Turkive Cumhurivet Merkez Bankasindan:
ZORUNLU KARSILIKLAR HAKKINDA TEBLIiG

(Sayr: 2013/15)
(12/3/2015 tarihli ve 29293 sayilt Resmi Gazete 'de yayimlanan 201512 sayili Teblig ile giincellenen hali)

BIRINCI BOLUM
Amag, Kapsam ve Dayanak

Amacg

MADDE 1- (1) Bu Tebligin amaci, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (Merkez
Bankas1) nezdinde bulundurulacak zorunlu karsiliklara iligskin usul ve esaslar diizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2- (1) Serbest bolgelerde faaliyette bulunanlar dahil Tiirkiye’de kurulmus veya
sube agmak suretiyle Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalar ile finansman sirketleri bu Teblig
hiikiimlerine tabidir.

(2) Miinhasiran kiy1 bankacilig1 yapan bankalar, iller Bankas1, Tiirkiye Kalkinma Bankas1
A.S. ve Tiirkiye Thracat Kredi Bankasi A.S. ile 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik
Kanunu geregince iradi tasfiyeye giden bankalar tasfiyenin ilan edildigi tarihten itibaren, temettii
harig¢ ortaklik haklari ile yonetim ve denetimi Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna devredilen kredi
kuruluslari devir tarihinden itibaren bu Teblig hiikiimlerine tabi degildir.

Dayanak

MADDE 3- (1) Bu Teblig, 14/1/1970 tarihli ve 1211 sayili Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 Kanununun 40 inc1 maddesinin (II) numarali fikrasina dayanilarak hazirlanmistir.

IKINCi BOLUM
Zorunlu Karsihga Tabi Yiikiimliiliikler

Zorunlu karsihiga tabi yikiimliiliikler

MADDE 4- (1) Bankalarin ve finansman sirketlerinin, tabi olduklar1 muhasebe
standartlar1 ve kayit diizeni esas alinarak, Merkez Bankasina, Hazineye, yurt i¢i bankalara ve
uluslararas1 anlagsmayla kurulmus olan bankalarin Tiirkiye’deki merkez ve subelerine olan
yukiimliiliikleri hari¢ olmak iizere, asagida belirtilen yurt i¢i bilango kalemleri zorunlu karsiliga
tabi Tiirk liras1 ve yabanci para yiikiimliilikklerini olusturur.

a) Mevduat/katilim fonu.

b) Repo islemlerinden saglanan fonlar.

c) Kullanilan krediler (Hazine garantisiyle saglananlar harig).

¢) Ihrac edilen menkul kiymetler (net).

d) Sermaye benzeri borglar (6zkaynak hesaplamasinda dikkate alinanlar haric).

e) Yurt dis1 subeler nezdinde izlenen krediler.

f) Yurt dis1 subeler nezdinde izlenen yurt igi yerlesiklerin mevduati/katilim fonu.

g) Yurt dis1t merkez ve subelere net yiikiimliiliikklerin (e) ve (f) bentlerindeki tutarlari

asan kismu.

g) Kredi karti 6demelerinden borglar.



Zorunlu karsihiga tabi yiikiimliiliiklerin hesaplanmasi

MADDE 5- (1) Zorunlu karsiliga tabi yiikiimlilikler iki haftada bir cuma giinleri
itibartyla hesaplanir. Cuma giiniiniin resmi tatil giinline rastlamasi halinde, yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda bir 6nceki is giinii esas alinir.

(2) Repo islemlerinden saglanan zorunlu karsiliga tabi fonlar iki yiikiimliiliik hesaplama
tarihi arasindaki glinlerin bakiyelerinin ortalamasi alinarak hesaplanir.

(3) Merkez Bankasi, yapilan denetim ve incelemeler sonucunda zorunlu karsilik
yiikiimliiliiklerinden ka¢immak i¢in islem yaptigi tespit edilen bankalardan ve finansman
sitketlerinden, yiikiimliiliklerini iki yiikiimliilik hesaplama tarihi arasindaki giinlerin
bakiyelerinin ortalamasini alarak hesaplamalarini isteyebilir.

(4) Yabanci1 para ylikiimliiliikler;

a) Merkez Bankasinca alim satimi yapilan dovizler igin yiikiimliiliiklerin hesaplandigi
tarihte Resmi Gazete’de ilan edilen doviz alis kurlari,

b) Merkez Bankasinca alim satimi yapilmayan dovizler igin yiikiimliiliiklerin hesaplandigi
tarihten bir giin dnce Merkez Bankasinin internet sitesinde yayimlanan bilgi amagli doviz kurlari,

¢) Kiymetli madenler icin yiikiimliiliiklerin hesaplandig tarihte Istanbul Altin Borsasinda
olusan agirlikli ortalama kiymetli maden fiyatlari, fiyat olusmamasi halinde uluslararasi
piyasalarda olusan ve Istanbul Altin Borsast tarafindan ilan edilen fiyatlar,

esas alinarak Tiirk lirasi cinsinden hesaplanir.
UCUNCU BOLUM
Zorunlu Karsiliklarin Orani, Tesis Edilmesi ve Bildirimi
Zorunlu karsilik oranlarn

MADDE 6- (1) Zorunlu karsilik oranlari Tirk liras1 yiikiimlilikler i¢in asagidaki
gibidir:

a) Vadesiz ve ihbarli mevduat, 6zel cari hesaplar ile 1 aya kadar ve 3 aya %11,5
kadar vadeli (3 ay dahil) mevduat/katilim fonu

b) 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli mevduat/katilim fonu %8,5
c) 1 yila kadar vadeli mevduat/katilim fonu %6,5
¢) 1 y1l ve 1 yildan uzun vadeli mevduat/katilim fonu %5
d) 1 yila kadar (1 y1l dahil) vadeli mevduat/katilim fonu dis1 yiikiimliilikler %11,5
e) 3 yila kadar (3 yil dahil) vadeli mevduat/katilim fonu dis1 yiikiimliiliikler %8

f) 3 yildan uzun vadeli mevduat/katilim fonu dis1 yiikiimliiliikler %5




(2) Zorunlu karsilik oranlar1 yabanci para yiikiimliiliikler igin asagidaki gibidir: @)@

a) Vadesiz ve ihbarli mevduat, 6zel cari hesaplar ile 1 aya kadar, 3 aya kadar, %13
6 aya kadar ve 1 yila kadar vadeli mevduat/katilim fonu

b) 1 yil ve 1 yi1ldan uzun vadeli mevduat/katilim fonu %9
¢) 1 yila kadar (1 y1l dahil) vadeli mevduat/katilim fonu dis1 ylikiimliiliikler %20
¢) 2 yila kadar (2 yil dahil) vadeli mevduat/katilim fonu dis1 yiikiimliiliikler %14
d) 3 yila kadar (3 y1l dahil) vadeli mevduat/katilim fonu dis1 yiikiimliiliikler %8
e) 5 yila kadar (5 yil dahil) vadeli mevduat/katilim fonu dis1 ylikiimliiliikler %7
f) 5 yi1ldan uzun vadeli mevduat/katilim fonu dis1 yiikiimliiliikkler %6

Zorunlu karsiliklarin tesis edilmesi

MADDE 7- (1) Tirk liras1 yikiimlilikler i¢in Tirk lirast cinsinden, Merkez Bankasi
nezdinde agilan hesaplarda 6 nci maddede Ongoriilen oranlarda nakden ve ortalama olarak
zorunlu karsilik tesis edilir. Ancak, Tirk lirast yikimlilikler i¢in tutulmasi gereken zorunlu
karsiliklarin;

a) En fazla yiizde 60’1; tabloda belirtilen dilimlere denk gelen karsiliklarin hizalarinda
gosterilen katsayilar ile carpilmak suretiyle bulunan toplam tutar1 lizerinden ABD dolari
cinsinden, @®®

Imkan Dilimleri (%) Katsay1
0-30 1,0
30-35 15
35-40 19
40-45 2,3
45-50 2,7
50-55 3,1
55-56 3,9
56-57 4,1
57-58 4,3
58-59 4,5
59-60 4,7

b) En fazla yiizde 30’u; tabloda belirtilen dilimlere denk gelen karsiliklarin hizalarinda
gosterilen katsayilar ile carpilmak suretiyle bulunan toplam tutari {izerinden standart altin
cinsinden,



Imkan Dilimleri (%) Katsay1
0-15 14
15-20 15
20-25 2,0
25-30 2,5

bloke hesaplarda tesis edilebilir.

(2) Tiirk liras1 yiikiimliilikler i¢in tesis edilen doviz ve standart altinin Tiirk lirasi
karsiliginin, birinci fikranin (a) ve (b) bentlerinde belirtilen katsayilar esas alinarak doniistiiriilen
tutarlarinin bu bentlerde belirtilen limitleri asan kisimlar1 zorunlu karsiliga sayilmaz.

(3) Bir tesis doneminde tutulmasi gereken Tiirk lirasi zorunlu karsiliklarin yiizde 5’ini
asmamak kosuluyla, eksik tutulan tutarlar bir sonraki donemde tutulabilir, fazla tutulan tutarlar
bir sonraki donemde eksik tutulan tutarlara sayilir.

(4) ABD dolan yiikiimliiliikler i¢in ABD dolar1 d6viz cinsinden, ABD dolar1 haricindeki
yabanci para yiikiimliiliikler icin ABD dolar1 veya euro doviz cinslerinden, Merkez Bankasi
nezdinde acilan hesaplarda 6 nci maddede Ongoriilen oranlarda nakden ve en fazla 3 puanlik
kismi ortalama olacak sekilde zorunlu karsilik tesis edilir. Ancak, kiymetli maden depo hesaplari
icin tutulmasi gereken zorunlu karsiliklarin tamamina kadari standart altin cinsinden bloke
hesaplarda tesis edilebilir.

(5) Kiymetli maden depo hesaplari igin tesis edilen altin tutarinin, doérdiincti fikrada
belirtilen tutarlar asan kismi zorunlu karsiliga sayilmaz.

(6) Standart altin, 18/11/2006 tarihli ve 26350 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Kiymetli Maden Standartlar1 ve Rafinerileri Hakkinda Teblig (Teblig No: 2006/1)’in 3 {inci
maddesinde yer alan “kiymetli madenler” taniminda belirtilen altindir.

(7) Turk liras1 ve yabanci para yiikiimliiliikler i¢in tesis edilen doviz ve altin cinsinden
zorunlu karsilik tutarlar1 5 inci maddenin dordiincii fikrasinda yer alan kur ve fiyatlar esas
aliarak hesaplanir.

(8) Merkez Bankasi, ortalama olarak tutulan zorunlu karsiliklarin bir kisminin veya
tamaminin bankalar ve finansman sirketleri itibariyla belirli siireler i¢in bloke olarak tutulmasin
isteyebilir.

Zorunlu karsiliklarin tesis siiresi

MADDE 8- (1) Zorunlu karsiliklarin tesis siiresi 14 giindiir. Bu siire yiikiimliiliiklerin
hesaplandig: tarihten iki hafta sonraki cuma giinii baslar ve ikinci haftanin persembe giinii sona
erer. Tesis siiresinin ilk giiniiniin resmi tatil gilinline rastlamasi halinde, bloke olarak tesis edilen
kisimlara iligkin ylikimliiliiklerin yerine getirilmesinde tatili izleyen ilk is giinii esas alinir.

(2) Merkez Bankasi, zorunlu karsilik yilikiimliiliiklerinin hesaplanma dénemi ile zorunlu
karsiliklarin tesis siiresini onceden duyurmak kosuluyla degistirebilir.

Bildirim
MADDE 9- (1) Zorunlu karsiliga tabi yiikiimliiliikler, esaslar1 Merkez Bankasinca tespit

edilecek cetvellerle, yiikiimliiliklerin hesaplandig: tarihten iki hafta sonraki cuma giinii Saat
12:00’ye kadar Merkez Bankasina bildirilir.



DORDUNCU BOLUM
Kaldira¢ Oranmina Dayal Zorunlu Karsihk

Kaldira¢ oranina dayah zorunlu karsihik yiikiimliiliigii

MADDE 10 - (1) Bankalarin tabi olduklart muhasebe standartlar1 ve kayit diizeni esas
alinarak Merkez Bankasinca belirlenen usul ve esaslara gore bankalarca hesaplanacak kaldirag
orani bu maddede belirtilen araliklarda bulunan bankalar, ilave olarak zorunlu karsilik tesis eder.

(2) Kaldirag orani, ana sermayenin asagida belirtilen kalemlerin toplamina boliinmesi
suretiyle hesaplanir:

a) Pasif toplam tutari.
b) Gayri nakdi kredi ve yiikiimliiliikler tutari.
c¢) Cayilabilir taahhiitlerin 0,1 katsayisiyla carpimi sonucu bulunacak tutar.

¢) Tirev finansal araglara ait taahhiitlerin her birinin kendi kredi doniisiim orani ile
carpimi sonucu bulunacak toplam tutar.

d) Cayilamaz taahhiitler tutar1.

(3) Bu madde uyarinca zorunlu karsilik yiikiimliiliigi, tiger aylik donemler itibariyla aylik
kaldirag oranlarinin basit aritmetik ortalamasina gore belirlenir.

(4) Tim vadelerdeki zorunlu karsiliga tabi Tiirk liras1 ve yabanci para yiikiimliiliikkler i¢in
ayr1 ayr1 uygulanmak iizere;

a) 2013 yilinin son ii¢ aylik dénemi ve 2014 yilinin birinci, ikinci ve tiglincil ti¢ aylik
donemleri i¢in hesaplanan kaldira¢ orani1 yiizde 3’{in altinda kalan bankalar ilave olarak 2 puan,
yiizde 3 (3 dahil) ile ylizde 3,25 arasinda olan bankalar ilave olarak 1,5 puan, yiizde 3,25 (3,25
dahil) ile ylizde 3,5 arasinda olan bankalar ilave olarak 1 puan zorunlu karsiligi,

b) 2014 yilinin son ii¢ aylik donemi ve 2015 yilimin birinci, ikinci ve {giincll li¢ aylik
donemleri i¢in hesaplanan kaldirag orani ylizde 3’iin altinda kalan bankalar ilave olarak 2 puan,
yiizde 3 (3 dahil) ile yiizde 3,5 arasinda olan bankalar ilave olarak 1,5 puan, yiizde 3,5 (3,5 dahil)
ile ylizde 4 arasinda olan bankalar ilave olarak 1 puan zorunlu karsiligi,

c¢) 2015 yilinin son ii¢ aylik doneminden itibaren (bu donem dahil) hesaplanan kaldirag
orant ylzde 3’lin altinda kalan bankalar ilave olarak 2 puan, yiizde 3 (3 dahil) ile ylizde 4
arasinda olan bankalar ilave olarak 1,5 puan, ylizde 4 (4 dahil) ile ylizde 5 arasinda olan bankalar
ilave olarak 1 puan zorunlu karsiligt,

hesaplama donemini izleyen 4 iincii takvim ayinin ilk zorunlu karsilik tesis doneminden
baslamak iizere 6 zorunlu karsilik tesis doneminde tesis eder.

(5) Bankalar kaldira¢ oranini, hesaplama donemini izleyen 3 iincii takvim aymdaki son
zorunlu karsilik yiikiimlilik bildirim cetvelinin gonderim siiresi bitimine kadar Merkez
Bankasina bildirir.

BESINCi BOLUM
Zorunlu Karsiliklara Yaptirnom Uygulamasi
Yaptirim uygulamasi

MADDE 11- (1) Bankalarca ve finansman sirketlerince;



a) Zorunlu karsiliklarin siiresinde tesis edilmemesi veya eksik tesis edilmesi,

b) Zorunlu karsilik cetvellerinde yer alan ylikiimliiliikler ile yapilacak incelemeler sonucu
tespit olunacak yiikiimliiliikler arasinda fark olugsmasi nedeniyle, zorunlu karsiliklarin eksik tesis
edilmis olmasi,

hallerinde, eksik tesis edilen; Tirk lirast zorunlu karsiliklarin 2 kati tutarinda Tiirk liras:
cinsinden, yabanci para zorunlu karsiliklarin 3 kati tutarinda ABD dolar1 cinsinden mevduat,
Merkez Bankasi nezdinde agilan bloke hesaplarda zorunlu karsiliklarin eksik tesis edildigi
stireler dikkate alinarak faizsiz olarak tutulur.

(2) Faizsiz mevduat tutulmamasi halinde eksik tesis edilen tutarlara tesis siiresi esas
alinarak cezai faiz uygulanir. Yabanci para zorunlu karsiliklar i¢in cezai faiz hesaplanmasinda
eksik tesis edilen tutarlarin Tiirk lirasi cinsinden karsiliklar1 esas alinir.

(3) Cezai faiz orani, tesis doneminin bloke hesaplar i¢in ilk giinii, ortalama hesaplar i¢in
son giinii Merkez Bankasinin ilan ettigi en yiiksek gecelik bor¢ verme faiz oraninin 1,50
katsayistyla ¢arpimi sonucu hesaplanan orandir.

(4) Birinci fikranin (b) bendi kapsaminda eksik hesaplandig tespit edilen yiikiimliiliikler
icin zorunlu karsilik cetvelleri yeniden diizenlenerek Merkez Bankasina gonderilir. Ancak, bu
fikra kapsaminda bir yiikiimliilik donemine iliskin olarak eksik hesaplanan zorunlu karsiliga tabi
yiikiimliiliiklerin, Tirk liras1 ve yabanci para i¢in ayr1 ayri olmak iizere, yiiz bin Tiirk lirasinin
altinda kalmasi halinde diizeltilmis cetvel gonderilmesi istenmez.

(5) Merkez Bankasi, zorunlu karsilik yiikiimliiliiklerini siirekli olarak yerine getirmeyen
bankalar ve finansman sirketleri hakkinda gerekli idari tedbirleri alabilir.

ALTINCI BOLUM
Cesitli ve Son Hiikiimler

Zorunlu karsiliklara faiz 6denmesi

MADDE 12- (1) Zorunlu karsiliklara Merkez Bankasinca tespit edilen usul ve esaslara
gore faiz 5denebilir.®

Mevduat veya katilm fonlarindan olaganiistii ¢cekilisler

MADDE 13- (1) Mevduat veya katilim fonlar1 olaganiistii ¢ekilmekte olan bankalarin
eksilis tutarini, eksilise konu teskil eden mevduat veya katilim fonunun vade ve tiirii ile eksilisin
basladig1 tarihi Merkez Bankasina yazili olarak bildirmeleri halinde, tesis etmeleri gereken
zorunlu karsilik tutar1 olagantistii eksilise tekabiil eden mevduat veya katilim fonlar1 g6z 6niine
alinarak yeniden hesaplanabilir.

Yiiriirliikten kaldirilan teblig

MADDE 14- (1) 16/11/2005 tarihli ve 25995 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Zorunlu
Karsiliklar Hakkinda Teblig (Sayi: 2005/1) yiirtirliikten kaldirilmistir.

T.C. Ziraat Bankas1 A.S. nezdinde acilan bazi hesaplara iliskin istisna

GECIiCi MADDE 1- (1) 3/1/2004 tarihli ve 25335 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Bankalar Kanununun 14’{incii Maddesinin (3) Numarali Fikras1 Uyarinca Bankacilik Islemleri
Yapma ve Mevduat Kabul Etme Izni Kaldirilan T. Imar Bankasi T.A.S. Nezdinde Bulunan
Tasarruf, Ticari Kuruluslar ve Diger Kuruluslar Mevduatinin Tasarruf Mevduati Sigorta Fonunca



Odenmesine Iliskin Esas ve Usuller Hakkinda 29/12/2003 tarihli ve 2003/6668 sayili Bakanlar
Kurulu Karar1 geregince, Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu tarafindan T. Imar Bankasi T.A.S.
mudileri adina T.C. Ziraat Bankasi A.S. nezdinde agilan vadesiz mevduat hesaplarindaki tutarlar
bu hesaplarda kaldiklar siirece, vadeli mevduat hesaplarindaki tutarlar ise vadeleri sonuna kadar
zorunlu karsiliga tabi degildir.

Bankalarin yurt dis1 subeleri nezdinde izlenen kredilere iliskin istisna
GECICi MADDE 2- (1) Bankalarin yurt dis1 subeleri nezdinde izlenen kredilerden;

a) 30/6/2009 tarihinden Once, bir sozlesmeye dayali konsorsiyum ya da sendikasyon
kredileri gibi, dogrudan banka yonetim kurulu ve genel miidiirliik iist diizey yetkililerinin
imzalari ile alinanlar disindakiler,

b) 30/6/2009 — 8/1/2010 tarihleri arasinda temin edilenler,
vadeleri sonuna kadar zorunlu karsiliga tabi yiikiimliilikkler arasina dahil edilmez.
Finansman sirketlerinin onceki yiikiimliiliiklerine iliskin istisna

GECIiCI MADDE 3- (1) 4/10/2013 tarihli ve 28785 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Teblig (Sayi: 2005/1)’de Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig
(Say1: 2013/13) ile zorunlu karsiliga tabi tutulan finansman sirketlerinin 4/10/2013 tarihi
itibartyla mevcut olan yurt disindan kullanilan kredileri, ihra¢ edilen menkul kiymetleri ve
Ozkaynak hesabinda dikkate alinmayan sermaye benzeri borglar1 vadeleri sonuna kadar zorunlu
karsiliga tabi ylktmliiliikkler arasina dahil edilmez.

Kapsam disina ¢ikarilan yiikiimliiliiklere uygulanmayacak hiikiimler

GECICI MADDE 4- (1) Bu Teblig ile yiiriirliikten kaldirilan 16/11/2005 tarihli ve 25995
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Teblig (Say1: 2005/1)’¢ iliskin
zorunlu karsihiga tabi yiikiimliiliklerden bu Teblig ile yiikiimliilik kapsami disina ¢ikarilanlar
hakkinda bu Tebligin yiriirliik tarthinden itibaren yapilacak denetim ve incelemelerde ortaya
¢ikan tespitler igin 11 inci maddenin birinci fikrasinin (b) bendi hiikiimleri uygulanmaz.

Yiirirlik
MADDE 15- (1) Bu Teblig 17/1/2014 tarihinde yiiriirliige girer.
Yiiriitme

MADDE 16- (1) Bu Teblig hiikiimlerini Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Bagkani
yurutir.



Teblig Degisikliklerine iliskin Liste:

(1) 26/3/2014 tarihli ve 28953 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2014/3 sayili Teblig yayim tarihinde
yiiriirliige girer.

(2) 25/7/2014 tarihli ve 29071 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2014/4 sayili Teblig 1/8/2014 tarihinde
ylriirlige girer.

(3) 3/1/2015 tarihli ve 29225 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2014/7 sayili Teblig 13/2/2015 tarihinde
yiiriirliige girer.

(4) 12/3/2015 tarihli ve 29293 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2015/2 sayili Tebligin 1’inci maddesi
13/3/2015 tarihinde, 2’nci maddesi 27/2/2015 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere yayimi tarihinde yiirtirlige
girer.



