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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLiSKiN
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Yapi Kredi Faktoring A.S. Yonetim Kurulu’na:

Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlar: Cergevesinde Denetimine iliskin
Rapor

Yapi Kredi Faktoring A.$.’nin 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine iliskin yillik faaliyet raporunu, denetlemis
bulunuyoruz.

Yonetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna lliskin Sorumlulugu

Sirket ydnetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 514’Gincii maddesi hiikiimleri uyarinca yillik faaliyet
raporunun finansal tablolarla tutarli olacak ve gergegi yansitacak sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet
raporunun hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, Sirket’in faaliyet raporuna yonelik olarak TTK’nin 397°nci maddesi ¢ercevesinde yaptigimiz bagimsiz
denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin Sirket’in 30 Ocak 2015 tarihli bagimsiz denetgi
raporuna konu olan finansal tablolariyla tutarli olup olmadig: ve gergegi yansitip yansitmadig1 hakkinda gorilg vermektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitilmigtir. Bu
standartlar, etik hitkiimlere uygunluk saglanmasim ve bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin
finansal tablolarla tutarli olup olmadigina ve gergegi yansitip yansitmadigina dair makul gilvence elde etmek iizere
planlanarak yiriitilmesini gerektirmektedir. Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kaniti elde etmek
amactyla denetim prosedirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedirlerin segimi, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine
dayanir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmas igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Griig

Gorilgiimiize gore yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler, tim onemli yonleriyle,
denetlenen finansal tablolarla tutarlidir ve gergegi yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

6102 sayilh Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’nci maddesinin iigiincii fikrasi uyarinca; BDS 570 “isletmenin

Siirekliligi” cergevesinde, isletmenin ongoriilebilir gelecekte faaliyetlerini siirdiiremeyecegine iligkin dnemli bir belirsizlige
rastlanilmamugtir.
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Genel Bilgiler

Sirket Unvani : Yapi Kredi Faktoring A.S.

Faaliyet Raporu D6nemi :01/01/2014 - 31/12/2014

Ticaret Sicil Numarasi 1417822

Mersis Numarasi : 8638636782157842

Sermaye : 31,916,695 TL

Adres : Bilylikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:14 Levent, istanbul / Tiirkiye
Telefon / Faks Numarasi 12123719999 /212 37199 00

internet Adresi : www.yapikredifaktoring.com.tr

Personel Sayisi 1114

Subeler : Adana, Ankara, Antalya, Beyoglu, Bursa, Eminénii, Glinesli, izmir, Kadikéy, Kartal

olmak lzere 10 adet sube bulunmaktadir.

Adana Sube

Resatbey Mahallesi Atatiirk Caddesi A Blok No:18/1 Kat:7
Semih Riistem is Merkezi Seyhan / Adana

Telefon : (0322) 459 04 91

Ankara Sube
Atatlirk Bulvari No: 93 Kat: 5 Kizilay - Ankara
Telefon : (0312) 435 93 36

Antalya Sube

Kiziltoprak Mahallesi Aspendos Bulvari YKB Subesi No:35
Antalya

Telefon : (0242) 312 75 40

Bursa Sube
Ulubath Hasan Bulvari No: 59 Osmangazi - Bursa
Telefon : (0224) 271 41 15

izmir Sube
Gazi Bulvari No: 3 Egehan Kat: 4 Pasaport - izmir
Telefon : (0232) 4412071

Ortaklik Yapisi

Beyoglu Sube
inénli Mah. Cumhuriyet Cad. No:67A Kat:2 Sisli / istanbul
Telefon : (0212) 23277 94

Eminoni Sube
Asirefendi Cad.No:31 Sultanhamam / Eminénii istanbul
Telefon: (0212) 514 36 73

Giinesli Sube

Osmaniye Mah. Marmara Forum Alisveris Merkezi B Blok
(Marmara Forum Garden Office) 3.Kat No:OF-40 Bakirkoy
istanbul

Telefon: (0212) 422 02 42

Kadikéy Sube

Kozyatagl Mah.S.Mehmet Fatih Ongiil Sok.No:1 Kat:4
Kadikdy istanbul

Telefon: (0216) 362 37 30

Kartal Sube

Mustafa Kemal Caddesi Sehit Gazi Sok.Adalet Sarayi arkasi
Hukukgular Towers - A BLok Kat : 17 Kartal istanbul
Telefon: (0216) 510 60 46

Ortaklar Pay Orani Tutar (TL)
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. % 99,95 31.901.499
Temel Ticaret ve Yatirim A.S. % 0,04 11.393
Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O. % 0,01 3.799
Kog Yapi Malzemeleri A.S. % 0,00 2
Zer Madencilik ve Dayanikli Mallar

Yatirim Pazarlama A.S. % 0,00 2

%100,0 31.916.695




Kisaca Yapi Kredi Faktoring

Yapi Kredi Faktoring, toplam ciro kriterine gore 14 yildir sektérinin lideri konumundadir.

Tirkiye'nin onci ve yenilikgi faktoring sirketi Yapi Kredi Faktoring; glicli faaliyet performansi, kokli yapisi ve yiksek kaliteli
hizmet anlayisiyla pazarda saglam bir konuma sahip bulunmaktadir.

Tirkiye faktoring pazarinin lideri olan Yapi Kredi Faktoring, toplam islem hacminde % 16.86, ihracat faktoringinde %14.76,
pazar payina sahiptir. Yapi Kredi Faktoring; istanbul Merkez Ofis ve Adana, Ankara, Antalya, Beyoglu, Bursa, Eminénii,
Gunesli, izmir, Kadikdy ve Kartal’da bulunan subeler kanali ile iilke ¢apinda faktoring hizmeti vermektedir.

Yapi Kredi Bankasi ve 6zellikle bankanin ulusal gaptaki satig ve hizmet organizasyonu ile olan yakin iligkinin yarattigi sinerji,
Yapi Kredi Faktoring’in en 6nemli hizmet ve rekabet avantajlarindan birini olusturmaktadir.

1000’i agan subesi ile Yapi Kredi Bankasi’nin hizmet noktalari, kapsamli bir erisim olanagi saglamaktadir.

Yapi Kredi Faktoring, merkezi Amsterdam’da bulunan Factors Chain International’in (FCI) Giyesi olup, ayni zamanda
Finansal Kurumlar Birligi’nin de Gyesidir.

Yapi Kredi Faktoring, 2002 yilindan bu yana FCl tarafindan diinya ¢apinda diizenlenen En lyi ihracat Faktoring Sirketleri
siralamasinda 6nde gelen sirketler arasinda yer almaktadir. 2014’de Sirket hizmet kalitesinde “mikemmel” olarak
degerlendirilmis olup, siralamada 2. olmustur.

Hem yurtici, hem uluslararasi pazarlarda giigli bir konumu olan Yapi Kredi Faktoring; dogru tanimlanmis stratejileri ile Gstiin
bir faaliyet performansi sergilerken, yetkin ve deneyimli ekibiyle faktoring hizmetlerinde sirdirulebilir kalite sunmakta,
misteri portfoyline 6zgiin stratejik ¢oztimler Gretmektedir.

Yapi Kredi Faktoring, glicli sermaye yapisi, zengin tecriibesi, kanitlanmig hizmet kalitesi ve uzman insan kaynaklariyla son 14
yildir toplam faktoring cirosuna gore sektorde 1. sirada yer almaktadir.



Yonetim Kurulu Baskani’ndan

Yapi Kredi Faktoring, 2001 yilindan bu yana toplam islem hacmiyle kesintisiz devam ettirdigi sektor
liderligini 2014 yilinda da siirdiirmiistiir.

Degerli Hissedarlarimiz,

2014, diinyada bliyiime trendinin diisiise gegisini teyit eden bir yil olmustur. ABD disindaki gelismis tilkeler ciddi bir biiyiime
sorunu ile karsi karsiya kalmistir. Diger yandan, gelismekte olan piyasalarda da gegmis yillardaki biyiime hizinin yeniden
yakalanabilmesinin zor olacagi kanaati yayginlagmistir.

Bu algy, yil sonuna dogru petrol fiyatlarindaki sert duss ile iyice teyit edilmis durumdadir ve yakin zamanda degismesi zor
goziikmektedir. Bu da gelismekte olan piyasalar iginde petrol ithalatgisi ile petrol ihracatgisi iilkeler arasinda keskin bir
farklhilagsmaya yol agmis, Turkiye’nin de aralarinda yer aldigi birinci grup lehine 6nemli bir potansiyel dogmasini saglamistir.

2014 yiinda arzu ettigi sonuglara ulagamayan Turkiye, petrol fiyatlarindaki sert diisiisiin de etkisiyle 2015'e Gmitli
baslamistir. Petrol fiyatlarindaki dististen en fazla yararlanacak ilke olan Tiirkiye, bu olumlu durumu heniiz varlik fiyatlarina
ve reel ekonomisine yansitamamistir.

Yap! Kredi Faktoring ise, finans piyasalarinda yasanan zorlu rekabet kosullarina ragmen Ustiin misteri odakli hizmet
anlayigindan 6diin vermeden, saglikh biiylime stratejisini 2014 yilinda da basariyla uygulamaya devam etmistir.

2014 yilinda sektdrdeki toplam ihracat faktoringinde islem hacminin yiizde 15'ini gerceklestiren Yapi Kredi Faktoring, sahip
oldugu ylizde 16,86 pazar pay! ile 2001 yilindan beri devam eden kesintisiz liderligini siirdiirmiistir.

Yapi Kredi Faktoring’in yiizde 26 artigla 19.6 milyar liraya ulasan toplam islem hacminin yiizde 85'i yurtigi, ylizde 15'i ise
uluslararasi faktoring islemlerinden gergeklesmistir. 2014 yilinda gelirleri 161 milyon TL'ye ulasan Yapi Kredi Faktoring,
faaliyetlerini stirdiiriirken Yapi Kredi'nin tilke capindaki sube agindan da yararlanmaya devam etmistir.

Yapi Kredi Faktoring’in hizmet yaklagiminin temelini; misteri ve pazar odakl islevsel ¢oziim Uretmek, yiiksek kalite
standartlarinda hizli ve ihtiyaca uygun &zellestirilmis Griinler tasarlamak olusturmaktadir.

Bu yaklagim, Yapi Kredi Faktoring'in kurum kiltiiriini en iyi sekilde yansitirken, diger yandan da biitiin is stireglerinde
gelismesini ve ilerlemesini desteklemektedir.

Tim bunlarin yani sira 2002 yilindan bu yana Factors Chain International (FCI) tarafindan diinya capinda “En iyi ihracat
Faktoring Sirketleri" arasinda gosterilen Yapi Kredi Faktoring, 2014'de de bu siralamada 2. konumdadir. Yapi Kredi Faktoring
ayni zamanda, FCl tarafindan diinya capinda "hizmet kalitesinde miikemmel" degerlendiriimesiyle onurlandiriimistir.

Faktoring islemlerinin iilke genelinde ve tiim segmentlerde yayginlastirimasini tesvik ederek pazarin genisletilmesi gibi
6nemli bir misyonu Ustlenen Yapi Kredi Faktoring, gliclii sermaye yapisi, sektériinde sayginligi ve kapsamli fonlama
olanaklari ile tabana yayilma konusunda 6nemli asamalar kaydetmeye devam etmektedir.

2015'te de Yapi Kredi Faktoring olarak 6ncelikli sorumlulugumuz, 6rnek bir faaliyet performansi sergileyerek liderligimizi
devam ettirmek ve sundugumuz kapsamli finansal hizmetler ile musterilerin ilk tercihi olarak sektére érnek teskil etmektir.

Saglikli blylme stratejimizle ilerlerken giivenlerini eksik etmeyen misterilerimize ve desteklerini bizden esirgemeyen
hissedarlarimiza, 6zverjl lariyla bu basarida biiyiik payi olan ¢alisanlarimiza tegekkirlerimi sunarim.

aik Agikalin
Yénetim Kurulu Bagkani



Yonetim Kurulu, Ust Yénetim ve Sirket Organizasyonu

Yonetim Kurulu

Faik Agikalin
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Feza Tan
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M. Coskun Bulak
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Atilla Kurban
Genel Miidir Yardimcisi - Kredi Tahsis ve Risk izleme

Isil Eskici
Genel Mudir Yardimcisi - Satis

Rengin Altinok
Genel Miidiir Yardimcisi - Operasyon, BT ve idari isler
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Direktor - Uriin Gelistirme ve izleme

S. Suhan Kaptan
Direktdr - Hazine ve Muhabir iliskileri

Zeynep Emecen Kandemir
Direktdr — Finansal Planlama ve Mali isler

i¢c Kontrol

Nilay Ozbir

Yénetim Kurulu ic Denetim
Pinar Adiyaman Demirtas

Genel Miidiir

M. Coskun Bulak
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Finansal Planlama ve Mali isler
Zeynep Emecen Kandemir

Uriin Gelistirme ve izleme
Can Ozyurt

Hazine ve Muhabir iliskileri
S. Suhan Kaptan




Yonetim Kurulu Uyeleri ve Ust Diizey Yoneticilere
Saglanan Mali Haklar

Yonetim Kurulu Uyeleri ve Ust Diizey Yéneticilere saglanan huzur hakki, ticret, prim, ikramiye, kar payi gibi mali
menfaatlerin toplam tutarlari 2,148,527 TL'dir.

Yénetim Kurulu Uyeleri ve Ust Diizey Yoneticilere verilen 8denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve
nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlarin toplam tutarlari 268,878 TL'dir.

Sirket Arastirma ve Gelistirme Calismalari

Sirket misteri tabanini yayginlastirmak ve mevcut misteri profilini gelistirmek igin arastirma ve pazarlama faaliyetinde
bulunmaktadir.



Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli
Gelismeler

Satis

Yapi Kredi Faktoring olarak amacimiz; misterilerimiz ile siirdtrilebilir ve blylyen bir iliski kurarak; sirketimizin glicli ve
givenilir varhgini artan bir hacim ile devam ettirmektir.

Yapi Kredi Faktoring'in Satis Bolima, misterilerine sundugu gesitlendirilmis Grln yelpazesi ile hem yurtigi hem yurtdisi
pazarlarda aktif bir sekilde hizmet sunmaktadir.

Yapi Kredi Faktoring, 2014 yilinda 19,6 milyar TL toplam faktoring cirosu kaydetmis olup, bunun %15'lik kismi uluslararasi
islemlerden, geri kalan %85'lik kisim ise yurtici islemlerden olusmaktadir. Yapi Kredi Faktoring; toplam sektoér icinde
yaratilan ciro kriterine gére 14 yildir Ust ste sektor lideri olurken 2014 yilinda %16,86 'llk pazar payi elde etmistir.

Ayrica 2002 yilindan bu yana Yapi Kredi Faktoring, Factors Chain International (FCI) tarafindan secilen "En lyi ihracat
Faktoring Sirketleri" arasina girerken, 2014 yilinda diinya genelindeki FCI Gyeleri arasinda ikinci sirada yer almis, hizmet
kalitesi mikemmel olarak degerlendirilmistir.

Yapi Kredi Faktoring piyasa ve sektordeki gelismeleri yakindan takip etmektedir. 2014 yilinda portféyline 1.556 yeni musteri
eklemistir. Yapi Kredi Faktoring Kurumsal, Ticari, KOBI ve Tedarikgi Grubu (tedarikgiler ve anasanayiler) olmak iizere dért
segment altinda ve 10 sube ile hizmet vermektedir.Tim segmentlere ve tiim sektorlere sagladigi hizmetler ile 2014 yilinda
islem adedi ve aktif misteri sayisinda artis kaydetmis olup, 2015 yilinda da artis trendinin devam edecegi beklenmektedir.

2015 yilinda sisteme yapacagi yeni yatirimlar ile de verimliligin artmasi hedeflenmektedir. Kendi satis organizasyonuna ek
olarak Sirketin en 6nemli dagitim kanali, Glke genelinde bulunan 1000’in lzerindeki Yapi Kredi Bankasi subeleridir.

Sirket, Yapi Kredi ile artarak devam eden sinerijisiyle potansiyel ve mevcut misterilerine tim segmentlerde ve tim
Urinlerde odaklanarak hizmet vermeye devam etmeyi hedeflemektedir.

Kredi Tahsis ve Risk izleme

Yapi Kredi Faktoring, temel faaliyet alani kapsaminda ‘etkin risk yonetimi’ odakli olarak kredi riskini yonetmekte ve sirketin
ortak hedeflerini gergeklestirmek lizere satis faaliyetlerini desteklemektedir. Sirket itibarini olumsuz etkileyebilecek yiksek
riskli islemlerden 6zellikle kaginiimaktadir.

Kredi limitleri, misterinin mali yapisi ve faaliyet donglsii g6zoniine alinarak, musterinin ticari amagh ihtiyaci ile uyumlu
olarak dnceden yapilandirilmig bir 6deme takvimine gore belirlenmektedir. Kredi riskinin izlenmesi ve yonetiminde Yapi
Kredi grubu ile uyumlu risk politikalari izlenmektedir.

2014 yilinda, kredi riskinin daha etkin sekilde yonetilmesi amaciyla kredi tahsis, risk izleme ve istihbarat birimlerinin
personel sayisi artirilmig, tim ilgili prosedirler glincellenmis, denetim stiregleri ve raporlama faaliyetlerinde kapsama alani
genisletilmis ve onemli 6lglde iyilestirmeler saglanmistir. Riske iliskin raporlamalar diizenli periyodlarla Gretilmekte olup
ilgili bilgilendirmeler Ust yonetim ve Yonetim Kurulu seviyesinde yapilmaktadir.

2014 yilinda, toplam 5,284 adet ‘kredi tahsis teklifi’ degerlendirerek kredi tahsis gorisi verilmistir.

2014 sonu itibariyle takipteki kredi orani %2.8 mertebesinde gerceklesmis olup, ayni donemde %4.3 olan (BDDK verileri
itibariyle) faktoring sektori ortalamasinin altinda seyretmektedir.



Uriin Gelistirme ve izleme

Uriin Gelistirme ve izleme Blimii, yeni miisteriler kazanilmasina, uzun vadeli misteri iliskilerinin saglanmasina yonelik
pazarlama stratejileri olusturulmasina destek olurken ana hissedar olan Yapi Kredi Bankasi ile iletisimi etkin bir sekilde
yurutmektedir. Ayrica, Yapi Kredi Bankasi ile yaratilan sinerji sayesinde Yapi Kredi Faktoring’in ¢ok daha genis misteri
kitlelerine ulagmasi igin isbirligi imkanlari gelistirmektedir.

Misterilerin ihtiyaglarina uygun ¢ozlimler gelistiriimesi ve musteri performansinin gelisiminin yakindan izlenmesi ve
raporlanmasi ile strdiiriilebilir bliyiimeye katki saglamak da bolimiin temel galisma konulari arasinda yer alir.

Bolim ayrica Sirket'in medya, reklam-tanitim, toplanti ve seminer organizasyonu gibi Kurumsal iletisim faaliyetlerini de
yuriatmektedir.

Hazine ve Muhabir lliskileri
Fonlama c¢alismalari Hazine ve Muhabir iliskileri B6limii tarafindan yiriitilmektedir. Hazine B8limi'niin amaci, miisterilerin
ihtiyaclarini piyasadaki risklere maruz birakmaksizin karsilamaktir.

Hazine Bolimi'nilin genel stratejisi, Sirket'in aktif ve pasif yapisini faiz orani, likidite ve doviz kuru risklerinden korumak
suretiyle etkin bir sekilde yonetmektir.

Yapi Kredi Faktoring'in kredi kuruluslari ve yurtdisindaki muhabir faktoring sirketleri nezdindeki itibari her zaman gok yuksek
bir diizeyde olmustur. Dolayisiyla Sirket, genis bir banka portféyiine ve kredi olanaklarina sahiptir.

Finansal Planlama ve Mali isler

Finansal Planlama ve Mali isler B6lim(j; faiz riski, piyasa riski ve operasyonel riskleri gdz 6niinde bulundurmak suretiyle,
kurumsal performans hedeflerine ulasiimasini saglamak ve bu hedefleri izleyebilmek amaciyla Sirket'in gelir, karhlk ve ciro
bazindaki performansini 6lgmektedir.

B6lim, BDDK'nin diizenlemeleri ile UFRS ve grubun ilkelerine, politikalarina ve prosediirlerine uygun hareket edilmesini ve
muhasebe sistemlerinin de bu diizenlemelere uygun olarak yapilandiriimasini saglamaktadir.

Ayrica Sirketteki karar alma surrecini kolaylastirmak amaciyla Sirket'in finansal durumuna iligkin degerlendirmeler yaparak ve
gerekli verileri saglayarak Sirket'in stratejik hedeflerini desteklemektedir.
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Operasyon, BT, idari isler

Onceki yillarda Mali isler Yénetimi’ne bagli olarak gérev yapan yénetim, 2014 yili itibariyle, yeniden yapilanarak, Operasyon,
Bilisim Teknolojileri ve idari isler ydnetimi olarak yeniden yapilanmis ve organizasyonel olarak ayri Genel Midiir
Yardimcisi’na baglanmistir.

Sirketin stratejik bliylimesini ve satis faaliyetlerini desteklemek, operasyonel riski minimize etmek, 10 subenin ve artan aktif
misterilerin, degisik tirlin yelpazesine uygun hizmetleri ve bunlari gerceklestirecek projelerin yapilandirilmasi amaciyla,
asagidaki fonksiyonlari Gistlenmis ve 2014 faaliyetlerini bu kapsam (izerinde sekillendirmistir.

. Kurumun operasyonel isleyisini (misteri hizmet, operasyonel risk, kurum igi/disi idari aktiviteler) ydnetmek,
gergeklestirmek,

e  Genel Mudiirliik Ynetimleri ve Sube isleyisinde etkinligin saglanmasi amaciyla uygulama kurallarinda ve
kontrollerde degisiklikler,

e  Operasyonel Riske yonelik kayiplarin minimize edilmesi ve 6nleyici tedbirler igin aksiyonlar olusturulmasi,

e  Bilisim Teknolojileri Yonetimi ile, hem sistemsel hem alt yapi ihtiyaglarinin yonetilmesi, Sirketin risk, hizmet ve
satig arttirici faaliyetlerine destek olucu IT gelistirme ihtiyaglarinin belirlenmesi,

e  Sirketin biyime hedeflerine uygun, 2015 proje planlarinin ilgili yonetimlerle olusturulmasi ve proje
yapilandiriimasi.

Bu faaliyetleri gergeklestirebilmek igin personel sayilarinda arttirima gidilmis ve 2014 yilinda Operasyon’da 21, Bilisim
Teknolojileri Yonetimi’nde 3 kisik kadro ile hizmet vermektedir.

‘Musteri odakl operasyonel hizmet’ anlayisini, operasyona getirerek, biitiin faaliyetlerini bu kapsamda sekillendirmektedir.

2015 yilinda sisteme yapilacak yatirimlar belirlenmis ve bu kapsamda sirketin biiylime stratejisine paralel dnceliklendirmeler
dogrultusunda calisgmalar devam etmektedir.

i¢ Kontrol ve i¢ Denetim

i Kontrol ve i¢ Denetim, riskleri belirlemek ve degerlendirmek amaciyla sirketin faaliyet ve operasyonlari izerinden siirekli
kontroller yaparak sirketin genelindeki i¢ Kontrol Sistemi’nin etkinligini saglamaya calismaktadir. Organizasyon icerisindeki
bagimsiziiklari Yénetim Kurulu'na baglanarak saglanmistir. i¢ Kontrol ve i¢ Denetim, faaliyetleri sonucunda tespit ettikleri
bulgulari ve 6nemli konulari yilda dért defa Denetim Komitesi aracili§iyla Yonetim Kurulu'na bildirmektedir. Denetim
Komitesi, Yonetim Kurulu adina ig sistemlerin etkinligini ve yeterliligini gozetmek, denetim faaliyetlerinin konsolide olarak
siirdiriilmesini saglamakla gérevli ve sorumludur. Ayrica Kurum biinyesinde i¢ kontrol personeli uyum kontrolleri
kapsaminda sirket tarafindan gerceklestirilen faaliyetlerin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ve Mali Suglar
Arastirma Kurulu tarafindan yayimlanan yonetmeliklerde belirtilen yasal sorumluluklara uygunlugunu kontrol etmekle
sorumludur.

Gelecege Bakis “Liderligin Siirdiiriilmesi”

Yapi Kredi Faktoring, 2014 yilinda sektor lideri olarak en dnemli hedeflerinden birisini basariyla gergeklestirmistir.
Glgl bir mali yapiya, yiksek diizeyde guvenilirlige ve genis finansman olanaklarina sahip olan Yapi Kredi Faktoring, yillardir
siiregelen musteri odakh hizmet anlayisiyla pazardaki lider konumunu strdiirme amacindadir.

Yapi Kredi Faktoring'in hedefi, Yapi Kredi Bankasi ve UniCredit agi ile sagladigi artan isbirligi imkanlariyla misteri tabanini
mimkiin oldugunca yayarak stirdlrilebilir biyimeyi devam ettirmektir.
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Kamu ve Ozel Denetim Bilgileri

Yapi Kredi Faktoring her lg aylik donem sonunda bagimsiz denetime tabi tutulmaktadir. 2014 yilinda sirket nezdinde kamu
denetimi yapilmamisgtir.

Sirket Aleyine Ac¢ilan Davalar

Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek dava bulunmamaktadir.

istirak ve Bagh Ortakliklar

Yapi Kredi Emeklilik hisselerini 2014 yilinda da blnyesinde tutmaya devam etmistir.

Pay Orani Tutar (TL)
Yapi Kredi Emeklilik A.S. %0.04 26,593
26,593

Yapi Kredi Faktoring, 2014 yilinda 200,000 TL'si Vehbi Kog Vakfi'na, 1,860 TL'si Turk Egitim Vakfi’'na olmak lzere toplam
201,860 TL'lik bagis gergeklestirmistir.

Faaliyet Yili icerisinde Yapilan Olaganiistii Genel Kurul
Toplantilari

04.12.2014 tarihinde yapilan Olaganisti Genel Kurul Toplantisinda 2. Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 505’nci maddesi ve
Sirket esas s6zlesmesinin 8. maddesi kapsaminda; mevzuatta izin verilmis en st sinira kadar TTK ve yurdirlikteki sair
mevzuat hikkiimleri ¢ergevesinde borglanma araci gikarilmasi ve hikiimleriyle sartlarinin saptanmasi yetkisinin 15 ay sire ile
Yonetim Kurulu’na birakilmasina oy birligi ile karar verilmistir.
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Yapi Kredi Bankasi

Turkiye'nin dérdincl blyik 6zel bankasi olarak sektérdeki en kokli ve saglam kurumlardan biri olan Yapi Kredi, 1944
yilindaki kurulusundan bu yana, misteri odakh bankacilik anlayisi ve yenilikgiligi 6n planda tutan yaklasimi ile konumunu
pekistirmeye devam etmistir.

Yapi Kredi, genis cografi dagilimi ve ¢ok kanalli hizmet agi ile 10,6 milyon miisteriye hizmet vermektedir. Banka, Turkiye’nin
tiim bolgelerini kapsayan 1.000’den fazla subeye ve 18.500’den fazla galisana sahiptir. Yapi Kredi’nin Grin ve hizmetleri
3.606 ATM (%7,9 pazar paylyla 5’inci) , yenilikgi internet subesi (%13,1 pazar payiyla 6nci), 6ncli mobil subesi (%11,6 pazar
payiyla 6ncii), odulli 3 gagri merkezi ve 500 bin POS terminalini iceren gelismis alternatif dagitim kanallarindan da
sunulmaktadir. Toplam bankacilik islemlerinin %83’( sube disi kanallar araciligiyla gergeklestiriimektedir.

Yapi Kredi, yurtigi ve yurtdisi bankacilik istirakleri ile dnct bir finansal hizmet kurulusudur. Yapi Kredi’nin bankacilik
faaliyetleri perakende bankacilik (bireysel bankacilik, KOBi bankaciligi ve kartli 6deme sistemleri), kurumsal ve ticari
bankacilik ile 6zel bankacilik ve varlik yonetimi altinda yirutilmektedir. Banka’nin operasyonlari, portféy yénetimi,
yatirim, finansal kiralama ve faktoringden olusan yurtigi istirakleri ile Hollanda, Rusya ve Azerbaycan’daki yurtdigi
bankacilik istirakleri tarafindan desteklenmektedir.

Bankacilik sektdruniin en kokli ve saglam kurumlarindan biri olan Yapi Kredi igin 2014 yili, 70. kurulus yili olmasi itibariyle
ozel ve farkh bir 6neme sahiptir. Banka, geride biraktigi 70 yil igerisinde ‘““Hizmette Sinir Yoktur’” anlayisi ve musteri odakl
yaklasimiyla her zaman yeniliklerin 6nclisti olmustur.

Yapi Kredi'nin toplam aktif blyuklaga yillik %22 artisla 195 milyar TL'ye ulasmistir. Yil boyunca Yapi Kredi, Tirk ekonomisinin
finansmanina sagladig katkiyr daha da arttirmistir. Yapi Kredi, toplam nakdi ve gayrinakdi krediler hacmini %27 artirarak
174.3 milyar TL'ye tasimis, 6zel bankalar arasindaki siralamada bir basamak yiikselerek 2014 yilini 3. en biyuk olarak
tamamlamigtir.

2014 yilinda nakdi krediler, sektordeki yillik %18 artisa kiyasla %26 artarak 125.5 milyar TL seviyesine ulasmistir. Yapi Kredi,
toplam nakdi kredilerdeki pazar payini 70 baz puan artisla %10,2'ye yiikseltmistir. Nakdi kredilerde, katma degeri ylksek
alanlar olan TL cinsinden isletme kredilerinde yillik %50, bireysel ihtiyac kredilerinde yillik %46 ve KOBI kredilerinde yillik
%49 oraninda glicli biiyimeler elde edilmis, boylelikle kredi dagiliminin iyilestirilmesi saglanmistir. Ayni zamanda, kredi
kartlarindaki lider konum siirdiirilmistir. Ote yandan mevduat, sektérdeki yillik %10 biiytimenin iki katindan daha fazla
artarak, %22 olarak gergeklesmis ve 107.6 milyar TL'ye ulagsmistir. Boylece, bankanin mevduattaki pazar payi 90 baz puan
artisla %10’a yikselmistir.

Yapi Kredi’nin performansini destekleyen ve sektdrlerinde dncli konumlara sahip birgok finansal istiraki bulunmaktadir. Yapi
Kredi Leasing, islem hacminde %18,3 pazar payi ile liderligini sirdirmektedir. Yapi Kredi Portféy Yonetimi yatirim fonlarinda
%18,0, Yapi Kredi Yatirim ise hisse senedi islem hacminde %7,4 pazar paylyla ikinci en blyik konumdadir. Banka, kredi karti
alanindaki 26 yillik liderligini kredi karti alacak bakiyesine gére %20.8, kredi karti cirosuna gére %18.6, POS cirosunda %20,0
ve kredi karti adedine gore %17.9'luk pazar payi ile sirdirmektedir.

Yapi Kredi'nin %81.80 oranindaki hissesi Kog Finansal Hizmetler A.S.'ye aittir. Kog Finansal Hizmetler, UniCredit ve Kog
Grubu'nun esit oranli (%50-%50) bir ortakligidir. Kalan %18.20 oranindaki pay ise halka agiktir. Banka'nin halka agik olan
hisseleri Borsa istanbul’da islem gérmekte olup, bu hisseleri temsil eden Global Depo Sertifikalari (Global Depositary
Receipts) Londra Menkul Kiymetler Borsasi'nda kotedir.

Kokleri 1926 yilina dayanan Kog Grubu, cirosu, ihracati ve 81 bin g¢alisani ile Tiirkiye'nin en blyuk sirketler grubudur. Kog
Grubu cirosu Tirkiye’nin milli gelirinin %8’i, ihracati ise Tirkiye’nin ihracatinin %10'unu olusturmaktadir.

Kokleri 1473 yilina dayanan UniCredit Grubu, Avrupa bankacilik sisteminde dnem arz eden italya merkezli bir finansal
kurumdur. Grubun, 22 tilkede toplam 9.000 subesi ve 148 bin ¢alisani bulunmaktadir.
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Finansal Durum

Ciro (milyon USD)

Yurtigi

Uluslararasi
ihracat
ithalat

Toplam

Bilango ve Gelir Tablosu Ana Hesaplar (bin TL)

Faktoring Alacaklari (net)
Toplam Aktifler
Faktoring Borglari
Ozkaynaklar

Net Kar

Faktoring Geliri

Faiz Geliri

Komisyon Geliri

Toplam Aktifler (bin TL)

2014 2.813.932
2013 2,196,454
2012 1,791,190

Faktoring Alacaklari net (bin TL)

2014 2.774.764
2013 2,149,220
2012 1,650,735

Toplam Ciro (mio USD)

2014 8.457
2013 7,492
2012 6,150

2014
7.184
1.273
1.269

8.457

2014

2.774.764
2.813.932
5.155
232.986
44.837
160.868
145.046
15.822

14

2013
5.443
2.049
2.044

7.492

2013

2.149.220
2.196.454
6.843
263.545
149.335
119.426
104.996
14.430

2012
4.149
2.001
1.994

6.150

2012

1.650.735
1.791.190
10.675
219.654
53.342
156.492
137.461
19.031

Ozkaynaklar (bin TL)

2014 232.986
2013 263,545
2012 219,654

Faktoring Gelirleri (bin TL)

2014 160.868
2013 119,426
2012 156,492



Kar Dagitim Politikasi

Sirketimiz Turk Ticaret Kanunu hiikimleri, Vergi Mevzuati ve diger ilgili mevzuat ile esas s6zlesmemizin kar dagitimi ile ilgili
maddeleri gergevesinde kar dagitimi yapmaktadir.

Sirketimiz kar dagitimina iliskin hususlar, Ana Sozlesme’nin 18. maddesinde detayli olarak belirtilmistir. Bu ¢ercevede,
Sirketimizin sektor icindeki hedeflerine yonelik bliylimesi ve finansman ihtiyaglari da goz 6niinde bulundurularak dagitilacak
temettiinlin, nakit olarak 6denmesi ya da sermayeye eklenmesi ve bu suretle ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak
ortaklara dagitilmasi ya da her iki yontemin belirli oranlarda birlikte kullanilmasi seklinde gergeklestirilmesine, mevzuatta
ongorilen yasal surelerde dagitim yapilmasi hususunda karar vermeye Genel Kurul yetkilidir.

Genel Kurul, Sézlesme’nin 18. maddesine istinaden safi kardan birinci tertip yedek akge ve birinci temetti ayrildiktan sonra
kalan kismi kismen veya tamamen ikinci temetti hissesi olarak dagitmaya veya fevkalade yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.

Kar dagitim politikasinin, sirketin orta ve uzun vadeli biylime planlarinin gergeklesmesini saglayacak sekilde belirlenmesi
ongorulmektedir. Bu politika ulusal ve uluslararasi ekonomik sartlara gore gerektiginde Yonetim Kurulu tarafindan
degerlendirilecektir.

Riskler ve Yonetim Kurulu’nun Degerlendirmesi

2014 yili igerisinde herhangi bir risk saptanmadigi igin Yénetim Kurulu olarak bir rapor hazirlanmamistir. Ote yandan, kredi
riski, piyasa riski, faiz orani riski, likidite riski, kur riski ve riskle ilgili diger hususlar Bagimsiz Denetim Raporu'nun dipnotlar
boliminiin 22. maddesinde detayl olarak agiklanmistir.

Diger Hususlar

16 Subat 2015 tarihi itibariyle Yénetim Kurulu Uyesi (Baskan Vekili) Carlo Vivaldi gérevinden ayrilmis, ayni tarih itibariyle
yerine Niccolé Ubertalli Yénetim Kurulu Uyesi olarak atanmis ve Yénetim Kurulu Baskan Vekili olarak segilmistir. 31 Ocak
2015 tarihi itibariyle gérevinden ayrilan Finansal Planlama ve Mali isler Direktérii Zeynep Emecen Kandemir'in yerine 1
Subat 2015 tarihi itibariyle Ekin Arca Kirelli Genel Miudir Yardimcisi olarak atanmistir.

1 Subat 2015 tarihi itibariyle gérevinden ayrilan i¢ Denetim Yéneticisi Pinar Adiyaman Demirtas’in yerine 1 Subat 2015 tarihi
itibariyle Aba Kantarci i¢c Denetim Yéneticisi olarak atanmistir.

15



Turk Ticaret Kanunu'nun 199'uncu Maddesi
Kapsaminda Hazirlanan Bagh Sirket Raporu

1 Temmuz 2012 tarihinde yirirlige giren 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun 199'uncu maddesi uyarinca, Yapi Kredi
Faktoring A.S. Yonetim Kurulu, faaliyet yilinin ilk Gg ayi icinde, ge¢mis faaliyet yilinda sirketin hakim ortagi ve hakim ortagina
bagli sirketlerle iligkileri hakkinda bir rapor diizenlemek ve bu raporun sonug kismina faaliyet raporunda yer vermekle
yukumltdar. Yapi Kredi Faktoring A.S.'nin iliskili taraflarla yapmis oldugu islemler hakkinda gerekli agiklamalar 21 nolu
finansal rapor dipnotunda yer almaktadir.

Yapi Kredi Faktoring A.S. Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan 20 Subat 2015 tarihli Rapor'da "Yapi Kredi Faktoring A.S.'nin
hakim ortagi ve hakim ortagin bagh ortakliklari ile 2014 yili iginde yapmis oldugu tiim islemlerde, islemin yapildigi veya
onlemin alindigi veya alinmasindan kaginildigl anda tarafimizca bilinen hal ve sartlara gore, her bir islemde uygun bir karsi
edim saglandigi ve sirketi zarara ugratabilecek alinan veya alinmasindan kaginilan herhangi bir dnlem bulunmadigi ve bu
cercevede denklestirmeyi gerektirecek herhangi bir islem veya 6nlemin olmadigi sonucuna ulasiimistir.” denilmektedir.
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Bolum Il

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolar ve
bagimsiz denetim raporu
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Bagimsiz denetgi raporu

Yap: Kreai Faktoring Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na:

Finansal Tablolara lligkin Rapor

Yap! Kredi Faktoring A.S."nin (“Sirket”) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan bilangosunu, ayni
tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 8z kaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider tablosunu, 6z
kaynak degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalari ile diger agiklayic
notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna lligkin Agiklama

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolan Hakkinda Yonetmelik ve TOrkiye
Muhasebe Standartlan ile Turkiye Finansal Raporlama Standartiari’'na ve Bankacilik Dizenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger
yonetmelik, teblig ve genelgeler ile agiklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla
onemililik arz eden oigide yanlis bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak
bir i¢ kontrol sistemi olugturulmasi, uygun muhasebe politikalaninin segilmesi ve uygulanmasindan
sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulugunun Sorumiuluguna lliskin Agiklama

Bagimsiz denetimi yapan kurulug olarak zerimize disen sorumiuluk, denetlenen finansal tablolar
Uzerinde géris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluglanin Yetkilendirilmesi
ve Faaliyetieri Hakkinda Yonetmelik ve Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartian Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartiar’'nin bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na uyumlu olarak gergeklestiriimistir. Finansal tablolarin 6nemililik arz edecek diglde bir
hata igermedigine iligkin makul glivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmig ve
gergeklestiriimistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama
ve dipnotlan hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmig; bu teknikler
istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine birakilmig, ancak, duruma uygun denetim
teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu strecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate
alinarak ve uygulanan muhasebe politikalaninin uyguniugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini
kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile
i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim gorisOnin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun denetim kaniti saglanmigtir.

A ey Bern of Bt & Yousg Globl Liied

18



EY

Building a better
working world

Goriis

Gorusumize gore, ilisikteki finansal tablolar, buttin 6nemli taraflariyla, Yapi Kredi Faktoring A.S.’nin 31
Aralik 2014 tarihi itibariyle mali durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet sonuglari ile
nakit akiglarini Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iligkin olarak yayimlanan yénetmelik, teblig, genelge ve agiklamalara uygun
olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimililiiklere lliskin Rapor

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdunci fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Sirket esas s6ézlesmesinin finansal raporlamaya
iliskin hukamlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalan yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

30 Ocak 2015
istanbul, Turkiye

(2)

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Yapi Kredi Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bilango
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

AKTIF KALEMLER Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
l. Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi 3 - - - - - -
Gergege Uygun Deger Uygun Deger Farki K/Z' a
1. Yansitilan FV (Net) 6 569 - 569 15.861 7.168 23.029
2.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklar - - - - - -
Gergede Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan
2.2 Olarak Siniflandirilan FV - - - - R R
2.3 Alim Satim Amagli Tirev Finansal Varliklar 569 569 15.861 7.168 23.029
. Bankalar 3 3.209 21.802 25.011 604 20.168 20.772
\A Ters Repo islemlerinden Alacaklar - - - - - R
V. Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (Net) 7 27 - 27 27 - 27
VI. Faktoring Alacaklan 4 2.114.563 649.397 2.763.960 1.618.212 523.598 2.141.810
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklari 609.950 218 610.168 598.953 1.921 600.874
6.1.1  Yurtigi 623.642 - 623.642 607.701 - 607.701
6.1.2  YurtDisi - 229 229 - 1.950 1.950
6.1.3  Kazaniimamis Gelirler (-) (13.692) (11) (13.703) (8.748) (29) (8.777)
6.2 Diger Faktoring Alacaklari 1.504.613 649.179  2.153.792 1.019.259 521.677 1.540.936
6.21  Yurtici 1.504.613 - 1.504.613 1.019.259 - 1.019.259
6.22  YurtDisi - 649.179 649.179 - 521.677 521.677
VIL. Finansman Giderleri - - - - - R
7.1 Tiketici Kredileri - - - - - R
7.2 Kredi Kartlari - - - - - R
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - R
VIIL. Kiralama iglemleri - - - - _ _
8.1 Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - R
8.1.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - . B -
8.1.3  Kazanilmamig Gelirler (-) - - - - - R
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - B B
8.3 Kiralama Iglemleri Igin Verilen Avanslar - - - - . .
IX. Diger Alacaklar - - - - R R
X. Takipteki Alacaklar 4 10.804 - 10.804 7.410 - 7.410
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklari 78.294 - 78.294 80.419 - 80.419
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - . B -
10.3 Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - R
10.4 Ozel Kargiliklar (-) (67.490) - (67.490) (73.009) - (73.009)
XI. Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Varliklar - - - - B B
111 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma
11.3 Amaglilar - - - - R R
Xl Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar (Net) - - - - - -
Xl Bagh Ortakliklar (Net) - - - - - R
XIV. istirakler (Net) - - - - - _
XV. is Ortakliklar (Net) - - - - . .
XVI. Maddi Duran Varliklar (Net) 11 522 - 522 585 - 585
XVII. Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 12 74 - 74 64 - 64
17.1 Serefiye - - - - R R
17.2  Diger 74 - 74 64 - 64
XVIIl.  Pesin ('Z')denmi§ Giderler 14 861 - 861 324 - 324
IXX. Cari Dénem Vergi Varhgi 18 1.147 - 1.147 - - -
XX. Ertelenmis Dénem Vergi Varligi 13 10.695 - 10.695 2.433 - 2.433
XXI. Diger Aktifler 14 257 5 262 - - -
Ara Toplam 2.142.728 671.204 2.813.932 1.645.520 550.934 2.196.454
Satig Amach Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iligkin
XXIl. Varliklar (Net) - - - - - R
22.1 Satig Amaclh - - - - - R
22.2  Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - - _
2.142.728 671.204 2.813.932 1.645.520 550.934  2.196.454
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Yapi Kredi Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bilango
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Pasif Kalemler Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
. Alm Satim Amach Tiirev Finansal Yiikiimluliikler 9 21.262 - 21.262 1.336 6 1.342
1. Alinan Krediler 5 980.719 1.264.669 2.245.388 473.597 1.436.187 1.909.784
1. Faktoring Borglan 4.040 1.115 5.155 3.346 3.497 6.843
V. Kiralama iglemlerinden Borglar - - - - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglari - - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglari - - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - -
V. ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 293.280 - 293.280 - - -
51 Bonolar 5 293.280 - 293.280 - - -
5.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller - - - - - -
VI. Diger Borglar 8 1.292 243 1.535 589 284 873
VII. Diger Yabanci Kaynaklar - - - - - -
Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal
VI Yiikiimliiliikler - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. Odenecek Vergi ve Yiikiimliiliikler 18 1.311 - 1.311 998 - 998
X. Borg ve Gider Karsiliklari 13.015 - 13.015 12.429 - 12.429
10.1 Yeniden Yapilanma Karsilig - - - - -
10.2 Caligan Haklar Yikumliliga Karsilig 10 1.238 - 1.238 913 - 913
10.3 Diger Karsiliklar 10 11.777 - 11.777 11.516 - 11.516
XI. Ertelenmis Gelirler - - - - - -
XIl. Cari Donem Vergi Borcu 18 - - - 640 - 640
Xl Ertelenmis Vergi Borcu 13 - - - - - -
XIV. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - -
Ara Toplam 1.314.919 1.266.027 2.580.946 492.935 1.439.974 1.932.909
Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan
XV. Faaliyetlere Iligkin Duran Varlik Borglari (Net) - - - - -
15.1 Satis Amagli - - - - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere iligkin - - - - - -
XVI. 0z kaynaklar 15 232.986 - 232.986 263.545 - 263.545
16.1 Odenmis Sermaye 31.917 - 31.917 31.917 - 31.917
16.2 Sermaye Yedekleri 97.223 - 97.223 - - -
16.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2 Hisse Senedi iptal Karlari - - - - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri 97.223 - 97.223 - - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Birikmis Diger
16.3 Kapsamli Gelirler veya Giderler (10) - (10) 12 - 12
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli
16.4 Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.5 Kar Yedekleri 29.642 - 29.642 51.921 - 51.921
16.5.1 Yasal Yedekler 25.220 - 25.220 17.780 - 17.780
16.5.2 Statl Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olaganiistl Yedekler 4.422 - 4.422 34.141 - 34.141
16.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6 Kar veya Zarar 74.214 - 74.214 179.695 - 179.695
16.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari 29.377 - 29.377 30.360 - 30.360
16.6.2 Donem Net Kar veya Zarari 44.837 - 44.837 149.335 - 149.335
Pasif Toplami 1.547.905 1.266.027 2.813.932 756.480 1.439.974 2.196.454
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Yapi Kredi Faktoring A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait nazim hesap kalemleri
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gecmis
NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
| Riski ustlenilen faktoring iglemleri 4 1.039.778 210.878 1.250.656 202.318 178.573 380.891
Il Riski tistlenilmeyen faktoring islemleri 263.393 81.602 344.995 222.461 71.038 293.499
1l Alinan teminatlar 2.236.775 654.080 2.890.855 | 1.506.431 537.257 2.043.688
\% Verilen teminatlar 23 7.512 - 7.512 7.044 - 7.044
\Y Taahhitler - - - - - -
5.1 Cayilamaz taahhiitler - - - - - -
5.2 Cayilabilir taahhtler - - - - - -
521 Kiralama taahhutleri - - - - - -
5.2.1.1 Finansal kiralama taahhutleri - - - - - -
5.2.1.2  Faaliyet kiralama taahhtleri - - - - - -
52.2 Diger cayilabilir taahhutler - - - - - -
\ Tirev finansal araglar 336.989 784.039 1.121.028 418.458 978.901 1.397.359
6.1 Riskten korunma amacl tiirev finansal araclar - - - - -
6.1.1 Gergege uygun deger riskinden korunma amagli islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit akis riskinden korunma amagli iglemler - - - - - -
Yurtdisindaki net yatirim riskinden korunma amacgl
6.1.3 islemler - - - - - -
6.2 Alim satim amagh iglemler 23 336.989 784.039 1.121.028 418.458 978.901 1.397.359
6.2.1 Vadeli alim-satim iglemleri - - - - - -
6.2.2 Swap alim satim iglemleri 336.989 784.039 1.121.028 418.458 978.901 1.397.359
6.2.3 Alim satim opsiyon islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures alim satim iglemleri - - - - - -
6.5.5 Diger - - - - - -
Wl Emanet kiymetler 1.101.865 984.008 2.085.873 952.130 909.526 1.861.656
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 4.986.312 | 2.714.607 7.700.919 3.308.842 | 2.675.295 5.984.137

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Yapi Kredi Faktoring A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GELIR VE GIDER KALEMLERI Bag

Dipnot 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
I. ESAS FAALIYET GELIRLERI 160.868 119.426
FAKTORING GELIRLERI 16 160.868 119.426
11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 145.046 104.996
111 Iskontolu 56.362 32.934
1.1.2 Diger 88.684 72.062
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 15.822 14.430
121 Iskontolu 5.088 4.058
1.2.2 Diger 10.734 10.372
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KIRALAMA GELIRLERI - -
15 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
1.7 Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1. FINANSMAN GIDERLERI (-) 57.502 37.134
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 48.378 34.148
2.2 Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
23 Finansal Kiralama Giderleri - -
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 6.810 -
25 Diger Faiz Giderleri - 2
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar 2.314 2.984
1. BRUT K/Z (I+11) 103.366 82.292
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 17 20.098 16.393
4.1 Personel Giderleri 13.891 12.151
4.2 Kidem Tazminati Karsiligi Gideri 36 -
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel Isletme Giderleri 5.909 4.044
4.5 Diger 262 198
V. BRUT FAALIYET K/Z (II1+1V) 83.268 65.899
VI. DIGER FAALIYET GELIRLERI 273.795 296.472
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 5.556 5.053
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklardan - -
6.3.2 Gergede Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - 127.883
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.4 Temettl Gelirleri 21 29 -
6.5 Sermaye Piyasasi iglemleri Kari - 20.253
6.5.1 Tirev Finansal islemlerden - 20.253
6.5.2 Diger - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kari 264.931 141.695
6.7 Diger ) o 19 3.279 1.588
VIL TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 4 18.068 23.089
VIIL. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 284.345 178.293
8.1 Menkul Degerler Deger Disus Gideri - -
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV Deger
8.1.1 Dusme Gideri - -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
8.2 Duran Varliklar Deger Disus Giderleri - -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Disls Giderleri - -
Satig Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger
8.2.2 Dusus Giderleri - -
8.2.3 Serefiye Deger Dustis Gideri - -
8.24 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Distis Giderleri - -
8.2.5 Istirak, Bagl Ortaklik ve is Ortakliklar Deger Distis Giderleri - -
8.3 Tiirev Finansal islemlerden Zarar 42.381 928
8.4 Kambiyo Islemleri Zarari 241.439 176.775
8.5 Diger . 19 525 590
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIIl) 54.650 160.989
BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK
X. TUTARI - -
XI. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -
Xl SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 54.650 160.989
XIll. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) 18 9.813 11.654
131 Cari Vergi Karsilig 18.075 10.759
132 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - 895
133 Ertelenmig Vergi Gelir Etkisi (-) (8.262) -
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XII£XIII) 44.837 149.335
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
15.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
15.2 Bagli Ortaklik, Istirak ve I Ortakliklar Satig Karlari - -
153 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri . - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
16.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
16.2 Bagh Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklar Satis Zararlar - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) - -
XVIII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) - -
18.1 Cari Vergi Karsilg! - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
183 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVII£XVIII) - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) 44.837 149.335
HISSE BASINA KAZANG 1,40 4,68
Sirdurllen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 20 1,40 4,68

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - -
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANG - -
Sdurdurilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - -
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang -

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Yapi Kredi Faktoring A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap donemine ait 6zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢gmis

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

I DONEM KARI/ZARARI 44.837 149.335

II. DIGER KAPSAMLI GELIRLER (10) 12

2.1 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar (20) 12

2.1.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azaliglari - -

212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislar - -

2.1.3 Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari (10) 12
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli

214 Gelir Unsurlari - -
Kér veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelire

2.1.5 lliskin Vergiler - -

2151 Donem Vergi Gideri/Geliri - -

2.15.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -

2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -

221 Yabanci Para Cevirim Farklar - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya

222 Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - -

2.2.3 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
Yurtdigindaki isletmeye lliskin Yatinm Riskinden Korunma

224 Gelirleri/Giderleri - -
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir

2.25 Unsurlari - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iligkin

2.2.6 Vergiler - -

2.26.1 Dénem Vergi Gideri/Geliri - -

2.2.6.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -

Il TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+l1) 44.827 149.347

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Yapi Kredi Faktoring A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya
Kar veya Zararda Zararda
Yeniden Yeniden
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER Siniflandinimayacak Siniflandinlacak
Birikmis Diger
Birikmis Diger Kapsamli
Kapsamli Gelirler ve Gelirler ve
Giderler Giderler
Hisse Hisse Gegmis
Senedi Senedi Diger Diger Dénem Dénem Donem Net
Odenmis Sermaye ihrag iptal Sermaye Kar Yasal Statii Olaganiistii Kar Kar / Kar / Kar veya _ Toplam
Sermaye Yedekleri Primleri Karlari Yedekleri 2 5 Yedekleri Yedekler Yedekleri Yedekler ‘Yedekleri (Zarari) (Zarari) Zarari Ozkaynak
ONCEKi DONEM
(31/12/2013)
I Dénem Basi Bakiyesi 16.802 12.576 - - 107.209 17.780 11.945 53.342 219.654
I TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler
2.1 Hatalarin Duzeltiimesinin Etkisi
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi
. Yeni Bakiye (I+I1) 16.802 12.576 107.209 17.780 11.945 53.342 219.654
V. Toplam Kapsaml Gelir 12 12
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirmi
VI. i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirnmi 15.115 (12.576) (2.539)
VII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki
VIIL Hisse Senedine Dontisturilebilir Tahviller
IX. Sermaye Benzeri Krediler
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artis /Azalis (107.209) (107.209)
XI. Donem Net Kari veya Zarari 149.335 149.335
Xl Kar Dagitimi 24.735
121 Dagitilan Temettii
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar 24,735 (24.735)
123 Diger 53.342 (53.342)
Gegmis yil diizeltme etkisi (*) 1.753 1.753
Donem Sonu Bakiyesi (IlI+IV+......+XI+XII) 31.917 12 17.780 34.141 30.360 149.335 263.545
CARi DONEM
(31/12/2014)
I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 31.917 - 12 - 17.780 - 34.141 - 30.360 149.335 263.545
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi -
22 itil Yapilan Degisikli in Etkisi -
. Yeni Bakiye (I+Il) 31.917 - - 12 - - 17.780 - 34.141 - 30.360 149.335 263.545
V. Toplam Kapsamh Gelir (22) (22)
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artinmi -
VI. i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artinmi -
VII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki -
Vi Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller -
IX. Sermaye Benzeri Krediler -
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artis /Azalig 626 626
XI. Donem Net Kari veya Zarari 44.837 44.837
XII. Kar Dagitimi - 97.223 - - - - 7.440 - (29.719) - - (1.609) (149.335) (76.000)
121 Dagitilan Temettii (35.000) (41.000) - (76.000)
(109.944
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar 97.223 7.440 5.281 ) - -
123 Diger 149.335 (149.335) -
Donem Sonu Bakiyesi (llI+1V+. +XI+XI1) 31.917 97.223 - (10) - - 25.220 - 4.422 - 29.377 44.837 232.986

(*) Gegmis yil finansal tablolarinda yeniden diizenleme yapilan faktoring alacagina ait bakiye farki gegmis yil karlari hesabindan dizeltilmistir.

(1) Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artiglari/azaliglari,
(2) Tanimlanmig fayda planlarinin birikmis yeniden 6lglim kazanclari/kayiplari,

(3) Diger (Ozkaynak ydéntemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamii gelirinden kar/zararda siniflandiriimayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden
(4) Yabanci para gevirim farklari,

(5) Satiimaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplari,

siniflandinimayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari),

(6) Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamii gelirinden kar/zararda siniflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin
birikmis tutarlari).

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Yapi Kredi Faktoring A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

A. Esas faaliyetlere iligkin nakit akiglarn
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 72.486 49.615
111 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 150.602 110.049
1.1.2 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (55.188) (34.150)
1.13 Kiralama Giderleri - -
114 Alinan Temettller 29 -
1.1.5 Alinan Ucret ve Komisyonlar 16 15.822 14.430
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar - -
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 4 1.1083 1.140
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (13.927) (12.151)
1.1.9 Odenen Vergiler 18 (19.222) (10.119)
1.1.10 Diger (6.733) (19.584)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (291.452) (138.606)
121 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalig (625.544) (498.485)
1.2.1 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalig - -
1.2.1 Kiralama islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.2 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azals (799) 144
123 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalig) (1.688) (3.832)
1.2.3 Kiralama islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalig) - -
1.2.4 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalig) 335.604 362.721
1.2.5 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalig) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 975 846
. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi (218.966) (88.991)
B. Yatinnm faaliyetlerine iligkin nakit akislar -
2.1 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari - -
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve is Ortakliklari - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 11,12 (208) (265)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 11,12 - 165
25 Elde Edilen Satiimaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satiimaya Hazir Finansal Varliklar - 107.552
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.9 Diger - -
1. Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (208) 107.452
C. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglar 224.000 -
31 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 5 300.000 -
3.2 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikigl - -
3.3 ihrag Edilen Sermaye Araglari - -
3.4 Temettii Odemeleri (76.000) -
35 Finansal Kiralamaya liskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
Ml Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 224.000 -

Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki

V. Etkisi (587) (185)
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varlklardaki Net Artis 4.239 18.276
VI. Doénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 3 20.772 2.496
VII. Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 25.011 20.772

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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10cak- 31 Aralik 2014 dénemine ait kar dagitim tablosu
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BIN TURK LIRASI

Cari donem Onceki donem
(31/12/2014) (*) (31/12/2013)
. Donem karinin dagitimi
1.1 Ddénem kari 54.650 160.989
1.2 Odenecek vergi ve yasal yikimliliikler(-) (9.813) (11.654)
1.2.1  Kurumlar vergisi (gelir vergisi) (18.075) (10.759)
1.2.2  Gelir vergisi kesintisi - -
1.2.3  Diger vergi ve yasal yikumlulikler (***) 8.262 (895)
A. Net dénem kari (1.1 - 1.2) 44.837 149.335
1.3 Gegmis dénem zarari (-) - -
1.4 Birinci tertip yasal yedek akge (-) - -
1.5 Kurulusta birakilmasi ve tasarrufu zorunlu yasal fonlar (-)(**) - (97.223)
B Dagitilabilir net ddnem kan [(a-(1.3+1.4+1.5)] 44.837 52.112
1.6 Ortaklara birinci temettu (-) - -
1.6.1  Hisse senedi sahiplerine - (1.596)
1.6.2  imtiyazl hisse senedi sahiplerine - -
1.6.3  Katilma intifa senetlerine - -
1.6.4  Kara istirakli tahvillere - -
1.6.5 Kar ve zarar ortaklidi belgesi sahiplerine - -
1.7 Personele temetti (-) - -
1.8 Yoénetim kuruluna temettu (-) - -
1.9 Ortaklara ikinci temetti (-) - -
1.9.1 Hisse senedi sahiplerine - (39.404)
1.9.2 imtiyazl hisse senedi sahiplerine - -
1.9.3  Katilma intifa senetlerine - -
1.9.4  Kara igtirakli tahvillere - -
1.9.5 Kar ve zarar ortaklid belgesi sahiplerine - -
1.10 ikinci tertip yasal yedek akge (-) - (3.940)
1.11  Stati yedekleri (-) - -
1.12  Olaganusti yedekler - 7.172
1.13 Diger yedekler - -
1.14  Ogzel fonlar - -
1. Yedeklerden dagitim
2.1 Dagitilan yedekler - -
2.2 ikinci tertip yasal yedekler (-) - (3.500)
2.3 Ortaklara pay (-) - -
2.3.1 Hisse senedi sahiplerine - (35.000)
2.3.2 imtiyazl hisse senedi sahiplerine - -
2.3.3 Katilma intifa senetlerine - -
2.3.4  Karaigtirakli tahvillere - -
2.3.5 Kar ve zarar ortakligi belgesi sahiplerine - -
2.4 Personele pay (-) - -
25 Yonetim kuruluna pay (-) - -
I, Hisse basina kar
3.1 Hisse senedi sahiplerine (TL) - 4,68
3.2 Hisse senedi sahiplerine (%) - -
3.3 imtiyazli hisse senedi sahiplerine (TL) - -
3.4 imtiyazli hisse senedi sahiplerine ( % ) - -
\A Hisse basina temettii
4.1 Hisse senedi sahiplerine (TL) - -
4.2 Hisse senedi sahiplerine (%) - -
4.3 imtiyazli hisse senedi sahiplerine (TL) - -
4.4 imtiyazli hisse senedi sahiplerine ( % )
*) 2014 yihna iligkin kar dagitim 6nerisi henliz Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanmamis oldugundan 2014 yili kar dagitim tablosunda sadece dagitilabilir kar
tutari belirtilmistir.
(**) 2013 yilina ait kar dagitim tablosuna gére Allianz Sigorta A.$. hisselerinin 12 Temmuz 2013 tarihindeki satisindan elde edilen satis karinin vergiden istisna
edilen % 75 lik kismi olan 97.223 TL Sirket'in genel kurul karari geregince 2014 yili 6zkaynaklar altinda sermaye yedekleri hesabina ilave edilmistir.
(***) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iliskin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak olarak nitelendirilemeyecegi

ve dolayisiyla donem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artirmina konu edilmemesi gerektigi miitalaa
edilmektedir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket'in ertelenmis vergi varliklarindan kaynaklanan 8.262 TL ertelenmis vergi geliri bulunmaktadir (31 Aralik 2013:
Yoktur).

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Yapi Kredi Faktoring A.S. (“Sirket”) 9 Nisan 1999 tarihinde Kog Faktoring Hizmetleri A.$. adi altinda
istanbul’da kurulmustur. Sirket 16 Mart 2006 tarihinde kurulan Kog Finansal Hizmetler A.S.’'nin (“KFH”)
bir Gyesidir. KFH, Kog¢ Grubu’nun aldigi kararla 12 Ekim 2002’de Uni Credito Italiano S.p.A. (“UCI”) ile
stratejik bir ortaklik kurmustur. KFH sahip oldugu Sirket hisselerini 31 Ekim 2007 tarihinde Yapi ve
Kredi Bankasi A.S.’ye devretmis ve dolayisiyla Yapi ve Kredi Bankasi A.S. %99,95'lik payi ile Sirket’in
ana sermayedari olmustur. Sirket yurtici ve yurtdisi faktoring hizmetleri sunmaktadir.

Sirket 13 Aralik 2013 tarihinde yirirlige giren 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu uyarinca yurtici ve yurtdisi piyasalarda (ithalat ve ihracat) faaliyet géstermektedir ve
uluslararasi faktoring sirketlerinin Gye oldugu, Factors Chain International’a (“FCI”) Gyedir.

Kog Faktoring Hizmetleri A.S. 29 Aralik 2006 tarihinde Yapi Kredi Faktoring A.S. ile tim hak, alacak,
borg, yakimlultklerini ve malvarligini tasfiyesiz ve bir bitiin halinde devralmak suretiyle birlesmis ve
alinan Yénetim Kurulu Karari ile Gnvanini Yapi Kredi Faktoring A.S. olarak degistirmistir.

Sirket'in merkezi Bliylikdere Caddesi Yapi Kredi Plaza A Blok Kat:14 Levent istanbul - Tiirkiye
adresindedir. Sirket’'in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 114 ¢alisani vardir (2013: 91).

Sirket’in butiin faaliyetleri agirlikl olarak tek bir cografi bélgede (Turkiye) ve tek bir ticari alanda
(faktoring) yuratilmektedir.

Sirketin finansal tablolari yayinlanmasina, Yonetim Kurulu tarafindan 30 Ocak 2015 tarihinde onay
verilmistir.Genel Kurul finansal tablolari degistirme yetkisine sahiptir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari

Sirket, finansal tablolarini Bin Turk Lirasi (“TL”) olarak, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK?”) tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar
Hakkinda Yénetmelik ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve igerigi Hakkinda Teblig”
(“Finansal Tablolar Tebligi”) cercevesinde Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
( “KGK”) tarafindan yurirlige konulan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar
(“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlara uygun olarak hazirlamigtir. Finansal kiralama,
faktoring ve finansman sirketlerinin finansal tablolari BDDK tarafindan anilan sirketlere yonelik
belirlenen formatlara goére hazirlanarak kamuya ilan edilir.

Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile yansitilan tirev finansal araglar haricinde tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir.
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31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1.2 Kullanilan para birimi

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yikimliliklerin disinda, 31
Aralik 2004 tarihine kadar, enflasyon dlizeltmesine tabi tutulmak suretiyle, tarihi maliyet esasi baz
alinarak bin TL olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, Sirket'in faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Turk Lirasi cinsinden ifade
edilmistir.

2.1.3 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yukimlalUkler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, sz konusu varlik ve
yukUmlulUkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yukUmluliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

2.1.4 isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin surekliligi ilkesine goére hazirlamistir.
2.2. Muhasebe politikalarinda degisiklikler

2.2.1 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler yeni uygulamaya giren muhasebe standardina
bagh olarak geriye dénuk veya ileriye ddonuk olarak uygulanmaktadir. Sirket’in cari yil icerisinde énemli
bir muhasebe politikasi degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket'in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
Onemli bir degisikligi olmamistir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donuk olarak uygulanir
ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden duzenlenir.

2.2.3 Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Sirket'in finansal tablolari
Onceki donemle karsilastirmal olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi veya
siniflandiriimasi degdistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki dénem finansal tablolari
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve dnemli farkliliklar agiklanir

2.2.4 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis standartlar ve TMS/TFRS yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda aciklanmistir.
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31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart. degisiklik ve yorumlar agagidaki
gibidir:

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)
Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanl olarak
gerceklesmeyen ve briit ddeme yapilan hesaplagsma (takas birolari gibi) sistemlerindeki uygulama

alanina aciklk getirmektedir. S6z konusu standardin Sirket finansal durumu veya performansi
Uzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yiikiimliiliikler

Bu yorum, vergi ve vergi benzeri yikimluligun igletme tarafindan, 6demeyi ortaya ¢ikaran eylemin
ilgili yasalar gercevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine aciklik getirmektedir. Ayni
zamanda bu yorum, vergi ve vergi benzeri yukimliligin sadece ilgili yasalar gergevesinde 6demeyi
ortaya ¢ikaran eylemin bir dénem igerisinde kademeli olarak gerceklesmesi halinde kademeli olarak
tahakkuk edebilecegine aciklik getirmektedir. Asgari bir esigin asiimasi halinde ortaya ¢ikan bir vergi
ve vergi benzeri yikimlilik, asgari esik asilmadan yikimlilik olarak kayitlara alinamayacaktir. S6z
konusu yorum Sirket icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi izerinde higbir
etkisi olmamistir.

TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii - Finansal olmayan varliklar i¢in geri kazanilabilir deger
aciklamalan (Degisiklik)

TFRS 13 ‘Gergegde uygun deger dlgiimleri’ne getirilen degisiklikten sonra TMS 36 Varliklarda deger
disukligu standardindaki deger dustkligune ugramis varliklarin geri kazanilabilir degerlerine iliskin
bazi agiklama hikumleri degistiriimistir. Degisiklik, deger dusukligine ugramis varliklarin (ya da bir
varlik grubunun) gercege uygun degerinden elden ¢ikarma maliyetleri distlmus geri kazanilabilir
tutarinin 6lgima ile ilgili ek aciklama hikimleri getirmistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal
durumu veya performansi Uzerinde dnemli bir etkisi olmamigtir.

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tiirev iiriinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamlilhgi (Degisiklik)

Standarda getirilen degisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da diizenlemeler
sonucunda merkezi bir karsi tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin
durdurulmasini zorunlu kilan hiikme dar bir istisna getirmektedir. S6z konusu standardin Sirket’in
finansal durumu veya performansi lzerinde bir etkisi olmamisgtir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hikimlerinden muaf
tutulmasina iliskin bir istisna getirmek igin degistiriimistir. Konsolidasyon hikimlerine getirilen istisna
ile yatirim sirketlerinin bagh ortakliklarini TFRS 9 Finansal Araclar standardi hukumleri gercevesinde
gercege uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performansi uzerinde higbir etkisi olmamistir.
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31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar asagidaki
gibidir:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in henlz
yurarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2012’de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri icin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yukimliltklerin élgtilmesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hikimler getirmektedir.
TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve dlgimunu ve gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olgilen olarak siniflandirilan finansal yukidmldliklerin
Oleimunu etkileyecektir ve bu tir finansal yliktumltliklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin diger kapsaml gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Sirket,
standardin finansal durumu ve performansi lzerine etkilerini standardin diger safhalari KGK
tarafindan kabul edildikten sonra degerlendirecektir.

TMS 19 - Tanimlanmig Fayda Planlari: Galigan Katkilarn (Degisiklik)

TMS 19’a gore tanimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken galigsan ya da Gglincu taraf katkilari
g6z 6nune alinmalidir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, igletmelerin
s6z konusu katkilari hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
diserek muhasebelestirebileceklerini agikliga kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin geriye donuk olarak uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi Uzerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme tegkil eden musterek faaliyetlerde ortaklik pay! edinimi muhasebesi ile
ilgili renberlik etmesi icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmeleri’'nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir misterek faaliyette ortaklik payi edinen isletmenin, bu
TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters dusenler hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan igletme
birlesmeleri muhasebesine iliskin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye donlk olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu
ve performansi Uzerinde higbir etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikliga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamig ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini énemli élgtide sinirlandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye donlk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tizerinde higbir etkisi
olmayacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve UMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16'da, “taslyici bitkiler'in muhasebelestiriimesine iligskin bir dedisiklik yapiimistir. Yayinlanan
degisiklikte Gziim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tasiyici
bitkilerin, olgunlagsma déneminden sonra bir ddnemden fazla urln verdigi ve isletmeler tarafindan Urin
verme O0mru suresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
onemli biyolojik donisiimden gegmedikleri igin ve islevleri imalat benzeri oldugu igin, degisiklik tasiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestirimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tagiyici
bitkilerdeki triin ise TMS 41’deki satis maliyetleri distlmis gergcege uygun deder modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
ileriye donik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli
degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmayacaktir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eyliil 2014’de ‘2010-2012 Donemine lliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagdidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014’den itibaren baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-20712 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degdismis olup sorunlari gidermek icin performans kosulu ve hizmet
kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye donlk olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araglar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gercede uygun degerinden dlgulerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri icin ileriye donik olarak uygulanacaktir.
TFRS 8 Faaliyet Bélimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bolimleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak birlestirilebilir/
toplulastirilabilir. li) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin

faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili yonetici'sine raporlaniyorsa acgiklanmaldir. Degisiklikler geriye
donuk olarak uygulanacaktir.
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TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden dederlemenin agagidaki sekilde
yapilabilecegini acikliga kavusturmustur i) Varligin brit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde duzeltilir veya ii) varlidin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde briit defter degeri oransal olarak dizeltilir. Degisiklik geriye donik olarak
uygulanacaktir.

TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu agikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye dénik olarak uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degil misterek anlagsmalarin da TFRS 3’lUn kapsaminda
olmadig ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece misterek anlasmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donlk olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii Karar Gerekgeleri

TFRS 13’deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yakumluliklere degil TMS 39
kapsamindaki diger s6zlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmistir. Degisiklik ileriye donik olarak
uygulanacaktir.

TMS 40 Yatinm Amacgl Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatinm amach gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40’un karsilikli iliskisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye
donuk olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi Uzerinde dnemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmigs fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yartrlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yarurlige girdikten
sonra yapacaktir.
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Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri’'nde agiklandigi Uzere, Uzerlerinde faiz orani belirtimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin énemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gésterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’de UFRS 15 Mdusterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dodan Hasilat standardini
yayinlamistir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dlgum ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan s6zlesmelerden dodan hasilata
uygulanacak olup bir igsletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik ¢ikislari) satisinin muhasebelestirilip 6lgtilmesi igin model olusturmaktadir.
UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15’e gegis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
donidk uygulama veya modifiye edilmis geriye donik uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik
uygulama tercih edildiginde énceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gegecek olan ve siniflandirma ve élgme, deger disikligu ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar’i nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal
varliklarin i¢cinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
Olcim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
disukliga muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmusgtur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gercede uygun degeri ile
Olgme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisuse bagh olarak finansal
borcun gergede uygun degerindeki azalmadan dolayi kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk ydonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iligkilendirebilmek igin gelistiriimis bir finansal riskten
korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araclarin muhasebesi
degistiriimeden ‘kendi kredi riski ’ ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Sirket standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (UMS 27’de Degisiklik)

Agustos 2014’'te UMSK, isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki
yatirimlarin muhasebelestiriimesinde 6zkaynak ydnteminin kullaniimasi segenegini yeniden sunmak
icin UMS 27°de degisiklik yapmistir. Buna gore igletmelerin bu yatinmiart:

* maliyet deg@eriyle

* UFRS 9 (veya UMS 39)'a gore

veya

» 6zkaynak yéntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.
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isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik
1 Ocak 2016 ve sonrasinda bagslayan yillik raporlama dénemleri igin gecerli olup, gegmise dénuk
olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama agiklanmalidir. S6z
konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eyliil 2014’te UFRS’lerdeki yillik iyilestirmelerini, “UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014
Dénemi’'ni yayinlamistir. Dokiman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili
Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin
konulari asagidaki gibidir:

- UFRS 5 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerinde degisiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — hizmet s6zlesmeleri; degisikliklerin UFRS 7’ye ara dénem
Ozet finansal tablolara uygulanabilirligi

- UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iliskin bolgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama - bilginin ‘ara donem finansal raporda baska bir
bolimde’ agiklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin gecerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisiklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirimci isletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptigi Varlik Satiglar veya
Katkilar - Degisiklikler

UMSK, Eyllul 2014’te, UFRS 10 ve UMS 28'deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagh ortakhidin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek icin UFRS 10 ve UMS 28’de
degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatirimci ile istirak veya is ortakhidi arasinda, UFRS 3’te
tanimlandidi sekli ile bir isletme tegkil eden varliklarin satigi veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarin tamaminin yatirrmci tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi acikhgda
kavusturulmustur. Eski baglh ortaklikta tutulan yatirrmin gergcede uygun degerden yeniden
dlgulmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirrmcilarin o eski bagli
ortakliktaki paylari élgiisiinde muhasebelestiriimelidir. isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin ileriye donlk olarak uygulamalari gerekmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal
durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatinim igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(UFRS 10 ve UMS 28’de Degisiklik)

UMSK, Aralik 2014’te, UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim igletmeleri
istisnasinin uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konulari ele almak i¢cin UFRS 10, UFRS 12 ve UMS
28’de degisiklikler yapmistir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama
dénemleri icin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Sirket icin gecerli degildir
ve Sirket'in finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UMS 1: Agiklama inisiyatifi (UMS 1’de Degisiklik)

UMSK, Aralik 2014’te, UMS 1’de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt
toplamlar, Dipnot yapisi, Muhasebe politikalari agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen
yatirrmlardan kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakh
ivilestirmeler icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama
doénemleri igin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Sirket'in finansal tablo
dipnotlari Gzerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.
Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitiimaktadirlar. Nakit ve nakit
benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutar belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli
ve yuksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski Snemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa
olan yatinmlari icermektedir (Dipnot 3).

lligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket'in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde bulunan
kuruluglardan Kog¢ Holding A.S. ve UniCredit (“UCI”) grup sirketleri ve yonetim kurulu Gyeleri ile Ust
duzey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir (Dipnot 21).

iligkili taraf, finansal tablolarini hazirlayan igletmeyle (‘raporlayan isletme’) iligkili olan kisi veya igletmedir.

(& Birkisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Uyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili
sayilir:

S0z konusu Kisinin,

0] raporlayan isletme Gzerinde kontrol veya muisterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan isletme UGzerinde 6énemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i)  raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici
personelinin bir Uyesi olmasi durumunda,

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir:

0] isletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun (iyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik.
bagli ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de Uyesi oldugu bir grubun (iyesinin)
istiraki ya da is ortakhdi olmasi halinde,

(i)  Her iki isletmenin de ayni bir Gglncl tarafin is ortakligi olmasi halinde,

(iv) Isletmelerden birinin Gglinci bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
ugunci isletmenin istiraki olmasi halinde,

(v) Isletmenin, raporlayan igletmenin ya da raporlayan igletmeyle iligkili olan bir igletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin oimasi
halinde, raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
igverenler de raporlayan igletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde,

(vii) (&) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme Uzerinde énemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortaklidinin) kilit yonetici
personelinin bir Uyesi olmasi halinde,
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iligkili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yukdmluluklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Faktoring alacaklari ve deger disiikligu

Faktoring alacaklari, borgluya finansman saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z konusu
faktoring alacaklari ilk olarak elde etme maliyeti lizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
miteakiben etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Faktoring alacaklarinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacaklari karsiligi
Sirket'in faktoring alacaklari portféylindeki tahsili siipheli alacaklari kapsayacak sekilde
belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsihd BDDK tarafindan 24 Aralk 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama. Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari igin
Ayrilacak Karslliklara iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hiikkiimlerine uygun olarak ayirmaktadir.
ilgili teblige gore tahsili vadesinden itibaren 90-180 giin arasi geciken faktoring alacaklarinin
teminatlar dikkate alindiktan sonra en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180-360 gun
arasi geciken faktoring alacaklarinin teminatlari dikkate alindiktan sonra en az %50’si oraninda ve
tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin teminatlari dikkate
alindiktan sonra %100 oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir.

Sirket, ayrica ilgili teblie gore alacaklarin tahsilindeki gecikme yukaridaki siireleri gegmemis olsa veya
alacaklarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, alacak tutarlari igin borglunun kredi
degerliligine iligkin mevcut batin verileri ve Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu’nun 16/1/2005 tarihli
ve 25702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma Esaslarina
iliskin Kavramsal Cergeve Hakkinda Teblig'inde belirtilen giivenilirlik ve ihtiyathlik ilkelerini dikkate
alarak, teminat tutarini hesaplamaya dahil etmeksizin, belirledigi oranlarda 6zel karsilik ayirmaktadir.

Karsiliklar tebliginde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya
doksan giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktari kesin olarak belli
olmayan zararlarin kargilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dodrudan ilgili
olmaksizin karsilik ayirabilecekleri belirtiimis ancak zorunluluk olarak dederlendiriimemigstir. Sirket
supheli hale gelmeyen faktoring alacaklari icin bu kapsamda genel karsilik ayirmaktadir.

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin 6ngérilmesi ya da
musterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda gergeklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha
énce ayrilmig olan karsilik terse déner ve alacagin tamami aktiften dusilir. Onceki donemlerde silinen
bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar
Belirli olmayan bir sire icin yatirrm amagh olarak elde tutulan ve likidite ihtiyaci, faiz, kur veya hisse
senedi fiyatlarinda meydana gelecek degisikliklere gore elden ¢ikarilabilecek finansal varliklar

satiimaya hazir finansal varliklar olarak siniflandiriimigtir. Sirket yénetimi, bu tar finansal varlklarin
siniflandirmasini alim tarihinde yapmaktadir.
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Tdm finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflari da
dahil olmak Gzere maliyet bedelleri Gzerinden gdsterilmektedir. Finansal tablolara yansitiimasindan
sonra satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilan finansal araglar, makul degerlerinin
glvenilir bir sekilde hesaplanmasi mimkin oldugu strece makul degerleri tGzerinden
degerlendirilmigtir. Sirket'in %20’nin altinda sermaye payina sahip oldugu finansal varliklardan halka
acik olanlar bilanco tarihi itibariyle istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda olusan degerleriyle, borsaya
kayitl olmayanlar ise gergege uygun degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin tatbik
edilebilir olmamasi veya islememesi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamadigi ve gercege
uygun degerin glvenilir bir sekilde 6l¢iilemedigi durumlarda finansal varligin maliyet degeri ile
degerlenmisgtir.

Gergege uygun degerlerde meydana gelen tim degisikliklerin etkisi 6z sermaye altinda
muhasebelestirilir. Bu tir varliklarin rayi¢ degerlerinde gegici olmayan bir deger disukluginin
saptanmasi halinde, bu tur deger disukluklerinin etkisi gelir tablosuna yansitiimaktadir. Bu menkul
kiymetler elden gikarildigi zaman birikmis gergege uygun deger diizeltmeleri gelir tablosuna transfer
edilmektedir.

Finansal olmayan varliklarda deger diisiikligi

Sirket'in finansal olmayan varliklarinin kayith dederleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
dusukligu gostergesi olup olmadigr konusunda gbézden gegirilir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa,
varhigin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutari kullanimdaki degeri veya gergege uygun
degerden satis masraflarinin disiimesi ile elde edilen dederinden yiksek olani ifade eder. Kullanim
degeri, s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda paranin
zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi dncesi i¢ verim orani ile
iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Deger dusuklukleri her raporlama déneminde deger dusukligunin azalmasi veya deger
disukligunun gecerli olmadigina dair gostergelerin olmasi durumunda degerlendirilir. Deger
disuklugu geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi
durumunda iptal edilir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz orani yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestirimektedir.

Yabanci para iglemleri
Dovizle ifade edilen iglemler, islemin gerceklestigi zaman gecerli olan kur Gzerinden Turk lirasina

cevrilmektedir. Bu islemler sonucu ve dévize endeksli parasal aktif ve pasiflerin gevrimi ile olusan kar
ve zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler ddnem sonu kurlari ile degerlenir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Maddi varliklar

Maddi varliklar 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gdre dlzeltilmis maliyetlerinden birikmis
amortisman duguldikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin tahmin
edilen faydali émdrleri baz alinarak dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z
konusu varliklarin tahmin edilen faydal émiirleri agadida belirtilmistir:

Mobilya ve mefrusat 5yl
Ofis makineleri ve motorlu tasitlar 5yl
Ozel maliyetler kira slresi ya da faydali émurden kisa olani

Maddi varliklarin defter degerleri net gerceklesebilir degerlerinden yuksekse finansal tablolarda net
gerceklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar
defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin
belirlenmesinde dikkate alinir.

Sonradan ortaya ¢ikan harcamalar s6z konusu varli§in gelecekteki ekonomik faydasini arttirici
nitelikte ise aktiflestirilebilirler. TUm diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Maddi olmayan varliklar

Maddi olmayan varliklar yazilim giderlerinden olusmakta ve 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona

gobre duzeltiimis maliyetlerinden bes yilda itfa edilmektedir. Bilgisayar yazilimlari igin yapilan bakim ve
benzeri harcamalar gider olarak finansal tablolara yansitiimaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar
programlarinin sure ve faydasini artiracak olan harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle
aktiflestiriimektedir.

Finansal yukimlilikler

Finansal borgclar (alinan krediler ve ihra¢ edilen menkul kiymetler), ilk maliyet degerleri Gzerinden iglem
maliyetleri ile netlestiriimis tutarlari ile kayda alinirlar. Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde geri
O6deme tutarlarinin etkin faiz ydntemiyle hesaplanan buginkl degerleriyle finansal tablolara yansitilir
ve ilk maliyet ile arasindaki farklar s6z konusu borglarin vadeleri stiresince gelir tablosuna intikal
ettirilir.

Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati, izin haklari ve galisanlara saglanan diger faydalara iliskin yakumldluklerini
“Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Turkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hikimlerine goére

muhasebelestirmekte ve bilangoda “Calisan Haklari Yukumluligu Karsiligr” hesabinda
siniflandirmaktadir.

Sirket, Tirkiye'de mevcut is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu'nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukumluduar. Kidem tazminati karsilidi bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel yikimlaligun, belirli
aktieryal tahminler kullanilarak bugunki degeri lizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir (Dipnot 10). 1 Ocak 2013 sonrasinda olusan aktleryal kayip ve kazanglar, revize
TMS 19 standardi uyarinca 6zkaynaklar altinda muhasebelestiriimistir.

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket'in, bu
primleri 6dedigi slrece baska yukimluligu kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri ddnemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Karsiliklar kosullu varlik ve yukiimliiliikler

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in ge¢gmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhtde bagh yakimluligin bulunmasi, bu yakimlaligin
yerine getiriimesi icin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s6z konusu yikumldldk tutarinin gavenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamigsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili finansal dipnotlarinda agiklamaktadir.
Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda karsilik tutari; yakimlaligin yerine
getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen nakit ¢ikislarinin buglnkd degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
buglnkid degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yikimliltkle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar gergeklesme ihtimallerinin fillen kesin oldugu durumlarda muhasebelestirimekte aksi
takdirde sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

Gelir ve giderin taninmasi
(i)  Ucret ve komisyon gelirleri

Faktoring islemlerinden kaynaklanan Gcret ve komisyonlar iligkilendirilen islemin siresine bagl
olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.

(ii) Temettii gelirleri

Temettu gelirleri, Sirket'in temettu 6demesi almaya hak kazandi§i anda gelir yazilir.
(iii) Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.
(iv) Finansman gelirleri/(giderleri)

Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur farki gelirlerini icerir. Finansman giderleri, kredi faiz
giderleri, kur farki giderleri ve diger finansman giderlerini icermektedir.

Kurum kazanci uizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hikimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi digindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirimektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yukimlaliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya

s6z konusu varlik ve yakimluliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yikimlilik yontemi kullanilarak, varliklarin ve yikimlGliklerin finansal tablolarda
yer alan kayitl deg@erleri ile vergi deg@erleri arasindaki gegici farklar Gizerinden hesaplanir ve gelir
tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir. Dogrudan 6zsermaye ile iliskilendirilen varliklarla ilgili ise
vergi etkileri dogrudan 6zsermaye hesap grubuyla iligkilendirilir. Ertelenen vergi hesaplamasinda,
yuarurlikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle halihazirda gegerli bulunan vergi oranlari
kullanilir.

Ertelenen vergi yukimlaliga vergilendirilebilir gegici farklarin tim igin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi géz 6éniinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Cari vergi varliklarinin cari vergi yukumliliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda, ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi
yukumliltkleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 13).

Ertelenmis vergi, varliklarin olusturuldugu veya ytukumltliklerin yerine getirildigi dénemde gecerli olan
vergi oranlari Gzerinden hesaplanir.

Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, dénem net karinin, ddnem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bolinmesi ile bulunmustur (Dipnot 20).

Turkiye'deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zkaynak enflasyon duzeltmesi farklari
hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse
basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla
hisse basina kazan¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, ¢ikarilan bedelsiz
hisselerin geriye dénik olarak dikkate alinmasi suretiyle elde edilir.

Tiirev finansal araglar

Turev finansal araglar, finansal tablolara ilk olarak alim sirasinda olusan masraflari da iceren gercege
uygun degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde yine gergege uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Turev finansal araglar her ne kadar Sirket'in risk yonetimi cergevesinde
kullanilsalar d, riskten korunma muhasebesi yontinden gerekli kogullari tagimamalari nedeniyle alim
satim amagli turev finansal araclar olarak finansal tablolara yansitilir. Bu enstrimanlarin gergege uygun
degerlerinde meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar diger faaliyet gelirleri
/giderleri olarak gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Vadeli déviz s6zlesmeleri iskonto edilmis nakit akimlari ile degerlenmektedir.

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama islemine konu olan varliklar, Sirket'in finansal kiralama islemine konu olan varlik ile
ilgili tim risk ve getirilere sahip olmasi durumunda, ilgili varhdin makul degeri ile asgari kira
o0demelerinin buginkl degerinden disuk olani Gizerinden varliklarda “maddi duran varliklar’ hesabinda

s6z konusu kiralama islemlerinden kaynaklanan borglar ise yukumluliklerde “finansal kiralama
borglar” hesabinda gosteriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Kira s6zlesmesinden dogan faiz 6demeleri ise, finansal kiralama dénemi boyunca gelir tablosunda
gider olarak gosterilir. Finansal kiralama s6zlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varhgin
faydali 6mri boyunca amortismana tabi tutulur.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gizerinden dagitilan temettiler. beyan edildigi
donemde kaydedilir. Sermaye artirirmina iligskin katlanilan vazgecilmez ve kaginilmaz dogrudan
masraflar toplam 6denmis sermaye igerisinde siniflandiriimaktadir.

Bilang¢o tarihinden sonraki olaylar

Sirket'in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(duzeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitiimaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli
bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

2.4 Onemli muhasebe degerlendirme tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yakumlalUklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve

giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yénetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

Finansal tablolar Gzerinde énemli etkisi olabilecek ve gelecek yil icinde varlik ve yakumluliklerin
tasinan degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek 6nemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Ertelenmisg vergi varliginin taninmasi; Ertelenmis vergi varliklari, sz konusu vergi yararinin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktari, Sirket Yonetimi tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani ve
bundan sonra gikarilan tahminlere dayanir. is plani, Sirket Yénetimi'nin kosullar dahilinde makul
sayilan beklentilerini baz alir. Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle net 10.695 TL ertelenmis vergi
varligi bulunmaktadir (31 Aralik 2013 — 2.433 TL ertelenmis vergi varlig1).

Faktoring alacaklari lizerindeki deger diisiikliikleri, Faktoring alacaklarindan gelecekte olusacak
nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarini tahmin edebilmek igin kullanilan varsayimlar ve yéntemler
faktoring alacaklari tizerindeki deger diistkliga tahminleri ile gergeklesen kayiplar arasindaki farki
gidermek igin sik sik gézden gegiriimektedir. Sirket, deger disukligine ugramis faktoring alacaklari
igin 67.490 TL (31 Aralik 2013: 73.009 TL) tutarinda karsilik ayirmistir (Dipnot 4).

Heniiz kesinlesmeyen vergi cezalarr, Dipnot 10’da da agiklandidi tizere Mali idare’nin, tim faktoring
sektdrini kapsayan kazanilmamis gelirler ile dava veya icra safhasinda bulunan faktoring
islemlerinden kaynaklanan supheli alacak karsiliklarinin anapara kisimlarinin hasilat yazilmamis
olduklari gerekgesiyle baglattigi vergi incelemesi sonucunda, kazanilmamig gelirlere ait 2007 ve 2008
yili hesap dénemine iliskin Sirket’e toplam 5.965 TL re’sen tarh ettirilmistir. Sirket, bu tarhiyat ile ilgili
olarak éncelikle Mali idare ile uzlasma yoluna gitmis, uzlasma saglanamadigindan s6z konusu tarhiyat
ile ilgili olarak Mali idare aleyhine dava agmistir. Sirket, sektdrdeki ayni konu ile ilgili hukuki gelismeleri
de emsal alarak bu tarhiyat ile ilgili olarak 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolarinda 1.325 TL karsilik
ayirmistir. 2014 finansal yili igcerisinde dava sonucunun sirket lehine sonuglanmasi sonucu bu karsilik
iptal edilmistir.
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3. Nakit degerler ve bankalar
2014 2013
Kasa - -
Bankalar 25.011 20.772
-vadesiz mevduatlar 2.018 1.814
-vadeli mevduatlar 22.993 18.958
25.011 20.772

Banka mevduatlari Gzerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

Nakit akim tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakit benzeri degerlerin 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyle tutar 25.011 TL’dir (2013: 20.772 TL).

4. Faktoring alacaklari

2014 2013
Yurtici faktoring alacaklari, net 2.128.255 1.626.960
Ihracat ve ithalat faktoring alacaklari, net 649.408 523.627
Takipteki faktoring alacaklari 78.294 80.419
Briit faktoring alacaklari 2.855.957 2.231.006
Takipteki faktoring alacaklari deger disukltgu
karsiligi (67.490) (73.009)
Kazaniimamisg faiz gelirleri (13.666) (8.204)
Kazanilmamig komisyon gelirleri (37) (573)
Faktoring alacaklari, net 2.774.764 2.149.220

Kazanilmamisg faiz gelirleri faktoring alacaklarinin vadeleri Gzerinden hesaplanan pesin tahsil edilmis
gelirleri temsil etmektedir.

Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik ileri vadeli ¢cek ve senetlerinin toplami 31 Aralik 2014 itibariyle
352.285 TL'dir (2013: 211.693 TL). Bu ¢ek ve senetler nazim hesaplarda takip edilmektedir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 1.401.725 TL (2014: 1.182.787 TL) tutarinda yurtici faktoring alacaklari
ve 573.536 TL (2013: 286.199 TL) tutarinda yurtdisi faktoring alacaklari gayri kabil-i riicu (riski
Ustlenilen) islemlerden olugsmustur. Buna ilave olarak 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 1.250.656 TL
(2013: 380.891TL) tutarinda gayri kabil-i riicu islem nazim hesaplarda takip edilmektedir.

2014 2013
Brut faktoring alacaklari:
Sabit oranli 2.363.837 1.786.330
Degisken oranli 492.120 444.676

2.855.957 2.231.006
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4. Faktoring alacaklari (devami)

Faktoring alacaklari asagidaki gibi analiz edilebilir:

2014 2013
Vadesi gegmemis ve deder dusikligline ugramamis 2.763.960 2.141.810
Vadesi gegmis fakat deger disukligine ugramamis - -
Deger dusikligine ugramis 78.294 80.419
Brit 2.842.254 2.222.229
(Eksi): Deger dusuklugu karsihigi (67.490) (73.009)
Net faktoring alacaklari 2.774.764 2.149.220

Sirket, faktoring alacaklarina iliskin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren BDDK tarafindan yayimlanan ilgili tebli§g ve yonetmelik hiikiimlerine uygun olarak

hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.

Faktoring alacaklarinin vade dagihmi asagidaki gibidir:

2014 2013
0-1lay 1.918.296 1.435.085
1-3ay 460.499 436.127
3-12 ay 377.948 251.414
1 yil ve Uzeri 18.021 26.594
2.774.764 2.149.220

Supheli faktoring alacaklari deger dusikligu karsihdi hareket tablosu asagidaki gibidir:
2014 2013
1 Ocak 73.009 51.060
Doénem iginde ayrilan karsilik tutari 18.068 23.089
Doénem iginde satigi gergeklesen alacaklar(*) (22.484) -
Ayrilmis karsiliklardan tahsilatlar (2.103) (1.140)
Genel karsiliklardan transfer - -
Kur farklari, diger giderler - -
31 Aralik 67.490 73.009

*) Sirket, 26 Haziran 2014 tarihinde 22.484 TL tutarinda takipteki alacaklarini 70 TL bedelle Vera Varlik Yonetim A.S ye

satmisgtir.

Sirket, ayrica deger dusuklugune ugramamis faktoring alacaklari igin 10.127 TL (2013: 9.023 TL)
tutarinda genel karsilik ayirmistir (Dipnot 10). Bu genel karsilikla ilgili olarak 2014 yilinda olusan gider
1.104 TL’dir (2013: 1.140 TL).31 Arahk 2014 tarihi itibariyle yeniden 6deme planina baglanan toplam

9.438 TL faktoring alacagdi bulunmaktadir (2013: 1.812 TL).

45



Yapi Kredi Faktoring A.S.
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4. Faktoring alacaklari (devami)

Brit faktoring alacaklarinin 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle sektér dagilimi asagidaki gibidir:

2014 % 2013 %

ilag, Kimya ve Boya 785.512 28 489.910 23
Metal isleme 607.349 22 543.834 25
Otomotiv 410.920 15 461.680 21
Diger 335.006 12 221.689 10
Tekstil 168.265 6 108.439 5
imalat 166.380 6 110.144 5
Elektronik ve Optik 143.961 5 102.840 5
ingaat 113.291 4 76.700 4
Yiyecek ve igecek 44.080 2 33.984 2
2.774.764 100 2.149.220 100

5. Alinan krediler ve ihra¢ edilen menkul kiymetler

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle alinan krediler asagidaki gibidir:

2014 2013
Efektif Efektif
faiz orani %  DOviz tutari TL faiz orani % Doviz tutan TL
Yurtigi bankalar

TL 10,97 980.719 980.719 8,96 457.062 457.062
ABD$ 2,57 35.304 81.866 - - -
AVRO 2,75 15.215 42.918 - - -

Yurtdigi bankalar
AVRO 1,51 322.971 911.004 1,31 398.266 1.169.508
TL - - - 9,35 16.535 16.535
ABD$ 1,90 96.512 223.801 1,31 121.787 259.929
GBP 4,60 1.343 5.080 3,43 1.922 6.750
2.245.388 1.909.784
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
inrag edilen Menkul Kiymetler (Bono) 293.280 -
293.280 -

Sirket 2014 yili icerisinde 15 Ocak 2015 vadeli 75.000 TL nominal tutarinda (Yillhk Bilesik Faiz Orani:
%9,39),16 Nisan vadeli 150.000 TL nominal tutarinda (Yillik Bilegik Faiz Orani: %9,93), 21 Mayis
2015 vadeli 75.000 TL nominal tutarinda (Yillik Bilesik Faiz Orani: %9,11) menkul kiymet ihracinda
bulunmustur.
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6. Alim satim amagl tiirev finansal varliklar
2014 2013
TP YP TP YP
Tirev finansal araglar gergcede uygun
deger farklari (Dipnot 22) 569 - 15.861 7.168
7. Satilmaya haazir finansal varliklar
2014 2013
Satilmaya hazir finansal varliklar 27 27

Satilmaya hazir finansal varliklarin detayr 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir.

2014 2013
% TL % TL
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.
(maliyet degeri ile yansitilan) 0,04 27 0,04 27
27 27
8. Diger borg¢lar
2014 2013
Odenecek komisyonlar 195 283
Cesitli gider tahakkuklari 101 223
Diger 1.239 367
1.535 873
9. Alim satim amagl tiirev finansal yikimlilikler
2014 2013
TP YP TP YP
Tarev finansal araglar gergege uygun
deger farklari (Dipnot 22) 21.262 - 1.336 6

10. Borg ve gider karsiliklar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle ¢alisan haklari yukimlulugu karsiligr asagidaki gibidir:

2014 2013
Personel kullaniimamis izin karsihgi 954 687
Kidem tazminati yakimlulagu 284 226
1.238 913
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10. Borg ve gider karsiliklar (devami)
Kidem tazminati karsiligi asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Sirket mevcut is kanunu geregince en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kot davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati ddemekle yikimliidir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu
tutar 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 3.541 tam TL (31 Aralik 2013: 3.438 tam TL) ile sinirlandiriimistir.
Tutarlar tam Tirk Lirasi olarak ifade edilmistir.

Kidem tazminati yakimliligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsihgi ¢calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yakimlGlagin
buglnki degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket'in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek igin aktiier degerleme yéntemlerinin
gelistiriimesini 6ngérmektedir. Buna goére toplam yukimlaligin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier 6ngoriler kullaniimistir:

2014 2013
iskonto orani (%) 3,50 4,78
Emeklilik olasiligina iligkin sirkilasyon orani (%) 8 20

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsihidinin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek
orani gosterir. Sirket’'in kidem tazminati kargiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan 3.541 tam TL (1 Ocak 2014: 3.438 tam TL) tizerinden
hesaplanmaktadir. Tutarlar tam Tirk Lirasi olarak ifade edilmistir.

Kidem tazminati kargihginin yil igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2014 2013
1 Ocak 226 298
Dénem igerisindeki 6demeler (54) (106)
Hizmet maliyeti 126 8
Faiz maliyeti 8 14
Aktueryel kazang / (kayip) (22) 12
31 Aralik 284 226

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle, diger borg ve gider karsiliklarinin detayi agagidaki gibidir:

2014 2013

Faktoring alacaklarina iliskin ayrilan genel karsiliklar (Dipnot 4) 10.127 9.023
Personel prim tahakkuklari 1.650 1.168
Vergi ceza karsiligi (*) - 1.325
11.777 11.516
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10. Borg ve gider karsiliklar (devami)

Sirket ihtiyathhk ilkelerini dikkate alarak anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan
veya doksan giinden daha az gecikme olan faktoring alacaklarindan dogmasi beklenen ancak miktari

kesin olarak belli olmayan zararlarin karsilanmasi amaciyla, genel karsilik ayirmaktadir.

* Mali idare’nin, tim faktoring sektoriinii kapsayan kazanilmamis gelirler ile dava veya icra
safhasinda bulunan faktoring islemlerinden kaynaklanan siipheli alacak karsiliklarinin anapara
kisimlarinin hasilat yazilmamis olduklari gerekgesiyle baslattigi vergi incelemesi sonucunda,
kazaniimamis gelirlere ait 2007 ve 2008 yili hesap dénemine iligkin Sirket'e toplam 5.965 TL
re’sen tarh ettirilmistir. Sirket, bu tarhiyat ile ilgili olarak éncelikle Mali idare ile uzlasma yoluna
gitmis, uzlasma saglanamadi§indan sz konusu tarhiyat ile ilgili olarak Mali idare aleyhine dava
acmistir. Sirket, sektérdeki ayni konu ile ilgili hukuki gelismeleri de emsal alarak bu tarhiyat ile
ilgili olarak 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolarinda 1.325 TL karsilik ayirmistir. 2014 finansal
yili igerisinde dava sonucunun sirket lehine sonuglanmasi sonucu bu karsilik iptal edilmistir.

Genel kargiliklarin dénem icindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2014 2013
1 Ocak 9.023 7.883
Donem icinde ayrilan karsilik tutari 1.104 1.140
Ozel karslliklara transferler -
31 Aralik 10.127 9.023
11. Maddi duran varliklar
1 Ocak 2014 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2014
Maliyet:

Mobilya ve demirbaslar 2.276 133 - 2.409
Tasitlar - - - -
Ozel maliyetler 733 7 - 740
3.009 140 - 3.149

Birikmis amortisman:
Mobilya ve demirbaslar (1.956) (117) - (2.073)
Tasitlar - - - -
Ozel maliyetler (468) (86) - (554)
(2.424) (203) - (2.627)
Net defter degeri 585 (63) - 522
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11. Maddi duran varliklar (devami)

1 Ocak 2013 llaveler Cikiglar 31 Aralik 2013
Maliyet:

Mobilya ve demirbaslar 2.183 190 (97) 2.276
Tasitlar - - - -
Ozel maliyetler 726 75 (68) 733
2.909 265 (165) 3.009

Birikmis amortisman:
Mobilya ve demirbaslar (1.962) (86) 92 (1.956)
Tasitlar - - - -
Ozel maliyetler (464) (72) 68 (468)
(2.426) (158) 160 (2.424)
Net defter degeri 483 107 (5) 585

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle maddi duran varliklar Gzerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir

(2013: Yoktur).

12. Maddi olmayan duran varliklar

1 Ocak 2014  llaveler Cikiglar 31 Aralik 2014
Yazilimlar, maliyet 2.228 69 - 2.297
Birikmis itfa paylari (2.164) (59) - (2.223)
Net defter degeri 64 10 - 74

1 Ocak 2013  ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2013
Yazilimlar, maliyet 2.264 71 (107) 2.228
Birikmis itfa paylari (2.231) (40) 107 (2.164)
Net defter degeri 33 31 - 64
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13.  Ertelenmis vergi varligi/borcu

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve
ertelenen vergi varlik ve yakumlultklerinin yurdrlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékimu
asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi

Toplam gegici farklar varhgi/(yukiimliligu)
2014 2013 2014 2013
Supheli faktoring alacaklari deger
disuklaga karsihg 15.079 31.194 3.016 6.239
Kidem tazminati karsihgi 284 226 57 45
Yillik izin karsihg@i 954 687 191 137
Tirev islemleri gider tahakkuklari 44.291 1.341 8.858 268
Prim karsiliklar 1.650 1.168 330 234
Diger 1.131 808 226 162
Ertelenen vergi varliklar 63.389 35.424 12.678 7.085
Supheli faktoring alacaklari deger disuklagu karsihgi
iptali (5.888) - (1.178)
Vergi uzlasma davasi karsilik iptali (1.325) - (265)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarinkayitli
degerleri ile vergi matrahlari arasindaki net fark - (233) - (47)
Tirev islemleri gelir tahakkuklari (569) (23.029) (114) (4.605)
Diger (2.131) - (426) -
Ertelenen vergi yiikiimliiligii (9.913) (23.262) (1.983) (4.652)
Ertelenen vergi (yikimliliga)/varlgi, net 53.476 12.162 10.695 2.433
Ertelenmis vergi varliklari hareket tablosu asagidaki gibidir:
Net
2014 2013
1 Ocak 2.433 (2.223)
Gelir tablosuna kaydedilen (Dipnot 18) (8.262) (895)
Ozkaynaklara kaydedilen - 5.551
31 Aralik 10.695 2.433
14. Pesin 6denmig giderler ve Diger aktifler
2014 2013
Pesin 6denen giderler 861 324
861 324
2014 2013
Diger aktifler 262 -
262 -
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15. Ozkaynaklar

Sirket'in 6denmis sermayesi Gimrik ve Ticaret Bakanligr'ndan alinan izin gergevesinde 6102 sayil
Tirk Ticaret Kanunu ve 6361 sayili Finansal Kiralama. Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunlarina
uyum kapsaminda artirilarak 31.917 TL (2013: 31.917 TL) olmus ve her biri 1 TL nominal degerli
31.916.695 (2013: 31.916.695) adet hisseye bolinmustir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde ¢ikariimis ve 6denmis sermaye tutarlari defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

2014 2013
Pay (%) TL Pay (%) TL
Yap!i ve Kredi Bankasi A.S. 99,95 31.902 99,95 31.902
Diger 0,05 15 0,05 15

100,00 31.917 100,00 31.917

2013 yilina ait kar dagitim tablosuna goére Allianz Sigorta A.S. hisselerinin 12 Temmuz 2013
tarihindeki satisindan elde edilen satis karinin vergiden istisna edilen % 75 lik kismi olan 97.223 TL
Sirket'in genel kurul karari geredince 2014 yili 6zkaynaklar altinda sermaye yedekleri hesabina ilave
edilmistir.

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda birikmis karlar asagida belirtilen yasal yedek sartina
tabi olmak kaydiyla dagitima agiktir.

Tuark Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya
kadar yillik karin %5’i olarak ayrilir. Pay sahiplerine yuzde bes oraninda kar payi 6dendikten sonra,
kardan pay alacak kigilere dagitilacak toplam tutarin ylizde onu, genel kanuni yedek akceye eklenir.
Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi sirece sadece
zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkin
degildir.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 5228 sayil “Bazi Vergi
Kanunlarinda Degisiklik Yapilmasi Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gore duzeltilen ilk finansal
tablo denklestirme isleminde ortaya gikan ve “Gegmis Yillar Kari/Zarari”’nda izlenen 6zkaynak
kalemlerine ait enflasyon farklari tutarinin, diizeltme sonucu olusan gegmis yil zararlarina mahsup
edilebilmesi veya kurumlar vergisi mikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi mimkuln olmakta ve
bu islemler kar dagitimi sayilmamaktadir.

Bununla birlikte BDDK tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iligkin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢
kaynak olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla dénem karinin bahse konu varliklardan
kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artirrmina konu edilmemesi gerektigi mitalaa
edilmektedir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket'in ertelenmis vergi varliklarindan kaynaklanan
ertelenmis vergi geliri 8.262 TL’ dir (31 Aralik 2013: ertelenmis vergi geliri bulunmamaktadir).

Tum 6z kaynak kalemlerine iliskin “6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar” sadece bedelsiz
sermaye artirimi veya zarar mahsubunda. olaganusti yedeklerin kayitli degerleri ise bedelsiz sermaye
artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

2014 yili icerisinde Sirket tarafindan 76.000 TL tutarinda temetti 6demesi yapilmigtir.
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16. Esas faaliyet gelirleri

2014 2013
Faktoring faiz gelirleri 145.046 104.996
Faktoring Ucret ve komisyon gelirleri 15.822 14.430
160.868 119.426
17. Esas faaliyet giderleri
2014 2013
Personel giderleri:

Ucretler 10.860 9.621
Sosyal sigorta primleri 1.265 950
Personel sigorta giderleri 740 574
Diger 1.026 1.006
13.891 12.151
Kidem tazminati karsihigi gideri 36 -

Genel igletme giderleri:
Bilgi islem giderleri 1.045 491
Kira giderleri 985 716
Seyahat giderleri 937 429
Denetim ve danigmanlik giderleri 715 235
Gider katki payi 682 531
Vergi, resim ve harg giderleri 421 553
Pazarlama ve reklam giderleri 224 102
Bagislar 202 152
Diger 200 398
Aidat giderleri 166 154
Haberlesme giderleri 127 103
Kanunen kabul edilmeyen giderler 118 129
Kirtasiye giderleri 87 51
5.909 4.044
Amortisman giderleri (Dipnot 11, 12) 262 198
Esas faaliyet giderleri - toplam 20.098 16.393
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18. Siirdiiruilen faaliyetler vergi karsihigi

2014 2013
Cari dénem kurumlar vergisi karsihgi 18.075 10.759
Eksi: pesin 6denen vergiler (19.222) (10.119)
Doénem vergi borcu/(varhgi) (net) (1.147) 640
Odenecek BSMV 857 664
Odenecek personel gelir vergisi 219 167
Odenecek SSK primi 206 152
Diger vergiler 29 15
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 1.311 998

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z
konusu 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hilkmi 1 Ocak 2006 tarihinden gecgerli
olmak Uzere yururlige girmistir. Buna gore Tirkiye'de, kurumlar vergisi orani 2014 yili igin %20°dir
(2013: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirm
indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitiimadidi takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatinm indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari tzerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Turkiye’'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilidi ile gelir elde eden dar mukellef kurumlar ile
Turkiye’'de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temetti 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayiimaz.

Sirketler Gger aylik mali karlari Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14’incu ginune kadar beyan edip 17’nci giini aksamina kadar éderler. Yil icinde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Gizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gegici vergi tutar kalmis ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig ayi takip eden
dordunciu ayin 25’inci guint aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.
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18. Sirdiirulen faaliyetler vergi karsihgi (devami)

Turk vergi mevzuatina gére beyanname lzerinde gosterilen mali zararlar 5 yil asmamak kaydiyla
doénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi
giderleri asagida 6zetlenmistir:

2014 2013
Cari yil kurumlar vergisi (gideri) (18.075) (10.759)
Ertelenen vergi geliri/(gideri) (Dipnot 13) 8.262 (895)
Toplam vergi (gideri) (9.813) (11.654)

Cari yil vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati asagidaki gibidir:

2014 2013
Vergi oncesi kar 54.650 160.989
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri 10.930 32.198
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler, net 3.170 6.598
Vergiden muaf gelirler, net (4.287) (25.253)
Mahsup Edilecek Gegmis Yil Zarari - (1.889)
Cari yil vergi gideri 9.813 11.654
19. Diger faaliyet gelirleri/giderleri
Diger faaliyet gelirleri
2014 2013
Musterilere yansitilan gider karsiliklari 1.852 1.535
Karsilk iptal geliri (Not 10) 1.325 -
Diger 102 53
3.279 1.588
Diger faaliyet giderleri
2014 2013
Vergi, resim harg giderleri 45 50
Diger 480 540
525 590
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20. Hisse basina kazang

Hisse basina kazang¢ asagida verilmistir:

2014 2013
Hissedarlara ait net kar 44.837 149.335
Cikarlmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi (her biri 1 tam TL) 31.916.695 31.916.695
Hisse basina kazang (Tam TL tutari ile gosterilmistir.) 1,40 4,68
21. lliskili taraf agiklamalari
Bilanco kalemleri
2014 2013
Bankalar
Ortaklar
Yapi ve Kredi Bankasi A.S.
Vadeli mevduat 22.993 636
Vadesiz mevduat 1.754 18.957
24.747 19.593
Diger iliskili taraflar
Faktoring alacaklari
Turkiye Petrol Rafinerileri A.S. 655.000 390.000
Tofas Turk Otomobil Fabrikasi A.S. 132.392 49.259
Otokog¢ Otomotiv Tic. ve San. A.S. 32.683 23.237
Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi A.S. 25.086 -
Ford Otomotiv San. A.S. 20.024 106.799
Ko¢ Sistem Bilgi ve lletisim Hizmetleri A.S. 4.697 4.267
869.882 573.562
Diger alacaklar
Diger iliskili taraflar
YKS Tesis Yonetim Hizmetleri A.S. - 4
Finansal borglar
Ortaklar
Yapi Kredi Bankasi A.S. 206 150
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21. lligkili taraf agiklamalan (devami)
Finansal borglar 2014 2013
Diger iligkili taraflar
Unicredito Austria S.p.A 690.694 1.070.399
Yapi Kredi Nederland N.V. 6.764 11.477
697.458 1.081.876
Diger ylkiimliiliikler
Diger iliskili taraflar
Kog Holding A.S. - 56
Otokog Otomotiv Tic. Ve San. A.S. 33 28
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 29 23
Opet Petrolcllik A.$. 4 4
Kog Sistem Bilgi ve lletisim Hizmetleri A.S. 3 1
Setur Servis Turistik A.S. 1 1
70 113
Gelir tablosu kalemleri
Faktoring faiz gelirleri
Diger iliskili taraflar
Tarkiye Petrol Rafinerileri A.S. 9.707 16.269
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 4.397 2.801
Otokog¢ Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.S. 1.269 317
Tofag Turk Otomobil Fabrikasi A.S. 325 2.981
Kog Sistem Bilgi ve lletisim Hizmetleri A.S. 214 202
15.912 22.570
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21. lligkili taraf agiklamalan (devami)
2014 2013
Faktoring disi faiz gelirleri
Ortaklar
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 5.553 5.015
5.553 5.015
Faktoring komisyon gelirleri
Diger iliskili taraflar
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 53 77
Otokog Otomotiv Tic.ve San A.S. 17 5
Aygaz A.S 3 4
73 86
Faktoring disi gelirler
Diger iliskili taraflar
Aygaz A.S. - 2
- 2
Genel yénetim giderleri
Ortaklar
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 1.236 879
Diger iliskili taraflar
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 565 384
Otokog Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.S. 363 259
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. 320 246
YKS Tesis Yonetim Hizmetleri A.S. 159 152
Opet Petrolcllik A.$S. 122 92
Kog Sistem Bilgi ve lletisim Hizmetleri A.S. 80 109
Setur Servis Turistik A.S. 74 60
Kog Holding A.S. ) 7 86
Akpa Dayanikli Tuketim LPG ve Akaryakit Urtinleri Paz. A.S. 2 2
2.929 2.269
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21. lligkili taraf agiklamalan (devami)
2014 2013
Faiz giderleri
Ortaklar
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 1.043 2473
Diger iliskili taraflar
Unicredito Austria S.p.A 10.444 11.326
Yapi Kredi Nederland N.V. 392 771
Unicredito Italiano S.p.A - -
11.878 14.570
Temettii gelirleri
Diger iliskili taraflar
Allianz Yasam ve ve Emeklilik A.S. 29 -
29 -
Yonetim Kurulu lyelerine ve list diizey yonetim
personeline yapilan licret ve benzeri menfaatler
Yonetim kurulu Uyelerine ve Ust diizey yonetim
personeline yapilan Ucret ve benzeri menfaatler 2.149 2.282
Bilango digi iglemler
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. ile yapilan turev islemler:
2014 2013
Déviz Tutan TL Déviz Tutan TL
Forward alimlari
AVRO 87.310 246.275 235.300 690.958
ABD$ - - 1.100 2.348
TL 99.897 99.897 - -
346.172 693.306
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21. lligkili taraf agiklamalan (devami)
2014 2013
Doviz Doviz
Tutar TL Tutan TL
Forward satiglari
TL 70.039 70.039 403.091  403.091
ABD$ 126.598 293.568 126.878  270.795
AVRO 1.000 2.821 - -
GBP 715 2571 33 117
369.000 674.003
Garanti Mektuplari 2014 2013
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 7.154 6.692

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal araglar ve finansal risk yonetimi
Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagli yukimliligina yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket agirlikl olarak faktoring
islemlerinden dolay kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara belirli
limitler tahsis etmek, musterilerden beklenen tahsilatlari diizenli olarak takip etmek ve riskli gortlen
durumlarda yikumlulikler ¢cercevesinde belirli miktarda teminat almak yoluyla kontrol altinda
tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin agirlikli olarak gerceklestigi Turkiye’de yogunlasmaktadir.
Degisik sektdrlerden ¢ok sayida musteriye hizmet verilerek kredi riskinin dagitilmasi saglanmaktadir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle, Sirket’in varlik ve yaktumlultklerinin cografi dagihmi
asagdidaki gibidir:

2014 Varlhklar %  Yukumlullikler %
Tarkiye 2.813.932 100 1.441.061 55
Avrupa ulkeleri - - 1.139.885 45

2.813.932 100 2.580.946 100
2013 Varliklar %  Yukiumlilikler %
Tarkiye 2.196.454 100 496.722 26
Avrupa ulkeleri - - 1.436.187 74

2.196.454 100 1.932.909 100
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22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Maruz kalinan azami kredi riski tablosu

2014 2013

Faktoring Faktoring Tiirev

alacaklari Bankalar Tiirev araglar alacaklari Bankalar araglar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) 2.774.764 25.011 569 2.149.220 20.772 -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disikligune ugramamis finansal varliklarin net defter

degeri 2.753.833 25.011 569 2.132.787 20.772 -

- Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligine ugramamis (brit defter degeri) 2.763.960 25.011 569 2.141.810 20.772 -

- Genel kredi karsihgi (-) (**) (10.127) - - (9.023) - -

B. Kosullari yeniden gérisllmis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger

disiklGgine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger dusikligine ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -

D. Deger dusukligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 10.804 - 7.410 - -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 78.294 - - 80.419 - -

- Deger disuklugu (-) (67.490) - - (73.009) - -

E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar

*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi givenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

(**)  Sirket Karsiliklar Tebligi’'ne istinaden; bu alacaklara, s6z konusu tebligde belirtilen sureleri gegmemis olmasina ragmen guvenilirlik ve ihtiyathhk ilkeleri dogrultusunda
belirledigi oranlarda 6zel karsilik ayirmaktadir. Vadesi gegmis, deger dusikligine ugramamis faktoring alacaklarinin yaslandirma tablosu Dipnot 4’de verilmistir.
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22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket'in sermaye ve kazanglari ile Sirket’in hedeflerini gergeklestirme yeteneklerinin, faiz
oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, kur riski ve faiz riski basliklari
altinda takip etmektedir.

Risk Yonetimi Politikalari Sirket'in Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Risk Yonetimi Politikasinin
uygulanmasi ve politika llkelerine uyulmasi Sirket'in sorumlulugundadir.

Sirket bir faktoring sirketi olarak musterilerinin ihtiyaclarini karsilarken kur riski, faiz riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon Yonetimi bu riskleri yonetirken Sirket’in varlik ve yikimlulik yapisina
odaklanmaktadir. Fon Yoénetimi, Sirket’e fon saglama, acik pozisyonu ve faiz orani riskini dengeleme
ve likidite fazlasi olusmasi durumunda bu fazlanin yonetilmesi goérevlerini yirutmektedir.

Sirket’in piyasa riskini yonetirken uyguladigi baslca ilkeler asagidaki gibidir;
. Yapi ve Kredi Bankasi A.S. (“YKB”) Piyasa Risk Yonetimi ve Sirket'in Yonetim Kurulu, Sirket’in

risk yapisindaki degdisikler konusunda bilgilendiriimekte ve risk yapisi ile ilgili Snemli kararlari
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmaktadir,

o Tum piyasa riskleri Fon Yonetimi Bélumu tarafindan yonetilmektedir,

o Mali Kontrol, Fon Ydnetimi Bélimi’'nden bagimsiz olarak faaliyet gostermekte ve bulgularini
Genel Midir’e raporlamaktadir,

. Faiz orani riski ve yabanci para kur riski belirlenen limitler gergevesinde Fon Yénetimi Bolumu

tarafindan yonetilmektedir.
Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskini yonetme gerekliligini dogurur. Fon Yénetimi bolimu gunlik olarak Sirket’in
faize duyarl varliklarini, yikumluliklerini ve bilango digi kalemlerini takip etmektedir. Ayrica Mali
Kontrol bélumu faiz riskini aylik olarak zaman ¢izelgesinde vadelerine gbre yayarak raporlamaktadir.
Faiz orani riski duyarlihk analizleri (Basis Point Value analizi) YKB Piyasa Riski tarafindan déviz
cinsleri ve vadeler g6z 6ninde bulundurularak aylik olarak hesaplanmakta ayrica Riske Maruz Deger
(Value at Risk) hesaplamalari da yapilarak Risk Yénetimi Politikalarinda belirlenen limit kontrolleri ile
aylik bazda raporlanmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yapilan faize duyarlilik analizinde
1 baz puanlik artisa karsi faiz hassasiyeti 58.9 TL’dir.
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22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

2014 2013
ABDS$ (%) AVRO (%) TL (%) ABD$ (%) AVRO (%) TL (%)
Aktifler
Bankalar
- vadeli 1,80% 1,60% 75% 1% 2,46% 4,68%
Faktoring alacaklari, net 4,16% 4,16% 11,98% 4,79% 4,79% 11,67%
Pasifler
Finansal borglar 2,08% 1,57% 10,97% 1,49% 1,50% 8,60%

Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yukidmlultklerini bilango tarihinde, sézlesmede yer alan faiz orani
degisimlerine kalan dénemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir.

3-12 1yl
2014 3 aya kadar aya kadar tizeri Faizsiz Toplam
Bankalar ve nakit degerler 22.993 - - 2.018 25.011
Alim satim amagli tlrev -
finansal varliklar - - - 569 569
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - 27 27
Faktoring alacaklari 1.399.399 377.948 18.021 979.396 2.774.764
Maddi duran varliklar - - - 522 522
Maddi olmayan duran varliklar - - - 74 74
Pesin 6denmis giderler - - - 861 861
Ertelenmis vergi varligi - - - 10.695 10.695
Diger aktifler - - - 262 262
Cari yil vergi varligi - - - 1.147 1.147
Toplam aktifler 1.422.392 377.948 18.021 995.571 2.813.932
Alim satim amagli tlirev
finansal yakumlikler - - - 21.262 21.262
Alinan krediler 1.683.759 561.424 - 205 2.245.388
Faktoring borglari 5.155 - - - 5.155
ihrag edilen diger menkul kiymetler 74.735 218.545 - - 293.280
Muhtelif borglar - - - 1.535 1.535
Odenecek vergi ve yiikimlilikler - - - 1.311 1.311
Borg ve gider karsiliklar - - - 13.015 13.015
Ertelenmis vergi yukimlalagu - - - - -
Toplam pasifler 1.763.649 779.969 - 37.328 2.580.946
Net yeniden fiyatlandirma
pozisyonu (341.257) (402.021) - 958.243 232.986
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22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

3-12 1yl

2013 3 ayakadar  ayakadar uzeri Faizsiz Toplam
Bankalar ve nakit degerler - - - 20.772 20.772
Alim satim amaglh tirev

finansal varliklar - - - 23.029 23.029
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - 27 27
Faktoring alacaklari 1.193.084 251.414 26.594 678.128  2.149.220
Maddi duran varliklar - - - 585 585
Maddi olmayan duran varliklar - - - 64 64
Pesin 6denmis giderler - - - 324 324
Ertelenmis vergi varligi - - - 2.433 2.433
Diger aktifler - - - - -
Toplam aktifler 1.193.084 251.414 26.594 725.362  2.196.454
Alm satim amaglh tirev

finansal yukumlikler - - - 1.342 1.342
Alinan krediler 1.909.784 - - - 1.909.784
Faktoring borglari 6.843 - - - 6.843
Muhtelif borglar - - - 873 873
Odenecek vergi ve yikimlilikler - - - 998 998
Borg ve gider karsiliklari - - - 12.429 12.429
Ertelenmis vergi yukimlulugu - - - - -
Cari dénem vergi borcu - - - 640 640
Toplam pasifler 1.916.627 - - 16.282  1.932.900
Net yeniden fiyatlandirma

pozisyonu (723.543) 251.414 26.594 709.080 263.545
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22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski. Sirket’in net finansman ihtiyaglarini karsilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski sektérdeki
sorunlar ya da bazi fon kaynaklarinin kisa sure igerisinde tikenmesine yol agan kredi notundaki
disuslerden kaynaklanir. Bu riske karsi 6nlem olarak yénetim finansman kaynaklarini gesitlendirmekte
ve varliklar nakit ve nakde esdeger varliklarin saglikli bir dengesini strdlrecek likidite dnceligiyle
yonetilmektedir. Ayrica, Yonetim mevcut ve gelecekteki bor¢ gereksinimlerinin finansmani ve talepte
bekleyen degismelere 6nlem olarak, hissedarlardan ve yiksek kalitede yatirimcilardan yeterli diizeyde
finansman kaynaginin devamlihgini sirdiirmektedir.

Aktif ve pasif kalemlerin 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle kalan vadelerine gére dagilimi
asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde agiklanan tutarlar. S6zlesmeye dayali indirgenmemis
(iskonto edilmemig) nakit akiglaridir. Sirketin ayrica varlik ve yukumlilikleri Uzerinden tahsil edilecek
O0denecek faizleri de asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlegsme
uyarinca
nakit giris
lgikiglar Defter
2014 toplami 1-3ay 3-12ay 1 yillzeri Vadesiz degeri
Bankalar ve nakit degerler 25.011 22.993 - - 2.018 25.011
Alim satim amagli tlrev
finansal varliklar 569 - - - 569 569
Satilmaya hazir finansal varliklar 27 - - - 27 27
Faktoring alacaklari 2.788.225 1.399.399 377.948 18.021 979.396 2.774.764
Maddi duran varliklar 522 - - - 522 522
Maddi olmayan duran varlikla 74 - - - 74 74
Pesin 6denmis giderler 861 - - - 861 861
Ertelenmis vergi varligi 10.695 - - - 10.695 10.695
Diger aktifler 262 - - - 262 262
Cari vergi varligi 1.147 - - - 1.147 1.147
Toplam aktifler 2.827.393 1.422.392 377.948 18.021 995.571 2.813.932
Alim satim amagli tlirev
finansal yakumlikler 21.262 - - - 21.262 21.262
Alinan krediler 2.280.566 1.482.909 561.424 201.055 - 2.245.388
Faktoring Borglar 5.155 5.155 - - - 5.155
ihrag edilen menkul kiymetler 293.280 74.735 218.545 - - 293.280
Diger borglar 1.535 - - - 1.535 1.535
Odenecek vergi ve yiikimlilikler 1.311 - - - 1.311 1.311
Borg ve gider karsiliklar 13.015 - - - 13.015 13.015
Ertelenmis vergi borcu - - - - - -
Toplam pasifler 2.616.124 1.562.799 779.969 201.055 37.123 2.580.946
Net 211.269 (140.407)  (402.021) (183.036) 958.448 232.986
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22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sozlesme
uyarinca
nakit giris
lgikiglar Defter
2013 toplami 1-3ay 3-12ay 1 yil iizeri Vadesiz degeri
Bankalar ve nakit degerler 20.772 18.957 - - 1.815 20.772
Alm satim amagli tiirev
finansal varliklar 23.029 - - - 23.029 23.029
Satilmaya hazir finansal varliklar 27 - - - 27 27
Faktoring alacaklar 2.157.997 1.193.084 251.414 26.594 678.128  2.149.220
Maddi duran varliklar 585 - - - 585 585
Maddi olmayan duran varliklar 64 - - - 64 64
Pesin 6denmis giderler 324 - - - 324 324
Ertelenmis vergi varligi 2.433 - - - 2.433 2.433
Diger aktifler - - - - - -
Toplam aktifler 2.205.231 1.212.041 251.414 26.594 706.405  2.196.454
Alm satim amagli tirev
finansal yakumlikler 1.342 - - - 1.342 1.342
Alinan krediler 1.911.671 995.553 766.410 147.821 - 1.909.784
Faktoring Borglari 6.843 6.843 - - - 6.843
Diger Borglar 873 - - - 873 873
Odenecek vergi ve yiikimlilikler 998 - - - 998 998
Borg ve gider karsiliklari 12.429 - - - 12.429 12.429
Ertelenmis vergi borcu - - - - - -
Cari dénem vergi borcu 640 - - - 640 640
Toplam pasifler 1.934.796 1.002.396 766.410 147.821 16.282  1.932.909
Net 270.435 209.645 (514.996) (121.227) 692.028 263.545
Finansal turev araglar
Nakit girigler 565.421.61 142.567.08 - 707.989
Nakit ¢ikiglar 550.742.35 138.628.58 - 689.371

Kur riski

Ddéviz cinsinden varliklar ve yakimlultkler doviz riskini dogurur. Sirket gergeklestirmis oldugu
islemlerden kaynaklanan belli bir miktar déviz pozisyonunu faaliyetleri geregi tagimaktadir. DOviz
pozisyonu gunlik olarak Fon Ydnetim tarafindan izlenmekte ve Planlama Kontrol tarafindan aylik
olarak vade ve para cinsleri bazinda olusturulan tablolarla raporlanmaktadir. Sirket, déviz pozisyonunu
+/- 3.000.000 AVRO karsiligini gegcmeyecek bir seviyede tutmay hedeflemektedir. Sirket, ddviz
varliklarinin ve yakimlultklerinin dengelenmesi amaciyla vadeli doviz islemleri gerceklestirmektedir.

Asagdidaki tablo, Sirket'in ABD$ ve AVRO kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligini
gostermektedir. Asagidaki tutarlar ABD$’nin, AVRO’nun TL karsisinda %10’luk deder artiginin gelir
tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit
kalacagi varsayilmigtir.

Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)

2014 2013

ABD$ 201 374
AVRO (154) (29)

TL’nin ABD$'1 ve AVRO karsisinda %10’luk deger kaybetmesi durumunda ise yukarida belirtilen
tutarlarin esit ve tersi ydoninde gelir tablosuna etkisi olacaktir.
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22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

2014 ABD$ AVRO Diger TL Toplam
Bankalar 7.810 13.810 182 3.209 25.011
Alim satim amagli tiirev finansal varliklar - - - 569 569
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - 27 27
Faktoring alacaklari (*) 642.978 515.829 14.789 1.601.168 2.774.764
Maddi duran varliklar - - - 522 522
Maddi olmayan duran varliklar - - - 74 74
Pesin 6denmis giderler - - - 861 861
Diger aktifler 5 - - 257 262
Ertelenmis vergi varligi - - - 10.695 10.695
Cari vergi varligi - - - 1.147 1.147
Toplam aktifler 650.793 529.639 14.971 1.618.529 2.813.932
Alim satim amagli tirev finansal yukimlikler - - - 21.262 21.262
Alinan krediler 305.668 953.922 5.079 980.719 2.245.388
Faktoring borclari 411 401 303 4.040 5.155
lhrag edilen diger menkul kiymetler - - - 293.280 293.280
Diger borglar 23 156 64 1.292 1.535
Odenecek vergi ve yikimlulikler ve cari dénem vergi

borcu - - - 1.311 1.311
Borg ve gider karsiliklar - - - 13.015 13.015
Toplam pasifler 306.102 954.479 5.446 1.314.919 2.580.946
Net pozisyon 344.691 (424.840) 9.525 303.610 232.986
Finansal tiirev araglar (342.676) 426.376 (9.345) (98.415) (24.060)
2013 ABD$ AVRO Diger TL Toplam
Bankalar 1.587 18.479 102 604 20.772
Alim satim amagli tiirev finansal varliklar 16 23.013 - - 23.029
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - 27 27
Faktoring alacaklari (*) 522.895 456.691 9.699 1.159.935 2.149.220
Maddi duran varliklar - - - 585 585
Maddi olmayan duran varliklar - - - 64 64
Pesin 6denmis giderler - - - 324 324
Diger aktifler - - - - -
Ertelenmis vergi varligi - - - 2.433 2.433
Toplam aktifler 524.498 498.183 9.801 1.163.972 2.196.454
Alim satim amagli tirev finansal yukimlikler 6 - - 1.336 1.342
Alinan krediler 259.929 1.169.508 6.750 473.597 1.909.784
Faktoring borglari 577 2.568 352 3.346 6.843
Diger borglar 4 241 39 589 873
Odenecek vergi ve yikimlulikler ve cari dénem vergi

borcu - - - 1.638 1.638
Borg ve gider karsiliklari - - - 12.429 12.429
Ertelenmis vergi borcu - - - - -
Toplam pasifler 260.516 1.172.317 7.141 492.935 1.932.909
Net pozisyon 263.982 (674.134) 2.660 671.037 263.545
Finansal tiirev araglar (268.447) 705.641 (117) (418.458) 18.619

™* Bilangoda TP kolonunda izlenen 524.199 TL (2013: 456.663 TL) tutarindaki d6vize endeksli faktoring alacaklari dahil
edilmigtir.
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22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle yabanci para varlik ve yukimliliklerinin TL’ye ¢evrilme
kurlar agsagidaki gibidir;

2014 2013
AVRO 2,8207 2,9365
ABD$ 2,3189 2,1343
GBP 3,5961 3,5114

Finansal araglarin gergcege uygun degeri

Gergede uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir igslemde. bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa
fiyati rayi¢c degeri en iyi bigimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yéntemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda sunulan
tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi degerlerin gostergesi
olmayabilir.

Finansal araglarin gergege uygun degeri, TUrkiye’deki mali piyasalardan alinabilen guvenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanmistir. Diger finansal araglarin rayi¢ degerleri, benzer 6zelliklere sahip bagka
bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz
oranlari ile iskonto edilmesini igceren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Kisa vadeli varlik ve yukumliltklerin gergede uygun degerlerinin iskonto etkisinin 6nemsiz akigi
sebebiyle kayith degerlerine yakin oldugu 6ngoérilmektedir.

Faktoring alacaklarin kayith degerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle ilgili stipheli alacak karsiliklariyla
beraber gercede uygun degeri yansittigi 6ngortlmektedir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle alinan kredilerin gercege uygun degerleri gelecekteki nakit akimlarinin
cari faiz oranlari ile iskonto edilmesi ile 2.258.362 TL (2013: 1.928.882 TL) olarak hesaplanmistir.

Gercedge uygun deder 6lciimiiniin siniflandirilmasi

Finansal tablolarda gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimluliklerin TFRS
7 uyarinca gergege uygun degerin belirlenmesinde kullanilan verilerin gdzlemlenebilirligine dayanan
ve asagida agiklanan seviyeler bazinda siniflandiriimasi:

o Birinci seviye: Finansal varlik ve yiktumlilikler, birbirinin ayni varlik ve yiktumlilikler igin aktif
piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da yikimlilGgin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada g6zlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

o Ucglincl seviye: Finansal varlik ve yikumllikler, varlik ya da yikimlulGgin gercege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal araglarin gergege uygun deger seviyeleri:

2014
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan - - -
finansal varlklar - - -
Alm satim amagli tiirev finansal varliklar - 569 -
Satilmaya hazir finansal varliklar 27 - -
Toplam varliklar 27 569 -
Alm satim amagli tiirev finansal yukimlilikler - 21.262 -
Toplam yiikiimliliikler - 21.262 -
2013
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan
finansal varliklar - - -
Alm satim amagl tirev finansal varliklar - 23.029 -
Satilmaya hazir finansal varliklar 27 - -
Toplam varliklar 27 23.029 -
Alim satim amagli tirev finansal yikumlGlikler - 1.342 -
Toplam yiikimluliikler - 1.342 -

Satilmaya hazir finansal varliklar igerisinde siniflanan Allianz Yasam ve Emeklilik A.$. hisse senetleri
borsaya kote olmadigi i¢in degerleri maliyet bedelleri ile gdsterilmistir ve yukaridaki tabloya dahil

edilmemistir.

Sermaye yoénetimi

24 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama. Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Ydnetmelik”in 12. maddesine goére Sirket’in
O6zkaynaginin, toplam aktiflerine oraninin asgari yizde 0¢ olarak tutturulmasi ve idame ettiriimesi

zorunludur.
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22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirketin 6zkaynaginin, toplam aktiflerine oraninin asgari yliizde (g olarak
tutturulmasi ve idame ettiriimesi zorunludur.

2014 2013
Aktif toplami 2.813.932 2.196.454
Toplam 6z kaynak (B) 232.986 263.545
Toplam 6zkaynak/toplam aktif orani (B/A) 8% 12%
23. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliliikler
2014 Siiresiz
Teminat mektubu 7.512 TL
2013 Siiresiz
Teminat mektubu 7.044 TL

Sirket 7.512 TL tutarindaki teminat mektuplarini mahkeme ve giimriklere vermistir (2013:7.044 TL).

Turev finansal araglar gergede uygun degerleriyle gosterilmekte olup pozitif gergege uygun degerleme
farklari alim satim amaglh turev finansal varliklar hesabina, negatif gercege uygun degerleme farklar
ise alim satim amagl turev finansal yukumlulukler hesabinda gdsterilmektedir. 31 Aralik 2014 ve 2013
tarihleri itibariyla, forward alim-satim anlagsmalarindan olusan alim satim amagli tlirev trlinlerin detayi
asagdidaki gibidir:

Forward iglemleri

2014 2013
Doviz Tutan TL  Doviz Tutan TL
Forward alimlari
AVRO 152.160 429.197 240.300 705.641
ABD$ - - 1.100 2.348
TL 119.286 119.287 - -
548.484 707.989
Forward satislari
TL 217.702 217.702 418.458 418.458
ABD$ 147.775 342.676 126.878 270.795
AVRO 1.000 2.821 - -
GBP 2.599 9.345 33 117
572.544 689.370
Toplam 1.121.028 1.397.359

24. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.
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