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1 Ocak 2014-31 Aralik 2014 Dénemine Ait Bagimsiz Denetim Raporu

Makro Faktoring Anonim Sirketi
Yoénetim Kurulu'na,

1) Makro Faktoring A.S." nin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren déneme ait gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu
denetlemekle ve 6nemli muhasebe politikalari ile diger aciklayici notlarin bir 6zetini hazirlamakla
gorevlendirilmis bulunuyoruz.

Sirket Yénetim Kurulunun Sorumluluguna iliskin A¢iklama:

2) Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu” ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’'na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan muhasebe
ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik, agiklama ve genelgelere
uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz eden 6lgiide yanlis bilgi
icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi
olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulugunun Sorumluluguna iliskin A¢iklama:

3) Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diigen sorumluluk, denetlenen finansal
tablolar iizerinde goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, “Bankalarda Bagmsiz Denetim
Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik” ve Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye
Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’'na uyumlu olarak
gerceklestirilmistir. Finansal tablolarin 6nemlilik arz edecek 6lgtide bir hata icermedigine iligkin
makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmig ve gergeklestirilmistir. Bagimsiz
denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo a¢iklama ve dipnotlar1 hakkinda
denetim kaniti toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam ettigimiz
bagimsiz denetgilerin inisiyatifine birakilmis, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal
tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve
uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz
ic kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini
kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket y6netimi tarafindan hazirlanan finansal
tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz
denetim goriigiiniin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun denetim kaniti saglanmgtir.
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Bagimsiz Denetgi Goriisi

4) Gérisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflariyla, Makro Faktoring
A.S.’nin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait faaliyet sonuglar1 ile nakit akiglarini BDDK tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iligkin olarak yayimlanan kanun, yénetmelik, teblig, agiklama ve genelgeler
ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan diizenlemelere uygun olarak
dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iligkin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.
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MAKRO FAKTORING ANONIM SIRKETI .
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras: (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)
ﬂ_

31 Arabik 2014 31 Arahk 2013
FINANSAL DURUM TABLOSU Not TP YP Toplam TP YP Toplam
AKTIF KALEMLER
1. NAKIT, NAKIiT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 3 10.074 - 10,074 15.912 - 15912
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV
IL (Net) - - - - 5 -
2.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklar - - - -
22 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak
Simiflandirilan FV -
23 Alim Satim Amagli Tirev Finansal Varliklar - - - - -
L BANKALAR 4 34561 | - 34.561 17.816 17.816
Iv. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - = - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
VL FAKTORING ALACAKLARI 5 68.037.639 - 68.037.639 53.767.207 53.767.207
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklari 53084.129 - 53.084.129 53.767.207 - 53,767.207
611 Yurt Igi 55.543.087 55.543.087 56.366,149 - 56.366.149
6.12 Yurt Disi E - 5 -
6.1.3 Kazanilmamg Gelirler (-) (2.458.958) - (2 458.958) (2.598.942) (2.598.942)
6.2 Diger Faktoring Alacaklan 14,953,510 - 14.953.510 - -
6.2.1 Yurt fgi 14.953.510 - 14,953,510 -
622 Yurt Dist - = o .
VIIL FINANSMAN KREDILERI - -
71 Tiiketici Kredileri 5 5
72 Kredi Kartlart -
7.3 Taksitli Ticari Krediler -
VIIL KiRALAMA ISLEMLERI - =
8.1 Kiralama Iglemlerindan Alacaklar . 4 a
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklart = 4 5
8.1.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklart . ” x
813 Kazanilmamg Gelirler (-) - -
82 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - -
83 Kiralama Iglemleri Igin Verilen Avanslar - - 3
IX. DIGER ALACAKLAR 6 109.340 - 109.340 79.559 79.559
VIL TAKIPTEKI ALACAKLAR 7 . < - i @ z
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklar 5.554.367 - 5.554.367 4.407.080 4.407.080
10.2 Takipteki Finansman Kredileri
10.3 Takipteki Kiralama Iglemlerinden Alacaklar
104 Ozel kargiliklar (5.554.367) - (5.554.367) (4.407.080) (4.407.080)
RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL
X1 VARLIKLAR - - 5 = = =
11,1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - ] = i
11.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaglilar = - - -
113 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaghlar - - - - .
XIIL. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - “
XIIL BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - = & o 5
X1V, ISTIRAKLER (Net) - - - . " -
XV. {$ ORTAKLIKLARI (Net) - - " - - .
XVIL MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 8 5.123.148 - 5.123.148 5.154.659 - 5.154.659
XVIL MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 9 6.756 - 6.756 13.988 - 13.988
17.1 Serefiye - 5 . » " -
17.2 Diger 6.756 - 6.756 13.988 - 13.988
XVIII. PESIN ODENMIS GiDERLER 10 17.578 17.578 20.452 20.452
IXX. CARI DONEM VERGI VARLIGI
XV. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 16 - . . - .
XXI. DIGER AKTIFLER
ARA TOPLAM
XXIL.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE iLi$KIiN VARLIKLAR (Net) . - - - 2
16.1 Satig Amaglt - - -
16.2 Durdurulan Faaliyetlere Iligkin = = -
XVII.  DiGER AKTIFLER : - - -
AKTIF TOPLAMI 73.339.096 - 73.339.096 59.06%.593 - 59.069.593

llisiktekl dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz pargasini olugturur.




MAKRO FAKTORING ANONIM SIRKET{

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutariar, aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

FiINANSAL DURUM TABLOSU Not TP YP Toplam TP YP Toplam

PASIF KALEMLER
L ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER
IL ALINAN KREDILER n 49.637.369 |  2.820.700 52.458.069 39.191.244 | 2.936.500 42,127,744
1L FAKTORING BORCLARI = _ -
V. KIiRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR 12 2.145.718 2,145,718 3.010.427 3.010.427
4.1 Finansal Kiralama Borglar 2835121 2835121 3.936,003 - 3.936 003
42 Faaliyet Kiralamasi Borglari -
43 Diger - - -
44 Ertelenmig Finansal Kiralama Giderleri ( - ) (689 403) - (689.403) (925.576) - (925.576)
V. THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) = . .
51 Bonolar - -
5.2 Varhiga Dayalt Menkul Kiymetler =
53 Tahviller =
A% 8 DIGER BORCLAR 13 1,254,991 1,254,991 41.942 41,942
VIL DIGER YABANCI KAYNAKLAR - -
VIII. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FiNANSAL - - -

YUKUMLULUKLER
81 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - -
82 Nakit Akig Riskinden Korunma Amagllar
83 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaghlar - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER '’z 197.664 197.664 180.995 - 180,995
X. BORC VE GIiDER KARSILIKLARI 15 297.517 297,517 248.529 - 248.529
10.1 Yeniden Yapilanma Kargilig: - - . - - -
102 Caligan Haklan Yitkumlaligi Kargihigi 297517 - 297.517 248.529 - 248,529
10.3 Diger Kargiliklar - . . - - -
XI. ERTELENMIS GELIRLER : ] -
XIL CARI DONEM VERGI BORCU 16 219.227 219.227 181.546 181.546
XIll. ERTELENMIS VERGi BORCU 16 150,210 150,210 145,560 145.560
XIV,  SERMAYE BENZER{ KREDILER

ARA TOPLAM
XV, SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN - - . -

FAALIYETLERE iLISKiN DURAN VARLIK BORCLARI

(Net)
151 Satig Amagl - -
152 Durdurulan Faaliyetlere {ligkin B ] -
XIL SERMAYE BENZERI KREDILER . - . -
XVI.  OZKAYNAKLAR 17 16.615,700 s 16.615.700 13.132.850 = 13.132.850
16.1 Odenmis Sermaye 12,900 000 - 12,900,000 7.500.000 7,500,000
16.2 Sermaye Yedekleri - 438457 438457
1621  Hisse Senedi Ihrag Primleri -
1622  Hisse Senedi Iptal Kérlan = 5 -
1623  Diper Sermaye Yedekleri - B 438 457 438 457
16.3 Kar veya Zarar Yeniden Simiflandirilmayacak Br. Diger

Kap.Gelirler veya Giderler 3 850 798 3.850.798
16.4 Kar veya Zarar Yeniden Siniflandinlacak Br.Diger Kapsamli

Gelirler veya Giderler 5 - . 5 .
16,5 Kar Yedekleri 196091 - 196.091 92 101 - 92.101
16.5.1  Yasal Yedekler 121 507 121 507 17517 17.517
16.5.2  Stati Yedekleri 5 . . -
16.5.3  Olapanustu Yedekler 74.584 74 584 74 584 74,584
16.5.4  Diper Kir Yedekleri i : = ’
16.6 Kar veya Zarar 3.519.609 3.519.609 1251494 1251494
16.6.1  Geemiy Yillar Kar veya Zarart 36759 36.759 719.669 - 719.669
16.6.2  Donem Net Kar veya Zarar1 3.482.850 3482850 531.825 531825

PASIF TOPLAMI 70.518.396 2.820.700 73.339.096 56,133,093 | 2,936,500 59.069.593

ilistkteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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MAKRO FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar, aks| belirtilmedigl siirece Tiirk Lirasi (TL) clnsinden ifade edilmektedIr.)

MAKRO FAKTORING A.S.
01 OCAK-31 ARALIK 2014 VE 01 OCAK-31 ARALIK 2013 DONEMLERINE AiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU
GELIR VE GIDER KALEMLER} Not | 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
L ESAS FAALIYET GELIRLERI 17 17.331.299 11.531.685
FAKTORING GELIRLERI 17.331,299 11.531.685
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 15.310.892 10123 636
111 Iskontolu 14.758 298 10.121.739
112 Diger 552,594 1.897
12 Faktoring Alacaklarindan Alman Ucret ve Komisyonlar 2020407 1.408 049
121 iskontolu 2020 407 1.408 049
122 Diger
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER
1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar -
KIiRALAMA GELiRLERI
15 Finansal Kiralama Gelirleri
16 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri -
1.7 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar
1. FiNANSMAN GIDERLERI (-) 18 (6.816.307) (4.126.958)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (6,527 629) (4,066,529)
22 Faktoring [slemlerinden Borglara Verilen Faizler -
23 Finansal Kiralama Giderleri (236.172)
24 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler -
2.5 Diger Faiz Giderleri - .
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (52.506) (60.429)
IIL BRUT K/Z (1+11) 10.514.992 7,404,727
v. ESAS FAALIYET GiDERLERI (-) 19 (5.056.228) (4.220.606)
4.1 Personel Giderleri (3.827.423) (3.102.324)
42 Kidem Tazminati Karsilig Gideri -
43 Aragtirma Gelisgtirme Giderleri - .
44 Genel Isletme Giderleri (1.228 805) (1.118.282)
1.5 Diger :
V. BRUT FAALIYET K/Z (III+1V) 5,458,764 3.184.121
VL DIGER FAALIYET GELIRLERI 20 559.492 324.726
6.1 Bankalardan Alinan Faizler
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler -
6.4 Temettii Gelirleri -
6.5 Sermaye Piyasasi [5lemleri Kan = -
6.6 Kambiyo Iglemleri Kan 469 500 13354
6.7 Diger 89992 311372
VIL TAKIPTEKI ALACAKLARA iLISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) ]
VI, DiGER FAALIYET GiDERLERI (-) 21 (1.629.889) (2.414,400)
8.1 Menkul Degerler Deger Digiis Gideri
8.2 Duran Varliklar Deger Dugiis Giderleri
83 Tirev Finansal {glemlerden Zarar
8.4 Kambiyo {slemleri Zarari (353,700) (614 290)
85 Diger (1276.189) (1.800.110)
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 4.388.367 1.094.447
A BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK
TUTARI
XI. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI
XII. SURDURULEN FAALIYETLER VERG!I ONCESI K/Z (IX+X+XI) 4.388.367 1.094.447
XIIL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) 15 (905.517) (562.622)
13.1 Cari Vergi Kargilijt (500 867) (563,142)
132 Ertelenmig Vergi Gider Etkisi (-) - i
133 Ertelenmig Vergi Gelir Etkisi (+) (4.650) 520
XIv. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X1I+XIIT) 3,482,850 531.825
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER -
XVI DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) -
XVI.  DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI)
XVIII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI ()
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVII+XVIII) -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) 3.482.850 531,825
HISSE BASINA KAZANC
Sirdiirillen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 6,75 1,77
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 6,75 177
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANC
Siirdiirtilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 6,75 1,77
Durdurulan Faalivetlerden Hisse Basina Kazang 6,75 1,77

{lisiktekl dipnotlar bu flnansal tablolarin ayritmaz pargasini olusturu
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MAKRO FAKTORING ANONIM SIRKETI _
31 ARALIK 2014 TARiHiNDE SONA EREN FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras: (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)

MAKRO FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 ve 31 ARALIK 2013 TARIHLERI iTIBARIYLE

DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

31 Aralik 2014

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

31 Arahk 2013

215
2.15.1
2,152
22
221

222
223

224

226
226.1

2262

1L

DONEM KARI/ZARARI

DIiGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandiriimayacaklar

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azahglar

Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglar/Azahiglan

Tanunlanmig Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplart

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamh
Gelir Unsurlan

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire
ligkin Vergiler

Dénem Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri
Kér veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar

Yabanct Para Cevirim Farklan

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya
Simflandirma Gelirleri/Giderleri

Nakit Akig Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri

Yurtdigindaki [sletmeye Iligkin Yatirim Riskinden Korunma
Gelirleri/Giderleri

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsaml
Gelir Unsurlan

Kér veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire {liskin
Vergiler

Doénem Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+11)

3.482.850

3.482.850

531.825

531.825

llsikteki d!pnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olugturur.
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MAKRO FAKTORING ANONIM SIRKETI '
31 ARALIK 2014 TAR{HINDE SONA EREN FINANSAL TABLOLAR VE DIiPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)

MAKRO FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2014 ve 31 ARALIK 2013 TARIHLERI iTIBARIYLE
NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Aralhik 2014 31 Aralhik 2013
TP YP Toplam TP YP Toplam

I RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI = = S = : .
. RiSKI USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 7.334.884 - 7.334.884 1722238 - 1.722.238
1. ALINAN TEMINATLAR = - 2 S E =
v, VERILEN TEMINATLAR - - - = = <
V. TAAHHUTLER 51.380.000 - 51.380.000 41.875.000 - 41.875.000
5.1 Cayilamaz Taahhiitler = = = = =

52 Cayilabilir Taahhutler - - - - & -

521 Kiralama Taahhiitleri 2 - = B E i
5.2.1.1  Finansal Kiralama Taahhiitleri - . - P - -

5212  Faaliyet Kiralama Taahhiitleri -
522 Diger Cayilabilir Taahhitler 51.380.000 - 51.380.000 41.875.000 - 41.875.000

V1. TUREV FINANSAL ARACLAR 2 - : - : .
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - -

6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglhi Iglemler - - = - - -
6.1.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amagl Iglemler - - - - - =
6.1.3 Yurtdigindaki Net Yatirnn Riskinden Korunma Amagli Iglemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amaglt Iglemler - - S . - =
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri - - 5 s s =
6.22 Swap Alim Satim fglemleri - - - - - -
623 Alim Satim Opsiyon Iglemleri 5 2 - &
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri » - - . . .

625 Diger - - 5 : e S
VIL EMANET KIYMETLER 64.231.460 2.069.628 66.301.088 52.362.434 4.331.150 56.693.584
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 122.946.344 2.069.628 | 125.015.972 95.959.672 4.331.150 100.290.822

llisikteki dipnotlar bu flnansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur,
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MAKRO FAKTORING ANONIM SIRKETI _
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)

MAKRO FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2014 VE 31 ARALIK 2013 TARIHLERINDE SONA EREN NAKIT AKIM TABLOSU
31.12.2014 31.12.2013
A, ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degigim Oncesi Faaliyet Kar: 3.688.878 754777
111 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 15.310.892 10.123.636
1.12 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (6.816.307) (4.126,958)
1.1.3 Kiralama Giderleri - -
1.14 Alinan Temettiiler - -
115 Alinan Ucret ve Komisyonlar 2.020.407 1.408.049
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar - =
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar - -
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (5.056.228) (4.220.606)
119 Odenen Vergiler (562.622) (113.668)
1110 Diger (1.207.264) | (2.315.676)
12 Esas Faaliyet Konusu Aktit ve Pasitlerdeki Degigim (3.540.467) (626.914)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalig (14.270.432) | (18788.846)
1.2 Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azals - -
121 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artig) Azalis = o
122 Diger Aktiflerde Net (Artig) Azahg (56.688) (18.636)
123 Faktoring Borglarindaki Net Artig (Azalig) - -
123 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artig (Azalig) (864.709) 3.010.427
124 Almnan Kredilerdeki Net Artig (Azalig) 10.330.325 15.043.855
125 Vadesi Gelmig Borglarda Net Artig (Azalig) 1.213.049 (42.749)
12,6 Diger Borglarda Net Artig (Azalig) 107.988 169.035
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akig 148.411 127.863
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
21 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve stirakler ve ts Ortakliklart - -
22 Elden Cikarilan Bagli Ortaklik ve Istirakler ve Iy Ortakliklari - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (137.504) (114.809)
24 Elden Cikarllan Menkul ve Gayrimenkuller - -
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar -
26 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
27 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirumlar
29 Diger - -
1L Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi (137.504) (114.809)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
31 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
32 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikigi - -
33 thrag Ldilen Sermaye Araglari - -
34 Temetti Odemeleri
35 Finansal Kiralamaya Iliskin Odemeler 2 .
3.6 Diger - -
1L Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit - -
v Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Egdeger Varlhiklardaki Net Artig 10.907 13.054
V1L Donem Bagindaki Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar 33,728 20.674
VIIL Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 44.635 33.728

lliglktek! dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olugturur.
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MAKRO FAKTORING ANONIM SIRKETI .
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)

NOT 1-ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Makro Faktoring A.S (“Sirket”), Katmerci Finans ve Faktoring Hizmetleri A.$. invani ile kurulmustur. 23.09.1999 tarihine
kadar gayri faal olan Sirket, ayni tarih itibariyle unvan degisikligine giderek Makro Factoring AS. olarak faaliyete ge¢cmigtir.
Sirket 29.06.2012 tarihinde birkez daha unvan degisikligine giderek Makro Faktoring A.$. olarak faaliyetine devam etmigtir.
Sirket, Tiirkiye'deki sinai ve ticari kuruluglara faktoring hizmeti vermektedir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket'in toplam
21 ¢alhisani bulunmaktadir. (31 Aralik 2013: 16 kigi). Sirket'in ticari sicile kayith adresi Beyaz Karanfil Sokak, No:43 3. Levent
istanbul'dur. Sirket, faktoring faaliyetlerini tek bir cografi bélgede (Tiirkiye) yliriitmektedir.

NOT 2- MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket, faaliyetlerini "Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu" kapsaminda Tirkiye Muhasebe
Standartlarina (TMS) uygun olarak muhasebelegtirmigtir.

2.1.2 Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket'in islevsel para birimi ve raporlama para birimi TL'dir.

2.1.3 Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi igin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve finansal borcu
netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varhigin finansal tablolara alinmasini ayni zamanda yapma niyetinin
olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek bilangoda net tutarlar ile gosterilir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 8nceki dénem finansal tablolar
gerekli gorildiiginde yeniden diizenlenmektedir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde, gelecek
donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
Sirket'in cari y1l igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisikligi olmamigtir.

2.4 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Cari dénem finansal tablolari ve dipnotlar énceki dénem finansal tablo ve dipnotlan ile kargilagtirmali olarak sunulmustur.
Cari dénem finansal tablolarn sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmah bilgiler gerekli goriildiiginde
yeniden siniflandiriimaktadir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti:
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari agagida ézetlenmistir:
Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan 6n 6demeler iizerinden tahsil veya tahakkuk edilen faiz gelirlerinden ve
komisyon gelirlerinden olusmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami {izerinden alinan belirli bir ytizde miktari faktoring komisyon gelirlerini
olusturmaktadir.

Diger faiz gelirleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca elde edilecek tahmini nakit giriglerini s6z konusu
varhigin kayitl degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili ddneme tahakkuk ettirilir.




MAKRO FAKTORING ANONIM SIRKETI .
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)

=SS == == ——————
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti: (devami)

Finansal Araglar

Finansal varliklar

GergeBe uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve ger¢ege uygun degerinden kayitlara
alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalarin toplam tutari tizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun
olarak teslimati kogulunu tagiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satig1 sonucunda ilgili varhklar, islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak

yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak simiflandirilir, Siniflandirma, finansal varhigin
elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme
dagitilmasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir
zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varhgin tam olarak net bugiinki degerine
indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varhiklar ile ilgili
gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

G je uygun deder farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger fark: gelir tablosuna yansitilan finansal varhiklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve alim satim amagli
olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride muhasebelegtirilen finansal varliklardir. Bir
finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman veya ilk muhasebelestirme sirasinda daha dogru bir
muhasebesel gésterim saglanacag) kanaatine varildig1 zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske kars: etkili
bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev Grlnleri tegkil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger
farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Finansal yatirimlar iginde yer alan krediye bagh ¢zel kesim yatirimlari, alhm-satim amagli menkul degerler olarak siniflanmig
olup, miiteakip degerlemelerinde deger kazang ve kayiplar gelir tablolarina yansitilacak sekilde makul degeri {izerinden
muhasebelestirilir. Giivenilir bir gergege uygun degerin bulunmadigl durumlarda sz konusu yatirimlar iskonto edilmig
maliyet degerinden degerlenir. iskonto edilmis maliyet, etkin faiz oran1 metoduyla hesaplanir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanag: ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit vadeli
bor¢lanma araglary, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar
etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diigiikligii tutan diigiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi borglanma senetleri
satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun degerleriyle gésterilir. Sirket'in aktif bir piyasada
islem gdrmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan &zkaynak araglan
bulunmakta ve gercege uygun degerleri giivenilir olarak ¢lgillemedigi i¢in maliyet degerleriyle gosterilmektedir.

Gelir tablosuna kaydedilen deger distklikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur
farki kar/zarar tutarl haricindeki, gergege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli
gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artig fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger
digikligiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna
sintflandirilmaktadir.

—imt VE



MAKRO FAKTORING ANONIM SIRKETI .
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti: (devam)
Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. 1k kayit
tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, faktoring alacaklari digindaki diger alacaklar, iskonto edilmis maliyeti
lizerinden gosterilmektedir. Faktoring islemleri sonraki raporlama donemlerinde kayith degerleri ile gésterilmektedir.

Finansal Yiikiimliliikler

Sirket'in finansal yikiimliilikleri ve dzkaynak araglari, sdzlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir yikimliliglin ve
ozkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore smiflandirilir. Sirket'in tim borglar diigiildiikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli finansal ytkiimldliikler ve ézkaynaga
dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar: agagida belirtilmigtir.

Finansal yikiimliliikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikiimlilikler veya diger finansal
yilikiimliliikler olarak siniflandirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri gergege uygun degerlerine yakindir.

Maddi duran varliklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri diigiildiikten sonraki tutar
Uzerinden gosterilirler. Binalar i¢in cari dénemde yeniden degerleme modeli se¢ilmigtir,

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali émiirlerine gére dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak
amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omiir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olasi etkileri i¢cin her yil gbzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye déniik olarak
muhasebelegtirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi igin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi duran varliklarin
elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satig hasilati ile varhigin
defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger diigtiklikleri
ayrildiktan sonraki tutariyla gosterilirler.Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine gore dogrusal itfa ydntemi kullanilarak itfa
edilir. Beklenen faydali omiir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas etkilerini tespit etmek amaciyla
her y1l gézden gegirilir ve tahminlerdeki degigiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

fligkili taraflar

Sirket sermayesinde pay sahibi olan gergek ve tiizel kigi ortaklar, bagh ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya
dolayli sermaye ve yénetim iligkisi i¢inde bulundugu Sirket'in igtirakleri ve bagh ortakliklari disindaki kuruluslar, $irket
faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayl olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket veya
Sirket'in yénetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi ydnetici personel, bu kisilerin yakin aile {iyeleri ve bu kigilerin dogrudan
veya dolayli olarak kontroliinde bulunan Sirketler, iligkili taraflar olarak kabul edilmektedir.

Kidem Tazminati Kargihgi
Tiirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hitkiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten gikartlma

durumunda édenmektedir. Glincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standard: (“UMS 19”) uyarinca soz
konusu tiirdeki 6demeler tammlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.
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MAKRO FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN FiINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti: (devami)

Karsiliklar, Kogullu Varlik Ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikimliliigiin bulunmas, yiikimliligiin yerine getirilmesinin muhtemel olmasi
ve séz konusu yiikimlilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda kargilik
ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
yilikimliliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanur.

Karsiligin, mevcut yikimliiligiin karsilanmast igin gerekli tahmini nakit akimlarim kullanarak 6lgiilmesi durumunda
soézkonusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugtinki degerine egittir.

Karsiigin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamamimmn Gglnci taraflarca kargilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmas: ve giivenilir bir
sekilde olgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Borglanma Maliyetleri

Tiim borglanma maliyetleri olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket'in finansal tablolary, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi ile sunulmustur.

Sirket'in faaliyet sonuglari ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para birimi ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
ABD Dolan 2,3189 2,1343
EUR 2,8207 2,9365

Sirket'in finansal tablolarimin hazirlanmasi sirasinda, yabana para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gergeklesen
islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilang¢oda yer alan dovize endeksli parasal varhk
ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi'na cevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile
izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden élgilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar.

Hisse Basina Kazang

Tiirkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse bagina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, séz konusu hisse senedi
dagiimlarinin gegmise donik etkileri de dikkate alinarak bulunmugtur.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki
tim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olugur.

Cari y1l vergi yiikiimlil{igii, ddnem karimin vergiye tabi olan kismi lizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢
tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket'in cari vergi ylikiimliiligi bilango tarihi
itibariyla yasallasmis ya da dnemli 6lgiide yasallagmig vergi orani kullanilarak hesaplanmigtir.

DLUSLAL

YEMIHLI WA
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MAKRO FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN FiNANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras: (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti: (devami)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarm ve ylikimliliklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlan ile yasal
vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkhliklarim bilango yéntemine gore vergi etkilerinin
yasalasmig vergi oranlari dikkate ahnarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yikiimiilikleri
vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklary,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi gartiyla
hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan dolayt olugan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iligkin
ertelenen vergi yiikiimliliigii veya varhgl hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yikiimlillikleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu
farkin ortadan kalkma olasiigimin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortakhk ve istiraklerdeki yatirimlar ve is
ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timd i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile
iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynakianan ertelenen vergi varliklar. yakin gelecekte vergiye tabi yeterli
kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: ve gelecekte bu farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenen vergi varliginin bir
kismimnin veya tamaminin saglayacag faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel
olmadig1 6lgiide, ertelenen vergi varhiginin kayith degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varlikian ve yiikiimliliikleri varliklarin gergeklesecegi veya ylikiimliiliklerin yerine getirildigi donemde
gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagmis veya onemli olglide kanunlagmig vergi oranlari (vergi
diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in
bilanco tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi
yéntemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ytkiimliiliklerini mahsup etme ile ilgili yasal
bir hakkin olmas! veya sbz konusu varlik ve yiikiimliliiklerin ayn vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yikimliliklerini net bir esasa bagh bir sekilde 6deme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iligkin ertelenmis vergi
de doprudan o6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da igletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan
kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakhigin
tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz éniinde bulundurulur.

NOT 3- NAKIT DEGERLER

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, nakit degerlerin detay asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP YP
Kasa / Efektif 10.074 - 15912 -
Toplam 10.074 - 15.912 -

NOT 4 - BANKALAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, bankalarin detay agagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP YP
-Vadesiz mevduat 34.561 - 17.816 -
Toplam 34.561 - 17.816 -
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MAKRO FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras: (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)
ﬂ

NOT 5 - FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI

Faktoring Alacaklari

Sirket'in alacaklarinin tamami bir yildan kisa vadeli olup detay: agagidaki gibidir.

31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP YP
Yurtigi faktoring alacaklari 55.543.087 - 56.366.149 -
Kazanilmamis gelirler (2.458.958) - (2.598.942) -
Diger faktoring alacaklart 14.953.510 - - -
Toplam 68.037.639 - B 53.767.207 -

Faktoring Borglar
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle yoktur,
NOT 6 - DIGER ALACAKLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, Sirket'in takipteki faktoring alacaklarinin ve kargiliklarinin dagilimi
agagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP YP
Personel alacaklari 41.386 - 15.693 -
Diger alacaklar 67.954 - 63.866 -
Toplam 109.340 - 79.559 -

NOT 7 - TAKIPTEKI ALACAKLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, Sirket'in takipteki faktoring alacaklarinin ve karsiliklarinin dagilimi
agagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacaklari 5.554.367 - 4.407.080 -
Takipteki faktoring alacaklari kargihig1 (-) (5.554.367) - (4.407.080) -

Toplam - -

ULUSLAR

YERINLL K
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MAKRO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)

#—

NOT 8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Deger
Maliyet 01.01.2014  Girigler Cikislar artig1 31.12.2014
Binalar 5.188.259 - - 5.188.259
Mobilya ve Makrobaglar 436.883 24.377 - - 461.260
Tasitlar 461.027 202.058 (190.566) - 472.519
Toplam 6.086.169 226.435 (190.566) 6.122.038

Deger
Birikmis amortisman 01.01.2014  Girisler Cikiglar artisi 31.12.2014
Binalar (206.521) (107.882) (314.403)
Mobilya ve Makrobaslar (398.303) (14.844) - (413.147)
Tasitlar (326.686) (46.289) 101.635 (271.340)
Toplam (931.510) (169.015) 101.635 - (998.890)
Net defter degeri 5.154.659 5.123.148

Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

Deger

Maliyet 01.01.2013  Girigler Cikiglar artis1 31.12.2013
Binalar 1.337.460 - 3.850.799 5.188.259
Mobilya ve Makrobaglar 394.313 42.570 - 436.883
Tasitlar 602.273 - (141.246) 461.027
Toplam 2.334.046 42,570 (141.246) 6.086.169
Birikmig amortisman 01.01.2013 _ Girigler Cikislar 31.12.2013

Binalar (211.930) (66.830) 72.239 (206.521)
Mobilya ve Makrobaglar (375.000) (23.303) - (398.303)
Tasitlar (292.807) (132.819) 98.940 (326.686)
Toplam (879.737) (222.952) 171.179 (931.510)
Net defter degeri 1.454.309 5.154.659




MAKRO FAKTORING ANONIM SIRKETi

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedigi slirece Tilrk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)

NOT 9 - MADD{ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri agsagidaki gibidir:

Maliyet 01.01.2014 Girigler Cikiglar 31.12.2014
Yazilim 109.089 5.835 - 114.924
Toplam 109.089 5.835 - 114.924
Birikmig amortisman 01.01.2014 Girisler Cikislar 31.12.2014
Yazilim (95.101) (13.067) - (108.168)
Toplam (95.101) (13.067) - (108.168)
Net defter degeri 13.988 6.756

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

Maliyet 01.01.2013 Girisler Cikiglar 31.12.2013
Yazilim 100.508 8.581 109.089
Toplam 100.508 8.581 - 109.089
Birikmis amortismanlar 01.01.2013 Girisler Cikiglar 31.12.2013
Yazilim (82.802) (12.299) - (95.101)
Toplam (82.802) (12.299) - (95.101)
Net defter degeri 17.706 13.988
NOT 10 - PESIN ODENEN GiDERLER
31 Aralik 2014 ve 31 Arahik 2013 tarihleri itibariyle, pesin 6denen giderlerin detay: asagidaki gibidir:
31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP YP
Pesin 6denen giderler 17.578 - 20.452 -
Toplam 17.578 - 20.452 -
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(Tutarlar, aksi belirtilmedigi sitrece Tiirk Liras: (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)

NOT 11 - ALINAN KREDILER

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, alinan kredilerin detay1 agagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP YP
Krediler 49.637.369 2.820.700 39.191.244 2.936.500
Toplam 49.637.369 2.820.700 39.191.244 2.936.500
YP Tutari TL kargiligi YP Tutari TL karsilig
EUR krediler 1.000.000 2.820.700 1.000.000 2.936.500

Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bankalardan kullanilan TL cinsinden kredilerin faiz oranlar % 11,80 ile % 13,50
arasindadir. (31 Aralik 2013: %5,50 ile %15,00). Kisa vadeli TL cinsinden krediler, Sirket'e tahsis edilen limitler dahilinde

rotatif bazda kullanilmakta olup karsiliginda faktoring ¢ekleri ve ortak kefaleti teminat olarak verilmektedir.

NOT 12 - KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, kiralama islemlerinden borglarin detay1 agagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP YP
Finansal Kiralama Borglari 2.835.121 - 3.936.003 -
Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri (-) (689.403) - (925.576) -
Toplam 2.145.718 - 3.010.427 -
NOT 13 - DiGER BORGLAR
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, diger borglarin detay: asagidaki gibidir:
31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP YP
Ortaklara borglar 1.116.500 - = 2
Saticilar 138.491 - 41942 -
1.254.991 - 41,942 --
NOT 14 - ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, 6denecek vergi ve yiikimliiliiklerin detay: agagidaki gibidir:
31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP YP
Odenecek vergiler 161.786 - 148.139 -
Odenecek sosyal gilvenlik kesintileri 35.878 - 32.856 -
Toplam 197.664 - 180.995 -
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(Tutarlar, aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras: (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)

NOT 15 - BORC VE GiDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, borg ve gider kargiliklarinin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP YP
Kidem tazminati karsihigi 297.517 - 248.529 -
297.517 - 248.529 -

TMS 19 standart uygulamalari kapsaminda aktiieryal hesaplamalar dikkate alinmamigtir.

Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
1 Ocak, agilis bakiyesi 248.529 245.929
Déneme iligkin kargilik 87.481 73.076
Odemeler (38.493) (70.476)
Iptal edilen kargilik tutari “ -
Doénem sonu 297.517 248.529

NOT 16 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI

Tirkiye'de, Kurumlar Vergisi oran1 2014 yili i¢in %20'dir (2013: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak
kazanglar: istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (Ar-Ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde bagska bir vergi 6denmemektedir

Odeme tarihi kir dagititmadip1 takdirde bagka bir vergi 6denmemekte olup karin tamaminin veya bir kisminin temetti olarak:
gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisinden istisna veya muaf gergek ve tiizel kisilere, dar miikellef gergek ve tiizel kisilere,
dagitilmasi halinde %15 (2013 - %15) Gelir Vergisi Stopaji hesaplanir. Dénem karinin sermayeye ilavesi halinde, kir dagitimi
sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar {iger aylik mali kirlar tizerinden % 20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 10'uncu giiniine
kadar beyan edip 17'nci giinii aksamina kadar éderler. Y1l i¢inde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar
vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait gelir tablosunda yer alan vergi giderleri agagida
Ozetlenmistir:

31.12.2014 31.12.2013

Kurumlar vergisi (900.867) (563.142)
Ertelenen vergi geliri / gideri (-) (4.650) 520
{905.517) (562.622)

Kiimiilatif gegici farklar ile 31 Arahk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle ytrurliikteki %20 vergi oram esas alinarak
hesaplanan ertelenmis vergi varltk ve yikimliiliikleri asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013

Ertelenen vergi yiikiimliikleri (-)
Maddi duran varliklar ve amortisman diizeltmeleri (209.713) (195.266)
Kidem tazminati kargihig 59.503 49.706
(150.210) (145.560)
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NOT 17 - 0ZKAYNAKLAR

17.1. Odenmis Sermaye

Sirket'in 31 Arahk 2014 tarihi itibariyle Sirket'in sermayesi 12.900.000 TL olup tamam 6denmistir. (31 Aralik 2013 :
7.500.000) Sirket sermayesi her biri 25 TL nominal degerli 300.000 adet hisseye bélinmugtir.

Pay sahipleri ve pay oranlari agagida belirtilmigtir:

31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2013
Ortak Pay1 (%) Payi (TL) Payi (%) Pay1 (TL)
Mehmet Cengiz Tonga 96,66 12.470.000 96,66 7.250.000
Ahmet Mustafa Donmez 2,83 365.500 2,83 212.500
Nilgun Geng 0,17 21.500 0,00 =
Haci ibrahim Giilkanat 0,00 - 0,17 12.500
Kumru Kiyak Can 0,17 21.500 0,17 12.500
Aysun Elibol 0,17 21.500 0,17 12.500
Odenmis Sermaye 100 12.900.000 100 7.500.000
17.2, Sermaye Yedekleri

31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP YP
Diger sermaye yedekleri - . 438.457 -
Toplam - - 438.457 -
17.3. Kar Yedekleri
31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP YP
Yasal yedekler 121.507 - 17.517 -
Olaganiistii yedekler 74.584 74.584
196.091 - 92,101 -
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NOT 18 - FAKTORING GELiRLERI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyet gelirlerinin detayt agagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 15.310.892 10.123.636
Faktoring Alacaklarindan Ahinan Ucret ve Komisyonlar 2.020.407 1.408.049
Toplam 17.331.299 11.531.685

NOT 19 - FINANSMAN GiDERLERI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman giderlerinin detay asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Kullanilan kredilere verilen faizler (6.527.629) (4.066.529)
Finansal kiralama faizleri (236.172) -
Verilen {icret ve komisyonlar (52.506) (60.429)
Toplam (6.816.307) (4.126.958)

NOT 20 - ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyet giderlerinin detay: agsagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Personel giderleri (3.827.423) (3.102.324)
Amortisman giderleri (182.082) (265.485)
Vergiye tabi giderler (57.816) (52.378)
Dava giderleri (89.987) (56.983)
Danigmanlik ve denetim giderleri (52.717) (61.783)
Haberlesme giderleri (61.128) (45.135)
Seyahat giderleri (59.589) (62.722)
Temsil ve agirlama giderleri (44.555) (59.876)
Nakil vasita giderleri (290.960) (128.316)
Diger (389.971) (385.604)
Toplam (5.056.228) (4.220.606)
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(Tutarlar, aksi belirtilmedigi slirece Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)

NOT 21 - DiGER FAALIYET GELIiRLERI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyet gelirlerinin detay asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013

Kambiyo islemleri karlari 469.500 13.354
Stpheli alacak tahsilatlar 79.913 46.000
Tasit satigi kari 10.079 16.997
Diger - 248.375
559.492 324.726

NOT 22 - DiGER FAALIYET GIiDERLERI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyet giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013

Kambiyo islemleri zararlari (353.700) (614.290)
Supheli alacak kargiliklari (1.227.201) (1.800.110)
(48.988) -

(1.629.889) (2.414.400)

NOT 23 - HISSE BASINA KAZANC

31 Arahk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait hisse bagina kar hesaplamasi agagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013

Net kar / (zarar) 3.482.850 531.825
Hisse senetlerinin agirlikll ortalama adedi 516.000 300.000
6,75 1,77

NOT 24 - iLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait, iligkili taraflardan alacak ve borglarin detay: agagidaki

gibidir:
24.1- [ligkili Taraflarlardan Alacaklar
Yoktur.

24.2- lligkili Taraflara Borglar

31.12.2014 31.12.2013

TP YP TP

YP

Ortaklara borglar : Cengiz Tonga 1.116.500 -

Toplam 1.116.500

24.3-Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplami:

Sirket'in 31.12.2014 tarihinde sona eren hesap déneminde ydnetim kurulu ve iist yonetime sagladii ticret ve benzeri

menfaatlerin toplam tutar 1.137.500 TL'dir (31 Arahk 2013: 1.399.305 TL).
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NOT 25 - SARTA BAGLI VARLIK VE YOKUMLULUKLER

25.1 Alinan Teminatlar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlar:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP YP

Miisteri ¢ekleri 61.739.460 2.069.628 52.166.842 4.331.150
Miisteri senetleri 2.492.000 - 195,592 -
64.231.460 2.069.628 52.362.434 4.331.150

25.2 {liskili Taraflardan Alinan ve/veya Verilen Kefaletler
31.12.2014 31.12.2013
Verilen kefaletlerden borglar: M.Cengiz Tonga 48.380.000 36.375.000
Alinan teminat senetleri : M.Cengiz Tonga 3.000.000 5.500.000

b) Sirket’ in aleyhte ve lehte devam eden davalari ve icra takiplerine iligkin bilgiler agagidadir.,

l . 31.12.2014 -
| Lehte devam eden icra takipleri — ik R T 16749246 | 15231822 |
[_ Aleyhte devam eden davalar _ ) ) 1.335.730 1.102.500 |

NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
26.1. Finansal Risk Yonetimi Amaglar: ve Politikalari

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki gesitli risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski
Likidite Riski
Piyasa Riski
26.1.1. Kredi Riski

Kredi riski bir finansal aragla ilgili taraflardan birinin yiikiimliliiklerini yerine getirmeyerek, diger tarafi mali bir zarar altina
sokma riskini ifade eder. Sirket faktoring islemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in krediler bdliimii ve
list diizey yetkilileri Sirket'in faktoring alacaklarinin takibinden sorumludur. Sirket tiim faktoring alacaklar ile olarak
istihbarat ¢alismasi yaparak kredileri degerlendirmektedir. Sirket'in tiim kredi kararlari kredi komitesince alinmakta ve
olumlu karar olmast halinde kredi kullandirilmaktadir.

21



(44

R - - - - Je[INSUN UaJadl B{SH Ipaxy 1S1p odue[ld g
- B - - - TwISD{ STWIUT[ER BUR[B 9DUIANS J[I SA GeuUlWa} ULIadap IaN -
= 5 - 5 - (-) ngnpnsnp 1aga( -

- - |- - - (11989p 19yep 1n1q) STwaWIaT ISapEA -

= - _ - - - TUISTY STWIUI[E BUII[E dDUDANS d]I SA ‘JRUWIS] ULIagap 1aN -
- - Zocrsss) |- - () nSnpnénp 19994 -

= - L9EH5E'S - - (11080p Jo30p In1q) STwdas 1Sapey -

= - - - - LI9[1983p 1o)Jap 19U urlep{iiiea uedeign aungdnpnsnp 198a(q ‘q

- TWISTY SIWUI[E BUD[E 33USANT 9l SA “JeUIWI ], -

= ‘ B = = 11949p Ja)yap

Jou uLIep{ijIea Stureureign aungdnpinénp JIagdsp yeoue §twdad 1sapep )

= = - - - 1agap

19)Jop ulIep{idea [esueuy yeoe(ifes Stweisn sungnpnénp 1agep edaa

$1ur5a8 1sapea apJipyel Isye ‘ueunng $nwnsniol uaprusk ue[nsoy ‘g

1193ap 19Yap 19U ULIBpR{I[IBA

196'%€ 6£9°L£0'89 [esueuy S$tweweldn sungnpnsnp 1ogop ep eA Stwowdes 1sspep v

= = = - TWSTY STWUL[E BUL[E 9DUSANS 9[1 SA DBUIUI) UDSII [WRZY -

(F+a+d+a+v)misu

195'v¢E 6£9°LE£0'89 Ipony Iweze uUeulfey zniew JiLieqn  Iyuey eweppodey

Iefexueg Jereysogiq | jered s Jedel Jagiq | Jeled ISy Jele) 1ag1q Jexen [ISi|
Iaymye 1331q Iepese[e Ia1diye], LIgp{ede[e SulIol e, 141 AANE

e e e A T e e e T
(apspowIpa 2peJI upuUIsuUD (‘1) ISBJI'T {IN[ TU3 A 3331NS 131

poWI[DI[aq ISYe ‘repren ]

NVTILONIA 3A 0Y0dVY WLLANFA ZISWIDVE NIIT YNOS ZANIHIV.L #T0Z MITVHY TE LLDIAIS WINONV ONIJO.IV OWIVIN




ge

- = . = - - - JepInsun ualaldl Isu1 1pay 1$1p odueqg ‘g

= = = = = = - TWISTY STWUI[E BUD[B 90USANS 9|1 SA JRUIWR) ULI3Zap 19\ -

z = B : = = - (-) nZnpmsnp 19geq -

N N = - = = - (119g0p Jayep 1q) Stwawdas 1Sapey -

= = = = = E = TWSTY STWUI[E BUI}[E 22UIANS S[I SA JeulWa) ULI3gap 1a -

- - - (080°L0%'%) |- 2 - (-) n3upnsnp 198a( -

= = = 080'L0Vh = = - (110dap 1oyop 1n1q) STwida3 1sapey -

= = 3 = S - - LI9[1939D 13}Jap 13Ul ULIepqIIeA ueAeIgn sungdnpnsnp 1082 'q

- ST STWUI[E BUD[B 9DUIANF I SA JeUIWA ], -

N n N N = S = 11939p I9)Jap
19U uLrepifIea Siurewrelgn aungnpnsnp Jagap yeoue Stwses 1sapep )

= - = = = - - 11933p
I19Y3p ULIEQIIRA [eSueul Yede[iAes Stweldn sundnpnsnp Jogop edoa
$tw5a8 1sopea apaipyel Isye ‘ueuning $nwmsniod uapruak uepmsoy ‘g

- 119gop Jayap 19U ULIEpI[IeA
918°LT - L0TLI9LES [esueuy S$tuewesgn aungnpnénp lIagap ep e Siwewdald 1sapep 'y

. - - - - - TwSD] SIWUI[e BUII[B DUSANS 9]l SA 1RUIWS} UDSLI [WIBZY -

2 (3+a+d+g+vy)nysut
918°LT . LOT'LIL ES Ipan] Juleze UeuIney znrewl JALIeqnI IYLIe} euwre[lodey
lefeyueq Jere} 1941 Jere) ISy Je1e} 1981 | Jelel ISty JeIey 1931qQ Jele) sy
IogIe 12381 Jepjedefe BpidINE] LIep{ede[e SuLI0 e €10Z7°Z1'1E

e e e e e e e e e e e I e
(aipanjauwiip2 apejl USpUISU (L) ISLdr] I | IUdX 9331nS ISIpaWLiaq ISye ‘Jejien])

VLLONAIA A NY0dVY WILINAA ZISWIDVE NTId VNOS AANIHINV.L $T0Z MITVIV 1€ LLDIAIS WINONV ONIHOLMV OWIVIN




MAKRO FAKTORING ANONIM SiRKETI 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
DIPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedigi siirece Yeni Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)

NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (devam)

26.1.2 Likidite Riski

Fonlama riski olarak da adlandirilan likidite riski, bir isletmenin finansal araglara iliskin taahhiitlerini yerine getirmek i¢in fon
temininde gii¢ltikle karsilagma riskini ifadedir. Bu risk, bir finansal varligi makul degerine yakin olarak hizli bir sekilde nakde
veya likit bir varliga ¢evirememekten kaynaklanabilir. Sirket aktif ve pasiflerinin vadesel dagilimini dengede tutarak ve
finansal kuruluslar araciigiyla fonlama ihtiyacim kargilayarak likidite riskini yonetmektedir.

26.1.3 Piyasa Risk

Sirket faktoring faaliyetleri esnasinda iig tip piyasa riskine maruz kalmaktadir. Bunlar déviz kuru riski, makul deger faiz haddi
riski ve fiyat riskidir.

(i) Déviz kuru riski

Déviz kuru riski doviz kurlarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle bir finansal aracin degerinin dalgalanma riskini ifade
eder. Sirket yabanci para cinsinden olan kredi riskini TL cinsinden olan faktoring alacaklarindan saglanan getiri ile
dengeleyerek yénetmektedir. Sirket, yabanct para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden (banka kredileri gibi) dolay:
yabanci para riski tagimaktadir, Sirket’in finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar
yabanci para birimlerinin TL kargisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. Sirket yabanc para riskinden korunmak amaciyla
herhangi bir islem yapmamaktadir.

(ii) Faiz orani riski

Makul deger faiz haddi riski piyasa faiz hadlerinde meydana gelen degisiklikler nedeniyle bir finansal aracin degerinin
dalgalanma riskini ifade eder. Sirket makul deger riskini alacak vadesini kisa tutarak dengelemektedir.

(iii) Fiyat riski
Fiyat riski, belirli bir menkul kiymete veya ihragcisina zgii veya piyasamin timiini etkileyen olaylara bagl olarak piyasa

fiyatlarinin degismesi neticesinde bir finansal aracin degerinin dalgalanma riskini ifade eder. Sirket'in portfayilinde fiyat
riskine maruz kalacak menkul kiymet bulunmamaktadir.

26.2. Risk Yonetim Agiklamalar:
26.2.1 Faiz Orani Riski

Sirket'in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle finansal araclara uygulanan faiz oranlari agagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
USD (%) Eur (%) TL (%) USD (%) Eur (%) TL (%)

Varliklar
Bankalar

Vadeli mevduat : ; = . - g
Faktoring alacaklar: - - 10,50-32,24 - - 9,19-34,31
Yiikiimliliikler
Ahnan krediler - 5,50 11,80-13,50 - 5,50 5,50-15,00

Faiz orant riski duyarhltk analizi

sirket'in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, Sirket'in faize duyarli finansal enstriimanlari agagidaki gibidir:

Kayith Deger

Sabit Faizli 31.12.2014 31.12.2013
Faktoring alacaklari 68.037.639 53.767.207
Alinan krediler 52.458.069 42.127.744
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MAKRO FAKTORING ANONIM SiRKETI 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN BAGIMSIZ DENETIM RAPORU VE
DiIPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedigi siirece Yeni Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ifade edilmektedir.)

—_—— . ———————————e e
NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERiN NiTELiGi VE DUZEYI (devarm)

26.2.2 Ddviz Kuru Riski

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
A. Déviz cinsinden varliklar . -
B. Déviz cinsinden yiikiimlilikler (2.820.700) (2.936.500)
C. Turev finansal araglar - -
Net dbviz pozisyonu (A+B+C) (2.820.700) (2.936.500)

Agagidaki tablo 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Sirket'in detayl bazda yabanci para pozisyonu riskini
6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayitli tutarlar yabanci para cinslerine gore
asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013

Toplam TL
USD EUR TL karsili usD Avro karsiligi

Varhklar

Nakit degerler - - . - - .
Bankalar - - - - . .

Faktoring alacaklar - . - - - .

Toplam varliklar - s " . . =

Yiiktimliiliikler

Alinar krediiey : (1.000.000) (2.820.700) " (1.000.000) (2.936.500)

Faktoring borglar . : = = =

Muhtelif borglar = - - - =

Toplam yiikiimliiliikler - (1.000.000) (2.820.700) - (1.000.000) (2.936.500)

Net yabanci para
pozisyonu

Tiirev finansal araglar M - . . . .

Net pozisyon : (1.000.000) (2.820.700) - (1.000.000) (2.936.500)

ULUSLARI

YEiRINL] faAll §
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B eSS ———————— = ————————— ———_— -

NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYi (devami)
26.,2.3 Likidite riski

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle tiirev olmayan finansal yiikiimlaliiklerin vadesel dagilimi agagida
verilmistir.

31.12.2014
Sozlesmeye gore
Beklenen/Sdzlesmeye Defter beklenen nakit 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
Bagh Vadeler Degeri  cikislar toplam 3 aydan kisa arasl arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Alinan krediler 52.458.069 52.458.069 33.870.069 18.588.000 - -
31.12.2013
Sozlesmeye gore
Beklenen/Sozlesmeye Defter beklenen nakit 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
Baglh Vadeler Degeri  cikislar toplam 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Alinan krediler 42.127.744 42,127.744 28.031.053 14.096.691 . .

NOT 27 - FINANSAL ARAGLAR

Rayig bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda goniillii taraflar arasindaki bir cari islemde el
degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olugan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.Rayi¢ bedel tahmininde ve piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket'in bir giincel piyasa isleminde
elde edebilecegi tutarlari gostermeyebilir,

Sirket, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigim diisiinmektedir.

Finansal varliklar - Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile dénem
sonu kurlar1 kullanilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin énemsenmeyecek él¢iide
olmasindan dolay, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yikiimliilikler - Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile

doénem sonu kurlar kullanilarak gevrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliiklerin, kisa vadeli olmasindan dolay,
rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

NOT 28 - BILANCO TARIHiINDEN SONRAKi OLAYLAR
Bilango tarihinden sonraki olaylar yoktur.

NOT 29 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR
VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.

26



artfideger

Mimar Sinan Mah. Mimar Sinan Cad. Birlik is Merkezi No: 15 Posta Kodu: 34782 Cekmekdy / ISTANBUL
Tel: +90 216 641 6005 Faks: +90 216 641 6004
www.jhiturkey.com info@jhiturkey.com




