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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Katar Faktoring Anonim Sirketi
Yénetim Kurulu Baskanh@r’na,

_Katar Faktoring Anonim"Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanan finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar tablosunu, kar veya zarar ve difer
kapsaml gelir tablosunu, dzkaynaklar degigim tablosunu, nakit akis -tablosunu ve 6nemli muhasebe

- politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz. '

Finansal Tablolarla gili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu;

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarm 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiriirliie giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalars ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik ve aym gazetede yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince .Uygulanacak Tekditzen Hesap Plani ve
fzahnamesi Hakkinda Teblig ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile Tiirkiyve Finansal Raporlama
Standartlar’na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK™) tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, agiklama ve genelgelere uygun
olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla dnemlilik arz eden lcide yanls bilgi igermeyecek sekilde
hazirlanmasini ve sunuimasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe
politikalarmin segilmesi ve uygulanmasmdan sorumludur. '

Bagtmétz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu,

Bagimsiz denetimi yapan kurulug olarak {izerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
tizerinde goriis bildirmektir. Bagumsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluglarin Yetkilendirilmesi
ve Faaliyetleri Hakkmda Yonetmelik ve uluslararasi denetim standartlarma uyumlu olarak -
gerceklestirilmigtir. Finansal tablolarm nemlilik-arz edecek Slciide bir hata icermedigine iliskin makul
giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmig ve gerceklestirilmigtir. Bagimsiz denetimde;
finansal tablolarda ver alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlari hakkinda denetim kanit1
toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmustir. Denetim teknikleri, finansal tablolarm
"hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe
politikalarmin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin
etkinligi hakkinda gorilg vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak -
amactyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasiidaki iligkiyi
ortaya koymakfir. P T,

Asagida belirtilen bagimsiz denetim gorliginin olusturulmas: icin yeterli ve uy"}
saglanmistir. ' :
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Goriis,

Goriistimiize g(’ji’e, ilisikteki finansal tablolar Katar Faktoring Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansim ve nakit akislarmm
Tiirkiye Muhasebe Standartlart (TMS) (bkz. Not 2) gergevesinde dogru ve dirtist bir bicimde

yansitmaktadir.

CONSULTA BAGIMSIZ. o P
DENETIM VE YMM A.S. o Hasan BiareBfirckir,
An Independent Member of the INAA Group Sorumhgf'Ont%k .;J,, sderietci
istanbul, Y R
17.03.2015
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KATAR FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: {“TL") olarak ifade édilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gecmis

AKTIF KALEMLER : Natlar- 31 Arahk 2014 31 Arabk 2013
TP YP Toplam TP YP Toplam
I NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASL | Not:4 77.311 - _ 77.311 45572 - 45,572
I1. FvV Not:5 . - - - - -
(Net)
. BANKALAR Now:6 | 137.789 - 137.789| - 141962 - 141.962
A1v. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR Not:7 - .- - - - .
\ SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) Not:8 R - . . . i
VI. FAKTORING ALACAKLARI ' No:9 | 20.613.641 - 20.613.641| 17.812.536 - 17.512.536
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklan 20.613.641 - 20.613.641) 17.812.536 - ' 17.812.536
6.1.1  Yurt Igi 21.708.641 - 21.708.641| 18.987.305 - 18.987.305)
" Faktoring Alacaklart 21.768.641 - 21.708.641| 15.987.305 - 18.987.305
Re Faktoring Borglari (-} - - - - - -
6.1.2 Yurt Dis1 - - CA - - -
6.1.3 Kazamlmarug Gelitler (-) ¢1.095.900) - {1.095.000)| (1.174.769) - (1.174.769)
6.2  Diger Faktoring Alacaklan - - Co - - -
6.2.1  Yurm fgi - - - - - i
6.2.2 Yurt Dig - - - - - g
VIL. FINANSMAN KREDILERI - - - - “ -
vil. KIRALAMA ISLEMLERI - - - - - .
IX. DIGERALACAKLAR Nor:I0 - - - -
X. TAKIPTEKI ALACAKLAR Not:11 1.549.177 - 1.549.177] 1.234.943 - 1.234.943
10.1  Takipteki Faktoring Alacaklan _ 13.552.178 - - 13.552.178| 12.455.959 - 12,485.959
102 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
103  Takipteki Kiralame lslemlerinden Alacaklar - - - o - .
104  Ozel kargihilar (-) ¢12.003.602) - (12.003.002)} (11.251.016) - (i1.251.016)
w1,  RISKTEN KORUNMA AMAGCLI TUREV FINANSAL Not:12 - - : i - - : ]
VARLIKLAR
11.1  Gergefe Uygun Defer Riskinden Kormma Amaglilar - - . - - .
112  Nakit Alis Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
1.3  Yurtdigindaki Net Yatrim Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - .
VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR o
X1l  (Net} Nor:I3 - . - - - -
%101, BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) Not:14 | - - - - . .
x1v. ISTIRAKLER (Net) Ner:15 - - : - - - e
xv. IS ORTAKLIKLARI (Nef) Not:16 . . g0 - - ]
%xvl. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) Ner:17 333.927 - 333.927| 5206982 - 5,206.982
svil MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) Not:18 5.449 . 5.449 0.028 - 9.928
xviL PESIN ODENMIS GIDERLER Not:19 3,200 - 3,200 3.977 - 3977
x1X. CARI DONEM VERGI VARLIGI Not:20 - - -l 99.483 - 99,483
%X, ERTELENMIS VERGI VARLIGI ‘Not:21 746.258 - 746.258] 225509 - 225.59%
xx1. DIGER AKTIFLER Nor:22 113.660 - 14177 36.792 - 36,792
ARA TOPLAM " 23.580.412 - 23.580.412| 24817775 - - 24817775
w1, SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN 2,100 - 2.100 2.100 - 2.100
FAALIYETLERE {LISKIN VARLIKLAR (Net) Now23 i )
161 - Sabg Amagh . 2100 - ) 2.300], - 2100 . ‘ ' 2,100
162  Durdurulan Faaliyetlere Iiiskin - - - . . i
— AKTIFTOPLAMI 23.562.512] - ] 23.582.512] 24.819.875] - | 24.819.875

Ilisikteki notlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidit.
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KATAR FAKTORING A.S. ‘-
31 ARALIK 2014 TARIH] iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifede edilmistir.)

Bajnmsiz Denetimden Gegmis Bagumsiz Denctimden Gegmis
PASIF KALEMLER Notlar 31 Araﬁk 2014 31 Arahk 2013
: TP YP Toplam TP YP Toplam

I. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL Not:24 - . . R - .

YUKUMLULUKLER : :
L. ALINAN KREDILER NDJ:25I 10.18%9.547 - 10.189.547 11,372.965 - 11.372.965
[f1. FAKTORING BORCLARI Not-=9 - - . R - .
Iv. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR Not:26 ; . . . . .
4.1 Finansal Kiralama Borglan ) - - . . . .

2 Faalivet Kiralamas; Borglar - - - - - R

43 Diger ' . - , - - N
4.4 Ertelenmig Finansal Kiralama Giderleri(-) - - - - - -
v.  IHARAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) Not:27 - - . - - J
5.1 Banolar - - - - - -
5.2 Varhga Dayah Menkul Krymetler - - - - - -
5.3 Tahvilier - . . - R i

Menkul Kivmetier - - - - - .

Menkul Kivmet Peyin Jdenen Faiz - - - - - -

Menkul Kymet Faiz Karsihklan - - - - - -
VI DIGER BORCLAR Noi:28 56.418 - 56.418| 58971 - 58.971
vi.. DIGER YABANCI KAYNAKLAR Not:29 25.500 - 25,800 24.423 - 24423
vii RISKTEN KORUNMA AMACLI TOREV FINANSAL Nat:30 .. . R . R

YUKOMLULUKLER
7.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
72 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
7.3 Yurtdisindaki Net Yarnm Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - - -
. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER Not:31 144.465 - 144.465 154.378 - 154378
b4 BOR_C VE GIDER KARSILIKLARL Not:32 464.765 - 464.765 628.216 - 628.216
10.]  Yeniden Yapilanma Karsih@ - - . - - -
102  Cahgan Haklan Yiikﬁm]iiii.‘l,";ﬁ Karsih 88.542 . £8.542 154.593 - 154.593
103  Diger Kargihklar 376.223 - 376.223 473.623 - 473.623
X1  ERTELENMIS GELIRLER Not:33 - - n - - -
X1, CARi DONEM VERGI BORCU Not:20 - . - - - i
xIII. ERTELENMIS VERG] BORCU Not:21 - . - - - .
Xrv. SERMAYE BENZERi KREDILER Not:34 : . :

ARA TOPLAM : A 10.880.995 - 10.880.995 12.238.952 - 12.238.952
Xv. SATIS AMACLIELDE TUTULAN VE DURDURULAN Not:35 : - - . - - ’ -

FAALTYETLERE JLISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Nef)
15.1  Sang Amach ’ . - - . - - ]
15.2 . Durdurulan Faaliyetlere fiiskin - . i - - .
xvI. OZKAYNAKLAR Not:36 12.701.516 - 12.701.516 12.580.923 - 12.580.923
16.1 Odenmig Sermaye 10.000.000 - ' 10.000.000] 10.000.000 - 10.000.000
162  Sermaye Yedekleri - . R . . ' .
16.2.1 Hisse Senedi Thra¢ Primleri - - . - - -
16.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlan - - i - - |
1623 Diier Sermaye Yedekleri . - . . . .
16.2.  Kar veya Zararde Yeniden Simflandinlmayacak Birikiniy - - - - - -

Diger Kapsamhi Gelirler veya Giderler : 10.422 10422, 3.605.485 2,605.485
i6.4. Kar veya Zararda Yeniden Simflandiniacak Birikmis - - . . - -
) Digier Kapsaml Gelirler veya Giderler - - - - - -
165  Kar Yedekled 386.807 - 386.807 386.807 - 386.807
16.5.1 Yasal Yedekler - 386.807 - 386.807 386.807 - 386.807
16.52 Stari Yedekleri - - R - - J
16.5.3 OlaBaniisti Yedekler - - o - - 4
16.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - . -
166  Kir veya Zarar 2.304.287 - 2.304.287 (411.369) - 411,369}
16.6.1 Gegmis Yillar Kér veys Zaren 2.194.116 - 2.194.116 1,290,103 - 1,290,103
16.6.2 Dinem Net Kir veya Zaran 110,171 B 110.171 (1.7¢1.472) - (1.701.472)

PASLF TOFLAMI 23.582.512] - -1 23.582.512| 24.819.875} - 24.819.875

Tisikteki notlar bu finansal tablolarm aynlmaz bir pargasidir.
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KATAR FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") clerak ifade edilmigtir.}

Bagimsiz Denetfmden Gegmdy

Bagmsiz Denctimden Gegmis

NAZIM HESAP KALEMLERT Notlar 31 Aralk 2014 31 Aralik 2043
TP YE Taplam TP Y Toplam

1. RiSKi DSTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI
1L RiSKi OSTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERE 353.638 353.638 12.644.708 12.644.708
1L ALINAN TEMINATLAR ’ - E
Tv. VERILEN TEMINATLAR 474.7%4 474,794 326.106 326.106
V.  TAAHHUTLER - E R R
5.1 Cayrlamaz Taahhiitler - - - -
5.2 Ceylabilir Tazhhiitler - . - -
52,1 Kiralama Taahhiitleri - - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - -
42.1.2 Faalivel Kirelama Taahhiitleri - - - -
522  Diger Caylabilir Taghhiitler - - - -
VL.  TOUREV FINANSAL ARACLAR - - - 4
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglsr - - - -
6.1.1 Gergefe Uygun Deger Riskinden Korunma Amagl: fslemler - R - -
6.1.2  Nakit Akug Riskinden Korunma Amagh Iglemier - - - -
6.3 Yundismdaki Net Yaurm Riskinden Kormma Amaglh iglemler - - - -
62  Alm Sanm Amagh Islemier ' - - - -
6.2, Vadeli Alm-Saton Islemler - - - i
6.2.2  Swap Alm Satm Iglemler - - - .
623 Al Sanm Opsivon Islemleri - - - .
624  Futurcs Abm Satim Lylemleri - - . N
625 Diger - . N i
VIL. EMANET KIYMETLER 39.305.211 383.631 39.688.842 34.010.723 131.259] 34.141.982

NAZIM HESHLAR TOPLAMI 4(.133.643 383.631 © 40.517.274 46.981.537| 131.259] 47.112.7%6

Tligikteki notlar bu finansal tablalarin ayrimez bir pargasidie.
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KATAR FAKTORING AS.
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar akst belirtilmedikge Tiick Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

GELiR VE GIDER KALEALERI Blﬁ.m!ll Decctimden Gegmis | Bagunsiz Denctimden Gegmiy
Notlar 31122014 3112.2013 )
L ESAS FAALIYET GELIRLER] £.422.091 7.593.049)
FAKTORING GELIRLERE Nor:3F £.422.091 1.593.049!
|1} Faktoring Alacaklanindan Alman Faizler - £.140.137| 1.307.657
130 dskonolu £140.137 7.367.657
112 Difer . i i
1.2 Fakuoring Alaceklanindan Altnan Ucret ve Komisyanlar 281954 85352
121 fskenrolu . 281954 283,382
123 Diger . ] i
FIKANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER
15  Finznsman Kredilerinden Alinan Faizler - N
14  Finansmun Kredilerinden Ahnan Ocrel ve Komisyonlar - -
KIRALAMA GELiRLERI R |
15  Finensal Kiralama Gelirler . - .
1.6 Faaliyet Kiralamas: Gelirleri - -
1.7 Kiralama Iglemierinden Ahnan Uerer ve Komisyonlar - -
[I.  FINANSMAN GIDERLERI ¢-) Not:38 (2366.996) (1270597
20 Kulialan Keedilere Verilen Faizler £2.362.569H ’ (1270.557
27 Fakoring Isiemlerinden Borglara Verilen Faizler . - . -
23 Finonsal Kiralama Giderleri .|
=4 ihmg Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - R
25 Difer Faiz Gidedleri (4427 E
26 Venlen Ueret ve Kamisyonlar - .
ML BRUTK/Z(ID £.055.095 £.312.453
v, ESAS FAALIVET GIDERLERI ) Nor:3$ (5.584.930) . (6.197.120)
4.1 Personel Giderleri (3.603.635) (3.809.221)
45 Kadem Tazmina Karpihin Gideri - 14.047) {52362
4.3 Arasurma Geligtirme Giderler - -
44 Genel lgletme Giderieri {1.959.548) (2.328.637),
43  Diger . . . ’ {2.750) (5.500)
v,  BRUT K/Z[I+VY) 470,115 115333
VI.  DiGER FAALIYET GELIRLERI Nor4g 605583 422.546
6.1  Bankalardan Alnar Faizler - i
63 Ters Repo Jglomlerinden Alinan Faizler R -
6.3 Mienkul Degerlerden Alinan Faizler - -
561  AlmSatm Amiagh Finansel Vaciklardi R 4
662 Gasehe Uygun Dt Farin Kar/Zarars Yaosiaden Olarek Siufandimlan FV R J
5.6.3  Salimaya Hazr Fmansal Varlkladas -
664 Vadeye Kadar EMe Tuniacak Yetmmlardan R p
64 Temett Gelidern R R
6.5 Sermaye Piyasas: Igleraleri Kin - -
6.5  Tirev Finansal {glemlerden - -
655 Dier R i
6.6 Kembiyo (jlemicsi Kin - -
6.7 Diger 609,183 ’ 422,546
v,  TAKIPTEKD ALACAKLARA iLISKIN OZEL KARSILIKLAR () Nor:4! [1.492.393) (2.584.406)
\in. DIGER FAALIYET GIDERLERI () Kor42 - -
8.1  Menk Deperler Deer Diisds Gideri . J |
8.0l Gergepe Uygun Deker Faks KatZarara Yansinlan Olarak Simdflacdinlan FY ’ :
Drefrer Disme R -
Gideri . R i
5.2  Saulmays Hezr Finansal Varliklardan - -
8.13  Vadeys Kadar Elde Tutulacak Yatuumiardzn - -
57  Dumn Variklar Dejer Disdg Giderlen . R i
8§21  Maddi Duran Varlik Deder Disis Gidederi ) R N
Saty Amegh Elde Tumlan ve Dunuderulan Faaliyerlere Qiskin Duran Varlikier
622  Deger Digly - 4
Giderleri R R
823 Serefiye Dejer Distis Gider - .|
524  Diper Maddi Olmeyan Duran Varhklar Deger Digls Giderleri R i
g0 stk Bagh Onakilk ve Is Ontakbklan Deer Dilslis Giderleri . . .
5.3 Tarev Finansal I5lem)erden Zarar - .
54 Kambiyo fslemieri Zaran K |
8.5 Diger g |
IX.  NET FAALIYET KZ{\+. VTN ’ 413.094) (2.036,528)
 BIRLESME [SLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN
%  FAZLALIK TUTARL R |
XE.  NET PARASAL POZISYON KARVZARARI - E
1. SURDUROLEN FAALIYETLER VERGI ONCES] RK/Z (VIL+VIIIHIK) {413,094}, (2.036.518) -
XIIL SURDUROLEN FAALfYETLER VERGI KARSILIGT () Not:43 523,265 335056 .
13.)  Cani Vergi Karsihn - - i
132 Ertelenis Vergi Gider Btkisi i-} o i
133 Enelenmis Vergi Gelir Etkisi &) 523,265 '335.036]
xIv. SURDURDLEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (GEKT) 110,871 (1.701.472)
%\, DURDURULAN FAALILYETLERDEN GELIRLER i -
151  Sans Amagh Elde Tunilen Duran Varik Gelirlerd - |
152 Bajh Oriaklk, istirak ve Is Onakliklan Sats Karan. . i
153 Diger Durdurulan Faaliyst Gelizleri - i
%v1, DURDURULAN FAALIVETLERDEN GIDERLER {-} - . -
16 Satig Amach Elde Tutlan Duran Verlk Giderleri . - i
162 Bagh Ortaklik. Istirek ve |5 Onakiddan Sats Zarerlan - -
163 DiferDurdurlan Fealiyet Giderleri R i
¥vi, DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XUI-XTVY B -
XVIIL. PURDURULAN FAALIVETLER VERGI KARSILIGI ) - -
18.]  Cari Vergi Kamsilif E .
183 Ertelenmis Vergi Gider Eeisi (+) R R
183  Enelemmis Vergi Gelir Eldsi - . -
XIX. DURDURULAN FAALIVETLER DONEM NET K/Z (XVEXV]) - N
XX. NET DONEM KARLVZARARI (XIE+XVID 110173 (1.701:472)
HISSE BA§INA KAZANC . Not:4# 0,0003 E L0017
- Sdrdfirilen Faaliyetlerden Hisse Bzsina Kazang 0.0001 Bilialy
Purdurulan Fasliyetlerden Hisse Bagina Kazang
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANC
Slirdiirilen Esaliyeterden Hisse Bagina Kazang
Durdurutan Faalivetlerden Hisse Bagina Bazang

ilisiktcki notlar bu finansal tablolann ayrimaz bir pargasidir.
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KATAR FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAM_LI'GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

DS:ft]:n SdIZn Bagumsiz Den.eﬁmden '
Gegmis Geemis
Notlar | 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
1 DONEM KARLZARARI ' Not:36 110.171 (1.701.472)
IL DIGER KAPSAMLI GELIRLER 10.422 -
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Slmﬁandlrlimgyacak]ar 10.422 -
211  Maddi Duran Varhklar Yeniden Defetleme Artiglar/Azabslan ) - ‘ J
213  Maddi Olmayan Duran Varlikiar Yeniden Degerieme Artislan/Azaliglan
2.1.3 Tammlanms Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglan/Kayiptan ) 13.028
214  Diger Kir veys Zarar Olarak Yeniden Smiflandirimayacak Diger Kapsami Gelir Unsurlart : ’
215  Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler
51.5.1 Dénem Vergi Gideri/Geliri ’
21.5.2 Erelenmis Vergi Gideri/Geliri ' ) (2.606)
2.2 Kér veya Zararda Yeniden Simflandinlacaklar ’ - -
221  Yabanci Para Cevirim Farklan ) )
231  Sanlmaya Hazir Finansal Varliklarm Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri
223  Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri
224  Yurtéigmdaki isletmeye Iligkin Yannm Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri
2725  Difier Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandintlacak Diger Kapsaml Gelir Unsurlan
29§  Kar veya Zararda Yeniden Smflandimlacak Diger Kapsamli Gelire Nigkin Vergiler
2261 Dénem Vergi Gideri/Geli ‘
2.2.6.2 Ericlenmis Vergi Gideri/Geliri
L TOFLAM KAPSAMLI GELIR (I+I) 120.593 (1.70L.472)

Tligikteki notlar bu finansal tablelarn aynimaz bir pargasidir.
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KATAR FAKTORING A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

N_AKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Tligikteki notlar bu finansal tablelarin ayriimez bir pargasidir.
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Bagimsiz Denetimden | Bagimsiz Denetimden
- NAKIT AK1S TABLOSU Gegmis Gegmis
Notiar 31.Ara.14 31.Ara.13
4. ESAS FAALIYETLERE ILISKIN RAKIT AKISLARI
11 Esas Faalivet Konnsu Aktif ve Pasiflerdeki Defigim Oncesi Faalivet Kan 1.290.203 823.415
1.1.1  Alman Faizler / Kiralama Gelirleri Not:37 8.140.137 7.307.657
1.1.2  Kiralama Giderleri - R
1.1.3  Alinan Temettiiler i _
1.1.4  Alnan Ucret ve Koriisyonlar Not:37 281.954, 285392
1.1.5  Eide Edilen Diger Kazanglar - |
1.1.6  Zarar Olarak Muhascbelegtirilen Taklptekj Alacaklardan Tahsilatlar Not:j! 128.004 319.840
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedank Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (5.374.304) (5.921.936)
1.1.8  Odenen Vergiler Nor:20 - {99.483)
1.1.9  Dier {1.885.588) (1.068.055}
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktf ve Pasifierdeld Degisim (4.770.319) (1.006.393)
1.2.1 Faktoring Alacaklarmdaki Net (Artis) Azalig Nor:9 11 (4.607.732) (1.124.743)
1.2.2  Diger Aktiflerde Net (Artis) Azahs Nor:19,20,22 {73.485) 99.480
1.2.3 Faktoring Borglanndaki Net Artis (Azalig) - -
1.2.4 Almnap Kredilerdeki Net Artis {Azals) i -
1.2.5 Vadesi Gelmig Borglarda Net Artig (Azalig) - .
1.2.6 Diger Borglarda Net Artig {Azals) (89.102) 18.870
I Esas Faalivetlerinden Kaynalklanan Net Nakit Alag) (3.480.116) (182.978)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve I Ortaklklan
2.2 Elden Ctkanlan Bagh Ortaklik ve [stirakler ve I§ Ortakliklan
23 Satm Alman Menkuller ve Gayrimenluller Not:I7.18 (6.816) (442.785)
24 Elden Cikantan Menkul ve Gayrimenkuller 4.687.722 51.77%
25 Eide Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2. Elden Cikanttan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
Satin Alman Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yannmilar - -
2 Satslan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatmmlar - -
2, Diger (Alim satim 2mach finansal varliklar} Nor:23 - (2.100)
I1. Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi 4.680.906 (393.106)
. FINANSMAN FAALIVETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARE
3.1 Krediler ve fhrag Edilen Menkul Deferlerden Saglanan Nakit Not:25 (1.173.225) 462,516
32 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikisi - -
33 fhrag Edilen Sermaye Asaglan i 1
3.4  Temet Odemeler . -
35  Finansal Kiralamays iligkin Odemeler -
36 Diger
| Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (1.173.225) 462,516
V. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varlklar Uzerindeki Etkisi -
V. . Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Azabg 27.565 (113.568)
VL Dénem Bagindaki Nakit ve Nakde Egdeger Varhklar Not:4,6 187.534 301.102
vII, Donem Sonundaki Nakit ve Nukde Esdeger Varhklar Not:4,6 215.100




KATAR FAKTORING A S.

31 ARALIK 2014 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR DAGITIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.}

B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)]

1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-}
161  Hisse Senedi Sahiplerine

162  imiiyazh Hisse Scnedi $ahiplerine

1.63  Katilma Intifa Senetlerine

1.64  Kare lgtivaldi Tahvillers

1.65  Karve Zarar Ortakhg Beigesi Sahiplerine
1.7 PERSONELE TEMETTU (-)

18 YONETIM KURULUNA TEMETTU ()
19  ORTAKLARA IKINCI TEMETTU ()
1.9.1  Hisse Senedi Sahiplerine

1192 1miiyazlh Hisse Senedi Sahiplerine

193  Kaulms intifa Sencilerine

194  Kéra Igtirakli Tahvillere

19,5  Kér ve Zarar Oriaklip Belgesi Szhiplerine
1.0  IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE ()
111 STATU YEDEKLERI(-)

1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER

113  DIGER YEDEKLER

1.14 - OZEL FONLAR

1. YEDEKLERDEN DAGITIM

21" DAGITILAN YEDEKLER

2.2 KNG TERTIP YASAL YEDEKLER (-)
23  ORTAKLARAPAY ()

3.1  Hisse Senedi Sahiplerine

2.5.2  [mtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine

23.3  Kaulma Intifa Senetlerine

13.4  Kira Igtirakdi Tahvillere

2.3.5  Karve Zarayr Ortaklip Belgesi Sahiplerine
24  PERSONELE PAY (-}

25  YONETIM KURULUNAPAY (-}

mi. HISSE BASINA KAR

3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE

32  HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%}

33  IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE

3.4 iMTIY AZLI HISSE SENED] SAHIPLERINE (% )

IV,  HiSSE BASINA TEMETTU

4.1 1iSSE SENEDI SABIPLERINE

4.2 HiSSE SENEDI SAHIPLERINE { % )

4.3 iMTIY AZLY HISSE SENEDI SAHIPLERINE

4.4 iMTIYAZL) HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% )

B D ! Denetimden
. Gegmiy Gegmis

KAR DAGITIM TABLOSU Notlar 31.Arald 3LArai3
1 DONEM KARININ DAGITIMI
1l DONEM KARVZARAR] (313.094} (2.036.528)
12 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER {-) Not:43 523,265 335.056
121 Kurumler Vergisi (Gelir Vergisi) - -
1.2.2  Gelir Vergisi Kesintisi ’
1.23  Diger Vergi ve Yasal Yiikiiml(ilikler 523.265 335.056
A. NET DONEM KARIZARARY (1.1-1.2) Not:36 110.171 {1.701.472)
13 GECMIS DONEMLER ZARARI () 7 |
14 BIRINC] TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - E

KURULUSTA BIRAKILMAS] VE TASARRUFU ZORLUNLU - J

YASAL FONLAR {-)

110.171 (1.701.472)

Tligiktei potlar bu finandal tablalarin ayrlmez bir pargagidir,
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KATAR FAKTORING ANONIM SiRKETI
01.01.2014- 31,12.2014 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU :
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar “TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT:1) ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Katar Faktoring A.S. “‘Sirket’” 29 Kasim 1993 tarih ve 3415 sayih T.T. Sicil Gazetesi'nde
yayimlanarak kurulusu tescil edilmig bir anonim girkettir.

Sirketin Sistem Faktoring Finansal Hizmetleri A.S. olan unvani Katar Faktoring Finans Hizmetleri
A.S olarak degigtirilmis 08.11.2004 tarihli 6173 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir.Sirket'
in Katar Faktoring Hizmetleri A.S. olan ticaret unvant 05.06.2013 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel
Kurul Toplantis1 sonucunda Katar Faktoring A.S. (*“Sirket’")olarak degigtirilmistir. Unvan degigikligi
07.06.2013 tarihinde tescil edilmis olup 13.06.2013 tarih ve- 8341 sayih T.T. Sicil Gazetesi' nde ilan
edilmigtir.

Sirket, faaliyetlerini 13 Aralk 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlert Kanunu” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme

Kurumu'nun (“BDDK™) “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve
Faaliyet Bsaslan Hakkinda Yonetmelik™i gergevesinde siirdiirmektedir.

Sirket’in ortaklari ve paylarma iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2014  31.12.2013 31.12.2013

Ortak Pay1 (%) Pawi (TL) Pan (%) Pay1 (TL)
1-Korel Davit Katar 50.88 5.088.000,00 50,88 5.088.000,00
2-Davit Katar 49,00 4.900.000,00 49,00 4.900.000,00
3-Korel Ozlevi ' 0,04 4.000,00 0,04 4.000,00
4-Ulvi Sertsu 0,04 4.000,00 0,04 4,000,00
5-Huriye Saadet Sevim 0.04 4.000,00 0,04 4.000,00
Sermaye Toplarm 100 10.000.000,00 100 10.000.000,00

Sirket’in ticari sicile kayith merkez adresi Fulya Mah. Biiyiikdere Cad. Dogus Han No: 42 Kat: 2
Mecidiyekoy- Sisli/ Istanbul’dur. Sirket, fakioring faaliyetlerini agurlikli olarak tek bir cofrafi
boliimde (Tiirkiye) yiiritmektedir. : '

Sirket’in biinyesinde istihdam edilen personel sayis1 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 54 kigidir. (31
Aralik 2013; 63 kigidir). '

NOT:2) FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1. Uygulanan Muhasebe Standartlar

Mligikteki finansal tablolar, Bankacilik Diizenleme ve Denetieme Kurumu (“BDDK”) tarafindan 24
Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanarak yiirtirliige giren “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan Ile Finansal Tablolar Hakkinda
Yénetmelik” ve aym tarihli ve sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plant ve Izahnamesi Hakkinda Teblig”, Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlars Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye
Muhasebe Standartian (“TMS”) ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ve bunlara
iligkin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarma iliskin yayimlanan
yonetmelik, teblig, agiklama ve genelgelere (tiimili “Raporlama Standartlart”) uygun olarak
hazirlanmustir. :




KATAR FAKTORING ANONiM SIRKETI
01.01.2014- 31.12.2014 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)

* 2.1.1) Muhasebe standartlarindaki degisiklikler

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe standartiar agagida zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarim Sirket’in mali durumu ve performansi {izerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

i)

1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varhk ve Borclarm Netlegtirilmesi
(Degisiklik); Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlart netlestirme konusunda mevcut yasal bir
hakkmin bulunmas1” ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es
zamanli olarak gerccklesmeyen ve briit &deme yapilan hesaplasma (takas biirolar1 gibi)
sistemlerindeki uygulama alanma agikhk getirmektedir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal

- durumu veya performansi izerinde nemli bir etkisi olmamustir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yiikiimliilikler; Bu yorum, vergi ve vergi benzeri
yiikiimliiligin isletme tarafindan, ddemeyi ortaya ¢ikaran eylemin ilgili yasalar gergevesinde
gergeklestigi anda kaydedilmesi gerektigine agiklik petirmektedir. Aym zamanda bu yorum, vergi
ve vergi benzeri yiikiimliiliigiin sadece ilgili yasalar cergevesinde Gdemeyi ortaya gikaran eylemin
bir donem icerisinde kademeli olarak gergeklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk
edebilecegine agiklik getirmektedir. Asgari bir esigin asilmasi halinde ortaya g¢ikan bir vergi ve
vergi benzeri yiikiimliililk, asgari esik agilmadan yiikiimlilik olarak kayitlara almamayacakiir.
Séz konusu yorum Sirket igin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
iizerinde higbir etkisi olmamugtir. '

TMS 36 Varhiklarda Deger Diisiikliigii - Finansal olmayan varhklar i¢in geri kazamlabilir
deger agiklamalart (Degisiklik); TFRS 13 ‘Gergege wuygun deger olgiimlerime getirilen

* degisiklikten sonra TMS 36 Varliklarda defer diigikHigti standardindaki deger distkliigine

ugramig varliklarin geri kazamlabilir degerlerine iliskin bazs agiklama hiikiimleri degistirilmistir.
Degisiklik, deger diisiikligline ugramis varlklarm (ya da bir varhk grubunun) gergege uygun
degerinden elden ¢ikarma maliyetleri diigiilmis geri kazamlabilir tutarmin Slgiimii ile ilgili ek
agtklama hiikiimleri getirmistir. S5z konusu  standardin’ Sirket’in finansal durumu veya
performarist fizerinde dnemli bir etkisi olmamustir.

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me — Tiirev iiriinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamhh@i (Degisiklik); Standarda getirilen degisiklik, finansal
riskten korunma araciun kanunen ya da diizenlemeler sonucunda merkezi bir kars1 tarafa
devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin durdurulmasmi zorunlu kilan hiikme
dar bir istisna getirmektedir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi
fizerinde bir etkisi olmamugtir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik); TFRS 10 standard: yatirim sirketi tamimina
uyan sirketlerin konsolidasyon hitkiimlerinden muaf tutulmasina iliskin bir istisna getirmek icin
degistirilmistir. Konsolidasyon hiikiimlerine getirilen istisna ile yatrim sirketlerinin bagl
ortakliklariri1 TFRS 9 Finansal Araglar standardi hitkiimleri ¢ergevesinde gergege uygun degerden
muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikligin Sitket’in finansal durumu ve
performansi tizerinde hicbir etkisi olmamugtir.
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ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan
standartlar

Finansal tablolarm onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmus fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yiiriirliige girmemis ve $irket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamus yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarm yiiriirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degigiklikleri yapacakitr.

e ‘TFRS 9 Finansal Araglar — Smiflandirma ve Agiklama; Aralik 2012°de yapilan degisiklikle
- yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yiilik hesap donemleri igin gegerli
olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardmm ilk safhasi finansal varhklarin  ve
yiikiimliiliiklerin dlgitlmesi ve smiflandirilmasina iligkin yeni hilkimler getirmektedir. TFRS 9’a
yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarm siniflama ve Slglimiinii ve gercefe uygun
deger farki kar veya zarara yansitilarak 8lgiilen olarak smiflandirilan finansal yiikiimliiliklerin
sleiimiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliiklerin gergege uygun deger depisikliklerinin
- kredi riskine iliskin olan kisminm diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir.
Sirket, standardin - finansal durumu ve performanst iizerine etkilerini standardin diger safhalar
KGK tarafindan kabul edildikten sonra degerlendirecektir. '

e TMS 19 — Tammlanms Fayda Planlari: Cahsan Katkilar (Degisiklik); TMS 19’a gdre
tanimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken ¢alisan ya da ugiincti taraf katkilar1 géz dntine
almnmalidir. Degisiklik, katki tutar1 hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, igletmelerin 86z
konusu katkilar1 hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
diiserek muhasebelestirebileceklerini agikliga kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin geriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performanst tizerinde higbir etkisi olmayacaktir.

¢ TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler); TFRS 11, faaliyeti bir
isletme tegkil eden miisterek faaliyctlerde ortaklik pay edinimi muhasebesi ile ilgili rehberlik
etmesi igin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlegmeleri’'nde belirtildigi gekilde
faaliyeti bir igletme tegkil eden bir migterek faaliyette ortaklik payi edinen igletmenin, bu
TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters diisenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan igletme
birlesmeleri muhasebesine iliskin tim ilkeleri uygulamasim gerektirmektedir. Buna ek olarak,
edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri
agiklamalidir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri igin
ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sz konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performanst tizerinde higbir etkisi olmayacakfir.

e« TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yoéntemlerinin Aqkhiga
Kavusturulmas1 (TMS 16 ve TMS 38°deki Degisiklikler); TMS 16 ve TMS 38’deki
Degisiklikler, maddi duran varbklar icin hasilata dayalh amortisman hesaplamast kullanimim
yasaklamis ve maddi olmayan duran varlkiar icin hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimin1 nemli Slgiide simrlandirmistir. Degigiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap donemleri igin ileriye ddntlk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde higbir
ctkisi olmayacaktir.

e TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve UMS 41 Tarmmsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler
(Degisiklikler); TMS 16’da, “tagprcr bitkiler”in muhasebelestirilmesine iliskin bir degisiklik
yapilmistir. Yayimnlanan degisiklikte fiziim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canh
varlik smifindan olan tastyic: bitkilerin, olgunlagsma déneminden sonra bir donemden fazla irlin
verdigi ve isletmeler tarafindan iiriin verme &mril siiresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak

- tagtyict bitkiler, bir kere olgunlagtiktan sonra snemli biyolojik déniigiimden gegmedikleri igin ve
islevleri imalat benzeri oldugu icin, degisiklik tasiyici bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16g
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kapsaminda muhascbelestirilmesi gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da
“yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tagtyici bitkilerdeki {irtin ise
TMS 41°deki satis maliyetleri diigiilmils ger¢ege uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin ileriye doniik
olarak uygulanacaktr. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket igin gecerli
degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performanst fizerinde etkisi olmayacaktir.

iii. TMS/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler
KGK, Eylil 2014°de ‘2010-2012 Donemine Jliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Donemine

Tliskin  Villik Iyilestirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yayinlanmugtir.
Degigiklikler 1 Temmuz 2014°den itibaren baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir,

a. Yilhik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

' TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler; Hakedis kogullar ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlar1 gidermek

icin performans kosulu ve hizmet kosulu tammlanmistir. Degisiklik ileriye donilk olarak
uygulanacaktir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri; Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu
bedel, TFRS 9 Finansal Araglar kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki donemlerde gercege uygun
degerinden olgiilerek kar veya zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri i¢in ileriye
doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Boliimleri; Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bolimleri standardin ana ilkeleri
ile tutarli olarak birlestirilebilir / toplulastirilabilir. ii) Faaliyet varhklarmm toplam varliklar ile
mutabakat, bu mutabakat isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili yOnetici’sine

_ raporlanryorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar; TMS 16.35 (a) ve
TMS 38.80 (a)daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki gekilde yapilabilecegini agikliga
kavusturmustur, i) Varligm briit defter degeri piyasa deferine getirilecek sekilde diizeltilir veya ii)
varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa degerine gelecek sekilde
briit defier degeri oransal olarak diizeltilir. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktur.

TMS 24 [liskili Taraf Agiklamalary; Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici
isletmenin iligkili taraf aciklamalarina tabi iligkili bir taraf oldugunu agikhifa kavugturmustur.
Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir. '

b. Yillik Iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri; Degisiklik ile i) sadece ig ortakliklarmmn degil miisterek anlagmalarm da
TFRS 3’{in kapsammda olmadig ve if) bu kapsam istisnasinin sadece miisterek anlagmanin finansal
tablolarindaki muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agiklifa kavugturulmugtur. Degisiklik ileriye
déniik olarak uygulanacaktir. :

TFRS 13 Gercege Uygun Deger. Olciimii Karar Gerekceleri; TFRS 13°deki portfy istisnasinm
sadece finansal varlik, finansal yiikiimlilliklere degil TMS 39 kapsamindaki diger sdzlesmelere de
uygulanabilecei agiklanmigtir. Degisiklik ileriye dontik olarak uygulanacaktur.

TMS 40 Yatinm Amacl Gayrimenkuller; Gayrimenkuliin yatirim amagl gayrimenkul ve sahibi
tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak simiflanmasida TFRS 3 ve TMS 40’un karsilikh iligkisini
agikliga kavusturmusgtur. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktur.

Sirket yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarma olan etkilerini degerlendirip gegerlilik g

12




KATAR FAKTORING ANONIM SIRKETI
01.01.2014- 31.12.2014 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)

tarihinden itibaren uygulayacaktir. Yukaridaki standart ve yorumlarm, uygulanmasmmin gelecek
dénemlerde Sirket’in finansal tablolar izerinde snemli bir etki yaratmayacag1 beklenmektedir.

2.1.2) Kargilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek izere, Sirket’in finansal tablolar
snceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadur. Sirket, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bilangosunu
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanmis bilangosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap ddnemine ait
gelir, kapsamli gelir, dzkaynaklar degigim ve nakit akim tablolarini ise, 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap
donemi ile karsilastirmali olarak, BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plami ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal
Tablolarn Bicim ve Igerigi Hakkinda Teblig” hitktimleri cercevesinde diizenlenmistir.

2.2. Finansal Tablolarm Hazirlams Sekli
Sirket*in inceleme déneminde iglevsel para birimi ve raporlama para birimi TL dir.

ilisikteki finansal tablolar, Teblig’e uygun olarak hazirlanmis olup en yakin TL’ ye yuvarlanarak ifade
edilmistir. Finansal tablolar, makul deferleri ile gosterilen finansal tlirev enstriimanlar1 ve safilmaya
hazir menkul degerler gibi varlik ve yiikiimliiliklerin diginda, tarihi maliyet esasi temel alinarak TL
olarak hazirlanmustir.

2.3. Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarm Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmas: amactyla, raporlanan aktif ve
pasif tutarlarini ve bilango tarihi itibartyla vukuu muhtemel varhk ve yikiimliliiklere iliskin
agiklamalar: etkileyecek bazi tahmin ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Fiili sonuglar cari
tahminlerden farkh olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsaymmlar siirekli olarak gozden gegiriimektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildig1 ddnemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinur.

2.4, Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Raporlama

llisikteki finansal tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibarryla TMS 29 uyarinca (Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama) enflasyon muhasebesine tabi tutulmustur.
Dolayistyla, 31 Arahk 2014 tarihli bilangoda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler, 31 Aralik
5004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 ftarihine kadar enflasyona gbre diizeltilmis
degerleriyle, bu tarihten sonra olusan girigler ise nominal degerleriyle dikkate ahnmigtit,

2.5. Yabaneci Para Birimi Bazindaki Islemler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig1 tarihteki doviz kurlarmdan TL’ ye
cevrilmistir. Bilangoda yer alan yabanct para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar bilango
tarihindeki déviz kurlan kullanilarak TL’ye gevrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklan
dénem karmn belirlenmesinde dikkate ahnmigtir.

2.6. Konsolidasyon Esaslar

Bagimsiz denetim, sirketlerin solo finansal tablolari dikkate alinarak gerceklestirilmis olup, Sirket’in
konsolide ettigi finansal varlig1 bulunmamaktadir. :
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NOT:3) UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI

Finansal tablolarm hamrlénmasmda izlenen énemli muhasebe politikalari agagida dzetlenmisgtir:

Nakit Degerler / Bankalar

Nakit Degerler / Bankalar, nakit ve banka mevduat: ile tutar ‘belirli nakde kolayca gsevrilebileﬁ kisa
vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha

kisa olan yatirimlar: igermektedir.

Ticari Alacaklar

Ticari Alacaklar hesabinda, sirketin misterileri ile yapmis oldugu faktoring islemleri kargiliginda almig
oldugu temlik tutarlar takip edilmektedir.

Ticari Alacaklar; Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olugan Sirket kaynakh ticari

alacaklar, etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliveti fizerinden degerlendirilmistir.

Belirtilmis bir faiz orani bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin $nemsiz olmasi
durumunda fatura tutarindan degerlendirilmigtir. : :

Sirket’in, ddenmesi gereken meblagfar: tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun sdz konusu
olmast halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsihg1 olusturulur. S6z konusu bu kargiligin tutar,
alacagn kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tilm nakit akislarmin, olusan ticari
alacagin orijinal ctkin faiz orani esas almarak iskonto edilen degeridir.

Deger diigiikligii tutari, zarar yazilmasindan sonra olugacak bir durum dolayisiyla azalirsa, séz konusu
tutar, cari donemde diger gelirlere yansitilir. '

Finansal Araclar
Tiirev olmayan finansal araclar

Tiirev olmayan finansal araglar faktoring alacaklari, nakit degerler, bankalar, alman krediler, ihrag
edilen menkul kiymetler, diger aktifler ve muhtelif borglardan olusmaktadir. Tirev olmayan finansal
araclar iglem maliyetleri dahil olarak gergee uygun degerleri ile kaydedilirler. Tiirev olmayan
finansal araglar kayitlara alindiktan sonra asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

Nakit degerler, kasa tutarlarindan olusmaktadir. -

Bankalar, vadesiz mevduat tutarlarini igermekiedir.

Faktoring alacak ve borglari, ilk maliyetleri tizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlart ile
kayda almir. Kayda alinmalarni izleyen dénemlerde, ilk maliyet ve geri 8deme tutarlarmnm etkin faiz
yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleri arasindaki farklarn gelir tablosunda itfa edilmesi suretiyle
elde edilen tutarlar iizerinden finansal tablolarda gdsterilir. Faktoring alacaklart ve diger varliklarm
tahsili miimkiin olmayan ve/veya BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayill Resmi
Gazete’de Yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin  Muhasebe
Uygulamalar: ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Y®netmelik”de belirtilen kriterleri saglayan kisimlari
takip hesaplarma aktarilir ve ayrilan 6zel kargilik tutarlart diigiildiikten sonraki kalan degerleri lizerinden
finansal tablolarda yer alir. '
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Ayrica soz konusu Teblig’e uygun olarak, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan
veya doksan giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi muhtemel ancak miktar1 kesin olarak
belli olmayan zararlarin kargilanmasi amactyla genel karsilik ayrilir. Siipheli hale gelen bir faktoring
alacag ilgili tim yasal prosediirlerin tamamlanmas1 ve net zararin tespitinden sonra kayitlardan
¢ikarilir.

Finansal varliklar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki s6zlesmeye dayanan hakkin sona
ermesinden otiirll veya Sirket, finansal varlik lizerinde kontrolil muhafaza etmemesi durumunda veya
varlifin risk ve kazanumlarm esasen karst tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.
Finansal varhklar, olagan bir sekilde alim veya satimi, Sirket’in o varhig1 almay1 veya satmay: taahhiit
ettigi tarihte muhasebelestirilir.

Sirket’in tiirev olmayan finansal yiikiimliliikleri alinan krediler, ihra¢ edilen menkul kiymetler,
faktoring borglar1 ve diger muhtelif borglardan olusmaktadir. Alinan krediler ve ihrag edilen menkul
kiymetler, ilk maliyet degerleri fizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlan ile kayda
almmaktadir. Kayda almmalarmi izleyen dénemlerde, geri Sdeme tutarlarimin etkin faiz orami
yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasmdaki
farklar, s6z konusu borglarmn vadeleri siiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Diger tiirev olmayan finansal yitktimliilikler, etkin faiz .oram yontemiyle itfa edilmis maliyetleri
iizerinden dikkate almarak gosterilmekiedir.

Finansal yiikiimliilikler, Sirket’in s¢zlesmede belirtilen yiikiimlitliklerinin siiresinin dolmas: veya
ertelenmesi veya denmesi durumunda kayitlardan gikarilir.

Tiirev finansal araclar

Riitiin tiirev araglart alim-satim amagl varliklar olarak simiflandirilmis olup gergege uygun deger
degisimlerinden  olugan  kur farklari/zararlarn ~ finansal  geli/gider  hesaplan  iginde
muhasebelestirilmektedir. Makul degerler, islem gbren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde indirimli
nakit akis1 modellerinden elde edilir. Borsa dig1 vadeli doviz stzlesmelerinin gergege uygun degerleri
ilk vade orammnm, s6zlesmenin geri kalan siiresi i¢in ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarmna iligkin
hesaplanan vade oramiyla. karsilastirilip bilangodan diisiilmesiyle belirlenir. Biitiin tiirev araglar

- gercede uygun deger pozitifse aktif olarak finansal yatirimlarda, gergege uygun defer negatifse pasif

olarak diger finansal yiikiimliiliklerde muhasebelestirilir.

Piyasada iglem gdérmeyen tiirev finansal araclarin gergege uygun degerleri, karst tarafin giivenilirligi
ve sozlesmenin bilanco tarihinde sona ermesi durumunda, -Sirket’in alacapi veya yiikiimlii oldugu
miktar meveut piyasa kosullar1 goz niinde bulundurularak tahmin edilmektedir.

Krediler

Krediler, alindiklar: tarihlerde, alman kredi tutarindan islem masraflan ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyet degeri lizerinden
belirtilir. Tslem masraflari diigiildilkten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasmndaki
fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitiir. Kredilerden
kaynaklanan finansman maliyeti, olustufunda gelir tablosuna kaydedilir.

Maddi Duran Varhklar ve Ilgili Amortismanlar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satm alnan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihindeg
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sonra satm alman kalemler igin satn ahm maliyet degerlerinden birikmiy amortisman ve kalici deger
kayiplar1 diisiilerek yansitilir.

Amortisman, maddi varliklarm diizeltilmis degerleri iizerinden faydah gmiirleri fizerinden dogrusal
amortisman yéntemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydah dmtirierine
gore uygulanan amortisman oranlari asagida belirtilmigtir: :

- Qran (%)
Makine ve Cihazlar , 20
Tasitlar 20
Déseme ve Demirbaglar 20

_ Oze! maliyetler kira siireleri veya sz konusu dzel maliyetin faydali 6mriinden kisa olani iizerinden
dogrusal amortisman ydntemiyle amortismana tabi tutulur.

Bir varligm kayith degeri, varhigmn geri kazamlabilir degerinden daha yiksekse, kayitls deger derhal
geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazamlabilir deger ilgili varhgin net satis fiyati ya da -
kullanimdaki degerinin yitksek olanidir. Net satig fiyati, varhgm makul degerinden sati§1
gerceklestirmek igin katlamlacak maliyetierin diigiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise
ilgili varhgmn kullanilmasina devam edilmesi surctiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit
akimlarmmn bilango tarihi itibariyla indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi varliklarm elden gikartimas: sonucu olugan kar veya zarar, diizeltilmig tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarma yansitilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasim degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilmektedir. Sonradan ortaya gikan diger harcamalar stz konusu varhifmn
gelecekteki ekonomik faydasm arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger gider kalemleri
tahakkuk esasina gore gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Kiraya konu olan varligin sahipligine iligkin risk ve getirilerin Sirket’te bulundugu kiralama islemleri
finansal kiralama olarak smiflandiriimistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler
Sirket’in bilangosunda, ilgili varhgmn makul ‘degeri ile minimum kira ddemelerinin bugiinkii
degerinden diisiik olani iizerinden aktifte bir varlik, pasifte ise esit tutarda bir yiikiimlilik olarak
izlenir. Bu sekilde aktifte izlenen varhiklarin amortismani, diger benzer varliklar igin uygulanan
politikalara uygun olarak ayrilir. Kira siiresinin kiralanan varligm faydali 8mriinden kisa olmasi ve
kira siiresi sonunda ilgili varhin Sirket tarafindan satmn almmasmin makul sekilde kesin olmadig:
durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik kira sliresi igerisinde; kiralanan varhfn faydal dmriiniin
kira siiresinden kisa olmasi durumunda ise faydali mrii iginde amorti edilir. Bilangodaki finansal
kiralama yiikiimliligt anapara geri 6demeleri yoluyla azaltilirken, kira demelerinin finansal gider
kismy, kiralama siiresi boyunca olugtugu doneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

Maddi Olmayan Varhklar

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabifir olmasi, ilgili kaynak fizerinde kontroliin bulunmasi ve
gelecekte elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varlig: kriterlerine gore finansal tablolara
alinmaktadir. Bu cergevede, egitim faaliyetlerine iliskin harcamalar, reklam ve promosyon
faaliyetlerine iligkin harcamalar, kismen veya tamamen yeniden organizasyona iligkin harcamalar ve
maddi varbklarin maliyetine dahil edilebilenler hari¢ baslangig faaliyetlerine iliskin harcamalar
gergeklestigi anda gider olarak finansal tablolara ahinmaktadur.

Maddi olmayan duran varhklar bilgisayar yazithm lisanslan ve haklar temsil etmektedir. Bilgisayaf
yazilim lisanslar1 ve haklari, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alnan kalemler i¢in 31 Aralik

16




KATAR FAKTORING ANONIM SIRKETi
01.01.2014- 31.12.2014 HESAP DONEMINE AIT
'BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar “TL” olarak ifade edilmigtir.)

tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gére diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Arahk 2004
tarihinden sonra satin alman kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylan ile
kalic1 deger kayiplari digiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varhklara iliskin itfa paylari, ilgili
varliklarin tahmini iktisadi dmiirleri iizerinden, satin alim tarihinden itibaren iktisadi dmiir senelerini
asmamak kaydiyla dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

‘Maddi olmayan varlik igin yapilan deme taksitlendirilirse, bu varligm elde etme maliyeti pegin

fiyatma egit olarak belirlenir. Bu durumda, toplam 6deme tutar ile pesin fiyah arasindaki fark,
aktiflestirmeye izin verilen durumlar haric, kredi dénemi boyunca faiz gideri olarak finansal tablolara
almmaktadir.

Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

. Bir duran varhigin defter degerinin siirdiiriilmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasi ile geri

kazanilacak olmasi durumunda, s6z konusu duran varlik (veya elden ¢ikarilacak varlik grubu) satig
amagh olarak smiflandmibir. Satis amacly elde tutulan varlik olarak siniflandirilan bir duran varlik
(veya elden ¢ikarilacak duran varhik grubu) defter degeri ile satis maliyeti diiglilmils gergege uygun
degerinden diisiik olam ile Slgtiliir.

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Uretimde, mal ve hizmet tedarikinde veya idari amagla kullanilan gayrimenkuller, normal is akisi
cercevesinde satisa konu edilen gayrimenkuller yatrnm amaght  gayrimenkuller olarak
degerlendirilmez.

- TMS 40 “Yatinm Amagh Gayrimenkuilere iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” uyarinca Yatirmm

amagh gayrimenkuller, kira geliri veya sermaye kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla
elde tutulur. Bu nedenle, yatirim amagh bir gayrimenkul isletmenin sahip oldugu diger varliklardan
biytlk Slgtide bagimsiz nakit akiglar yarati. Bu durum yatinm amagh gayrimenkulleri sahibi
tarafindan kullanilan . gayrimenkullerden ayirir. Mal veya hizmet Gretimi ya da tedariki (veya idari
amaglar icin kullamlmas1), sadece gayrimenkullerle degil, iretim veya tedarik siirecinde kullanilan
diger varliklarla da iligkilendirilebilen nakit akislart yarati. Sahibi tarafindan kullansdan
gayrimenkullere "TMS 16 Maddi Duran Varhklar" Standard1 uygulanir.

Yatirim amaglhi gayrimenkul baslangicta maliyeti ile Slgiiliir. fslem maliyetleri de baglangig 6lglimiine
dahil edilir. Satin alinan yatirim amagh bir gayrimenkuliin maliyeti; satin alma fiyati ile bu 1§lemle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalardan olusur.

Yatinm amagli gayrimenkule iliskin ddemenin ertelenmis olmas: durumunda, gayrimenkuliin maliyeti
esdeger pesin 6deme tutaridir. Bu tutar ile toplam ddemeler arasindaki fark, kredi stiresi boyunca faiz
gideri olarak muhasebelestirilir. '

binalar yatirim amagl gayrimenkuller olarak smiflandinlir ve maliyet ydntemine gbre maliyet eksi
birikmis amortisman (arazi hari¢) degerleri ile gbsterilir. Insasi, Sirket tarafindan yapilan yatirim
amagli

gayrimenkuliin maliyeti ise, insaat veya 1slah ¢alismalarinin tamamlandi tarihteki maliyeti izerinden
belirtilir. $6z konusu tarihte varlik, yatirrm amagh gayrimenkul haline gelir ve bu nedenle yatirim
amagh gayrimenkuller hesap kalemine transfer edilir.

{lk muhasebelestirme isleminin ardindan, gergege uygun deger yéntemini segmig olan bir igletme, tiim
yatirmm amagh gayrimenkullerini ger¢ege uygun deger yontemi ile Slger.
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Bir isletmenin, yatirim amagli bir gayrimenkuliind daha dnce gercege uygun deger tizerinden Slgmiis
olmas1 durumunda, s8z konusu gayrimenkulii elden ¢ikarincaya kadar (veya iigili gayrimenkul sahibi
tarafindan kullanilan gayrimenkul haline gelene kadar veya igletme gayrimenkuld gelistirerek olagan
is akis1 siirecinde satincaya kadar), kargilagtirilabilir piyasa islemleri azalmig veya piyasa fiyatlar daha
ender elde edilebilir hale gelmis dahi olsa, anilan gayrimenkulil gergege uygun deger iizerinden
dlgmeye devam eder. '

Kiralamalar

Sirket’in esas olarak miilkiyetin tiim risk ve getirileri Ustline aldif1 maddi duran varlik kiralamast,
finansal kiralama seklinde smiflandmnlir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik,
varhgm kiralama ddneminin bagindaki rayi¢ deferinden veya asgari kira ddemelerinin o tarihte
indirgenmis degerinden diisiik olam iizerinden kaydedilir. Her bir kira ddemesi, finansal kiralama borcu
iizerinde sabit bir oramin elde edilmesi amaciyla borg ve finansal giderler arasinda tahsis edilir.
Finansman giderleri, kira ddnemi boyunca gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Finansal kiralama yolu
ile satm alinan maddi duran varliklar, varhgm tahmini faydali émril dogrultusunda amortismana tabi
tutulur.

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kismmm kiralayana ait oldupu kiralama iglemi, faaliyet
kiralamas: olarak smiflandinilir. Faaliyet kiralamas: (kiralayandan alnan tesvikler diigiildiikten sonra)

-altnda yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca dogrusal ydntem ile gelir tablosuna gider olarak

kaydedilir.
iliskili Taraflar

TMS 24, “iliskili Taraflarm Agiklamalarma liskin Tiirkiye Muhasebe Standardr”; hissedarlik,
sézlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayh bir
sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar.
fligkili kuruluglara aymi zamanda sermayedarlar ve Sirket ySnetimi de dahildir. Iliskili kurulug
islemleri, kaynaklarm ve yikiimliilikklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak

" transfer edilmesini igermektedir.

Bu finansal tablolar agisimdan Sirket’in ortaklart ve Sirket ile dolayli sermaye iligkisinde olan grup
sirketleri ve y6netim kurulu tiyeleri ile Wist diizey yoneticiler ‘iliskili taraflar’ olarak tanimlanmaktadir.

Hasilat

Faktoring faiz gelirleri, miigterilere yapilan &demeler {izerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
olusmaktadir. Faktoring komisyon gelirleri ise, faktoring islemine konu olan fatura - bedellerinin
toplam1 iizerinden belli bir yiizde miktar1 ile alman tutarlardan ve Faktoring islemine iligkin
operasyonel harcamalar (EFT, Havale vb..) i¢in alinan faktoring masraf gelirlerinden olusmaktadar.

Hasilat; Satilan mallarm riskinin ve faydasmin ahcitya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik
faydanin isletmeye akacagmin muhtemel olmasi ve gelir tutanmn giivenilir  bir gekilde
hesaplanabildigi durumda gelir olugmus sayilir. Perakende satiglarda misterinin memnun kalmamasi
durumunda satilan malin sartsiz geri alinacagma iliskin miisteriye bir garanti verilmesi durumunda da
sahiplikle ilgili 6nemli risk ve getirilerin ahciya transfer edildigi kabul edilir. Ay islem ile ilgili
hasilat ve giderler eszamanli finansal tablojara alinmaktadr. :

Satis karsihginda nakit veya nakit benzerlerinin alindig1 durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya
nakit benzerlerinin tutaridir.
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Hasilat olarak kayitlara alinan tutarlarmn tahsilinin giipheli hale gelmesi durumunda, ayrilan giipheli
alacak karsilig1, hasilat tutarinin diizeltiimesi suretiyle degil, bir gider olarak finansal tablolara almir.
Faktoring alacaklarma BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de
Yaymmlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile
Finansal Tablolar: Hakkinda Yonetmelik e uygun olarak 8zel ve genel kargilik ayrilir.

Gelir ve Giderlerin Finansal Tablolara Yansitilmasi

Fakto%‘ing faiz ve komisyon gelirleri,,

Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gore finansal tablolara yansitilir.
Temettii gelirleri,

Temettii gelirleri tahsil edildikleri tarihte gelir tablosuna yansttilir,

Diger gelir ve giderler,

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasma gore ﬁnﬁnsal tablolara yansitilir.

Fi inénsman giderleri,

Finansman giderleri tahakkuk esasina gore finansal tablolara yansitilir

Pay baslﬁa kazane¢/ (kayip)

Kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang/ (kayip), net dénem
karinmn/ (zararinm), dénem boyunca bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi
ile bulunmustur. Sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina kazang/ (kayip) hesaplanirken, bu
bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basma kazang/ (kayip)
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak gikariimasimi
geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanc: para cinsinden yapilan iglemler, iglem tarihindeki yabanci para kuru ile Tirk Lirast
(“TL”)’na ¢evrilmektedir. Yabanc1 para parasal varhklar ve borglar, bilango tarthinde gegerli kur
{izerinden dénem sonunda TL’ ye gevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Makul degerleri ile gdsterilen yabanc1 para birimi bazindaki parasal
olmayan varliklar ve borglar makul degerlerinin belirlendigi giintin kurundan TL’ ye gevrilerek ifade
edilmektedir. '

Karsihklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimlillikler

TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Ttrkiye Muhasebe Standardi’nda
belirtildigi lizere herhangi bir karsihk tutarinm finansal tablolara almabilmesi i¢in; Sirket’in gegmis
olaylardan - kaynaklanan meveut bir hukuki veya taahbtide bagh yikiimliligin bulunmasi, bu
yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarm isletmeden g¢ikmasimun
muhtemel olmasi ve sz konusu yikiimliliik tutarnm giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S8z konusu kriterler olusmamigsa Sirket séz konusu hususlar ilgili finansal tablolara
iliskin  agiklayic1 notlarinda agiklamaktadr. Paranm zaman degerinin etkisinin onemli olduguf
durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliliigiin yerine getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen nakiff
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gikislarmin bugtinkd degeri olarak belirlenir. Karsiliklarn bugiinkil degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oramimin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olugan faiz oram ile stz konusu
yiikiimliilikle ilgili risk dikkate alinir. Kosullu varliklar gergeklesmedikee muhasebelestirilmemekte
ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadr.

Faktoring alacaklar: ve diger varliklarin tahsili miimkiin olmayan ve/veya BDDK tarafindan 24 Arahik
2013 tarih ve 28861 sayilh Resmi Gazete’de Yayimlanan “Finansal Kiralama, Fakioring ve
Finansman Sirketlerinin  Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar: Hakkinda Yonetmelik’e
uygun olarak dzel ve genel karsilik ayrilir. Teblig’de, dzel karsilik ve genel karsiliklarin ayrilmasina
iliskin esaslar agagidaki sekilde belirlenmigtir:

Anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden \-reya Odenmesi gereken tarihlerden itibaren,

e doksan giinden fazla geciken ancak yiiz seksen giinii gegmeyen alacaklarin en az %20’si oraninda,
e yiiz seksen giinil gegen, ancak bir yili gegmeyen alacaklarin en az %50’si oraninda,

e bir yildan fazla gecikmis olan alacaklarin %1001 oraninda ﬁéel karsilik ayrlllr._

Ayrica, anapara veya faiz ddemelerinin tahsilindeki gecikme -yukarida belirtilen siireleri gegmemis
olsa veya bunlarm tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, sirketler alacak tutarlar igin
bor¢lunun kredi degerlilifine iliskin mevcut biitiin verileri ve TMS’de belirtilen giivenilirlik ve
ihtiyathlik ilkelerini dikkate alarak, teminat tutarim hesaplamaya dahil etmeksizin, belirleyecekleri
oranlarda 5zel karsilik ayirabilirler.

Bir borcludan birbirinden bagimsiz birden fazla alacagin mevcut bulunmasi ve bu alacaklardan
herhangi biri igin 6zel kargilik ayrilmas1 halinde, diger alacak tutarlary i¢in de aym oranda bzel karsilik
ayrir.

Sirketler, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan giinden daha az
gecikme olan alacaklardan dogmas: beklenen ancak miktan kesin olarak belli olmayan zararlarin
karsilanmas1 amaciyla, genel olarak ve herhangi bir iglemle doZrudan ilgili olmaksizin karsilik
aymabilirler.

Sirketler, alacaklarna iligkin teminatlari, likiditesine gore dért gruba aymwarak simiflandirirlar.
Teminatlarm degerlenmis tutarlan alacak tutarndan, dikkate alinma oranlarinda indirilerck, &zel
karsiliga tabi alacak tutan hesaplanir. Ozel karsiliklarin hesaplanmasinda dikkate alinacak degerlenmis
teminat tutars alacak miktarint asamaz. Teminatlarin dikkate alinma oranlan asagidaki gibidir:

Birinci grup teminatlarin dikkate alinma oram ~ : %100
ikinei grup teminatlarin dikkate almma oram 1% 75
- Uglincii grup teminatlarin dikkate alinma orant  : % 50
Dérdiincii grup teminatlarin dikkate ahnma oran1 : % 25

Kurum Kazane1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Hazirlanan finansal tablolarda, Sirket’in bilango tarihi itibaryla donem sonuglarma dayanilarak
Kurumlar Vergisi yitkiimliiligt i¢in karsilik aynlmaktadir. Kurumlar Vergisi yiikimliiligii dénem
sonucunun kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate almarak diizeltilmesinden sonra
bulunan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarm iligikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile §
varliklarm ve borglarm yasal vergi matrahi hesabmda dikkate alman tutarlar arasindaki gegicig
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farklartn bilango yiikiimliligll yontemine gore vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir.
Ertelenmis vergi, varhklarmn olustugu veya yiikiimliiliklerin yerine getirildigi donemde gecerli olmasi
beklenilen vergi oranlar: iizetinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

TMS 12 “Gelir Vergilerine Iligkin Tirkiye Muhasebe Standardr” uyarinca ertelenmis vergi
yilkiimliiligit veya varligi, séz konusu gecici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki ddénemlerde
6denecek vergi tutarlarinda yapacaklart tahmin edilen artig ve azalis oranlarinda iligikteki finansal
tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi
olast durumlarda kaydedilir. Finansal tablolara nceki ddnemlerde yansitimis olan ertelenmis vergi
varligmmn tamammdan veya bir kismmndan artik fayda saglanilamayacag anlasildifn takdirde soz
konusu tutar aktiften silinir.

Kidem Tazminati Karsih§

Kidem tazminati karsiigy, Sirket cahsanlarmin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu’na gore
hesaplanan muhtemel yiikiimliiligiin bugiinkii deferine indirgenmis futarma gore ayrilmaktadir.
Calisanlar tarafindan hak edildik¢e tahakkuk esasma gore hesaplanir ve finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Yiikiimliilitk tutar1 devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavam baz alinarak
hesaplanmaktadir. '

TMS - 19, “Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Tirkiye Muhasebe Standardi”, sirketlerin
istatistikse]l degerleme yontemleri kullanarak olast ytkiimliiliklerinin  bugiinki degerinin
hesaplanmasimi ongérmektedir. Dolayisiyla; Sirket’in muhtemel yiikiimliiliigiiniin buglinkti degeri
asafidaki tabloda yer alan varsaymmlar kullamilarak hesaplanmigtir.

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Ortalama Faiz Oran1 % 9,50 % 8,50
Enflasyon Artig Orani % 6,00 % 5,00
Reel Iskonto Orani % 3,30 % 3,33

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsthgmin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
oran1 gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavam her alt1 ayda bir ayarlandig:
icin, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla gegerli olan 3,438.22 TL (31 Aralik 2013: 3.254,44 TL)
lizerinden hesaplanmaktadir. '

Sermaye Artiglar: ve Temettiiler

Mevcut ortaklardan olan sermaye artislar yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal
degerleri tizerinden muhasebelestirilir.

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Uizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir. '

Netlestirme
Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi igin hukuki bir hakkn oldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varlifin finansal tablolara almmasimni

aym zamanda yapma niyetinin olmas: s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek
bilangoda net tutarlari ile gdsterilir.
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Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen tnemli muhasebe hatalar1 geriye
déniik olarak uygulamr ve dnceki dénem finansal tablolar: yeniden dtizenlenir. Bir muhasebe politikasi
degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha dnceki donemlere iliskin toplam diizeltme tutar:
bir sonraki donem birikmis karlara almr. Onceki donemlere iligkin diger bilgiler de yeniden
diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari déneme, dnceki doénenilere veya birbirini
izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisiklifin nedenleri, cari déneme ve
nceki dénemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha tnceki dénemlere iligkin diizeltme tutarlan
ve karsilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asin bir maliyet gerektirdigi igin bu
uygulamanin yapilmadig1 kamuya agiklanir. Sirket muhasebe politikalarmi bir Snceki mali y1l ile tutath
olarak uygulamigtir. ‘

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildifi cari
dénemde, gelecek domemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen Snemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolart yeniden diizenlenir.

Bir hatanm dizeltme tutan gerive doniik olarak dikkate almir. Bir hata, ortaya ¢iktigi dnceki
dénemlere iliskin karsilastrmali tutarlarm yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama
déneminden dnce meydana geldiginde, s6z konusu ddneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden
diizenlenmesi yoluyla diizeltilir. Bilgilerin yeniden ditzenlenmesi agir1 bir maliyete neden oluyorsa
nceki.dénemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis
karlar hesabi, soz konusu donem baglamadan oOnce hatanm kimilatif etkisiyle yeniden
diizenlenmektedir. '

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tegvikleri de dahil olmak {izere tiim devlet
tesvikleri, elde edilmesi igin gerekli sartlarmn isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin
isletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alinur,

Devletten temin edilen feragat edilebilir borglar, feragat kosullarmin igletme tarafindan yerine
getirilecegine dair makul bir giivence olusmast durumunda devlet tegviki olarak kabul edilir. Sirket’in
31 Aralik 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyla yararlandif: herhangi bir tesvik veya yardim
bulunmamaktadir. '

Emeklilik Planlan

Sirket’in emeklilik planlari bashikh kistm kapsaminda deferlemeye tabi tutulacak islemi
bulunmamaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzeérleri nakit ve banka mevduatlarim igermektedir. Nakit akig tablosunda, doneme
iligkin nakit akislari isletme, yatiim ve finansal faaliyetlerine dayal bir bigimde siniflandiniarak
raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in faalivetlerinden kaynaklanan nakit
akislarim gosterir. Yatmm faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatrim faaliyetlerinde (duran
varlik yatirmmlan ve finansal yatirnnlar) kullandidi-ve elde ettigi nakit akiglarim gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandifi kaynaklar1 ve bu §
kaynaklarm geri §demelerini gosterir. : 8
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Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa
vadeli, yiitksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.

Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yaymmi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine .
ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. TMS. 10, “Bilango Tarihinden Sonraki Olaylara fliskin Tirkiye
Muhasebe Standardr”, hitkiimleri uyarinca bilango tarihi itibarryla séz konusu olaylarin var olduguna
iliskin yeni deliller olmas: veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve
bu olaylar finansal tablolarn dilzeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarmi yeni duruma-
uygun sekilde diizeltmektedir. S8z konusu olaylar finansal tablolarm diizeltilmesini gerektirmiyorsa

Sirket sdz konusu hususlar ilgili dipnotlarmda agiklamaktadir.

Varhklarda deger diisiikliigii

| i) Finansal ol}nayan varhiklarda deger diisiikligi,

Sirket, ertelenmis vergi varhiklari disinda kalan her bir varlik i¢in her bir bilango tarihinde, s6z konusu
varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigm degerlendirir. Eger
boyle bir gdsterge meveutsa, o varligm geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan
maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir.
Varlign geri kazanilabilir degeri, ilgili varlifin satigt icin katlanilacak giderler diigiildiikten sonraki net
rayi¢ degeri ile kullanim degerinin yiksek olanidir. Deger diigikliigiinin saptanmas: i¢in varliklar,
nakit tireten birimler olarak en alt seviyede gruplanirlar. Eger stz konusu varlifin veya o varlifa ait
nakit tireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satilmas: igin gerekli olan giderler
diisiildiikten sonraki satis yoluyla geri elde edilecek tutardan yiiksekse deger digiikligi meydana
gelmistir. Deger diigikltigl kayiplari kapsamh gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Bir varlikta
olusan deger diistikligii kaybi, o varlifin ‘geri kazanilabilir tutarindaki muteakip artigin, deger
distkliigiinin kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya g¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi
durumunda daha 6nce deger diisiikliagil ayrilan tutari gegmeyecek sekilde geri gevrilir. :

ii.) Finansal varhiklarda deger diisiikliigi,

Sirket tiim finansal varliklarmn deger dilgiikligii testi igin her bir bilango tarihinde asagidaki kriterleri
g6z oniinde bulundurmaktadir: ‘

- Borglu tarafin dnemli dlgiide finansal agidan zorluk i¢inde olup olmamasi,

- Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ ddenmesi gibi sozlesme hiikiimlerine borglu tarafin
" uymamasi, :

- Ekonomik veya yasal ncdenlerden otiirii, bor¢lu olan tarafa herhangi bir imtiyazin tanmip
tamnmadil, ‘
- Borclu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

- Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket'e saglayacaklari nakit
akislarinda Snemli digiislerin olup olmayacag. '

Sirket, finansal varhgin deger diigukligine ugradigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili
finansal varlik igin deger diisikligi karsilifs aywrmakta olup bu degerlendirme her bir bilango tarihi
itibariyle yapilmaktadir. S6z konusu karsilifin tutari, ilgili finansal varhgn kayith degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasmdaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve cesitli giivencelerden tahsil .
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edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akiglarmm, olusan ilgili finansal varlifin
orijinal etkin faiz orani esas alinarak indirgenen degeridir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket sadece Tiirkiye’de ve sadece faktoring alaminda faaliyet gosterdigi igin finansal bilgilerini
béliimlere gre raporlamamistir. :

NOT:4) NAKIT ve NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 agagidaki
gibidir: ' .

31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP ___YP
~ Kasa / Efektif 77.311 - 45.572 -
‘Toplam 77.311 - 45.572 -

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla nakit de@erler icinde yer alan yabanci para mevcudu yoktur.
(31.12.2013 Yoktur.)

NOT:5) GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN FINANSAL
VARLIKLAR (Net)

Yoktur. (31.12.2013 Yoktur.)
NOT:6) BANKALAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, bankalarin detay1 agagidaki gibidir:

| 31.12.2014 31.12.2013

TP YP TP YP

Vadesiz Mevduatlar 137.789 : : 141.962 .
Toplam 137.789 - 141.962 -

31.12.2014 tarihi itibariyle sirket aktifine kayitli bankalara mutabakat mektuplar1 gonderilmis ve
gelen cevaplardan muhasebe kayitlar: ile mutabik oldugu goriitmistiir. ‘

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla banka iginde yer alan yabanct para mevcudu yoktur. (31.12.2013
31\?001{;11{/0) TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR

Yoktur. (31.12.2013 Yoktur.)

NOT:8) SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net)

Yoktur. (31.12.2013 Yoktur.)
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NOT:9) FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI

9.1) Faktoring Alacaklart

" 31 Aralhk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla, faktoring alacaklanmﬁ detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2014 | 31.12.2013
TP YP TP YP
Yurti¢i Faktoring Alacaklari 21.708.641 - 18.987.305 -
Kazanilmamis Faiz Gelirleri (1.095.000) - (1.174.769) -
Toplam 20.613.641 - - 17.812.536 -

31.12.2014 tarihi itibariyla drmekleme yoluyla segilen Faktoring miisterilerine mutabakat mektuplari
gonderilmis olup, rapor tarihi itibariyla gelen cevaplardan muhasebe kayitlar ile mutabik oldugu
goriilmiistiir. .

9.2) Faktoring Borclar

Yoktur. (31.12.2013 Yoktur.)

NOT:10) DIGER ALACAKLAR
Yoktﬁr. (31.12.2013 Yoktur.)

NOT:11) TAKIPTEKI ALACAKLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, $irket’in takipteki faktormg alacaklarinin ve
karsiliklarinn dagilimi asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP YP
Takipteki Faktoring Alacaklari 13.552.178 - 12.485.959 -
Ozel Karsiliklar (12.003.002) - (11.251.016) -
Takipteki Alacaklar (Net) 1.549.177 o= 1.234.943 -

31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihi itibariyle takipteki alacaklar karsilig1 hareketleri agagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013 ]
Agcihs bakiyesi, 1 Ocak : (11.251.016) (8.986.450)
Dénem Gideri (1.492.393) (2.584.406)
iptal Edilen Karsiliklar - . 128.004 319.840
Aktiften Silinen Karsiliklar(*) 7 612.403 -
Kapamss Bakiyesi I : (12.003.002) (11.251.016)

(*) Sirket 17.12.2014 tarih ve 2014/20 sayih Yonetim Kurulu Karar ile 612.403 TL tutarindaki
degersiz alacaklarini aktifinden ¢ikartmigtir.
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Sirket, ';eminatmz ve tahsil kabiliyeti zayif alacaklarinin tamami igin BDDK tarafindan 24 Aralhk 2013
tarih ve 28861 sayth Resmi Gazete’de Yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolann Hakkinda Yoénetmelik™e uygun olarak
zel ve genel karsihk ayirmaktadir. : ‘
NOT:12) RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR
Yoktur. (31.12.2013 Yoktur.)
NOT:13) VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net)
Yoktur. (31.12.2013 Yoktur.) |
NOT:14) BAGLI ORTAKLIKLAR (Net)
~ Yoktur. (31.12.2013 Yoktur.)
NOT:15) iISTIRAKLER (Net)
Yoktur. (31.12.2013 Yoktur.)
NOT:.16) IS ORTAKLIKLARI (Net)
Yoktur. (31.12.2013 Yoktur.) o
NOT:17) MADDI DURAN VARLIKLAR (Net)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibarlyla, maddi duran varliklar detayr asagidaki gibidir:

Cari Dinem:

Malivet Binalar Tasitlar Demirbaslar Toplam
31.12.2013 4.990.000 450.477 358.134 .5.798.611
laveler ‘ - - 6.816 6.316
Cikislar - (4.990.000) - ' - {4.990.000)
Deger Artis1 - - - -
Transferler - . - - -
31.12.2014 - 450.477 364.950 815.427

Birikmis Amortisman

31.12.2013 (220.085) (89.614) (281.930) (591.629)
Amortisman gideri . (82.193) (91.099) (18.858)  (192.150)
Cikislar 302.278 - - 302.278
Deg. Amort. Farki ‘ - - - -
Transferler - - - -
31.12.2014 - (180.713) (300.788)  (481.501)
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- Net Kayltll Defier
31.12.2013 4,769,915 360.863 - 76204 5.206.982

31.12.2014 - 269.764 64.162 333.927

Sirket aktifine kayitlt duran varliklarmn sigorta tutar1 535.799 TL dir.

Onceki Dénem:

Maliyet Binalar Tasitlar Demirbaslar Toplam
31.12.2012 - 4,990,000 224,072 333,717 5.547.789
Tlaveler - 404.928 26,517 431.445
Cikislar - (178.523) - (178.523)
Deger Artist : - - - -
Transferler - - (2.100) - (2.100)

31.12.2013 4.990.000 450.477 358.134 5.798.611

Birikmis Amortisman

31.12.2012 (110.193) (141.033) (265.094).  (516.320)
Amortisman gideri (109.892) (75.328) (16.836) (202.056)
Cikiglar - 126.747 - 126.747
Deg. Amort. Fark: - - - -
Transferler - - - -
- 31.12.2013 . (220.085) (89.614) (281.930)  (591.629)

Net Kayith Deger
31.12.2012 4.,879.807 %3.039 68.623 5.031.469

31.12.2013 4.769.915 360.863 76.204  5.206.982

Sirket aktifine kayitl duran varliklarm sigorta tutar 3.138.199 TL’ dir.
NOT:18) MADDi{ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tariller itibariyle, maddi olmayan duran varhklar detay: asagidaki
gibidir; : '

Cari Donem:

Maliyet Haklar
31.12.2013 45,256

[laveler -
Cikiglar -
Transferler . -

31.12.2014 - 45.256
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Birikmis Amortisman

31.12,2013 (35.328)
Amortisman gideri (4.479)
Cikaglar -
Transferler -
31.12.2014 (39.807)
Net Kayith Defer

31.12.2013 : 0.928
31.12.2014 5.449

Onceki Dinem;:

Malivet Haklar
31.12.2012 31.819
Tlaveler 13.437
Cikiglar -
Transferler -
31.12.2013 45.256
Birikmis Amortisman

31.12.2012 (29.608)
Amortisman gideri (5.720)
Cikaslar -
Transferler -
31.12.2013 (35.328)

Net Kayith Deder
31.12.2012 2.211

31.12.2013 9.928

Diger maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilimi lisans giderlerinden olugmaktadir.
NOT:19) PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, pesin 6denmis giderlerin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP YP
Sigorta Gideri 3.200 - - 3.977 -
Toplam 3.200 - 3.977 -
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NOT:20) CARi DONEM VERGI VARLIGI/ CARi DONEM VERGI BORCU

31 Aralik 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyla, vergi varhif ve vergi borcunun detay: asagidaki
gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Cari Dénem Vergi Borcu (Not:43) - ' -
(;ari Dc'inerr_l Vergi Varlign (*) - (99.483)
Odenecek/Iade Edilecek :
Kurumlar Vergisi - (99.483)

(*) Onceki dénemde figer aylik periyotlarda tah'akkuk edip ddenen gegici vergilerin 6nceki yila ait
kurumlar vergisi beyannamesinde, tahakkuk eden kurumlar vergisinin mahsubundan sonra iade
edilecek 99.483 TL kurumlar vergisi bulunmaktadir.

'NOT:21) ERTELENMIS VERGI VARLIGI / ERTELENMIS VERGI BORCU

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimlaliiklerini, bilango kalemlerinde Raporlama Standartlari
ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya cikan gegici farklarm
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Kiimiilatif gegici farklar 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle hesaplanan gelecek donemlerde
beklenen vergi oranlarm: esas alarak bunlara iligkin ertelenmis vergi varhk ve yiikiimlilikleri

asagidadir;

Gecici Gegici Ertelenen  Ertelenen
: Farklar Farklar Vergi Vergi

Aciklama 31.12.2014  31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Sitipheli Alacak Karsilif 1(2.226.296)  (2.309.917) (445.259)  (461.983)
Maddi ve Maddi Olmayan o
Duran Varliklar Diizeltmeleri (7.090) 2.869.430 (1.418) 573.887
Gelecek Dineme Ait :
Faktoring Faiz Geliri (1.095.000) (1.174.769) (219.000) (234.954)
Kidem Tazminati Karsili (69.120) (140.548) (13.824) (28.110)
Personel izin Karsilig (19.422) (14.045) (3.884) (2.809)
Faktoring Komisyon ve Masraflar (25.800) (24.423) (5.160) (4.885)
Mali Zarar - (288.565) (333.724) (57.713) (66.745)
Toplam (3.731.293) (1.127.996) (746.258)  (225.599) -

31 Arahk 2014 tarihi itibariyla karumlar vergisi orani % 20°dir (31 Aralik 2013: %20). Bu nedenle
ileriki dénemlerde gergeklesecek gegici farklar tizerinden bilango metoduna gore hesaplanan ertelenen
vergi varhklari ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran % 20°dir.
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KATAR FAKTORING ANONIM SIRKET]
01.01.2014- 31.12.2014 HESAP DONEMINE AIT

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Ertelenen vergi yikiimliiliikleri

Ertelenen vergi varliklar

Ertelenen vergi varhklarvyiikiimliilitkleri, net

Ertelenen vergi vitkiimliiliikleri

Bir yildan kisa siirede yararlanlacak

Bir ylldan uzun siirede yararlanilacak

Toplam

Ertelenen vergi varhiklar

Bir y1ldan kisa siirede gergeklesecek
Bir yildan uzun siirede gergeklesecek

Toplam

Ertelenmis vergi (akti
1 Ocak, a¢ihs bakiyesi (net)
Aktiieryal Kazang/ Kayip

Ertelenmis vergi gideri / (geliri) (net)

Kapang bakiyesi (net)

NOT:22) DIGER AKTiFLER

31 Arahk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detay: asag:daki gibidir:

/ pasifi hareketleri (net

_(Aksi belirtilmedikge tim tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)

31.12.2014  31.12.2013
—  573.887
(746.258)  (799.486)
(746.258)  (225.599)
31.12.2014  31.12.2013
- 573.887
- 573.887
31.12.2014  31.12.2013
(228.044)  (242.647)
(518.214)  (556.839)
(746.258)  (799.486)
31122014  31.12.2013
(225.599) 109.457
2.606 -
(523.265)  (335.056)
(746.258)  (225.599)

31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP YP
Mahkemelere Verilen Teminatlar 11.606 - 10.384 -
Diger Depozito ve Teminatlar 2.571 - 2.183 -
Is Avanslar . - 24.225 -
Diger Aktifler(Vergi Alacag1) 99,483 - - -
Toplam 113.660 - 36.792 -

NOT:23) SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN
VARLIKLAR (Net) :

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, satis amagl elde tutulan ve durdurulan faaliyete
iliskin detay asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
. TP YP TP YP
Satis Amagh Demirbaglar 2.100 - 2.100 -
Toplam _ 2100 - 2.100 - J
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KATAR FAKTORING ANONIM SIRKETI
- 01.01.2014- 31.12.2014 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
{Aksi belirtilmedikge tlim tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)
NOT:24) ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUOKUMLULUKLER
Yoktur. {31.12.2013 Yoktur.)
NOT:25) ALINAN KREDiLER

31 Arahk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, alman kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

. 31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP YP
Kisa Vadeli Alman Krediler 10.168.572 11.257.295 -
Uzun Vadeli Alnan Krediler ~20.975 115.670 -
Toplam ' 10.189.547 - 11.372.965 -

31.12.2014 tarihi itibatiyle sirket aktifinie kayitli bankalara mutabakat mektuplari gonderilmis ve
gelen cevaplardan muhasebe kayitlar: ile mutabik oldugu goriilmistiir.

NOT:26) KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR

Yoktur. (31.12.2013 Yoktur.)

NOT:27) iIHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)

Yoktur. (31.12.2013 Yoktur.)

NOT:28) DIGER BORCLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, muhtelif borglarinin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013

TP YP TP YP
Saticilara Borglar 56.328 - 58.881 -
Diger 90 | %0
Toplam 56.418 - 58.971 -

31.12.2014 tarihi itibariyle drmekleme yoluyla segilen Saticilara mutabakat mektuplar génderilmis
olup rapor tarihi itibariyle gelen cevaplardan muhasebe kayitlari ile mutabik oldugu goriilmiistiir.

NOT:29) DIGER YABANCI KAYNAKLAR
31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla, diger yabanci kaynaklar detay1 agag1dé1ki gibidir;

31.12.2014 - 31.12.2013

: . TP YP TP YP
Kazanilmamis Faktoring Komisyon .
Geliri : _25.800 -

Toplam 25.800 . -
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KATAR FAKTORING ANONIM SIRKETI
01.01.2014- 31.12.2014 HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
(Aksi belirtilmedikge tiim tutarlar “TL” olarak ifade edilmigtir.)
NOT:30) RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur. (31.12.2013 Yoktur.)

NOT:31) ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER

31 Aralik 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyla, 6denecek vergi ve yikimliliklerin detay1

asagidaki gibidir:
31.12.2014 31.12.2013
. TP YP . TP YP
Odenecek Vergiler ve Harglar 97.796 ; 105.081 ;
Odenscek Sosyal Giivenlik Kesintileri 46.669 - 49.297 -
Toplam _ : 144.465 - 154.378 -

Sirket, Har¢lar Kanunun Genel Tebliginde Faktoring §1rket1er1mn kurulus izin belgeleri igin belirtilen
2014 faaliyet harcini tahakkuk ettirip yasal siiresi iginde &demistir. inceleme ddneminde Sirket’ in
diger vergilerini ve yasal yiikiimliiliklerini drnekleme yéntemiyle incelenmis olup, bagh bulundugu
Vergi Dairesinden ve Sosyal Sigortalar Kurumundan alinan Borcu Yoktur yazilarindan vergilerini

tdedigi tespit edilmistir.
NOT:32) BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, borg ve gider karsiliklarmin detay1 asagidaki
gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP YP

Calisan Haklan Yitkiimluliigi Karsihg 88.542 - 154.593 -
Kidem Tazminati Karstlif 69.120 - 102.018 -
Ein Kargiligh 19.422 S 52575 -
_Diger Karsiliklar ' 376.223 - 473.623 -
(*) Vergi Ceza Karsihigi(Not:46) 376.223 - 473.623 -
Toplam 464.765 - 628.216 -

(*) Vergi ve Ceza Karsihg hakkinda detay bilgi raporun Not:46 Kargiliklar, sarta bagh varlk ve
yiikiimliiliikler bsltimiinde yer almaktadir.

" 32.1) Calisan Haklar Yiikiimliitligii Karsihigi

Caligan haklar1 yiikimliiligli karsihgt kidem tazminati karsihmndan ve yillik izin karsiligindan
olusmaktadir. Kidem tazminat1 agagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadur.

Kidem tazminati karsiligs Sirket’in, Tiirk fs Kanunu uyarinca personelin emekliye ayriimasmdan
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliklerinin tahmini toplam kargihginin bugtinkii degerini ifade eder.
Tanimlanms sosyal yardim yiikiimliliigiiniin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan kargilik dngoriilen
yiikiimliilik yontemi kullanifarak hesaplar. Tim aktiieryal karlar ve zararlar dlger kapsamh gelirler
olarak 6zkaynaklarda muhasebele$t1r111r Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas tutari
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kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 3.438,22 TL ile smirlandmilmigtic (2013 yilt
3.254,44 TL). ' '

TFRS, belirli fayda planlar dahilin de muhtemel tazminat yikiimliiliigtiniin tahmin edilebilmesi icin
aktiier degerleme ongoriilerinin geligtirilmesini gerektirir. Mali tablolarda, Sirket Ongoriilen
yukiimliililk yontemini uygulayarak ve gegmis yillardaki deneyimlerine dayanarak, hizmet siiresini
sonlandirdigy tarib itibariyle kidem tazminati almaya hak kazananlari temel alarak bir yiikiimliilitk
hesaplamaktadir. Bu karsilik, gelecekte calisanlarn  emekdiliklerinden dofacak muhtemel
yukiimliiklerin bugiinkii degerinin tahmin edilmesiyle bulunmaktadir.

TMS - 19, “Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkive Muhasebe Standardi”, sirketlerin
istatistiksel ~degerleme yontemleri kullanarak olast yiskiimliiliklerinin bugilinkii degerinin
hesaplanmasim Sngormektedir.

Y1l igerisinde kidem tazminat: kargilig1 hareketleri:
31.12.2014 31.12.2013

1 Ocak _ 102.018 93.046
Déneme iligkin kargilik 14.047 53.362
Y1l i¢inde iptal edilen kargilik tutar: (38.344) (44.390)
Aktiieryal Kazang/ Kayip (13.028) -
Faiz Maliyeti (Not:38) 4427 -
Diénem Sonu 69.120 102.018

Y1l igerisinde izin karsilifi hareketlert:
31.12.2014 31.12.2013

1 Ocak 52575 51.950
Déneme iligkin kargiik - 14.045
Y1l icinde iptal edilen kargilik tutar (33.153) (13.420)
Dinem Sonu 19.422 52,578
Dinem sonu itibariyle istihdam edilen personel sayisy;  31.12.2014 31.12.2013
Maagh Personel Sayist (kisi) 54 63
Sozlegmeli Caligan Personel Sayis1 (kigi) - -

Toplam ' T 54 63
Personel idemeleri: , 31.12.2014 - 31.12.2013
Personel maag, ticret vb. Sderneler toplam 1.603.635 3.800.221
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KATAR FAKTORING ANONIM SIRKETI
01.01.2014- 31.12.2014 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU ,
(Aksi belirtilmedikg¢e tiim tutarlar “TL” olarak ifade edilmigtir.)

32.2) Diger Karsiliklar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla, diger kargiliklarimin detayi agsagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
TP YP TP YP
Vergi ve Ceza Karsihig: (%) 376.223 - 473.623 -
Toplam 376.223 - 473.623 -

(*} Vergi ve Ceza Karsihg: hakkinda detay bilgi raporun Not:46 Karsiliklar, sarta bagli varlik ve
yiikiimliilikler bliimiinde yer almaktadir.

NOT:33) ERTELENMIS GELIRLER

Yoktur. (31.12.2013 Yoktur.)

NOT:34) SERMAYE BENZERI KREDILER
Yoktur. (31.12.2013 Yoktur.)

NOT:35) SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIN
DURAN VARLIK BOCLARI (Net)

Yoktur. (31.12.2013 Yoktur.) -
NOT:36) OZKAYNAKLAR
36.1) Odenmis Sermaye

31.12.2014 tarihi itibariyle Sirket’in 6denmis sermayesi 10.000.000,00 TL olup beheri 1000 TL olan
10.000 adet paydan olusmaktadir. (31.12.2013 tarihi itibariyle 10.000.000,00 TL’dir)

Pay sahipleri ve pay oranlars agsafida belirtilmistir:

31.12.2014  3L122014  31.12.2013 31.12.2013

Ortak Pavi(%)  Payi(TL) Payi (%) Pay1 (TL)
1-Korel Davit Katar 50,88 5.088.000,00 50,88 5.088.000,00
2-Davit Katar - 49,00 4.900.000,00 49,00 4.900.000,00
3-Korel Ozlevi 0,04 4.000,00 0,04 4.000,00
4-Ulvi Sertsu 0,04 4.000,00 0,04 4.,000,00
5-Huriye Saadet Sevim 0,04 4.000,00 0,04 4.000,00
Sermaye Toplam 100 10.000.000,00 100 10.000.000,00 .

36.2) Sermaye Yedekleri

Yoktur. (31.12.2013 Yoktur.)

36.3)Kar veya Zararda Yeniden Simflandirdmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veyg

Giderler
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KATAR FAKTORING ANONIM SIRKETI
01.01.2014- 31.12.2014 HESAP DONEMINE AIT
'BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
(Aksi belirtilmedikge tium tutarlar “TL” olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla, Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderlerin detay asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12,2013

Aktlieryal kazang/ kayip(Not:32) 10.422 -
Var, Yen. Deg.Farklan

(Not:17)(*) - 2.605.485
Toplam 10.422 2.605.485

(*) Sirket aktifine kayitli gayrimenkuliin satilmasi nedeniyle énceki dénemlerde olusan Yeniden
Degerleme farki 2.605.485 TL geemis yil karlarina transfer edilmistir.

36.4) Kar Yedekleri

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, kar yedeklerinin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013

Yasal Yedekler 386.807 386.807
Olaganiistii Yedekler - -
Toplam 386.807 386.807

36.5) .Gegmi;‘r Yillar Kar veya Zaran

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, ge¢mis yillar kar veya zararmn detay: asagidaki
gibidir: -

Gecmis Yil Dénem

Kar/(Zararlar1) Kar /(Zarar1)

31.12.2013 Bakiye 1.290.103 (1.701.472)

Kar Yedeklerine Ilave ' - _ -

Gegmis Y1l Kar / Zararna {lave (*) - 2.605.485 -

Cari Dénem Kar Dagitimi - : -

Sermayeye tlave -

Onceki Dénem Kari / (Zarar) (1.701.472) - 1.701.472

- Cari Dénem Kari / (Zarar) - 110.171
31.12.2014 Bakiye 2.194.116 110.171

(*) Sirket aktifine kayith gayrimenkuliin satilmas: nedeniyle Onceki dénemlerde olusan Yeniden
Degerleme farki 2.605.485 TL (Not:36.3) geemis yil karlarina transfer edilmistir.

NOT:37) ESAS FAALIYET GELiRLER{

31 Aralik 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet gelirlerinin
detay1 asafidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Faktoring Alacaklarmdan Alinan Faizler 8.140.137 7.307.657
Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve _
Komisyonlar, (net) 281.954 285.392
Toplam 8.422.091 7.593.049
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NOT:38) FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde finansman giderlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (2.362.569) (1.270.597)
Kidem Tazminat1 Faiz Maliyeti(Not:32) (4.427) ' -
Toplam (2.366.996) (1.270.597)

NOT:39) ESAS FAALIiYET GIDERLERI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderlerinin
detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Personel Ucret ve Giderleri (3.603.635) (3.809.221)
Kidem Tazminat Karsilif (14.047y (53.362)
Yillik izin Karsihig1 Giderleri - (14.045)
Hizmet, Miisavirlik, Bilirkisi Giderleri ' (719.451) (826.383)
Temsil Agirlama Giderleri (7.982) (17.872)
Isyeri Kira Giderleri (131.918) (43.197)
Reklam,Promosyon Giderleri (354) (2.397)
Tagit Kiralama Gideri (163.812) (146.238)
Tasit Bakim, Yakit ve Seyahat Gid. (111.196) (106.218)
Amortisman Giderleri (196.629) (207.777)
Banka Cek Masraflar (98.352) {90.957)
Telefon, Kargo, Haberlesme Giderleri (129.740) (106.345)
Vergi Resim ve Harg (109.220) (479.979)
Diger ' (298.644) (293.129)
Toplam (5.584.980) (6.197.120)

NOT:40) DIGER FAALIYET GELiRLERI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet gelirlerinin
detay asagidaki gibidir: . :

31.12.2014 31.12.2013
Sabit Kiymet Satis Kari 308.241 35.350
Stipheli Alacak Karsilik Iptali (Not:11) ~ 128.004 319.840
Kidem Tazminati Karsilik Iptali(Not:32) 42385 44.390
Yillik Izin Karsiigy Iptali (Not:32) 33.153 13.420
Vergi Cezas1 Karsihk Iptali 97.400 -
Diger ' - 9.546
Toplam 609.183 422.546
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NOT:41) TAKIiPTEKiI ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde takipteki alacaklara
iliskin karsiliklarin detayi asagidaki gibidir:

: 31.12.2014 31.12.2013
Stipheli Alacak Karsihk Gideri (Not:11) (1.492.393) (2.584.406)
Toplam (1.492.393) (2.584.406)

NOT:42) DIGER FAALIYET GIDERLERI
Yoktur. (31.12.2013 Yoktur.)
NOT: 43) VERGI KARSILIGI

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oram1 2014 ve 2013 wal1 i¢in %20°dur. Bu oran, kurumlarmn ticari kazancina
vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (istirak kazanglari istisnas1 gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahma uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciify ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye’de
yerlesik kurumlara &denen kar paylarina (temettiiler) stopaj uygulanmaz. Bunlarin disinda kalanlara
yapilan temettli 6demeleri %15 oranmda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi
sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler iicer aylik mali karlar iizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o d6nemi izléyen
ikinci ayin 14’uncu giiniine kadar beyan edip 17 nci gilinli aksamina kadar dderler. Y1l i¢inde Gdenen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da
mahsup edilebilir. '

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun gegici 28. ve 29. maddesinde yer alan istirak hissesi ve gayrimenkul satis
kazanci istisnasmun siiresi 31 Aralik 2004 tarihi ile sona ermistir. Ancak bu diizenleme 5520 say1l1 kanun
- ile 21 Haziran 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak f{izere kalici istisna olarak Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5. maddesine eklenmistir.

Buna gore kurumlarin en az iki yil siireyle aktiflerinde yer alan igtirak hissesi ve gayrimenkullerinin
satisgindan elde edilen kazanglar belirli kosullara bagl olarak % 75 i kurumlar vergisinden istisna
olacaktir. Bankalara bor¢lu olanlarin ve kefillerinin borglarina karsihik olmak lizere bankalara devir ve
teslim edilen gayrimenkul ve igtirak hisselerinin satiginda istisna uygulanmasi igin bu kiymetlerin iki yil
altifte bulunmalar1 gart1 aranmayacaktir.

16 Temmuz 2004 tarih ve 5228 no’lu Kanun'un 28. maddesinin 9. fikrasinda asagidaki hiikiim
getirilmistir: Kurumlarm 31 Temmuz 2004 tarihinden gecerli elmak iizere biinyelerinde
gerceklestirdikleri miinhasiran yeni teknoloji ve bilgi arayigina yonelik aragtirma ve gelistirme
harcamalar1 tutarinin %100°1 Ar-Ge indirimi olarak Kurumlar vergisinden istisna edilir. Ar-Ge
indirimi i¢in stopaj uygulamas1 yoktur. '

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla

donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.
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Tiirkiye’de denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap ddneminin kapandifi ay1 takip eden
dordiincii aymn 25 inci giinii aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse ddenecek vergi miktarlan degisebilir.

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait gelir tablosunda yer alan vergi giderleri asaida
Ozetlenmistir: : .

. 31.12.2014 ‘ 31.12.2013
Ertelenmis vergi gelir/ (gider) etkisi '
(Not:21) 523.265 335.056
Toplam 523.265 : ~ 335.056
Bilango’ya yansitilan vergiler asagidadir:

- 31.12.2014 31.12.2013
Kurumlar ve gelir ) -
vergisi(Not:20)
Pesin 8denen vergiler(Not:20) - -~ (99.483)
Odenecek/iade Edilecek
Kurumlar Vergisi } (99.483)

NOT:44) HISSE BASINA KAR/ZARAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde hisse basina kar
hesaplamasi agagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013

Dénem bags itibariyle tedaviildeki _ : :
hisse senedi adedi toplam 10.000 : 10.000
Cikarilan bedelsiz hisse senetleri - -

Dénem sonu itibariyle tedaviildeki hisse

senedi adedi toplanu ' 10.000 10.000
Tedaviildeki hisse senedinin

agirlikli ortalama adedi 10.000 10.000
Net kar / (zarar) (TL) 110.171 (1.701.472)
Hisse bagina kar / (zarar) (TL) (10) TL (170) TL

Rapor tarihi itibariyle Sirket Yonetim Kurulu Ortaklar Genel Kurulu Toplantisma sunulacak 2014 yil
kary/zarar ile ilgili kar/zarar dagitim onerisi ile ilgili karar almadifindan kar/zarar pay1 orani ve tutari
kesinlesmemistir.

NOT:45) iLisKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR
45.1) Yoktur. (31.12.2013 Yoktur.)

45.2) 31.12.2014 tarihinde sona eren yil icerisinde fist diizey yoneticilere ddenen ticret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutar: 1.299.937 TL’dir. (31.12.2013 toplam tutar1 1.280.320 TL)
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45.3) Sirket aktifine kayitl: olan ve sirket merkezi olarak kullanilan gayrimenkuliin sirket
ortaklarindan Davit Katar’ a 5.000.000 TL bede] iizerinden satis1 gerceklesmis olup, sirket ortag:
‘Davit Katar ile 01.11.2014 tarihli olarak yapilan kira kontrat1 ile aylik net kira tutari 40.000 TL olarak
.belirlenmistir.

NOT:46) KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

46.1.Alinan Teminatlar

Yoktur. (31.12.2013 Yoktur.)

46.2.Verilen Teminatlayr

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, Sirketin yabanci kaynaklar i¢in verilen pasifte
yer almayan teminat mektuplari:

31.12.2014 31.12.2013

TP YP TP YP
Teminat Mektubu , - 474.794 - 326.106 -
Toplam 474.794 - 326.106 -

46.3 Vergi ve Ceza :

46.3.a) KATAR FAKTORING A.$.’nin 2007-2008 hesap dénemine ait kanuni defter ve belgeleri,
Maliye Bakanligt Vergi Denectim Kurulu (Marmara Kiicilk ve Orta Olgekli Miikellefler Grup
Bagkanlig1) tarafindan 16.09.2011 tarih ve B.07.1.GIB.4.34.40.01-034-64209-(R14-6847)/13927 sayihi
yazi ile istenmistir. Maliye Bakanhdi Vergi Denctim Kurulu (Marmara Kiigiik ve Orta Olgekli
Miikellefler Grup Baskanhg) tarafindan 2007-2008 dénemlerine iligkin yapilan inceleme sonucunda
asagida belirtilen vergi inceleme raporlan diizenlenmigtir.

KATAR FAKTORING A.S. adina tahakkuk eden vergi ziyar cezas1 ve gecikme faizi ile birlikte
toplam 117.937 TL lik vergi karsihif1 sirket yonetimi tarafindan mali tablolara yansitilmustir.

46.3.b) KATAR FAKTORING A.S.’nin 2007-2008 hesap dénemine ait kanuni defter ve belgeleri,
Maliye Bakanl Vergi Denetim Kurulu (Bogazi¢i Kiiglik ve Orta Olgekli Miikellefler Grup
Bagkanlig1) tarafindan 28.02.2013 tarih ve 95001624-663.05(5735)-5003/1080 sayili yazi ile
istenmistir. Maliye Bakanhg1 Vergi Denetim Kurulu (Bogazici Kiiciik ve Orta Olgekli Miikellefler
Grup Bagkanlify) tarafindan 2007-2008 donemlerine iligkin yapilan inceleme sonucunda vergi
inceleme raporlar: diizenlenmistir.

KATAR FAKTORING A.S. adina tahakkuk eden vergi ziyar cezas1 ve gecikme faizi ile birlikte
toplam 258.286 TL’lik vergi karsiligi sirket yonetimi tarafindan mali tablolara yansititlmistir,

Diizenlenen raporlar neticesinde KATAR FAKTORING A.S. adna tahakkuk eden vergi ziya: cezas

ve gecikme faizi ile birlikte mali tablolara toplam 376.223 TL’ lik vergi karsilig: sirket yonetimi
tarafindan mali tablolara yansitilmigtir.
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46.4 Devam Eden Davalar

31.12.2014 tarihi itibariyle Sirket alevhine agilan ve devam eden hakkmnda sirket
avukatlarindan alinan raporlarin $zeti agagidaki gibi olup, Snemli bir bolimii menfi tespit,
istirdat davalandir, Sirket yonetimi tarafindan bu davalara iliskin herhangi bir zarar ya da
kay1p olmayacag dngoriilmekiedir.

31.12.2014 31.12.2013
Dava Dava Dava

Konusu Adedi Tutar1 Dava Adedi  Tutan
Sirket aleyhine agilan Istihkak/ Sikayet/
davalar Itiraz 13 713.963 6 164.740
Sirket aleyhine agilan '
davalar Menfi Tespit/Istirdat 2 220.000 6 423.430
Toplam 15 933.963 12 588.170

46.5 Inceleme doneminde sirket yoneticilerinden alinan beyanlara gére; yukandaki ylikiimliilikler
haricinde pasifte yer almayan, Sirket Ortaklari, Istirakler, Bagh Ortakliklar Lehine Verilen Garanti,
Taahhiit, Kefalet, ipotek, Aval, Ciro gibi Yiikiimliiliilkler ve yabanci kaynaklar i¢in verilen yukarida
belirtilenier digmda pasifte yer almayan Ipotek, Kefalet ve Teminatlar yoktur.

NOT:47) FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE
DUZEY]

Sirket faalivetleri sirasinda asagidaki cesitli risklere maruz kalmaktadar:

s Kredi Riski
» Likidite Riski
e Piyasa Riski

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi gergevesinin kurulmasindan ve gdzetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalar1 Sirket’in maruz kalabilecedi riskleri belirlemek .ve maruz
kalabilecegi riskleri analiz etmek i¢in olusturulmugtur. Risk yonetimi politikalarnin amaci Sirket’in
riskleri i¢in uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagli kalmaktr.
Sirket cesitli egitim ve y6netim standartlari ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapict bir kontrol ortam:
yaratarak, tim galiganlarin rollerini ve sorumluluklarim anlamasina yardime: olmaktadir.

Kredi riski:

Sirket faktoring islemlerinden dolay: kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi Izleme ve
Krediler departmanlarn kredi riskinin y&netiminden sorumludur. Sirket finansal varliklar: i¢in belirli
miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis 6ncesi ve kredi
izleme oncesi yontemler gelistirilmis olup ybnetimin meveut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski
siirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarini tasimayan firmalar ile kredi iliskisi
baslatiimamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gore talep edilen tim kredi teklifleri
- degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmig kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyari
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sistemleri gelistiriimis olup dénemler itibari ile ilgili calismalar ve miisteri kredibilitesi Slgiimlemesi

de yapilmaktadir.

Sirket tiim faktoring alacaklari ile olarak istihbarat gahgmas: yaparak kredileri degerlendirmektedir.
Sirket’in tiim kredi kararlari kredi komitesince alnmakta ve olumlu karar olmasi halinde kredi
kullandiriimaktadir. Bilango tarihi itibariyla Sirket’in kredi riski gesitli sektdrlere dagilmugtir.

Bilango tarihi itibariyla, Sirket’in kredi riski belirli bir sektor veya cografi bolgede yogunlagmamugtir.

Sirket’in maksimum kredi riski her finansal varligin bilangoda gosterilen kayith degeri kadardur.

Finansal arac tiirferi itibariyle maruz kahnan kredi riskleri:

Cari Donem
31 Arahk 2014

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Tliskili
Taraf

Diger Taraf

Tliskili
Taraf

Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Difier

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+DHE) (1)

22.162.818

99.483

137.789

- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kisom

A. Vadesi gegmemis ya da deger
digtikliygiine ugramanus finansal
varhiklarin net defter degeri (2)

20.613.641

99.483

137.789

B. Kosullan yeniden gorligitlmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diigtikligiine ugramig
sayilacak finansal varliklann defter
degeri (3)

C. Vadesi gegmis ancak deger
distikligtine ugramarms varhiklarin
net defter degeri (6)

- Teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi

D. Deger dustikligiine urayan
varliklarin net defter degerleri (4)

1.549.177

- Vadesi gegmis (briit defter
degeri)

13.552.178

- Deger dugitkligi ()

(12.003.002)

- Net degerin teminat, vs ile
| giivence alting alwnug fusmy

- Vadesi gegmemis (briit defter
degeri)

- Deger diugtikligi (-)

- Net deferin teminat, vs ile
giivence alting almrg fusm

E. Bilango disi kredi riski igeren
unsurlar (5)
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Finansa) arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Onceki Dinem
31 Aralik 2013

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Tliskili
Taraf

Diger Taraf

Tligkili
Taraf

Diger Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1)

19.047.479

141.962

- Azami riskin teminat, vs ile
glivence altina alinmig kistnu

A, Vadesi gecmemis va da deger
diigiikliigiine ugramamis finansal
varhiklarin net defter degeri (2)

17.812.536

141,962

B. Kosullart yeniden goritgtilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis
veya deger ditgiikltiFline ugrams
sayilacak finansal varliklarin defter
degeri (3)

C. Vadesi gegmis ancak deger
digiikkligiine ugramamg varliklarn
net defter deferi (6)

- Teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi

D. Deger diigitkltigiine ugrayan
varliklarin net defter degerleri (4)

1.234.943

- Vadesi gecmis (briit defter
degeri)

12.485.959

- Deger dugukligi (-}

(11.251.016)

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmug kisnu

- Vadesi gepmemis (briit defter
dejgeri)

- Deger dugiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile
gitvence altina alinmig kasm

E. Bilango dig1 kredi riski igeren
unsurlar {3)

Likidite riski:

Fonlama riski olarak da adlandirilan likidite riski, bir isletmenin finansal araglara iligkin taahhiitlerini
yerine getirmek i¢in fon temininde gii¢liikle kargilasma riskini ifadedir. Bu risk, bir finansal varlig:
makul degerine yakin olarak hizli bir sekilde nakde veya likit bir varlifa cevirememekten
kaynaklanabilir. Sirket aktif ve pasiflerinin vadesel dagilmim dengede tutarak ve finansal kuruluslar
araciliiyla fonlama ihtiyactni karsilayarak likidite riskini yonetmektedir.

Meveut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yilksek
" kalitedeki kredi saglayicilarinin erigilebilirliginin siirekli kihnmasi suretiyle yénetilmektedir. Sirketin
yiikiimliiliikleri iizerinden ddenecek faizlerinin de dahil edildigi ylkiimliiliiklerinin, kalan vadelerine
gbre dagilim: agagida agiklanmigtir:
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LIKIDITE RISKi

L

Cari Donem
31 Arahk 2014

Stzlesme
uyarinca nakit

Stziesme uyarinca o . 3 aydan 3-12ay 1-5wl Syildan
vadeler Defter Degeri aakislar kisa (T) arasi (II)  arasi(IIl)  uzun (IV) Dagitilamayan
. toplami
EIHIHITHY)
Finansal )
Yiikiimliiliikler 10.880.995 10.880.995  10.272.761 141.916 20.975 - 445.343
Alinan Krediler 10.189.547 10.189.547  10.071.878 96.694 . 20.975 - -
Tahvil [hraglari . ' . . . . . _‘
Finansal Kiralama
Yiikiimliiliikleri . B R - . - -
Faktoring Borglart _ . B ‘ . R - - R
Ticari Borglar R R . - - - -
Diger Borglar 56.418 56418 56418 - - - -
Niskili Taraflara
Diger Borglar - - - - - - -
Diger Yiikiimliilakl
iger THEITTARE 635030 635030 144.465 45222 - - 445343
LIKIDITE RiSKi
Onceki Dénem
31 Aralk 2013
Sizlesme
N uyarinca nakit
Sézlesme uyarmea _ 3 aydan 3-12ay 1-5wl Syildan o
vadeler Defter Degeri aluslar kisa (I) arasi (I arasi (III}  uzun (IV) Dagiilamayan
toplamu
(=IHIHIIHV)
Finansal
Yiikiimliiliikler 12238.953 12.238.953  11.370.739 _176.903 115.670 - 575.641
Alinan Krediler 11.372.965 11.372.965  11.157.390 99.905 115.670 - -
Tahvil thraglars . . ) . . . .
Finansal Kiralama '
Yikimlilikleri . . . - - - .
Faktoring Borglar: - . _ - - - -
Ticari Borglar - - - - - _ . -
Diger Borglar , 58.971 58.971 58.971 - - - -
fligkili Taraflara
.Diger Borglar - - - - - - -
Diger Yikimliilitkler
307.017 807.017 154.378 76.998 - - 575.641

Pivasa riski:

Tiim alim satim amacl finansal araglar piyasa riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk, piyasadaki
fiyat degismelerinin finansal varlifin degerini diiglirmesi riski seklinde ifade edilebilir. Biitiin finansal
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Sirket alim satim amac,ih araglar kullanarak degigen piyasa kogullarina gore kendisini koruma altina
almaktadir. Piyasa riski Sirket st y®netiminin belirledigi limitlerde , risk Onleyici pozisyonlar
alinarak yonetilmektedir.

(i) Diviz kuru riski,

Sirket, vabanci para birimleri ile ger¢eklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri
gibi) dolay1 yabanc1 para riski tagimaktadir. Sirket’in finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan
dolay1, s6z komisu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan
etkilenmektedir. Sirket’in yabanci para varlik ve yiikiimliiliikkleri olmadig: igin Sirket ddviz kuru
riskine maruz kalmamaktadir.

(#i) Faiz orant riski,

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve bor¢larinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya da
yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Sirket,
degisken faiz oranlari igeren varlik ve borglar1 ve bunlarin yeniden fiyatlandirilmasi nedeniyle de faiz
orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarl olan piyasa faiz oranlar1 dikkate
alindifmda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en ivi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

Sermaye risk yonetimi:

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliliini saglamaya calisirken, diger
yandan da borg ve 3zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karim artirmay1 hedeflemektedir.
Sirket’in sermaye yapisi borglar, nakit ve nakit benzerleri ve ¢ikarilmig sermaye, sermaye yedekleri
ve kar yedeklerini igeren dzkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in iist
yOnetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda {ist yénetim sermaye maliyeti ile birlikte
her bir sermaye simifiyla iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararma
bagli olanlar: Yonetim Kurulu'nun degerlendirmesine sunar.

_ Sirket’in genel stratejisi dnceki d6nemden bir farklilik gdstermemektedir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Finansal Yiktumliilikler | _ 10.189.547 11.372.965
Tenzil: Nakit ve Nakit Benzerleri (Not:4) (77.311) (45.572)
Tenzil: Bankalar (Noi:6 ) . (137.789) (141.962)
Net Borg 19.974.447 11.185.431

Toplam Oz Kaynaklar 12.692.918 12.580.923

v 0 0
Net Bore / Oz Kaynaklar Oram %79 7a88
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NOT:48) FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin makul degeri:

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satiy veya tasfiye islemi diginda goniillii taraflar
arasindaki bir cari iglemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olugan bir piyasa fiyat ile en iyi
sekilde belirlenir,

Finansal araglarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlar1 kullanilarak belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmini amactyla pivasa
verilerinin yorumlanmasinda muhakeme kullamlir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir
giincel piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gistergesi olmayabilir.

Sirket yonetimi tarafindan faktoring alacaklari, bankalardan alacaklar ve kisa vadeli TL cinsinden
banka kredileri de dahil olmak {iizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gbsterilen finansal
varhklarm ve yiikimliilitklerin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diistiniilerck kayitli degerlerine yakin oldufu kabul edilmistir. ihra¢ edilen
menkul kiymetlerin gercege uygun degeri islem gordilkleri piyasada olusan fiyatlan baz alinarak
belirlenmistir.

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Defter Gergepe Defter Gergege

Degeri uygun degeri Degert uygun degeri
Finansal varltklar 20.828.741 | 20.828.741 18.000.070 18.000.070
Nakit degerler ve bankalar 215.100 215.100 187.534 187.534
Faktoring alacaklari, net 20.613.641 20.613.641 | 17.812.536 17.812.536
Finansal yiikiimliiliikler 10.189.547 10.189.547 | 11.372.965 11.372.965
Alinan krediler _ 10.189.547 10.189.547 | 11.372.965 11.372.965
Finansal kiralama borglan . - - -
Thrag edilen tahviller ' ] ) ] i
Faktoring borglari - - - -

- NOT:49) BILANCO TARIHINDEN SONRA MEYDANA GELEN OLAYLAR

1. Kidem tazminati tavan1 01.01.2015 tarihinden itibaren 3.541,37 TL/Y1l olmustur.

2. Denetimi yapilan dénem bilango tarihinden sonra yukarida aciklanan hususlarm diginda ortaya
¢tkan ve Sirket’ in mali ve hukuki durumunu etkileyebilecek &nemli depisiklik ve gelismeler

olmamustir.
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