Finansal
Kurumlar
Birligi

BANKA DISI
FINANSAL KURUMLAR VE
MUHASEBE UYGULAMALARI

(Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri)

Onder Yilmaz

Mayis 2018



Finansal Kurumlar Birligi




Banka Disi Finansal Kurumlar ve Muhasebe Uygulamalari
(Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri)

FFinansaI
Kurumlar

Birligi

Banka Disi Finansal
Kurumlar ve Muhasebe
Uygulamalari

(Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri)

Onder Yilmaz
Yayin No: 1
istanbul, 2018



Finansal Kurumlar Birligi




Banka Disi Finansal Kurumlar ve Muhasebe Uygulamalari
(Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri)

Finansal Kurumlar Birligi

Esentepe Mah. Bliylikdere Cad. Bahar Sok.
No:13 River Plaza Kat:18 Ofis No: 48-49
34394 Sisli / [STANBUL

Tel : 4902129244470
Faks : +90212 28524 39
+90212 28166 47

www.fkb.org.tr

ISBN: 978-605-68338-0-9 (Baski)
ISBN: 978-605-68338-1-6 (Elektronik)

Sertifika No: 40739
Yayin No: 1; [stanbul, 2018

Bu kitapta yer verilen gérlis ve degerlendirmeler tamamen
yazara ait olup gérev yapmakta oldugu Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu’nun resmi gordsd niteliginde degildir.

© Bu kitapta yer alan gérlisler tamamen yazara aittir.

Finansal Kurumlar Birligi, sadece kitabin basimi icin gerekli 6zeni
gostermis olup, kitaptaki bilgilerin icerigi ve dogrulugu ile ilgili
herhangi bir sorumluluk tstlenmemektedir.

Baski: AT istanbul Teknik Ofset Matbaacilik San. Tic. Ltd. Sti.
Litros Yolu, 2. Matbaacilar Sitesi 1 NA 6-8 Topkapi/istanbul

Baski Tarihi: Mayis, 2018



Finansal Kurumlar Birligi




Banka Disi Finansal Kurumlar ve Muhasebe Uygulamalari
(Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri)

Onder YILMAZ

Onder YILMAZ, 1982’de Artvin Yusufeli’nde dogdu. istanbul Universitesi Siyasal
Bilgiler Fakdiltesi Uluslararasi iliskiler Bolim{'nden 2004’te lisans derecesiyle
mezun oldu. 2015 yilinda Boston Universitesi’'nden Finans yiiksek lisans programini,
2017 yilinda ise Marmara Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisi’'nde
Bankacilik (Tezli) ylksek lisansini tamamladi. Ayni Gniversitede Bankacilik Doktora
programina devam etmektedir.

2005 yilinda Maliye Bakanhgl Milli Emlak Genel Mdurligid’nde Milli Emlak
DenetmenYardimcisiolarakbasladigiishayatinda, 2006 yilindaSaglik Bakanligrnda
Mdfettis Yardimcisi olarak kisa sure calismis, ayni yil girdigi Bankacilik Dizenleme
ve Denetleme Kurumu’nda, 2015 yilina kadar Bankalar Yeminli Murakibi olarak
gorev yapmistir. Ayni Kurum’da 2015 yilindan itibaren Baskan Danismani olarak
gorev alan Yilmaz, bu gorevinin yani sira 2016 yilindan bu yana da Denetim IV
(Gozetim) Daire Baskanligl ile Kurumsal iletisim ve Dis iliskiler Daire Baskanhgi
gorevlerini sGrdirmektedir.

Faktoring islemlerinin Muhasebesi adli bir kitabi bulunan Onder YILMAZ, evli ve iki
cocuk babasidir. lyi derecede Ingilizce bilmektedir.




Finansal Kurumlar Birligi




Banka Disi Finansal Kurumlar ve Muhasebe Uygulamalari
(Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri)

ON s6z

Finansal piyasalar, ekonomik birimler arasindaki iliskinin en verimli ve etkin bir
sekilde saglandigl piyasalardir. Bu ekonomik birimler her zaman birbirini direkt
olarak bulmalar ve iki tarafin da talebini tam olarak karsilayabilmesi her zaman
mumkUn olamamaktadir. Bu kapsamda, finansal aracilar olarak tanimlanan
basta bankalar olmak Uzere diger finansal aracilar ekonomik birimler arasindaki
iliskiyi kurmakta ve boylece ekonomik birimlerin taleplerini etkin bir sekilde
karsilayabilmektedir.

Finansal araclarin ekonomik birimler arasinda el degistirmesine aracilik ederek
ekonomik birimlerin taleplerinin etkin bir sekilde karsilanmasina aracilik yapan
finansal aracilarin en onemlisi bankalardir. Bankalar hem tasarruf sahiplerinin
tasarruflarini degerlendirebilecekleri ve bundan getiri edinebilecekleri hizmetler
sunarken diger taraftan tasarruf acigl bulunan ekonomik birimlere ihtiyac
duyduklari fonlari talep edilen miktar ve vadede sunarak fon talep eden ekonomik
birimlerin de ihtiyaclarini karsilamaktadir.

Turk finansal sisteminin %84’ lint bankalar olustururken 6zellikle banka disifinansal
kurumlar olarak tanimlanan finansman sirketleri, finansal kiralama sirketleri ve
faktoring sirketleri sunduklari finansal hizmetler ile musterilerinin taleplerine hizli
cozlmler sunarak finansal sistemin etkinliginin artirilmasina yardimci olmaktadir.
Banka disi finansal kurumlarin dizenleme ve denetimi 2006 yilinda Bankacilik
Dizenleme ve Denetleme Kurumu’na devredilmistir. Devir sonrasi intibak slreci
icerisinde yeni dlizenlemelere uyum saglayamayan finansal kurumlarin faaliyet
izinleri iptal edilmistir.

Her bir finansal kurumun ayri bir kanun dizenlemesine tabi oldugu bu dénem
2012 yilinda 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketleri Kanunu ile son bulmus boylece finansal kurumlarin
faaliyetlerini dizenleyen mevzuat tek cati altinda toplanmistir. Mevcut durumda,
banka disi finansal kurumlar 6361 sayili Kanun’a gore faaliyetlerini sirdirmektedir.
Turkiye’de faaliyet gostermek isteyen banka disi finansal kurumlar 6ncelikle
BDDK’dan kurulus ve faaliyet izni almalari gerekmekte olup hali hazirda toplam
26 adet finansal kiralama sirketi, 61 adet faktoring sirketi ve 14 adet finansman
sirketi faaliyette bulunmaktadir.

Banka disi finansal kurumlarin bu kadar cok farkli alt tlrlerinin varligl bu tuar

sirketlerin musterilerinin taleplerine gore esnek urtnler sunmalarina katki
saglamaktadir.
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Sinirli denilebilecek Grtnlerini bu sekilde cesitlendiren banka disi finansal kurumlar,
finansal sistemin etkin calismasina katki saglamaktadir.

Bankadisifinansal kurumlar, 6zellikle BDDK’ya devir sonrasi kurumsal kapasitelerini
her gecen glin gelistirmektedir. Bu kapsamda, banka disi finansal kurumlarin
muhasebe uygulamalarinin Muhasebe Uygulama Yonetmeligi basta olmaz Gzere
THP Tebligi’ne ve Turkiye Muhasebe Standartlar’'na uygun olmasi, finansal tablo
okuyucularinin dogru bilgiye ulasmasinda blyUtk 6neme sahiptir.

Firmalar ihtiyaclarina uygun finansman imkanlarina, banka disi finansal kurumlar
araciligiyla hizli bir sekilde kavusma imkani bulabilmektedir. Banka disi finansal
kurumlarin finansal piyasalar icerisindeki etkinliginin artmasi, basta klicik ve orta
blyUkltkteki firmalar olmak Gzere ekonominin tamamina olumlu yansimalarinin
olacagi aciktir.

Banka disi finansal kurumlarin muhasebe uygulamalarina iliskin arastirma ve
gelistirme calismalariyla bu sirketlerin faaliyetlerine iliskin literattr calismalarinin
artmasinin sektorin gelisimine olumlu katki saglayacagi degerlendiriimektedir.

Bu calismayla, finansman, finansal kiralama ve faktoring sirketlerinin temel faaliyet
konularina iliskin muhasebe uygulamalarinin daha anlasilir bir dil ile ilgililere
aktarilmasi amaclanmistir.

Calismanin  hazirlanmasinda destek, tesvik ve danismanliklarindan dolayi
saygl deger hocam Prof. Dr. Erisah ARICAN’a ve Yrd. Doc. Dr. Gokhan ISILa
tesekkdrlerimi arz ederim. Uygulama calismalarimda desteklerinden Bankalar
Yeminli Murakibi meslektaslarima tesekkir ederim. Calismanin yayinlanmasi
noktasinda desteklerinden basta Finansal Kurumlar Birligi'nin degerli Yonetim
Kurulu Baskani Mehmet CANTEKIN’e, Yonetim Kurulu Uyelerine, Genel Sekreteri
Ahmet CANDAN’a ve Genel Sekreter Yardimcilarina muatesekkir oldugumu ifade
etmek isterim.

Calismalarim esnasinda destegini esirgemeyen Bankacillk Dilzenleme ve
Denetleme Kurumu’'nun saygi deger Baskani Mehmet Ali AKBEN’e ayrica

tesekkUrlerimi arz ederim.

Nihayet, calismam slresince sabir ve yardimlarindan dolayi sevgili ogluma, kizima
ve esime tesekkUr ederim.
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Uygulamalari
Yonetmeligi
ROA

ROE
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: Adi Gecen Mecmua

: 6361 Sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman

Sirketleri Kanunu

: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

: Uluslararasi Faktorler Zinciri

(Factors Chain International)

: Finansal Kurumlar Birligi

: Kamu Gozetim Kurumu

:14.12.2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de

yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri'nin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal
Tablolar Hakkinda Yonetmelik

: Aktif Karlihg

: Oz kaynak Karlilig

: Sermaye Piyasalar Kurulu
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: Tirkiye Muhasebe Standartlari

: Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
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: Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi

:Turk Parasi

:24.04.2013 tarih ve 28627 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yurdrlige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman

Sirketleri'nin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik

:Yabanci Para

: Uluslararasi Faktorler Zinciri (Factors Chain International)
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GiRIS

Ekonomik birimler arasindaki aracilik hizmeti faaliyetini ylrGten finansal aracilarin
en onemlisi olarak bankalar 6ne cikmaktadir. Fakat gelisen piyasalarda geleneksel
bankalar disinda finansal aracilarin faaliyet gosterdikleri ve boylece finansal
piyasalarin daha etkin bir sekilde calismasina yardimci olduklari gortlmektedir.

Bu kapsamda, Ulkemizdeki finansal yapinin 6nemli kismini bankalar olusturmakla
birlikte biryandan sermaye piyasalarinin diger taraftan banka disi finansal kurumlar
olarak tanimlanan finansman sirketleri, finansal kiralama sirketleri ve faktoring
sirketlerinin gelisimi ekonominin saglikli bir sekilde calismasina ve ekonomik
birimler arasindaki iliskinin etkin bir sekilde yonetilmesine yardimci olmaktadir.
Msterileri ve mal/hizmet saglayicilar arasinda kurduklari yakin iliski ile finansal
aracilik faaliyetlerini etkin bir sekilde yUrlten banka disi finansal kurumlar
finansal sistemden azimsanmayacak dlzeyde pay almaktadir. Banka disi finansal
kurumlar, finansal sistemin blyUk oyunculari olan bankalarin dikkatinden kacan
veya yeterince onemsenmeyen alanlarda faaliyetlerini yogunlastirarak finansal
sistem icerisinde olusabilecek olasi tikaniklari izale etmektedirler.

Bu calismanin amaci, Turk finansal sisteminin yaklasik %5’ine tekabul eden
blyUklUglyle faaliyetlerine devam etmekte olan banka disi finansal kurumlarin
sistem icerisindeki onemi, faaliyet alanlari ve muhasebe uygulamalarinin isleyisi
Uzerine bir calisma ortaya koymaktadir.
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1.1. Finansal Piyasalar Kavramsal Cerceve

Finansal piyasalar geliri giderinden fazla olan hanehalki, firmalar ve devletlerden
harcamalarn gelirinden daha fazla olanlar arasindaki transferin kanalize edildigi
bir platformdur®. Finansal varlik ve finansal ylkimlultklerin olusturulup bunlarin
finansal oyuncular arasinda transferi ile finansal piyasalar olusmaktadir.

Diger birifadeyle, hisse senedive tahvil gibi finansal varliklarin alinip satildig| piyasalar
finansal piyasalar olarak tanimlanmaktadir®. Finansal piyasalarda taraflardan biri
finansal varligl bir 6nceki sahibinden satin aldiginda fonlarin transferi de boylece
gerceklesmektedir. iste finansal piyasalar fonlarin ekonomik birimler arasindaki
transferini kolaylastirarak, firmalarin, hanehalkinin ve devletin kredi bulma ve yatinm
yapmalarina imkan vermektedir.

Finansal piyasalarda, harcamasindan fazla geliri olan ekonomik birimler (Surplus
Units) yani tasarruf fazlasi olanlar ile harcamasina gore daha az geliri olan ekonomik
birimler (Deficit Units) yani tasarruf acigi bulunanlar bir araya gelerek karsilikli olarak
bir kazanim elde etmeyi amaclamaktadirlar. Buna gore, finansal piyasalardan fon
temin etmeyi arzu eden ekonomik birimler kisa, orta, uzun vadeli fon ihtiyaclarini
karsilarken, yatinmci olarak da tanimlayabilecegimiz fon fazlasi olan ekonomik
birimler fazla gelirleri karsihginda ylksek gelir elde edebilmektedir.

1.2. Finansal Piyasalarin Temel Fonksiyonlari

Finansal piyasalardan beklenen en énemli fonksiyon fon fazlasi olan fakat Gretken
yatinim yapma imkanina sahip olmayan ekonomik birimler ile Uretken yatirimlara
kanalize edebilecegifonaihtiyac duyanlar arasinda fon transferine olanak saglayarak
etkin bir sermaye dagilimina katki saglamak ve bdylece ekonominin etkinliginin
artirilarak refah dizeyinin artirilmasina katki sunmaktir®. Finansal piyasalar etkin bir
sermaye dagilimina yardimci olarak genel ekonominin Uretiminin ve etkinliginin
artmasini katki saglamaktadir. Finansal piyasalar ve finansal kurumlarin temel olarak
asagidaki fonksiyonlarindan bahsedilebilir®.

'Frederic S. MISHKIN, , Stanley G. EAKINS, Financial Markets and Institutions, 8. Baski, New Jersey,
USA, Pearson Education Inc, 2015, s. 2.

Jeff MADURA, Financial Markets and Institutions, 9. Baski, 2010, South-Western Cengage Learning, s.1.
SMISHKIN ve EAKINS, a.g.e.s.17.

‘Frank WENER ve James A. STONER, Modern Financial Managing Continuity and Change, Authors
Academic Pr., 2010, s. 274.
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Odeme mekanizmasi: Ekonomik birimler arasindaki ddemelerin bircogu bankacilik
sistemi olmak Uzere finansal piyasalar aracili@iyla gerceklestiriimektedir. Cekler,
elektronik transfer sistemleri bu kapsamda sayilabilir.

Tasarruf araci: Firmalar, hUklUmetler ve bireyler harcamalarindan arta kalan tutarlari
tasarruf etmek isterler. Bu kapsamda finansal piyasalar sunduklar farkl finansal
araclarla bu imkani saglarlar. Mevduat hesaplari, tahvil, bono, hisse senetleri bu
araclar arasindadir.

Kredi saglama: Yatinm yapmak isteyen veya varlik satin almak isteyen firmalar,
bireyler ve hikumetlere kredi imkani saglayarak ekonomik birimlerin bu
harcamalarini finanse edecek mekanizmayi sunmaktadir.

Sermaye birikimi: Harcamalarindan fazla tasarruflari bulunan bireyler ve
firmalarin bu varliklarini finansal Grlnler alarak degerlendirerek, tasarruflarini
biriktirebilmelerine imkan sunmaktadir®.

Likidite saglama: Finansal piyasalarda cok sayida fon arz ve talep eden ekonomik
birimleri bir araya getirmesi finansal varliklarin likiditesini artirrken ayni zamanda
islemlerin kolaylikla yapilabilmesine olanak saglamaktadir. Likiditenin artmasi bir
taraftan daha fazla yatinmciyi piyasaya ceker, diger taraftan isletmelerin finansman
maliyetini dustrare. Likiditesi ylksek finansal piyasalar finansal varliklarin vadesi
beklenmeden islem yapilabilmesine yardimci olur.

Riski azaltma: Finansal piyasalarda sunulan bir kisim finansal Grltnler fiziki ve
finansal risklerin azaltiimasinda yardimci olmaktadir. Bu sekilde, firmalar, bireyler
ve hiklUmetler sigorta enstrimanlari veya tlrev Urlnlerle risklerini yonetebilme
imkani bulmaktadir’.

Fiyat belirleme: Finansal piyasalar fon arz ve talep eden ekonomik birimlerin bir
araya gelerek finansal varliklarin getirilerinin ve buna dayali olarak da fiyatlarinin
belirlenmesini saglar®.

*WENER ve STONER, a.g.e., s. 276.
¢ Nurhan AYDIN, Finansal Yénetim-1, Anadolu Universitesi, Eskisehir, 2012, s. 35
?WENER ve STONER, a.g.e., s. 276.
8 AYDIN, Finansal Yonetim-I, s. 35.
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Politika araci: Hiklimetler veya merkez bankasi gibi piyasayi dizenleyen veya belirli
politikalar cercevesinde hareket etmesini amaclayan kurumlar gesitli finansal araclarla
finansal sistemi yonlendirebilmektedir. Bu kapsamda, ekonominin blylUmesi ve
finansal istikrarin saglanmasi gibi amaclarla piyasa htikiimetlerce etkilenebilmektedir.

Bilgi elde etme maliyetini diisiirme: Finansal piyasalar finansal kurumlar ve
diger ekonomik birimlerin finansal varliklara iliskin bilgilere kolaylikla ulasmasini ve
maliyet tasarrufu saglar®. Sadece finansal varliklara degil ayni zamanda isletmelere
iliskin bilgilere de ulasilabilmektedir. C)rnegin, borsadaislem goren firmalarin finansal
tablolarina kolaylikla ulasilabilmektedir.

Finansal piyasalarda borg alanlar ihtiya¢ duyduklar fonlari borg veren tasarruf fazlasi
ekonomik birimlerden direkt olarak tahvil, bono, hisse senedi benzeri finansal
araclari kullanarak elde edebilirler. Ayrica, fon fazlasi olan ekonomik birimler ihtiyac
fazlasi fonlari finansal aracilar vasitasiyla fon talep eden acik pozisyondaki ekonomik
birimlere dolayl olarak aktarmaktadir'®. Bahis konusu fon aktarim strecinin bir
yatinm bankasi yardimiyla gerceklesmesi durumu ise yari dogrudan transfer olarak
isimlendirilmektedir.

° AYDIN, Finansal Yonetim-I, s. 35.
" MISHKIN ve EAKINS, a.g.e., s.16.
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Dogrudan Transfer
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Finansal Araci
Mevduat ve Yatinm Kaydi Tahvil, Bono, Hisse Senedi

Sekil 1: Finansal Piyasalarda Fon Transfer Metotlari

Kaynak: Frank WENER ve James A. STONER, Modern Financial Managing Continuity and Change,
Authors Academic Pr., 2010, s.275

Dogrudan Transfer: Fon fazlasi olan ekonomik birimlerden fon acigi olan dolayisiyla
kredi talebi olanlara herhangi bir araci kuruma gerek kalmaksizin fon akisinin en
temel yolu dogrudan transfer yontemidir. Ailemizden, akrabalarimizdan ya da
arkadaslarimizdan saglanan borclanmalar bu kapsamda sayilabilmektedir. Bunun
yani sira bazi sirketler ve yatinm fonlari bu yontemle fon transferi yapabilmektedir.
Bu tlr transferde, taraflarin birbirini tanimalan ve birbirleriyle iliskide olmalari
beklenmektedir'.

Dolayli Transfer: Tasarruf sahipleri ile yatinmci arasinda fon fazlasi ekonomik
birimlerden fon acigi bulunan ekonomik birimlere fonlarin transferine aracilik eden
finansal aracilar bulunmaktadir. Dolayh transferde en énemli finansal araci olarak
ticari (konvansiyonel) bankalari 6rnek olarak verebiliriz'2.

Yari Dogrudan Transfer: Bu yontemde, profesyonel brokerler alici ile saticiyr bir
araya getirmektedir. Tabi finansal piyasalarda bu faaliyeti yerine getiren kurumsal
yapilar yatinm bankalar olmaktadir. Fon transferi ve karsihginda menkul kiymetler
dogrudan transferde oldugu gibifon arz eden ile talep eden arasinda gerceklesirken,
aracllik faaliyeti yapan yatinm bankasi aracilik Gcreti almaktadir’.

""WENER ve STONER, a.g.e., s. 276.

2 MISHKIN ve EAKINS, a.g.e., s.16
" WENER ve STONER, a.g.e., s. 276.
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1.3. Finansal Piyasa Turleri

Finansal piyasalar, piyasa katilimcilarin farkli taleplerini yerine getirmek icin gerekli
olan farkli finansal varliklari barindirmaktadir'. Piyasa katilimcisi ekonomik birimlerin
her birinin farkli talepleri olabilmektedir. Ornegin bir kisim katilimcilar kisa vadeli bir
bakis acisina sahip olabilirken bazilari uzun vadeli bakis acisina sahip olabilmektedir.
Yine risk istahi bakimindan bir kisim piyasa katilimcilari digerlerine gore daha yliksek
risk algisina sahip olabilmektedir.

Finansal piyasalar cesitli bakis acilarina gore farkl basliklar altina inceleme imkani
bulunmaktadir. Bu kapsamda, finansal piyasalar fona nasil ulasildigl basta olmak
Uzere temel olarak orgutlenme durumuna, varligin ihrac sekline ve odemelerin
pesin veya vadeli yapilmasina gore ayrilabilir. Tim bu piyasa cesitlenmesi sahip
olduklar alternatif veya farkli finansal trtinlerle ekonomik birimlerin ihtiyaclarini en
etkin bir sekilde karsilamaya calismaktadir.

Finansal Piyasalar

- L Odemeleri
Finansal Varligin Orgutlenme Varligin Ihrag ) emeterin .
e .. .. - .. Pesin veya Vadeli
Niteligine Gore Durumuna Gore Sekline Gore ..
Yapilmasina Gore
Borc Oz Sermaye !
. . Organize S
Piyasasi Piyasasi Oraiitlenmis) Birincil Spot
(Debt (Equity ] Pi fsalar ’ | Piyasalar | Piyasalar
Market) Market) 4
Organize
| Para Olmanmis ikincil Organize
Piyasalari | (Orglittenmemis) | | Piyasalar | Piyasalar
Piyasalar
|| Sermaye
Piyasalari

Sekil 2: Finansal Piyasa Tiirleri
Kaynak: Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Finansal [stikrar, Tlirkiye’de Finansal istikrar

Gelismeleri, 2015, 5.3, Frederic S. MISHKIN, Stanley G. EAKINS, Financial Markets and Institutions,
8. Baski, New Jersey, USA, Pearson Education Inc, 2015, s. 18 yararlanilarak hazirlanmistir.

""MADURA, a.g.e., s.4.
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1.3.1. Finansal Varligin Niteligine Gore

Firmalar veya bireyler ihtiyagc duyduklar fonlari temel olarak iki yontemle
edinebilmektedir. Bunlardan en bilineniborclanma araciniihrac ederekihtiyac duyulan
fonlarn temin etmektir’>. Bono, tahvil benzeri finansal araclari ihra¢c eden ihtiyac
duydugu fonlara kavusurken, bu finansal araclari satin alanlar belirli bir vadeye kadar
getiri elde ederken vade sonunda da 6demis oldugu anaparayi geri tahsil etmektedir.

Finansal piyasalar icerisinde fon arz ve fon talep eden ekonomik birimlerin yatirim
kararlarini etkileyen en 6nemli durum zaman faktoridur. Bu kapsamda, bor¢clanma
piyasasini vadesine gore ikiye ayirmak miUmkUndur. Kisa vadeli fon arz ve talep eden
ekonomik birimler para piyasalarinda islem yaparken uzun vadeli bakis acisina sahip
yatinmcilar ise genel olarak sermaye piyasalarinda islemlerini gerceklestirmektedir.

Diger taraftan, firmalar ihtiyac duyduklar fonlara hisse senetlerini ihrac ederek de
kavusabilmektedir. ihrac sonrasi bu hisse senetlerini satin alan hissedarlar yilhk
firmanin elde ettigi net gelirden temettu gelirini alma hakki yani sira hisse oraninda
firmanin aktiflerinin sahibi olmaktadir. Hisse senetleri uzun vadeli finansal araclar
olarak degerlendirilmektedir clinkl vadesi bulunmamaktadir.

Para Piyasalari: Para piyasalari (money markets) bir yil ve daha kisa vadeli fonlarin
arz ve talebinin karsilastigi piyasalardir'. Vadeleri kisa olan bu finansal araclarin riski
distk ve likiditesi yUksektir. Temel olarak, hazine bonolari, mevduat, finansman
bonosu, repo ve llkemizde yaygin olarak kullanilan kambiyo senetleri cek ve senet
bu piyasanin araclari olarak sayilabilir.

Para piyasasi basta Hazine olmak Uzere Merkez Bankasi, bankalar, sigorta sirketleri,
emeklilik fonlari, banka disi mali kesimi olusturan faktoring ve finansman sirketleri,
reel sektor sirketleri ile nihayet bireylerden olusmaktadir.

Sermaye Piyasalari: Sermaye piyasalari (capital markets) orta ve uzun vadeli
varliklarin arz ve talebinin karsilastigi piyasalardir'”. Bu piyasadaki finansal araclarin
vadesi bir yildan uzun olup hisse senetleri ve tahviller temel araclardir. Bir sirketin
hisse senedini satin alan yatinmci sirketin tum risklerine maruz kalabilmektedir.

'S MISHKIN ve EAKINS, a.g.e. s.19.

's Nurhan AYDIN, Sermaye Piyasalari ve Finansal Kurumlar, T.C. Anadolu Universitesi Yayini
No:2511., 2012, s.8.

"7 MISHKIN ve EAKINS, a.g.e. s.20.
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Yine uzun vadeli tahvil alicilarinin beklenmedik risklerle karsilasmasi mdmkun
olabilmektedir. Bu kapsamda, sermaye piyasasi araclarinin risk dizeyi kisa vadeli
para piyasasl araclarina gore daha yuksektir.

Sermaye piyasalari varliklarin uzun vadeli finanse edilebilmesine olanak saglamaktadir™.
Bireyler konut, arac ve dayanikli tiketim mallari gibi varliklari sermaye piyasalarini
kullanarak satin alirlar. Yine, firmalar yeni techizat veya fabrika yatinmlaryla
birlesme veya satin almalarini finanse edebilmek icin sermaye piyasasi araclarina
basvurmaktadirlar. HikUmetler icin de sermaye piyasalari sundugu uzun vadeli
finansal araclarla uygun fon saglama imkani sunmaktadir.

1.3.2. Orgiitlenme Durumuna Gore

Finansal piyasalarda islem yapan ekonomik birimlerin karsilastiklari piyasalar
orgutlenme durumuna gore orgltlenmis ve 6rglitlenmemis piyasalar olmak Uzere
ikiye ayrilir.

1.3.2.1 Organize (Orgiitlenmis) Piyasalar

Organize piyasalar, belirli dizenlemeler ve kurallarin gecerli oldugu, mekan ve
katiimcilarinin belli oldugu piyasalari ifade etmektedir. Bu tur piyasalarda bilgiye
kolay ve glvenilir bir sekilde ulasilmaktadir*®. Organize piyasalarda islem yapan alici
ve saticilarin ¢cok sayida olmasi nedeniyle rekabet dlizeyi yiksek olup, katilimcilarin
tek baslarina piyasayi etkileme gucl bulunmamaktadir. Para piyasalarina ornek
bankalararasi para piyasasini ve sermaye piyasalarina ise menkul kiymet borsalarini
ornek vermek mumkuinddar.

1.3.2.2 Organize Olmamis (Orgiitlenmemis) Piyasalar

islem kurallarinin taraflar arasinda esnek bir sekilde belirlenebildigi bu tiir piyasalar
tezgah Ustl piyasalar olarak da adlandirimakta olup, merkezi bir denetleyici/
dlzenleyici bir kurum ve islemlerin yapildig) fiziki bir mekan bulunmamaktadir. Bu
piyasalarda islem yapanlar genel olarak bilgisayarlar Uzerinden iletisime gecerler
ve karsi tarafta bulunanlarin hangi fiyati belirlediklerini bildiklerinden tezgah Ustu
piyasalarda organize piyasalardan cok da farkl olmayip son derece rekabetci bir
piyasadir®, Fiyat, taraflarin pazarlik yapmalar sonucunda olusmaktadir®'.

" WENER ve STONER, a.g.e., s. 277.

"? AYDIN, Sermaye Piyasalari ve Finansal Kurumlar, s.8.
20 MISHKIN ve EAKINS, a.g.e., s.19.

2" AYDIN, Sermaye Piyasalari ve Finansal Kurumlar, s. 8
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1.3.3. Varhigin ihrac Sekline Gére

Finansal araclarin ilk defa ihrac edilmesi ile olusan piyasalar birincil piyasa olarak
adlandirilirken tekrar tekrar alinip satilabildigi piyasalara ise ikincil piyasalar
denilmektedir.

1.3.3.1 Birincil Piyasalar

Tasarruf sahipleri, menkul kiymet ihrac eden kuruluslar ve aracilik hizmeti sunan
finansal aracilarin do8rudan bir araya geldigi bu piyasalarda hisse senedi, tahvil gibi
menkul kiymetler ilk kez alinip satilir. Diger bir ifade ile bir menkul kiymetin ilk defa
arz edildigi piyasalardir. Birincil piyasalarda menkul kiymetlerin satisi siklikla kapali
kapilar arkasinda gerceklestigi icin bireyler tarafindan cok da bilinmemektedir.
Bu piyasalarda en énemli finansal araci olan yatirnm bankalaridir. Yatinm bankalari
gerekli olan tecrlbeye, iliskilere ve uzmanliga sahip oldugundan daha az maliyetle
fonksiyonlariniicra eder. Yatinm bankalari firmalarin menkul kiymet ihraclarinda cok
cesitli hizmetler sunmaktadir. Bunlari, analiz ve danismanlik, garanti (underwriting),
satis ve piyasa yapiciligl olarak saymak mimkUndar?,

1.3.3.2 ikincil Piyasalar

Daha once ilk ihraci yapilmis olan menkul kiymetlerin tekrar alinip satildig) piyasalardir.
Menkul kiymetlerin ikincil piyasalarda islem hacminin ylksek olmasi menkul
kiymetlerin likiditesinin saglanmasi acisindan énem arz etmektedir. ikincil piyasalarin
bes fonksiyonu bulunmaktadir. Daha once ilk ihraci yapilan menkul kiymetlerin cok
sayida alici ve satici tarafindan alinip satilmasiile islem goren menkul kiymetlerin kolay
ve yuksek hacimlerde islem gormesini saglayarak yuksek likidite ortami piyasanin
devamliigini saglar. Diger taraftan, organize ikincil piyasalar kamuya acik ve gorindr
olduklarindan piyasa katiimcilarina bilgi saglamaktadir. Otoritelerce dUzenlenip
denetlendigi icin katiimcilarin giivende islem yapmalarini ve ikincil piyasalarin aktif
bir sekilde varligi yatinmcilarin birincil piyasalarda islem yapmalarini motive ederek
yatinmcilarin sermayelerini cesitlendirmelerine olanak saglamaktadir®.

1.3.4. Odemelerin Pesin veya Vadeli Yapilmasina Gore

Ekonomik birimler bazen finansal Urlinlere cok kisa vadelerde ulasmak isterken
bir kissm ekonomik birimler bu Urlnlere gelecekte belirli bir vadede ihtiyac

22 MISHKIN ve EAKINS, a.g.e. ss.18-19.
2 WENER ve STONER, a.g.e., s. 283.
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duyabilmektedir. Anlik ihtiyaclarini spot piyasalarda karsilayan ekonomik birimler
gelecekte belli bir tarihte ihtiyac duyacaklari finansal Grinleri ise vadeli piyasalar
araciliglyla edinebilmektedir.

1.3.4.1 Spot Piyasalar

isleme konu varligin teslimatinin hemen veya iki isglininde yapildig| piyasalardir®,
Spot piyasada fiyat, islemin yapildig| andaki fiyattir. Spot piyasaya, fiziki veya parasal
piyasa denilmesinin en 6nemli nedeni islemin yapildigi anda olusan fiyattan islemin
tamamlanmasindan kaynaklanmaktadir.

1.3.4.2 Vadeli Piyasalar

Akdedilen sozlesmeye gore fiziki teslim ve 6demelerin belirlenen ileri bir tarihte
yapildigl fakat fiyatin buglinden belirlendigi piyasalardir®®. Vadeli piyasalar, tlrev
piyasalar olarak tanimlanmaktadir. TUrev Urln ise, degeri bagl oldugu varliga dayali
finansal bir Grlindlr?e, Tarev Grlnler alivre islem s6zlesmeleri (forward), vadeli islem
sozlesmeleri (futures), takas stzlesmeleri (swap) ve opsiyon sozlesmelerinden
olusmaktadir. Tlrev Urlnlerden futures sadece organize piyasalardaislem gortrken,
forward sadece tezgah Ustl piyasada islem gormektedir.

1.4. Finansal Aracilar

Finansal araci kurumlar ekonomik sistem icerisinde 6deme mekanizmasinin
calismasini saglarken, tasarruflarini artirmak isteyen bireylere veya firmalara tasarruf
araclari sunarlar ve boylece servet biriktirmeye yardimci olurlar. Diger taraftan,
tasarruf acigl bulunan bireyler ve sirketlere kredi saglayarak gerektiginde tasarruf
sahiplerine sunduklari finansal tasarruf araclari ile ekonomik birimlerin servetlerine
artirmalarina yardimci olmaktadirlar. Ozellikle sirketler finansal kurumlarin sundugu
risk azaltici enstrimanlari satin alarak risklerini yonetirlerken, devletler de elinde
bulunan araclarla finansal piyasalari etkileme glicini kullanarak ekonomik
blylmeyi ve istikrarl yonetmeye calismaktadir?’.

2 Alan C. SHAPIRO, Multinational Financial Management, John Wiley & Sons, U.S.A., Tenth Edition,
2014, s. 257.

2 AYDIN, Sermaye Piyasalari ve Finansal Kurumlar, s. 8.

26 John C. HULL., Options, Futures and Other Derivatives, Pearson Education, U.S.A., Nineth Edition,
2015, s. 1.

2 WENER ve STONER, a.g.e., s. 274.
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1.4.1. Finansal Aracilarin Siniflandirilmasi

Finansal piyasalarin etkin olmamasi nedeniyle ortaya cikan sorunlar finansal
kurumlar cozmektedir. Finansal aracilar olmadig| durumda ekonomik birimler ihtiyac
duyduklar bilgi ve sdzlesmelericin ylksek tutarda tGcret 6demek durumunda kalirlar.

Finansal aracilari mevduat aracilari, s6zlesmeli aracilar ve yatinm aracilari olmak
Uzere Uce ayirmak mimkuanddar.

Mevduat Aracilar: Ticari bankalar olarak adlandirilan ve Turkiye’de geleneksel
(conventional) bankalar olarak tanimlanan mevduat bankalar, faizsiz finans
kurumlari olarak tanimlanan katilim (participation) bankalari bu sinifta sayilabilir.
Bu tlr aracilar, bor¢ verenlerden mevduat/katiim fonu toplayarak fon ihtiyaci
olan musterilerine kredi olarak kullandirmakta ve bdylece kazandiklar faiz ve
komisyonlarin bir kismini mudilerine faiz olarak aktarmaktadirlar®.

Yatinm Aracilari: Temel olarak yatinm fonlari, yatinm araciligi yapan kurumlar olup,
yatinmcilarindan toplanan paralar ile farkli yatirim araclarini satin alarak portfoyler
olusturarak getiri elde ederler ve talep edildiginde getiri ve anapara 6demelerini
yapmaktadirlar®,

Sozlesmeli Aracilar: Her tUrlU sigorta sirketleri basta olmak Uzere, emeklilik fonlari
ve bagis fonlari bu gruba girmekte olup, musterilerinden prim ve katilimcilarindan
katihm Ucretlerini toplayarak topladiklari bu fonlari sirketlere ve devlete borc
vererek yatinm yapmaktadirlar®. Elde ettikleri gelir ve anaparalar sigorta, emeklilik
odemelerinde ve bagis yapilan kurumlara destek amaciyla kullanmaktadirlar.

1.4.2. Aracilik Cesitleri

Ekonomik birimlerarasindakiaracilik hizmetini etkin ve verimli olarak yerine getirmeye
calisan finansal aracilar, bireylerin, firmalarin ve hikUmetlerin ihtiyac duyduklari
finansal Urtnleri talep edildigi sekilde sunarak bu faaliyetlerini yerine getirirler.

Miktar Aracihgr: Farkli miktarlarda fon ihtiyaci olan kredi musterileri ile mudilerine
hizmet veriler. Genel olarak, finansal kurumlar klcuk tutarlarda topladiklari

22 MADURA, a.g.e.,s. 14
2 WENER ve STONER, a.g.e., s. 274.
°MADURA, a.g.e., s. 16.
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fonlar bir araya getirerek bulyuk tutarlarda fon talep eden ekonomik birimlerin
ihtiyaclarini karsilamaya calisirlar. Bir mevduat bankasi farkh tutarlardaki mevduat
tutarlarini mudilerinden toplar ve yine farkli tutarlarda 6dinc para ihtiyaci olan kredi
musterilerine bu paralari kullandirmaktadirlar®'.

Risk Araciligi: Risklere karsi farkli tutum ve davranis icerisinde olan fon arz ve
talep eden musterilerine cok sayida farkl finansal araclar sunarlar. Fon arz veya
talep eden ekonomik birimlerin elinde risklerini yonetebilecekleri araclar, finansal
aracilarin sahip oldugu cesit ve miktarda degildir. Bir gayrimenkul ve kaza sigorta
sirketi, muasterilerinden topladig primleri farkli risk gruplarindaki kurumsal sirket ve
devlet tahvillerine yatirmakta ve gerektiginde, risk olustugunda bu yatinmlarinin bir
kismini riskleri karsilamak icin kullanmaktadir®2,

Vade Araciligi: Finansal aracilar farkli vade talepleri olan musterilerine uygun
driinler sunmaktadir. Ozellikle giinimiizde yaygin kullanilan uzun vadeli ev kredileri
icin mevduat ve katilim bankalari aslinda kisa vadeli olarak topladiklari mevduatlar
kullanmaktadir. Almis olduklari bu vade riskini ise farkli finansal araclar araciliglyla
sorun yasamadan yonetmektedirler. Finansal kurumlar fon arz ve talep eden
ekonomik birimlerin isteklerini tam olarak karsilayabildikleri ol¢clide piyasanin
etkinligi artmakta ve basarili olmaktadirlar®.

Portfoy Cesitlendirme Araciligi: Finansal aracilar fon arz ve talep eden ekonomik
birimlere finansal analiz, portfoy analizi ve piyasa analizi konularinda danismanlik
hizmetleri sunmaktadir®. Yatinm fonlari gibi finansal aracilar farkh agirliklarda yatirm
cesitlendirmesi yapmak isteyen mdusterilerinin bu taleplerini yerine getirmekte ve
yatinmcilarindan topladigi tutarlan farkli agirliklarda yatinm yaptigi cesitli yatinm
portfoylerine dagitmaktadir.

Bilgi Araciligi: Finansal piyasalarda islem goren finansal varliklar ve bu finansal
varliklariihra¢ eden finansal kurumlar hakkinda dogru bilgilerin elde edilerek bunlarin
degerlendiriimesi ve dogru kararlarin alinmasi i¢in finansal aracilar uygun sartlar
sunmaktadir. Finansal aracilar buyik miktarlardaki kendi fonlarini yonetirken bu tur

" WERNER ve STONER, a.g.e., s. 294.
2MADURA, a.g.e., s. 14.

33 AYDIN, Finansal Yonetim-I, s.44.

* WERNER ve STONER, a.g.e., s. 294.
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maliyetleri 6cdemekte olduklarindan birim basina maliyet disuk olacaktir. Finansal
aracilar musterilerinin bilgi ihtiyaclarini uygun sartlarda saglayarak onlarin en uygun
yatinm araclarina yatirim yapmalarina yardimci olurlar. Son derece karmasik aktoryel
analizler yapma imkani olmayan calisanlara bu ihtiyaclarina uygun imkan sunan
emeklilik fonlari, zamani ve yetkinligi olmayan cogu yatinmcinin ihtiyaclarina uygun
son derece genis bilgi agiyla piyasa arastirmasi yapan yatinm fonlari bu baglamda
saylilabilir®.

1.5. Finansal Varliklar

Ekonomik birimlerin sahip oldugu timvarliklar finansal piyasalardaislem gorebilecek
nitelikte olmayabilir. Varliklari maddi ve maddi olmayan varliklar olarak ikiye ayirmak
muUmkuinduar®. Bina, arsa gibi maddi varliklarin degeri, bunlarin fiziksel 6zelliklerine
ve gelir getirme Ozelliklerine gore belirlenirken, Patent ve marka benzeri maddi
olmayan varliklar gelecekte saglanacak faydalar Gzerindeki hakki gostermektedir.

Finansal varliklar ise sahibine alacak veya ortaklik hakki veren maddi olmayan
varliklardir. Finansal varliklar, finansal piyasalarda fonlarin el degistirmesinde
kullanilan araclardir. Bunlar, fon arz edenlerin fon talep edenlerden arz ettikleri fonlar
karsiliginda aldiklar varliklardir. Bu kapsamda, parasini hisse senedi piyasasinda
degerlendiren yatinmciya hali hazirda elektronik sistem Gzerinden taninan hak,
yatinmciya ortaklik veren bir finansal varligi temsil etmektedir. Finansal piyasalarda
islem goren finansal varliklarin temel bazi 6zellikleri bulunmaktadir.

Getiri: Ekonomik birimlerin bir finansal varlik sahibi olmak istemelerinin en temel
amaci bu finansal varlik dolayisiyla belirli bir vadede veya sonsuz vadede (hisse
senedi) belirlenebilir bir getirisinin varolmasidir. Bu getiri finansal varliktan elde
edilecek olan nakit akimlari ile hesaplanmaktadir. Nakit akislarinin sikligi ve niteligi
finansal aracin turtine gore degisiklik gostermektedir®”. Tum finansal varliklari genel
olarak alacak hakki veren finansal varliklar ve ortaklik hakki veren finansal varliklar
olarak iki gruba ayirmak mumkuindur. Bor¢lanma piyasasinda tahvile yatirim yapan
yatinmci vadeye kadar sabit veya degisken belirli bir faiz geliri elde ederken, bir
firmanin hisse senedini satin alan yatirimci hisse senedini ihrac eden firmanin ortagi
olmakta, sabit bir getiri beklentisi olmaksizin yillik temettl geliri elde edebilecektir.

S WERNER ve STONER, a.g.e., s. 294.
3¢ AYDIN, Finansal Yonetim-1, s.39.
37 AYDIN, Finansal Yonetim-1, s.39.
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Ayrica, hisse senedinin piyasada olusan fiyat gelisimlerinden olumlu veya olumsuz
yonde etkilenebilecektir. Aldigl fiyat Gzerinde bir fiyattan satis yapmasi halinde
sermaye kazanci elde edebilecektir.

Riskin tahmin edilebilirligi: Finansal varligin temsil ettigi risk, varligin tlrane,
vadesine, ihra¢c eden kurumun mali durumuna gore degisiklik gostermektedir. Kisa
vadeli finansal varliklarin riski daha uzun vadeli olan finansal varliklardan disuktar.
Dolayisiyla kisa vadeliislemlerin gerceklestigi para piyasalarinin, uzun vadeli finansal
piyasalarin islem gordigu sermaye piyasalarina gore riski daha distk dizeydedir®.
Diger taraftan, bor¢ piyasasi araci olan tahvillerin risk diizeyi hisse senetlerine gore
daha dasuktir. CunkU tahvillerin vadesi ve nakit akimlari belli iken hisse senedinin
vadesi bulunmamakta ve temettl getirisiyle fiyati tahmin edilmeye calisiimakla
birlikte net bir sekilde ortaya konulamamaktadir. Yine, ihra¢ eden kurumun finansal
glcline gore finansal varligin riski degiskenlik gostermektedir. Bu kapsamda, ayni
vade yapisina sahip devlet tahvili ile 6zel sektor tahvili farkli risk seviyelerine sahip
oldugu icin faiz oranlar da degiskenlik gostermektedir. Riske bagl olarak finansal
varligin fiyati degiskenlik gostermektedir. Risk, finansal varligin fiyatina direkt etki
yaparak, riski ylksek olan finansal varliklarin getirisi de yliksek olmaktadir.

Vade: Finansal varligin vadesi varliktan beklenen nakit akimlarini etkiledigi icin
risk dlzeyini dolayisiyla getirisini etkilemektedir. Uzun vadeli finansal varliklarin
getirisi benzer nitelikteki kisa vadeli varliklara gore risk dlizeyi daha yliksektir. Hisse
senetlerinin vadesinin sonsuz streli oldugu varsayildigindan tahvillere gore daha
yuksek riski ifade etmektedir.

Paraya cevrilebilirlik: Finansal piyasalar, varliklarin el degistirmesinin kolaylikla
gerceklestirildigi piyasalar olmakla, likit piyasalardir®. Fakat, bir kisim finansal varliklar
kolaylikla ve degerinde onemli bir azalma olmadan paraya donusUrken daha az likit
olan finansal varliklarin paraya dontisimu uzun stre alabilmekte ve/veya degerinde
onemli tutarda sapma yasanabilmektedir. Finansal varliklarin likiditesinin ylksek
olup olmamasina Ozellikle ihra¢ eden kurulusun finansal durumu etki etmektedir.
Finansal verileri iyi durumda olan borclarini her zaman zamaninda yerine getiren bir
firmanin ihrac ettigi borclanma aracinin likiditesi finansal durumu saglam olmayan

38 AYDIN, Finansal Yonetim-1, s.40.
* WENER ve STONER, a.g.e., s. 274.
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bir firmaya gore daha yiiksek olacaktir. Ulke hazinelerinin ihrac ettigi menkul
kiymetler o piyasadaki en likit varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Boliinebilirlik 6zelligi: Finansal varliklarin ihracinda bir payin en az ne kadar tutari
temsil ettigi belirlenmektedir. Bu tutar ne kadar dislk olursa o finansal varlik o
kadar cok parcaya bollinebilmekte dolayisiyla o kadar cok kisiye satilabilmektedir*.
Menkul kiymetler ne kadar kiclik degerle ihrac olursa o kadar cok kolay alinip
satilabilmektedir.

Finansal piyasalardaki finansal araclarin ¢cok ve cesitli olmasi, piyasanin derinligini
artirirken, ekonomik birimler talep ettikleri nitelikteki finansal varigi kolay ve
fazla bir maliyete girmeden edinebilmektedir. Gelismis finansal piyasalarda, bu
niteliklerinden dolayi, fon arz ve talep edenlerin getiri, risk, vade ve benzeri taleplerini
karsilayacak finansal varliklara kolay bir sekilde ulasabilmektedir.

% AYDIN, Finansal Yonetim-I, s.40.
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Finansal Aktifler (milyon TL)

2011 2012 2013 2014 2015 2016
Para ve para benzeri araclar| 748.739 833.484 | 1.019.198 | 1.136.394 | 1.344.936 | 1.572.358
Nakit 49.347 54.566 67.756 77.420 94.465| 111.762
Mevduat 695.501 | 771.884 | 945.770 | 1.052.693 | 1.245.428 | 1.453.660
Turk lirasi 459.958 | 520.250 | 594.051| 661.343| 715.443| 845.118
Yabanci para 235.544 | 251.634 | 351.719| 391.350| 529.985 | 608.542
Repo 3.891 7.034 5.672 6.281 5.044 6.936
Sermaye piyasasi 798.716 | 997.165 | 977.364 | 1.132.054 | 1.099.790 | 1.203.661
Hisse senedi (piyasa degeri) | 381.152 | 550.051 503.668| 627.365| 554.884| 614.069
Bono ve tahvil 373.000 | 396.068 | 417.427 433.602| 459.802| 487.398
Kamu 368.778 | 386.542 | 403.007  414.649| 440.124| 468.644
Ozel 4.221 9.526 14.420 18.954 19.678 18.754
Yatinm fonu 30.219 30.688 30.083 33.315 37.186 43.755
Emeklilik fonlari 14.345 20.358 26.186 37.771 47918 58.439
Toplam 1.547.455 | 1.830.648 | 1.996.562 | 2.268.447 | 2.444.726 | 2.776.020
GSYH ‘1.394.477 ‘ 1.569.672 ‘ 1.809.713 ‘ 2.044.466 ‘ 2.337.530 ‘ 2.590.517 ‘

Finansal Aktiflerin Gayri Safi Yurt ici Hasilaya Orani (%)

2011 2012 2013 2014 2015 2016

Para ve para benzeri araclar 54 53 56 56 58 61
Nakit 4 3 4 4 4 4
Mevduat 50 49 52 51 53 56
Turk lirasi 33 33 33 32 31 33
Yabanci para 17 16 19 19 23 23
Repo 0 0 0 0 0 0
Sermaye piyasasi 57 64 54 55 47 46
Hisse senedi (piyasa degeri) 27 35 28 31 24 24
Bono ve tahvil 27 25 23 21 20 19
Kamu 26 25 22 20 19 18
Ozel 0 1 1 1 1 1
Yatinm fonu 2 2 2 2 2 2
Bireysel emeklilik 1 1 1 2 2 2
Toplam 111 117 110 111 105 107

Tablo 1: Tiirkiye’de Finansal Varliklarin Dagilimi

Kaynak: Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ve Sermaye Piyasasi Kurulu, Tirkiye Bankalar Birligi
Faaliyet Raporlarindan yararlanilarak hazirlanmistir.
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Tablo 1’de gorllecegi Uzere, mevduatin finansal varliklar icerisindeki agirligi, Tark
finansal sisteminde ticari bankalar olarak isimlendirilen mevduat bankalarinin
agirhgini gosterir niteliktedir. Ayrica, yine tablo 1’de gosterildigi Gzere kisa vadeli
fonlama imkani sunan para piyasalarinin sermaye piyasasina gore agirlg artarak
devam etmektedir.

1.6. Finansal Piyasalarda Diizenleyici ve Denetleyici Kurumlar

Finansal piyasalarin etkin bir sekilde calisabilmesi ve beklenen fonksiyonlarini en iyi
sekilde yerine getirerek aracilik hizmetlerinden beklenen faydanin en Ust seviyede
olabilmesi icin dlizenleyici ve denetleyici kurumlara ihtiyac duyulmaktadir®. Finansal
sistemn temel olarak gliven unsuru Gzerine insa edilmistir. Finansal sistemin isleyisinde
problem yasanmamasi ve fonksiyonlarini etkin bir sekilde yerine getirmesi sonucunda
ekonominin butdnd bundan fayda saglar, Glke milli geliri olumlu etkilenir.

Dizenleyici ve denetleyici kurumlar, finansal piyasalarin isleyisine iliskin kural
ve ilkeler belirler ve bunlarin uygulamasinin goézetimini ve denetimini yerine
getirir. Aracilik hizmeti sunan finansal kurumlarda yasanabilecek olumsuz bir
durum Ulke ekonomisinin geneline sirayet etmektedir. Bunun yani sira, finansal
piyasalarin kiresel boyutta birbirine bagli olarak hareket etmesi nedeniyle bir
Ulkede yasanacak olumsuz bir durum, bulasma etkisiyle diger lilke ekonomilerine
de olumsuz yansimaktadir. Bu nedenle, Ulke icinde yasanacak olumsuz bir gelisme,
olumsuzlugun yasandigl llke basta olmak UGzere tiim kiresel piyasalar icin 6nem
arz etmektedir. Finansal piyasalarda aracilik hizmeti sununa finansal kurumlar kendi
Ozkaynaklariyanisirave dahacokdigerekonomikbirimlerin paralarinikullanmaktadir.
Bu nedenle, finansal kurumlarda yasanabilecek olumsuz bir durum genis bir kesimi
ilgilendirmekte, tasfiye durumunda tim toplum blyUk zarara ugrayabilmektedir. Bu
nedenle finansal piyasalarda islem yapan kurumlarin kamu glicliyle hareket eden
kurumlarca dizenlenmesi ve denetlenmesi 6nem arz etmektedir.

Turkiye’de de tim dlinyada oldugu gibi farkh 6zelliklerdeki piyasalar farkli otoriteler
tarafindan diizenlenmekte ve denetlenmektedir. Bu kapsamda, mevduat bankalari,
katiimbankalari, kalkinmave yatirim bankalari, finansman sirketleri, finansal kiralama
sirketleri, faktoring sirketleri ve varlik yonetim sirketleri Bankacilik Dizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, menkul

‘1 AYDIN, Finansal Yonetim-I, s.46.
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kiymet ve gayri menkul yatirim ortakliklari, girisim sermayesi ve emeklilik yatinm
fonlar Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), sigorta ve reaslrans sirketleri, issizlik sigortasi
fonlari ve bireysel emeklilik fonlari Hazine MUstesarligl tarafindan diizenlenmekte
ve denetlenmektedir.

Yukarida belirtilen kurumlar yani sira, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB),
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu finansal piyasalarin etkin calismasina katki
sunmaktadir. Diger taraftan, Turkiye Bankalar Birligi (TBB), Turkiye Katilim Bankalari
Birligi (TKBB), Finansal Kurumlar Birligi (FKB), Tlrkiye Sermaye Piyasasi Araci
Kuruluslar Birligi (TSPB) ve Tirkiye Sigorta Reaslrans ve Emeklilik Sirketleri Birligi
(TSB) gibi mesleki konularda lyelerine destek olan ve piyasanin gelismesi icin belirli
kurallar ve ilkeler belirleyen meslek birlikleri bulunmaktadir.

1.7. Tirk Finansal Sistemi

Turk finansal sisteminde bir ayrima gitmek gerekirse bankacilik ve banka disi finansal
kurumlar, sermaye piyasasinda faaliyet gosteren finansal kurumlar ve sigorta
sirketleri olarak ayirmamiz mimkuindar.

5411 sayili Bankacilik Kanunu'nda mevduat ve katihm bankalarini kredi kurulusu
olarak tanimlamaktadirt?2. Mevduat bankalari, geleneksek bankalar veya ticari
bankalar olarak tanimlanan kendi nam ve hesabina mevduat toplayan ve bunlar
kredi basta olmak Uizere cesitli finansal Grinlerle fon talep eden ekonomik birimlerin
taleplerini karsilayan kurumlardir. Diger taraftan, Turkiye’de katilim bankaciligi olarak
tanimlanan ve faizsiz finans esaslarina gore faaliyet gosteren katihm bankalar da
kendilerine 6zgu esaslar disinda mevduat bankalari ile benzer nitelikte faaliyetlerini
surdtrmektedir.

Bankacilik Kanunu’nda finansal kurulus, kredi kurulusu disinda kalan ve sigortacilik,
bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak veya s6z konusu
Kanun’dayeralanfaaliyetkonularindanenazbiriniylritmek tzere kurulankuruluslar
ile kalkinma ve yatinm bankalar ve finansal holding sirketlerini kapsamaktadir.
Bu minvalde, banka disi finansal kuruluslar olarak adlandirilmakta olan finansman
sirketleri, finansal kiralama sirketleri ve faktoring sirketleri de finansal kurulus tanimi
icerisinde yer almaktadir.

“TCMB, Finansal istikrar, Tiirkiye’de Finansal istikrar Gelismeleri, 2015, s.5.
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Diger taraftan, Turkiye bankacilik mevzuatinda banka tanimi icerisine mevduat
bankalari, katihm bankalari ile kalkinma ve yatinm bankalar girmektedir. Yine varlik
yonetim sirketleri de 5411 sayili Kanun’da dlizenlenmis olup Bankacilik Dizenleme
ve Denetleme Kurumu’nun dlizenlemelerine tabi finansal araci kurumlardan biridir.

Dizenieyici | 216 | 27 |

Finansal Kurumlar ve Toplam Toplam

Denetleyici Aktif Aktif
Otorite (Milyar TL) (Milyar TL)

Bankalar ve diger kredi

kuruluslar 87 89
Bankalar 2.731 84 1.218 86
Finansal Kiralama Sirketleri BDDK 48 1 19 1
Faktoring Sirketleri 33 1 16 1
Finansman Sirketleri 33 1 9 1

Sermaye piyasasi kuruluslari 4 3
Araci Kurumlar 21 0 10 1
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari SPK 61 2 19 1
Menkul Kiymet Yatirm Ortakliklari 0 0 0 0
Portfoy Yonetim Sirketleri 0,6 0 0,3 0
Girisim Sermayesi 1 0 0,6 0
Emeklilik Yatinnm Fonlari 60 2 14 1

Diger 9 8
Sigorta Sirketleri 119 4 40 3
Reastirans Sirketleri Hazine 3 0 2 0
issizlik Sigortasi Fonu 103 3 54 4
Bireysel Emeklilik Fonlari 53 2 14 1

Toplam 3.267 1.416

Tablo 2: Tiirk Finansal Sistemi — Aktif Biyikliigii (2011-2016 Aralik)

Kaynak: Tirkiye Bankalar Birligi, 2016-2017 Faaliyet Raporu, Mayis 2016, s. 19, BDDK,
http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Raporiar/Raporlar.aspx, (Erisim Tarihi:03.07.2017)

Turkiye’de Sermaye Piyasalari Kurulu, sermaye piyasalarina iliskin dizenleme
ve denetim otoritesi olarak gorev yapmaktadir. Araci kurumlar, portfoy yonetim
sirketleri ve yatirm ortakliklari Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan dizenlenmekte
ve denetlenmektedir. Hazine Mustesarligl, genel itibariyla sigorta sirketlerinin
diizenleme ve denetim otoritesi olarak gorev yapmaktadir.
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2016 yil Aralik ayi itibariyla, Turkiye’de faaliyet gosteren bankalar, aktif buyUkIlGagu
itibartyla toplam finansal sistemin %84’linlG olusturmaktadir. Sermaye Piyasasi
Kurulu ve Hazine Mustesarligrnin finansal sistem icerisindeki agirhgi sirasiyla %4 ve
%9’dur.

Tablo 2’den gorllecegi Gizere, 2011 yilinin ayni donemi ile karsilastirildiginda Turk
finansal sistemi bes yillik stirecte %6130 blylme kaydederken sermaye piyasalari ile
sigortacilik sektorinlin payinin artis gosterdigi anlasiimaktadir.

2017

Tanim Aktlf Aktif
Toplam (<y¥ Toplam
(Milyar TL) (Milyar TL)

Faktoring Sirketleri 33 1,2 16 1.3
Finansal Kiralama Sirketleri 48 1,7 19 1,5
Finansman Sirketleri 33 1,2 9 0,7
Varlik Yonetim Sirketleri 3 0 1 0,1
Banka Disi Finansal Kuruluslar Toplam 118 4,1 45 3,6
Bankacilik Sektoru 2.731 95,9 1.218 96,4
Finansal Sektor Toplam 2.849 100 1.263 100

Tablo 3: Banka ve Banka Disi Finansal Kurumlar Aktif Biytikliikleri (2011-2016 Aralik)

Kaynak: BDDK, http.//www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Raporlar/Raporlar.aspx
(Erisim Tarihi: 03.07.2017)

BDDK’nin denetim ve dliizenleme alanina giren bankalar dahil toplam finansal
kuruluslarin 2016 yilsonu aktif blyUkIGgu yaklasik olarak 2.850 milyon TL olup
bunun %4, 1’ini banka disi finansal kurumlar olusturmaktadir. Yine banka disi finansal
kurumlarin krediler icerisindeki payi ise %65.6’dir. Tablo 3’te gortldigu tzere, 2011
yilsonu ile karsilastirildiginda banka disi finansal kurumlarin payinin artis gosterdigi
anlasiimaktadir.

Bankalar, Tirk finansal sisteminin en 6nemli kurumlarindan olup, 2016 Aralik
itibartyla 52 banka faaliyetlerini strdirmektedir. Bu bankalarin, S'i faizsiz finans
kurallarina gore faaliyet gosteren katihm bankalarindan, 13’0 ise kalkinma ve yatirim
bankalarindan olusmaktadir. Adabank A.S. ve Birlesik Fon Bankasi A.S., Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) blinyesinde faaliyetlerini strdirmektedir.
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Banka disi finansal kuruluslar, 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’'de
yayimlanarak yururlige giren 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu'na (6361 sayili Kanun) gore faaliyetlerini strdirmektedir.
Turkiye'de faaliyet gostermek isteyen bankalar basta olmak tizere banka disi finansal
kurumlarin 6ncelikle BDDK’dan kurulus ve faaliyet izni almalar gerekmekte olup,
hali hazirda toplam 26 adet finansal kiralama sirketi, 61 adet faktoring sirketi ve 14
adet finansman sirketi faaliyette bulunmaktadir*.

Belirtildigi Gzere finansman, finansal kiralama ve faktoring sirketleri 6361 sayili
Kanun’a gore faaliyet alanlari diizenlenmis olup, 24.04.2013 tarih ve 28627
saylll Resmi Gazete’de yayimlanarak yUrurlige giren Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik
(Yonetmelik) ile diger alt dizenlemelere gore faaliyetlerini stirdirmektedir.

2.1. Finansman Sirketleri

Finansman sirketleri temel olarak kendi 6zkaynaklari ve 6zellikle para piyasalarindan
elde ettikleri fonlari musterilerinin dayanikli tiketim mallari, araba ve benzeri mallari
satin almalariicin kredi olarak kullandirnmini gerceklestirirler. Tirkiye’de uygulamasi
olmamakla birlikte bir kisim finansman sirketleri blylUk magazalarin muUsterilerine
kredi karti dagitimi yaparak mdasterilerinin bu kredi kartini kullanarak finansman
sirketi tarafindan kredilendirilebilirken, bazi finansman sirketleri direkt olarak
tlketicilerin aldiklari dayanikl ev esyalarinin alimini finanse etmekte bir kismi ise
konut kredisi saglayabilmektedir*.

Bireysel ve Ticari Hanehalki
Yatirmcilar B (TUketici)

i Harcamalari
Ticari Bankalar ——> Flrga;::(:;an —
. P T [ Ticari Nielii
Oz Sermaye Harcamalar

Sekil 3: Finansman Sirketleri Faaliyet Dénglisii

Kaynak: Tleff MADURA, Financial Markets and Institutions, 9. Baski, 2010, South-Western
Cengage Learning, s.71

4 BDDK, http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Kuruluslar/Kuruluslar.aspx,
(Erisim Tarihi: 20.03.2017)
“MADURA, a.g.e., s.567.



Banka Disi Finansal Kurumlar ve Muhasebe Uygulamalari
(Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri)

Finansman sirketlerinin genel olarak tlketicilerin harcamalarini finanse ettigi
duslinilse de aslinda finansman sirketleri kliclk ve orta dizey sirketlerin mal
alimlarina, makine ve techizat alimlarina finans saglamaktadir. Bu yondyle finansman
sirketlerini tlketici finansman sirketleri ve ticari finansman sirketi olarak farkl sekilde
ayrilmasi mimkandir®.,

Ulkemizde, 6361 saylli Kanun cercevesinde hali hazirda toplam 14 adet finansman
sirketi faaliyetlerini sirdirmektedir*.

2.1.1. Finansman Sirketlerinin Fon Kullandinim is Akisi (Stireci)
Finansman sirketleri mdsterilerine mal veya hizmeti aldiklari noktada kredi
kullandirimi yapmaktadir. Finansman sirketlerinde fon kullandirim asamasi G¢li bir

yaplya dayanmaktadir.
2

Satic 4 Alict (MUsteri)

s )

’ Finansman Sirketi ‘

Sekil 4: Finansman Siireci

Kaynak: Mustafa IBICIOGLU, Tiiketici Finansman Sirketlerinin Finansal Sistem icindeki Yeri ve
Tiirkiye’de Kredi Kullandiran Diger Kurumlar ile Karsilastirmali incelenmesi, Gazi Universitesi,
Master Tezi, 2006, s.57

Sekilde 4’'te gortldigu Uzere, oncelikle finansman sirketi satici ile genel sozlesme
yapmak zorundadir. Mal satin almak Uzere saticlya gelen musteri kredi kullanmak
istiyorsa musteriye iliskin bilgileri satici alarak finansman sirketine iletmekte, finansman
sirketi olumlu degerlendirmesini satici firmaya bildirmekte ve 6demeyi alici adina satici
firmaya yapmaktadir. Malini satin alan musteri ise demelerinifinansman sirketine yapar.

Bu kapsamda, finansman sirketlerince kullandinmi yapilan kredi tutar, genel
sozlesmede yer alan esaslar cercevesinde alicinin nam ve hesabina malin teslimiyle
birlikte dogrudan saticlya 6denmekte, kredi geri 6demeleri ise adina kredi kullanimi
yapilan musteri tarafindan dogrudan finansman sirketine yapilmaktadir.

* MADURA, a.g.e., s.567.

4 BDDK, http.//www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Kuruluslar/Tuketici_Finansmani/Tuketici_
Finansmani.aspx, (Erisim Tarihi: 4 Nisan 2017)
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Finansman sirketleri mevduat ve katiim banlarindan farkh olarak mevduat
toplayamadiklar icin temel olarak bankalardan kredi kullanarak, bono ve tahvil
ihraclari ve kendi ozsermayeleri ile kaynak olusturmaktadirlar. Temel olarak
finansman sirketleri bankalardan kullandiklari kredileri vadelerinde tekrar yenileyerek
finansman faaliyetlerini yuratlrken finansal piyasalarda faiz oranlarinin seyrine gore
tahvil ihrac ederek aktifindeki kredilerini fonlayabilmektedir. Ancak Turkiye'de krediler
genel olarak sabit faizli olarak kullandinldigl icin sabit veya degisken faiz tahvil arz
ederken faizlerin seyrinin dikkate alinmasi aktif ve pasif yonetimi icin son derece
onemlidir. Finansman sirketleri aktif blyUklUklerine gore distk diizeyde sermayeyle
faaliyetlerini yUrGtmelerinden dolayi kaldirac oranlari ylksektir. Diger taraftan halka
arz ile sermayelerini artirarak faaliyetlerini genisletebilmektedirler®.

2.1.2. Finansman Sirketlerinin Tirleri

Finansman sirketlerini tiketici finansman sirketleri, satis finansman sirketleri ve ticari
finansman sirketleri olmak Uzere Uc¢ kisma ayirmak mamkandir®, Ancak, tlkeden
Ulkeye s6z konusu ttrler degisiklik gosterebilmektedir. Tlrkiye’de uygulamasi gorilen
gayrimenkul finansman sirketlerinin de bu farkli ttrlerden biri oldugu soylenebilir.

2.1.2.1. Finansman Sirketleri (Consumer Finance Companies)
Finansman sirketleri tlketicilere dayanikh tlketim mallar basta olmak Uzere
tlketicilerin talep ettikleri hastane harcamalari, egitim ve tatil harcamalari gibi
cesitli mal ve hizmet harcamalarini finanse edebilmektedirler. Bu tir mallarin
satin alinmasi sirasinda tliketicinin nakit akislarina uygun 6deme planlar sunarak
tUketicileri olasi fiyat ve faiz artislarindan korumaktadirlar.

2.1.2.2. Satis Finansman Sirketleri (Sales Finance Companies)

Ozellikle otomobil iireticisi sirketler basta olmak tizere dayanikli tiiketim mallari Gireten
sirketlerin istiraki olan finansman sirketleri piyasa sartlarina gére daha uygun kredi
sartlarlyla musterilerine otomobil ve dayanikli tiketim mallari kredisi sunmaktadir.
Tiketicilere finansman saglanmasininyanisirabutlr sirketyapilanmasi bayilerin Uretici
ana firmadan mal alimini da finanse edebilmektedir. Uretici firmanin kontroliinde
hareket edip sadece onun Urettigi mallarin satisinda finansman saglayan finansman
sirketleri “distribltore bagli (captive) finansman sirekti” olarak adlandirilmistir®.

“” MADURA, a.g.e., s5.568-569.
* Peter Rose, Money and Capital Markets, Third Edition, 1983, USA, s.451.
* MADURA, a.g.e., 5s.568.
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2.1.2.3. Ticari Finansman Sirketleri

Turkiye’de finansman sirketleri genel olarak tliketici finansman sirketi olarak adlandirilsa
dakredilerinindnemlibirkisminiklclk ve orta blyUklUktekifirmalara kullandirmaktadir.
Makine ve techizat aliminin yani sira hammadde aliminda kullanilan bu kredilerin
geri 0demesi nihai mal Uretip satarak karsilanirken genel olarak krediler vadelerinde
yenilenebilmektedir®°. Ozellikle ticari kredilerin kullandinminda kredinin teminati
olarak, krediye konu makine ve techizat, sabit kiymet veya nihai malin alicilarindan
kaynaklanan alacaklarin teminat olarak alinmasi gerekliligi finansman sirketlerinin
sirasiyla finansal kiralama ve faktoring islemleri yapmalarini gerekli kilmaktadir.

2.1.2.4. Gayrimenkul Finansman Sirketleri

Finansman sirketleri tiketicilerin konut kredisi taleplerini de karsilayabilecek bir yapiya
sahiptir. TUrkiye’de tlketicilerin sadece konut ihtiyaclarini karsilamak Gzere kurulmus
sirket 6rnegibulunmaktadir®. Bu tlrsirketlerin, temelis modeli olarak tliketicilere konut
kredisi ve konut teminatl finansman saglanmasi olarak belirledikleri gortlmektedir.

2.2. Finansal Kiralama Sirketleri

Firmalar genisleyen faaliyetlerini oncelikle kendi 6zkaynaklarindan fonlamaya
calismaktadir. Ozkaynaklarin yetersiz kaldigl durumdaysa yabanci kaynaklara ihtiyac
duymaktadirlar. Bu kapsamda banka kredisi yani sira banka disi finansal kurumlardan
finansal kiralama sirketleri Gzerinden yatirim mali ihtiyaclarini karsilayabilmektedirler.

Finansal kiralama kelimesi ingilizce’de kiralamak, kiralama, kira kontrati, kira bedeli
manalarina gelen “lease” kelimesinden turetilmistir®2. 6361 sayil Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu'nda “Finansal kiralama” “Bir finansal
kiralama sézlesmesine dayali olmak kosuluyla, bu Kanun veya ilgilimevzuati uyarinca
yetkilendirilen kiralayan tarafindan finansman saglamaya yonelik olarak bir malin
mudilkiyetinin kira stresi sonunda kiraciya devredilmesi; kiraclya kira slresi sonunda
malin rayic bedelinden dislk bir bedelle satin alma hakki taninmasi; kiralama
suresinin malin ekonomik 6mriintin ylizde sekseninden daha bliylk bir bolimdind
kapsamasi veya finansal kiralama sozlesmesine gore yapilacak kira 6demelerinin
buglinkl degerlerinin toplaminin malin rayic bedelinin ylizde doksanindan daha
bliylik bir degeri olusturmasi hallerinden herhangi birini saglayan kiralama islemini”
**MADURA, a.g.e., s.567.

51 https.//www.ddm.com.tr/hakkimizda.aspx, (Erisim Tarihi:04.07.2017)

52 Aycanur Vural,. Tlirkiye “de Leasing [slemlerinin Karsilastirmali Bir Analizi, Ankara: Atilim
Universitesi Sosyal Bilimler Enstit(is(i Yiiksek Lisans Tezi, 2006, s. 6.
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seklinde tanimlanmistir. Finansal kiralama s6zlesmesiise ayni Kanun’da “kiralayanin,
kiracinin talebi ve secimi Gizerine G¢lncu bir kisiden veya bizzat kiracidan satin aldig|
veya baska suretle temin ettigi veya daha 6nce mlkiyetine gecirmis bulundugu bir
malin zilyetligini, her tlrla faydayi saglamak tzere kira bedeli karsiliginda, kiraciya
birakmasini 6ngoren sozlesmedir.” olarak tanimlanmis olup, sézlesmede kiralayan
taraf olarak, katilim bankalari, kalkinma ve yatinm bankalar ile finansal kiralama
sirketleri olabilmektedir.

Finansal kiralama, ihtiyac duyulan yatinmin mallarinin ihtiyac duyan tarafindan
kendi 6zkaynaklari ile satin alinmak yerine finansal kiralama sirketi ile yaptigi 6zel bir
sozlesme sayesinde yatirim mallarinin finansal kiralama sirketi tarafindan satin alinip
belirli bir kira 6demesi karsiliginda kullanim hakkinin ihtiyac duyana devredilmesi
seklinde tanimlanabilir®2.

Turkiye’de, 6361 sayil Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu
cercevesinde 2016 yili Aralik ayi itibariyla toplam 26 adet finansal kiralama sirketi
faaliyetlerini sirdirmektedirs*.

2.2.1. Finansal Kiralama Taraflari ve is Akisi

Finansal kiralama islemlerinde taraflar, satici veya Uretici firma, kiralayan sirket ve
kiracidan olusmaktadir. Kiraci, sozlesmeyle belirlenen bir stire boyunca ddemeyi
taahhit ettigi kiralar karsiliginda kiralanan malin kullanim hakkini elde eden sahis
veya sirketi ifade etmektedir. Kiraci hukuki islem yapma yetkisine sahip gercek veya
tlzel kisi olabilir®®.

Kiralayan diger birifadeyle finansal kiralama sirketi, kiracinin sectigi mali tedarikciden
satin alip, bu malin kullanim hakkini, sézlesme stresince kiraci tarafindan yapilacak
kira 6demeleri karsiliginda, kiraciya devreden sirkettir. Finansal kiralama sirketleri
kendi mulkiyetlerindeki mali kiraya verebildikleri gibi baskasindan satin aldiklari
mallari da kiralamaya konu edebilirler. Kiralayan, finansal kiralama sirketleri, kalkinma
ve yatinm bankalariyla katihm bankalari olabilmektedir.

53 Gliven Karakog, Finansal Kiralama (Leasing) Sirketlerinin Ozellikleri ve 4842 sayili Kanun
Cercevesinde Vergisel Boyutlari, Vergi Raporu Dergisi, S.65, Haziran-Temmuz, 2003, s.77.

$4BDDK, http.//www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Kuruluslar/Finansal_Kiralama/Finansal_Kiralama.
aspx, ( Erisim Tarihi: 4 Nisan 2017)

*> Mustafa BEKAR, Tiirk Finans Sektoriinde Banka Disi Mali Kuruluslarin Yeri ve Finansal Analizi, Gazi
Universitesi: Yiiksek Lisans Tezi, 2014, s. 8.
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Satici veya tedarikci ise, kiracinin talepleri dogrultusunda anilan mali tedarik
ederek kiralayan tarafa satan firmadir®. Tedarikci firmalar yurtici veya yurtdisi
menseli olabildikleri gibi stzlesmeye konu malin Ureticisi veya sadece ticaretini
yapan firmalar da olabilmektedir®’. Yurtdisindan yapilan kiralamalarda s6zlesmenin
Finansal Kurumlar Birligi tarafindan tescil edilmesi gerekmektedir®®. Kendilerine ait
ozel sicili olmayan mallara ait finansal kiralama sozlesmeleri Finansal Kurumlar Birligi
nezdinde tutulan 6zel sicile tescil edilirken, kendilerine ait 6zel sicili olan mallara
iliskin sozlesmelere bu sicillere tescil edilir ve yine Birlige bildirilir,

Kiraci 1 Tedarikei
(Yatinmci-Lessee) 3 (Supplien
6
Iz ls T4
Kiralayan

(Finansal Kiralama Sirketi-Lessor)

Sekil 5: Finansal Kiralama is Akisi

Kaynak: Ahmet Gékgéz, Finansal Kiralama islemlerinin Muhasebelestirilmesi, Dumlupinar
Universitesi Sosyal Bilimler Enstit(is(i Dergisi (Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii),
Klitahya, Ocak 2013: 107-122. yararlanarak hazirlanmistir.

Finansal kiralama sirketlerinin kiralayan olarak yer aldigi finansal kiralama islemlerinin
surecleri yukaridaki sekil S’te verildigi sekilde olusmakta olup, aciklamalara asagida
yer verilmistir.

® Oncelikle kirac tedarikciden almak istedigi mallarin niteligini belirler, fiyat ve teslim
kosullariniiceren bir sdzlesme yapar.

® Kiraci sartlarini belirledigi malin finansmani konusunda finansal kiralama sirketine
basvurarak malin satin alinarak kendisine kiralanmasini talep eder. Bu kapsamda
kiractyla kiralayan arasinda kiralanacak varligin teknik ozelliklerini, kira miktarini ve
o0demelerin zamanini, kira stiresini iceren finansal kiralama sozlesmesi imzalanir.

s pinar UZUN, Tiirkiye’de Finansal Kiralama ve Faaliyet Kiralamasi: Tarim Sektérii Ornegi, Yiiksek
Lisans Tezi, Istanbul, 2016, s. 6.

s7 Neslihan AKCA, Finansal Kiralama Islemlerinin Vergi Usul Kanunu Ve Tiirkiye Muhasebe Standardi
17 Acisindan Muhasebelestiriimesine Yénelik Bir Uygulama, Okan Universitesi: Yiiksek Lisans Tezi,
2013, s. 14.

*8 6361 sayill Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu, Madde 21.

*° 6361 sayill Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu, Madde 21.
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® Kiralamaya konu mal satici tarafindan kiraciya teslim edilir.

® Kiralayan mal bedelini satici firmaya oder.

® Kira bedelleri sozlesmede belirlen sirece ve tutarlarda kiraci tarafindan kiralayana
odenir. Kira bedeli sabit bir tutar olabilecegi gibi degisken de olabilir°.

® Kiralamaya konu mala iliskin satis sonrasi hizmetler satici tarafindan saglanir ve
bedeli kiraci tarafindan 6denir.

Finansal kiralama isleminde makine, techizat veya teknolojiye ihtiyac duyan yatinmci,
herhangi bir kredi kurumundan dogrudan kredi kullanarak veya kendi 6zkaynaklarini
kullanarak dogrudan ureticiden veya tedarik¢iden almak yerine finansal kiralama
sirketi vasitasiyla ilgili malin mulkiyetini kendi Gzerine almadan finanse ederek
kullanim hakkini elde edebilmektedir'. Finansal kiralama bedeli ve 6deme donemleri
taraflarca belirlenir.

Sozlesmede acikca belirtiimek kaydiyla sézlesme konusu mal hentliz imal edilmemis
veya kiraciya teslim edilmemis olsa dahi, sozlesme tarihinden baslamak Uzere kira
bedelleri tahsil edilebilir. S6zlesmede aksi belirtiimedigi takdirde, sozlesme konusu
malin sozlesme tarihinden itibaren iki yil icinde kiraciya teslim edilmesi zorunludurs?,
Finansal kiralama islemlerinde kiralama donemi sonunda sozlesmede belirlenen
bedel tzerinden kiralama konusu malin kiraclya devredilebilmesi mimkUindur.

2.2.2. Finansal Kiralama Konusu Mallar

6361 sayill Kanun’'un 19 uncu maddesinde de belirtildigi Uzere tasinir ve tasinmaz
mallar finansal kiralama sozlesmesine konu olabilmektedir. Diger taraftan, bilgisayar
yazilimlarinin cogaltilmis niishalar hari¢ olmak lGizere patent gibi fikri ve sinai haklar
bu sozlesmeye konu olamamaktadir. Bununla birlikte, bittinleyici parca veya eklenti
niteliklerine bakilmaksizin asli niteligini koruyan her mal tek basina finansal kiralama
sozlesmesinin konusu olabilmektedir.

2.2 3. Finansal Kiralama Turleri

Temel olarak kirama turleri finansal kiralama ve faaliyet kiralamasi olmak tzere iki ana
tlre ayrilmaktadir. Sik gorllmese de literatlirde gorllen diger tirler de bu bélimde
kisaca aciklanacaktir.

% M. Vefa TOROSLU, Leasing [slemleri, Vergi Sorunlari Dergisi, Mayis 1999, s.114.
s1 Tiirker CEVIK, Finansal Kiralama (Leasing), Ankara: Gazi Universitesi Lisans Tezi, 2003, ss.15-16.
626361 sayill Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu, Madde 20.
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Kiralama Turleri

Sozlesmelerin Sdzlesmenin Sozlesmenin _ Mala Ait
Suresi Taraflari Konulari Yakumldltkler Diger Finansal
Bakimindan Bakimindan Bakimindan Bakimindan Kiralama Turleri
Kiralamalar Kiralamalar Kiralamalar Finansal
Kiralamalar
!:aallyet Dolayll Finansal Tasinir (Menkul) B Vergi | | Kaldirachi
Kiralamasi Kiralama -Tasinmaz Brit-Net ) ‘
= . N = : — " Finansal —  Finansal
(Operational (Endirekt (Gayrimenkul) Finansal Kiralama Kiralama
Leasing) Leasing) Kiralama Kiralama
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. X Birinci EI- Kisa Sdreli- | | Finansal
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Kapalive Seken | Gen|§ Kapsam
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Sekil 6: Kiralama Tiirleri

Kaynak: Pinar UZUN, Ttirkiye'de Finansal Kiralama ve Faaliyet Kiralamasi: Tarim Sektérii Ornegi,
Yiiksek Lisans Tezi, [stanbul, 2016, ve Neslihan AKCA,. Finansal Kiralama islemlerinin Vergi
Usul Kanunu Ve Tiirkiye Muhasebe Standardi 17 Acisindan Muhasebelestiriimesine Yonelik Bir

Uygulama, Okan Universitesi: Yiiksek Lisans Tezi, 2013 yararlanarak hazirlanmustir.
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2.2.3.1. Finansal Kiralama (Finance Leasing)
Kiralamaya konu varligin kiralayan tarafindan temin edilerek mulkiyeti kendinde
kalmak sartiyla kullanim hakkinin kiraclya devredildigi kiralama tGra olup, sermaye
kiralamasi olarak da bilinen uzun sureli kiralamadir®,

Tirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) 17°de “kiralama islemleri”’ne iliskin standartlar
belirlenmis olup, bu standartta finansal kiralama “Bir varligin mulkiyetine sahip
olmaktan kaynaklanan her turlU risk ve yararlarin devredildigi sozlesmedir. S6zlesme
suresi sonunda, mdulkiyet devrediledebilir veya devredilmeyedebilir.” seklinde
tanimlanmistirs. Yine standardin 10 ve 11 inci maddelerinde bir s6zlesmenin
finansal kiralama mi yoksa faaliyet kiralamasi mi oldugunu ortaya koyan sartlar
ayrintili bir sekilde ele alinmistir.

Finansal kiralama isleminde malin mdlkiyet hakki kiralayanda olmasi nedeniyle
her turld resim, harc ve vergi gibi yiktUmlUltkler finansal kiralama sirketine ait iken
kiralama suresince kiralamaya konu varliga ait tim fayda ve giderler kiraciya ait
olmaktadir®>. Finansal kiralama sozlesmelerinde sire taraflar arasinda serbestce
belirlenebilmektedir. Ancak yolcu ve ylk tasima faaliyetinde bulunan hava yolu
sirketlerine hava tasima araclarinin, motorlarinin ve bunlarin aksam ve parcalarinin
finansal kiralama sirketi tarafindan, finansal kiralama sézlesmesine dayali olarak en
azikiyilstreyle yurt disindan kiralanmasiislemleri belirli kisitlamalara tabi olmaksizin
mevzuatimizda finansal kiralama olarak degerlendiriimektedir. Dolayisiyla bu tlr
kiralama islemlerinin finansal kiralama oldugunu sdyleyebilmek icin en az iki yillik
sozlesme slresinden bahsetmek gerekmektedir.

Diger taraftan kiralama bedelive 6deme donemleri taraflarca belirlenebilmekte olup,
sozlesmede acikca belirtiimek kaydiyla sozlesme konusu mal henliz imal edilmemis
veya kiraclya teslim edilmemis olsa dahi, sozlesme tarihinden baslamak UGzere kira
bedelleri tahsil edilebilir. Diger 6nemli bir husus ise s6zlesmede aksi belirtiimedigi

53 flhami SOYLER, Mali Tesvik Uygulamalari Acisindan Finansal Kiralama (Teori, Uygulama, Sorunlar,
Céziimler), Yaklasim Yayincilik, Ankara, 2007, s. 25.

% Kamu Gézetim Kurumu (KGK) “Tlrkiye Muhasebe Standartlan”, http://kgk.gov.tr/Portalv2Uploads/files/
DynamicContentFiles/T2%C3%BCrkiye2%20Muhasebe2%20Standartlar’sC4%B1/TMSTFRS2016Seti/
TMS17.pdf, (4 Nisan 2017)

ssKSksal KOCACAGA, Tiirk Ozel Hukukunda Finansal Kiralama (Leasing) Sézlesmesi, Yetkin Yayinlari,
Ankara, 1999, s. 49.
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takdirde, s6zlesme konusu malin sozlesme tarihinden itibaren iki yil icinde kiraciya
teslim edilmesi zorunlulugudur.

2.2.3.2. Faaliyet Kiralamasi (Operating Leasing)

Faaliyet kiralamasi finansal kiralama disinda kalan kiralamalarn kapsamaktadir.
Faaliyet kiralamasinda kira konusu varligin ekonomik 6mriint kapsamayan daha kisa
vadeli bir kiralama islemi s6z konusudure®. Uygulamada adi kira olarak da tanimlanan
faaliyet kiralama s6zlesmesine iliskin mevzuatimizda 6zel bir tip tanimlanmamistir
ve esas itibariyla kira sozlesmesinin hikimleri uygulanmaktadir.

Temel olarak, bu tir kiralamada, kiralanan varligin bakimi kiralayana ait olup bakim
giderlerikirabedeliicerisine dahil edilmistir. Kiraci, kiralamasureciicerisinde istediginde
onceden ihbar ederek sozlesmeyi tek tarafli olarak fesih edebilir. Bu durumda
kiralamaya konu varlig| iade eder ve bazi durumlarda sozlesmede belirtilmesi halinde
bir cezai sart niteliginde 6deme yapmak durumunda kalabilmektedir. Kiralayan,
varligl birden fazla kez kiraya verebilir ve nihayet kiralanan mall G¢incl sahislara
satabilmektedir. Kiralama sUresi, kiralamaya konu varligin ekonomik émriinden daha
kisa stre oldugundan, varligin kiralama donemi sonunda bir hurda degeri ortaya
cikmaktadir. Ornegin, bu tlr kiralama yonteminin yogun olarak kullanildig arac
kiralamalarinda, kiralama sonunda araclar ikinci el piyasasinda bir deger ifade etmeye
devam etmektedir.

Bu tur kiralamalarda kiralayan genelde kiralamaya konu varligin Ureticisi veya satisi
konumunda olup, faaliyet kiralamasi yontemi bir finansman yontemi olmasinin
yani sira satici acisindan bir pazarlama yontemidir®”. Glintimuzde faaliyet kiralamasi
ulasim araclari, iletisim cihazlari, bilgisayar ve benzeri teknolojik cihazlar basta
olmak lizere makine ve techizat gibi teknolojinin hizl bir sekilde degistigi alanlarda
yogun olarak kullanim alani bulmaktadire®.

s Funda CONDUR, Umut EVLIMOGLU, Yasemin BOZDAGLIOGLU, Finansal Yenilikler Kapsaminda
Leasing’in KOBl'lerde Kullanimina lliskin Bir Arastirma, Ekonomik ve Sosyal Arastirmalar Dergisi,
Gliz 2008, Cilt 4, Yil:4, s. 27.

7 KOCAAGA, a.g.e., s. 47.

58 Pelin Mastar OZCAN, Finansal Kiralama Islemleri ve Vergilendirilmesi, Manisa: Celal Bayar Universitesi
Yiiksek Lisans Tezi, 2011, s.17.
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Tablo 4’te finansal kiralamayla faaliyet kiralamasi arasindaki temel farkhhklar
gosterilmektedir® .

Finansal Kiralama Faaliyet Kiralamasi

Kiralama suresi orta ve uzun vadelidir. Kiralama suresi kisa surelidir.

Kiralama stresi sonunda malin mulkiyeti Kiralama stresi sonunda malin muilkiyeti kiraciya

kiraclya gecer. gecmez.

Yatinm malinin 6nceden belirlenen bir bedelle Yatinm malinin 6nceden belirlenmis bir bedelle

satisi kararlastirilabilir. satisi soz konusu degildir.

Kiralama sUresi ekipmanin ekonomik Kiralama suresi ekipmanin émrinden daha

omrinden uzundur. kisadir.

Odenen kira bedelleri toplaminin bugiinki Odenen kira bedelleri toplaminin bugiinki

degeri, ekipman bedelinden buyuktur. degeri, ekipman bedelinden kicuktdr.

Kiralanan ekipmanin bakim ve onarim giderleri | Kiralanan ekipmanin bakim ve onarnim giderleri

kiraciya aittir. kiraciya aittir.

Finansal kiralama sirketleri tarafindan sunulur. Imalgtgl, Uretici veya tliccarin kendisi tarafindan
bu hizmet sunulur.

Tablo 4: Finansal Kiralama ile Faaliyet Kiralamasinin Karsilastiriimasi

Kaynak: Ahmet Erol, A.Ercan Yildinm, M. Vefa Toroslu,, “Tiim Yonleriyle Finansal Kiralama (Leasing)
ictihatli &Gerekceli”, Yaklasim Yayincilik, Ankara, Ocak 2008, s: 39.

2.2.3.3. Diger Finansal Kiralama Turleri

Sat—Geri Kirala (Sale and Lease Back)

Sat ve geri kirala yontemi genellikle isletmelerin nakit sikintisi cektikleri donemlerde
yogun olarak kullaniimakta olup sirket bu yolla muilkiyetindeki arazi, bina, makine ve
techizatifinansal kiralama sirketine satmakta ve aynizamanda tekrar finansal kiralama
yaparak kiralamaktadir. Boylece, bilangosundaki duran varliklari azaltirken donen
degerlerinin artirmaktadir. Bu sayede sirket varligin kullanim hakkini devam ettirirken
nakit sikintisini giderebilmektedir™. isletme maddi duran varliklarini kendisine
kiralanmasi kosuluyla kiralayana satmakta ve kira 6demeleri karsiliginda Gretimine
aynen devam ederken satis bedeli kadar kendisine nakit girdi saglamaktadir.

Sat ve geri kiralama yontemi, genellikle orta ve uzun vadeli olmasi, nakit girdi
saglayarak likiditeyi artirmasi, kiraci isletmenin mulkiyetten kaynaklanan riskleri

9 OZCAN, a.g.e., s. 18.
7 Saadet OZTAS, Finansal Kiralama islemleri ve Muhasebelestirilmesi, Sakarya Universitesi,
Yiiksek Lisans Tezi, 2010, s. 19.
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elimine etmesi ve ekonomik degeri ylksek varliklarin bu tir islemlere konu olmasi
ozellikleriyle diger kiralama yontemlerinden ayrilmaktadir™.

Satisa Yardimci Kiralama (Sales Aid Leasing)

Satici veya Uretici firmalar satislarini artirmak icin kendi kaynaklarindan vadeli satisin
yani sira finansal kiralama sirketiyle anlasma yaparak musterilerine finansal kiralama
yapmayi tercih edebilmektedir’z. Musterinin finansal kiralama tercihinde bulunmasi
durumunda Uretici veya saticl isletme malin bedeline pesin olarak kavusurken,
satislarini artirmaktadir. Bu yontemde finansal kiralama prosedirl ayni sekilde
isleyerek musteri kiralayan sirkete kira bedellerini 6demektedir.

Dogrudan ve Dolayli Finansal Kiralama (Direct and Indirect Leasing)

Kiralama islemindeki taraf sayisina gore yapilan islem dogrudan veya dolayli finansal
kiralama olarak adlandinimaktadir. Ancak, 6361 sayil Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu cercevesinde bir islemin finansal kiralama olabilmesi
icin kiralayanin ya kiracinin Gglincl bir taraftan satin almak istedigi bir varligi ya da
bir sekilde kendi mulkiyetine gecen varliklari kiralama islemine konu etmesi sarti
bulunmaktadir. Bu kapsamda mevzuatimiza gore kiralayan sifatina haiz olmayan bir
Uretici veya satici firmanin Urettigi/sattig) varlig kiralamasinin bir finansal kiralama
islemi olmayacagi degerlendirilmektedir.

Dogrudan kiralama, Uretici ya da satici kiralamasi olarak adlandiriimaktadir. Dogrudan
kiralamada imalatci/satici arada bir finansman kurumu olmaksizin direkt olarak
kendi 6zkaynaklari Gzerinden finansmanini saglayarak musterilerine kiralama islemi
yapmaktadir. Dolayisiyla Uretici/satici ayni zamanda kiralayan durumundadir”.
Bu tlr kiralama islemlerinde bir pazarlama stratejisi olarak stirimu artirma amaci
gudulmektedir™. Finansal kiralama sirketinin baskaca faaliyette bulunma imkani
bulunmadigindan bu tir kiralama islemleri, genel hukuk esaslari kapsaminda Uretici
firmalarca gerceklestirilen ve finansal kiralama mahiyetinde olmayan kiralamalar
olarak degerlendirilmektedir.

7" AKCA, a.g.e., s. 19. 72 Ahmet EROL, A. Ercan YILDIRIM, M. Vefa TOROSLU., Tiim Yénleri lle Finansal
Kiralama, Yaklasim Yayincilik, Ankara, 2011, s. 78.

73 OZCAN, a.g.e. s. 19.

74 KOCAAGA, a.g.e., s. 52
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Dolayli finansal kiralama isleminde ise Uretici/satici ile musteri/kiraci arasinda bir
finansal araci olarak finansal kiralama sirketi kiralayan olarak yer almaktadir. Bu ttr
kiralamalarda kiraci kiralamaya konu varligi secmekte, kiralayan finansal kiralama
sirketi saticidan temin ederek kiraclyla yaptigl soézlesme cercevesinde kiraya
vermektedir. Burada finansal kiralama sirketi mulkiyet hakkina sahip olmakla birlikte
zilyetlik kiracidadir. Kiraci mali teslim aldiktan sonra kiralamaya konu malin her tarla
faydasiyla hasar ve bakimindan sorumlu olmaktadir™.

Dolayli finansal kiralama isleminde asil amac finansal bir araci kullanimi ve dolayisiyla
finansman saglamaktir76.

Tasinir (Menkul) -Tasinmaz (Gayrimenkul) Kiralama

Tasinir ve tasinmaz mallar finansal kiralama islemlerine konu olabilmektedir. is
makineleri, kara-hava-deniz nakil araclari, makine ve techizatlar, bilgisayar ve benzeri
kolaylikla tasinabilen varliklariyla arazi, arsa ve bina gibi tasinmazlarin kiralama konusu
olmasi mumkindur”.

Diger taraftan, asli niteligini koruyan her mal bitlinleyici parca veya eklenti olduguna
bakilmaksizin tek basina finansal kiralama sozlesmesinin konusu olabilmekte olup,
bu minvalde, ytriyen merdiven, motor veya asansor tek baslarina finansal kiralamaya
konu olabilmektedir.

Birinci El-ikinci El Kiralama

Finansal kiralama konusu malin birinci el olmasi sarti bulunmamakta olup, daha
once kiralanmis olan varliklar da kiralamaya konu olabilmektedir”. Bu durum ikinci el
kiralama olarak adlandinimaktadir.

Yatirim Mallari-Tliketim Mallan Kiralama
Yatinm mallarinin finansal kiralamasi, Gretime donlk varliklarin kiralamaya konu
edilmesini ifade etmektedir. Bunlar makine ve techizat gibi varliklardan olusmaktadir.

5 OZTAS, a.g.e., s. 24.

76 KOCAAGA, a.g.e., s. 53.

77 Ali TUGLU ve Ozkan ATILA, Finansal Kiralama Kanunlari ve Vergi Kanunlarina Gére Finansal Kiralama
islemleri, Ankara, Yaklasim Yayincilik, 2005, s. 30.

72 BEKAR, a.g.e., s. 13.

?KOC, a.g.e.s. 10.
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Yatinm mallarinin finansal kiralamasini, “ekipman kiralamasr” ve “tesis kiralamasr”
olmak Uzere ikiye ayirmak mimkindlr. Ekipman kiralamasi (equipment lease),
Uretime katki saglayan cesitli yatinm mallarinin tek tek kiralanmasina ifade etmektedir.
Tesis kiralamasi (plant lease) ise, Uretime konu tesisin tim tasinir ve tasinmaz
mallariyla bir bltlin olarak kiralamaya konu olmasi anlamina gelmektedir®®.

Diger taraftan, belli bir asgari degeri bulanan dayanikl tlketim mallar finansal
kiralamaya konu olabilmekle birlikte bu tir mallar uygulamada daha ¢ok faaliyet
kiralamasinin konusunu olusturmaktadir81. Bu tir mallara otomobil ve beyaz esya
ornek verilebilir.

Ozel Kiralama (Special Leasing)

Kiracinin 6zel talebiyle siparis Uzerine Uretilen ve sdzlesme sonunda mulkiyetinin
kiraclya gectigi, esas itibariyla finansal kiralama sirketi acisindan bir degeri olmayan
varliklara iliskin kiralamalardir®

Kapali ve Acik Uclu Kiralama

Finansal kiralama sézlesmelerinde vade sonunda kiralama konusu varligin kiraciya
sozlesme baslangicinda belirlenen bir tutar Gzerinden devri s6z konusu ise acik
uclu finansal kiralama islemi s6z konusudur. Diger taraftan, eger sdzlesme sonunda
kiralamaya konu iktisadi varlik kiralayan finansal kiralama sirketinde kaliyor ise bu
durum kapali uclu finansal kiralama olarak adlandiriimaktadir®?,

Briit ve Net Finansal Kiralama

Bir finansal kiralama isleminde kiralayan finansal kiralama sirketi kiralama konusu
malin tamir, bakim, vergi, resim, har¢ ve benzeri giderlerin yerine getiriimesinden
sorumlu olmasi durumunda bu ttr giderler kira icerisine dahil edilmekte olup, bu tiir
kiralamaya brut kiralama denilmektedir®.

© (GZTAS, a.g.e. s. 25.

¢ Gézde Zeynep BENGU., (2007). Uluslararasi Muhasebe Standartlari ve Tiirk Mevzuatinda Finansal
Kiralama islemleri ve Muhasebelestirilmesi, Yiiksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitdisd, Istanbul, 2007, s. 15

2 O7TAS, a.g.e., 5. 23.

& TUGLU ve OZKAN., a.g.e., 2. Baski, 2007, s. 30.

e OZTAS, a.g.e., s. 24.



Finansal Kurumlar Birligi

Giderlerin kimin tarafindan 0denecegi sozlesmeyle serbestce belirlenebildigi icin
bazi sozlesmelerde giderler kiraci ve kiralayan arasinda paylasilabilmektedir. Yine
sozlesmeyle kiralayanin sadece bakim masraflarindan sorumlu olmasi durumu
mumkuUn olabilmektedir.

Diger taraftan, yukarida bahsedilen giderlerin kiraci tarafindan karsilanmasi
durumunda ise “net finansal kiralama” s6z konudur85. 6361 sayili Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu’nun 24 (nctd maddesinde, sdzlesmede
aksine hikiim yok ise kiraci, malin her tirlt bakimindan ve korunmasindan sorumlu
olup, bakim ve onarim masraflari kiraclya aittir. Diger taraftan, ayni maddede sigorta
primlerinin kiraci tarafindan 6denecegi hiikim altina alinmistir. Bu minvalde finansal
kiralama islemleri genellikle net finansal kiralama seklinde dizenlenmektedir.

Bazi net finansal kiralama islemlerinde, kiralayan tarafindan kiraciya kiralama konusu
varligin hurda degeri garanti edilmis olabilmekte olup bu tir kiralamaya “arindiriimis
kiralama” denilmektedir. Bu durumda, vadede iktisadi varligin piyasa degeri, garanti
edilen degerden distk olmasi durumunda kiralayan, aradaki farkin 6demesini
kiraclya yapmaktadir86.

Kaldirach Finansal Kiralama

Kiralayanin kiralamaya konu varhigin finansmanini karsilamakta yeterli kaynaga
sahip olmadigl ylksek tutarli yatinmlarin finanse edilmesi durumunda ilgili varhg
temin edebilmek icin banka ve diger finansal kurumlardan kredi kullanmakta ve
kiralamaya konu varligi bu kredinin teminati olarak kullanmaktadir. Kiralayan kendi
Ozkaynaklarinin bir kismini kullandigi bu tdr kiralama islemlerinde kiraya veren olarak
varligin vergi ve tesvik avantajlarindan yararlanarak maliyetini didstrmektedir®’.
Kiralamaya konu ylksek tutarli varligin mdlkiyeti finansal kiralama sirketine ait
olup, kiralayanin kullanmis oldugu kredinin anapara ve faiz 6demeleri karsilig olan
odemeler kiraci tarafindan kredi saglayan kurulusa taksit bedeli olarak yapilmaktadir.

8 FROL, YILDIRIM ve TOROSLU, a.g.e., s. 81.

8¢ Mehmet MELEMEN, Burak S. ARZOVA, Uluslararasi Ticaret Alternatif Finansman Teknikleri ve
Muhasebelestirilmesi Ticari Yazisma Ornekleri, [stanbul, Tiirkmen Kitabevi, 2000, s. 276.

#7Sila UYDACI, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina Gére Finansal Kiralama [slemleri ve Muhasebelestirilmesi,
Yiiksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisd, istanbul, s. 28.
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Kaldiracli kiralama, dolayli veya kredili kiralama olarak da adlandiriimakta olup, finansal
kiralama sirketi sinirli tutardaki 6zkaynagiyla ytiksek tutarl yatinmlarin kiralanmasina
aracilik yapabilmektedir®®. Bu tiir kiralama islemlerinde kiralayan, kiraci ve Gretici/satici
iliskisine kredi saglayan kurulus dahil olmakta boylece dortll bir yapi olusmaktadir.

Vergi Finansal Kiralama

Gecerlivergi diizenlemeleri dikkate alindiginda kiralama opsiyonunun, satin almadan
kiraciicin avantajlioldugu durumlarda s6z konusu olanvergifinansal kiralamasinda kira
bedelleri taraflarin maksimum vergi avantaji saglayacaklari sekilde belirlenmektedir®®.

Yiizdeli Finansal Kiralama (Percentage Leasing)

Finansal kiralama sirketi kira bedellerinin enflasyon karsisinda deger kaybetmesini
onlemek amaciyla sozlesmeyle belirlenen karlilik tutarini astigl olctide kiracidan
ek odeme talep edebilmektedir. Boylece, kiraci kira tutarina ilave olarak bir 6nceki
donem gelirinin belirlenen bir ylizdesini kiralayana 6demektedir®.

Kisa Siireli-Uzun Siireli Kiralama

Finansal kiralama slresi sozlesmeyle serbest bir sekilde belirlenebilmektedir. Bu
minvalde, sozlesme slresinin Uc¢ yila kadar olmasi durumunda kisa vadeli finansal
kiralama, bu slireden uzun vadeli olmasi halinde uzun streli finansal kiralama s6z
konusu olmaktadir®”.

Trampa (Swap) Leasing

Sozlesmesiyle finansal kiralamaya konu makine ve techizatin bakim ve onariminin
yapilmasi asamasindaki zaman kaybindan kiraclyr korumak icin s6z konusu mallarin
degistirilebilmesine olanak saglanabilmektedir. Kiralayan ilgili varligl yenisi veya
calisir halde olanla degistirmekte boylece kiraclyr bakim ve onarim sorumlulugundan
korumaktadir®

# Nazan Yiicetas BORAN, Sedat KURDOGLU, Finansal Kiralamanin Muhasebelestirilmesi ve Vergisel
Boyutu, Vergi Sorunlari, S:142, 2000, s.116.

8 FROL, YILDIRIM ve TOROSLU, a.g.e., s. 81.

2 FROL, YILDIRIM ve TOROSLU, a.g.e., s. 82.

91 TUGLU ve OZKAN., a.g.e., 1. Baski, 2005, s. 36.

*2BEKAR, a.g.e.s. 13.
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lyilesen Leasing (Upgrade Leasing)

Trampa finansal kiralamaya benzer nitelikte olup, bu tir kiralamalarda kiralamaya
konu makine ve techizat bakim ve onarim gerekliliginden degil, teknolojik olarak
yenilenmesi gerektiginden kaynaklanmaktadir®,

Devreden-Donemsel Kiralama

Devreden veya doner finansal kiralama islemlerinde kiralamaya konu malin
teknolojik omrinin sozlesme stresinden daha kisa olmasi nedeniyle s6z konusu
varligin yenilenmesi s6z konusu olmaktadir. Boylece, kiraci teknolojik yararlilik
suresi dolan makine ve techizati yenileyebilmekte ve gerekirse sozlesme suresini
uzatabilmektedir®®. Donemsel veya devresel kiralamada ise boyle bir durum soz
konusu olmamaktadir. S6zlesme konusu ayni varlik kiralama dénemi sonuna kadar
kiraci tarafindan kullanilmaktadir.

Tesis Kiralama (Plant Leasing)
Finansal kiralama konusu iktisadi varlik bir mal olmayip bir tesis veya isletme gibi
iktisadi bir bltlnlik s6z konusu olmaktadir. Bu tur kiralamalara konu varliklarin
kiralama sureleri uzun vadelidir®.

Genis Kapsamli Kiralama (Blanket Leasing)

Finansal kiralama sirketiyle kiraci arasinda cerceve anlasma yapilmakta olup, kiraciya
belli bir tutara kadar alternatifler sunulmaktadir. Bu tlr kiralama islemlerinde
kiralama konusu belirli bir mal s6z konusu olmayip kiraci kiralama konusu mal
secme noktasinda daha esnek bir konumdadirs.

Tam Odemeli (Full Pay Out Lease)-Kismi Odemeli Kiralama (Non-pay Out Lease)
Tam 6demelifinansal kiralamada kira bedelleri toplami, kiralamaya konu varligin satis
maliyeti yani sira yonetim ve diger giderleri kapsamakta ve ayrica kiralayana uygun
bir miktarda kar 6ngormektedir®”. Finansal kiralama sirketi kiralama konusu mal icin
odemis oldugu alim bedeli ve yapmis oldugu diger giderlerin alternatif maliyetini
degerlendirerek belli bir miktarda kar sozlesme bedeline ddhil etmektedir.

2 AKCA, a.g.e., s. 24.

91 OZCAN, a.g.e., s. 29.

2 AKCA, a.g.e., s. 24.

% TOROSLU, a.g.e., ss. 8-11.
7 OZTAS, a.g.e., s. 23.
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Diger taraftan, sozlesmenin iptalinin mimkdn olmadigl, stirenin sonunda toplam
odeme tutarlari, kiralanan varligin kiralayan tarafindan edinme maliyetinden distk
olmasi durumunda kismi 6demeli kiralama ya da tam 0demesiz kiralama islemi s6z
konusu olmaktadir®.

“Tam Amortisman Sozlesmesi” ve “Kismi Amortisman Sozlesmesi” olarak da
isimlendirilen bu ayrim ttrtnde temel farkllk, kiralamaya konu varligin sézlesme
vadesi sonunda ihtiva ettigi artik degerden kaynaklanmaktadir. Vade sonunda
kiracininvarligin artik degerinden yararlanabilmesiicin sézlesmeye cesitli opsiyonlar
konulabilmektedir®®.

Alt Kiralama (Sublease)

Alt kiralama, finansal kiralama sozlesmesiyle zilyetligi kendisine verilen kiracinin
kiralamaya konu varligl Gglincl bir sahsa ayni sartlarda kiralayan sifatiyla kiraya
vermesidir.

6361 sayih Kanun’un “zilyetligin ve kiracilik sifatinin devri” baslikli 26 ncrmaddesinde,
kiracinin, kiracilik sifatini veya sézlesmeden dogan hak veya ylUkimlUlUklerini,
kiralayandan yaziliizin almak kaydiyla devredebilecegi ve bu devir nedeniyle finansal
kiralama s6zlesmesinde yapilan kiraci degisikliginin kiralanan malin durumuna goére
tescil edilecegi veya serh olunacagi dlizenlenmistir.

Diger taraftan, konut finansmani kapsaminda yapilan finansal kiralama islemlerinde
kiracl, kiralayana bilgi vermek, diger finansal kiralama islemlerinde ise sozlesmede
hdkim bulunmak kaydiyla finansal kiralama konusu malin zilyetligini bir baskasina
devredebilmektedir.

Deneme Siireli Kiralama

Bu tlr kiralamalarda kiraciya alti ay ile bir yil arasinda deneme stresi verilmekte
bdylece, kiraci finansal kiralama konusu malin kendisi icin efektif bir secim olup
olmadigini degerlendirebilmekte ve sozlesmenin devam edip etmeyecegine karar
verebilmektedir'®.

% AKCA, a.g.e., s. 26.
*? Aykut BAYAR, Orta ve Uzun Vadeli Finansman Teknigi Olarak Tiirkiye’de Finansal Kiralama ve
Uygulamada Karsilasilan Sorunlar, Yiiksek Lisans Tezi, .U Sosyal Bilimler Enstit(isti, 1995, s. 43.
1% FROL, YILDIRIM ve TOROSLU, a.g.e., s. 83.
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Seken Odemeli Kiralama

Finansal kiralama konusu varlik yilin belirli donemlerinde tretimde kullanilamiyorsa bu
durumda kira bedellerinin 6deme donemleri ilgili makine ve techizatin Gretime katki
sagladigl donemler olarak belirlenebilmektedir'®'. Boylece kiracinin kira bedellerini
0deme konusunda nakit akimlarini dizenleyebilmesine olanak saglanmaktadir.

Gercek Finansal Kiralama (True Lease)

Kiralayan finansal kiralama sirketinin finansal kiralamaya konu varligin mulkiyet
hakkindan kaynaklanan vergi avantajlarini kiraclya yansittig, kiracinin kira
odemelerinin kendi finansal tablolarinda gider olarak gosterdigi ve nihayet kiralama
suresi sonunda kiralanan varligin normal piyasa degerinden kiracinin satin alma
hakkinin bulundugu kiralama ttirl gercek kiralama olarak tanimlanmaktadir'?,

is Ortakligi Yolu ile Kiralama (Joint Venture Lease)

Kiralama konusu varligin maliyetinin ylksek olmasi veya bir kiracinin ihtiyacinin
Ustlinde kapasiteye sahip olmasi durumunda kiralama konusu mal birden fazla
kiraci tarafindan kiralanabilmekte olup bu tir kiralamaya is ortakligi yoluyla kiralama
denilmektedir'®,

2.3. Faktoring Sirketleri

Bir kimsenin bir baskasi adina islem tesis etmesi, bir sey yapmasi olarak tanimlanan
“faktoring” teknik anlamiitibariyla “araci, komisyoncu, bir baskasi hesabina davranan
kisi” anlamina gelmektedir'®.

Blylk miktarda kredili satis yapan isletmelerin bu satislardan kaynaklanan alacak
haklarinin belirlenen bir iskonto orani Gzerinden faktoring sirketi tarafindan satin
alinma islemi faktoring olarak tanimlanmaktadir'®s, Boylece isletme, alacaklarini
faktoring sirketine devrederek alacaklarinin 6nemli kismina vadesinden once pesin
olarak kavusmakta, faktoring sirketi de devraldigl ve henliz vadesi gelmemis olan
alacaklaricin yapmis olugu pesin 6deme karsiliginda belirlenen faiz orani Gizerinden
kazanc elde etmektedir.

9" EROL, YILDIRIM ve TOROSLU, a.g.e., s. 83.

192 Mehmet KOC, Finansal Kiralama (Leasing), [stanbul, Beta Yayinlari, 2004, s. 10.

193 FROL, YILDIRIM ve TOROSLU, a.g.e., s. 83.

194 Arif B. KOCAMAN, Faktoring [sleminin Hukuki Niteligi, Ankara, Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma
Enstitisd Yayini, 1992, s. 16.
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Anlatilan tanimlar cercevesinde, faktoring, her turli mal ve hizmet satislarindan
kaynaklanan vadeli alacaklarin faktoring sirketine temlik edilmesi karsiliginda
faktoring sirketinden alacak takip, tahsilat, muhasebe ve on 6deme seklindeki
finansman hizmetlerinden faydalanilmasiniifade etmektedir'®. Dolayisiyla faktoring
islemi hem alacaklarin tahsiline yonelik olarak finansal bir teknik hem de alacaklarin
yonetimine yardimci olmasi yonuyle yonetimsel bir hizmettir'®”.

Faktoring sirketi, musterisinin alacaklarinin ticari riskini Ustlenerek alacak tahsilati
yapan, muhasebe kayitlarini tutan, borclunun 6deme kapasitesine iliskin istihbari
ve mali bilgi toplayan ve gerektiginde musterisinin alacaklarini pesin olarak belirli
bir iskonto orani Gzerinden satin alan kurumlardir'®®, Faktoring sirketi, mUsterisinin
dogmus veya dogacak alacaklarini belirlenen faiz orani Gizerinden finanse ederek
tahsilat garantisi saglamaktadir'®.

Netice itibariyla, faktoring islemleri, tiketim mallari, kisa vadeli yatinm mallari ve
hizmet edimlerikarsiliginda olusan kisa vadeli (30-180 glin) faturaya bagli alacaklarin
genel olarak faiz, komisyon ve harc giderleri dolayisiyla %80-95"inin finanse edildigi
bir finansal aracilik hizmetidir. Bu islemde faktoring sirketi, mUsterisinin hem nakit
ihtiyacini karsilarken (finansman), hem de borclunun defterini tutan muhasebecisi
ve de alacagin tahsil edilememe riskini Gstlenen teminat veren konumundadir.

Ulkemizde, 6361 sayili Kanun cercevesinde 2016 yili Aralik sonu itibariyla toplam 61
adet faktoring sirketi faaliyetlerini strdtrmektedir'™®,

195 Ali CEYLAN, Finansal Teknikler, 3. Baski, Bursa, Ekin Kitabevi Yayinlari, 1998, s. 1.

9 MELEMEN ve ARZOVA., a.g.e., s. 365.

"7 Hasan BAKIR, isletmelerde lhracatin Alternatif Finansman Olanaklari, Eskisehir, Acikgretim Yayinlari,
1999, s. 138.

1% Serpil CANBAS, Hatice DOGUKANLI, Finansal Pazarlar Finansal Kurumlar ve Sermaye Pazari Analizleri,
3. Baski, [stanbul, Beta, 1997, s. 166.

19 Gzcan KASLIOGLU, Tiirkiye’de Faktoring ve Faktoring Sektérii, Finans Sisteminde Yeni Yonelimler,
Birinci Baski, [stanbul, Beta Yayinlari, 2001, s. 266.

19 BDDK, http.//www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Kuruluslar/Faktoring/Faktoring.aspx,
(Erisim Tarihi: 4 Nisan 2017)
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2.3.1. Faktoring isleminin Taraflari ve Fonksiyonlari

Faktoring sozlesmesi, mal veya hizmet satisindan dogmus faturayla tevsik edilen
alacaklarla Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurulunca belirlenen usul ve esaslar
cercevesinde tevsik edilebilen mal veya hizmet satisina bagl dogacak alacaklar
devir almak suretiyle, faktoring sirketinin mdusterisine sagladigl tahsilat, bor¢lu
ve musteri hesaplarinin tutulmasinin yani sira finansman veya faktoring garantisi
fonksiyonlarindan herhangi birini ya da tUmunu iceren sozlesmedir. Faktoring
sozlesmesinin yazili sekilde dlizenlenmesi zorunlulugu bulunmaktadir.

Faktoring isleminin yurt ici veya yurt disi olmasina gore sozlesmenin taraf sayisi

degismekle birlikte temelde faktoring isleminde musteri (satici), faktoring sirketi ve
borclu (alic) olmak Gzere (g taraf bulunmaktadir'™.

Musteri

Faktoring S6zlesmesi

Faktor Borglu (3. Kisi)

Tablo 5: Yurt ici Faktoring Taraflari

Kaynak: Betiil TIRYAK], Faktoring [slemi ve Faktoring isleminin Hukuki Niteligi Dokuz Eyliil
Universitesi Hukuk Fak(iltesi Dergisi Cilt:8 Sayi: 2, 2006, 5.191

"1 Betiil TIRYAKI, Faktoring Islemi ve Faktoring isleminin Hukuki Niteligi, Dokuz Eyliil Universitesi
Hukuk Fakiiltesi Dergisi, izmir Cilt:8 Sayi: 2, 2006, 5.191.
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Yurtdisi faktoring islemlerinde ise yurtici faktoring taraflarina ek olarak ithalatcinin
Glkesindeki muhabir faktor dahil olabilmektedir.

Musteri Faktor

Borclu (ithalatci) Yurtdisindaki Faktor

Tablo 6: Yurt disi Faktoring

Kaynak: Kaynak: Bet(il TIRYAKI, Faktoring [slemi ve Faktoring [sleminin Hukuki Niteligi Dokuz Eylil
Universitesi Hukuk Fakdiltesi Dergisi Cilt:8 Say: 2, 2006, 5.191

Faktoring isleminin temel Uc¢ fonksiyonu bulunmaktadir. Faktoring isleminin
fonksiyonlar finansman, hizmet ve teminat fonksiyonlaridir. Her bir faktoring
tlrtne gore bu fonksiyonlar farklilik arz etmekle birlikte hizmet fonksiyonu tamami
icin gecerli bir fonksiyondur.

Faktoring sirketinin musterisinden temlik aldig| faturali vadeli alacaklar karsiliginda
musterisine 6n 6demede bulunmasi seklinde gerceklestirilen faktoring islemi,
faktoringin finansman fonksiyonunu ifade etmektedir. Mlsteri alacagina iliskin
fatura ve benzeri belgeleri faktoring sirketine ibraz etmekte, faktoring sirketi her bir
borclunun 6deme kapasitesi ve muUsterisinin istihbarat ve mali analiz calismalarini
yapmakta ve nihayet belirlenen iskonto oraninda faturali alacagin %80-100'1 avans
olarak 0demektedir. Uygulamada avans 6¢demesi tutari, toplam fatura alacaginin
altinda ve faiz, komisyon giderleri disinda ayrica bir marj birakilarak yapiimaktadir.
Tahsilat gerceklestiginde, faktoring sirketi, daha dnce belirlenmis olan faiz ve diger
tahsil edecegi tutari asan kismi musterisine iade etmektedir. Alacakli yani faktoring
musterisi alacaginin vadesini beklemeden alacaginin onemli kismina ulasirken,
faktoring sirketi de 6n 6deme tarihiyle vade tarihini de dikkate alarak belirledigi faiz
oraninda kazanc elde etmektedir.

Tum faktoring islemlerinde ortak fonksiyon olan hizmet fonksiyonu ise, temel olarak
saticinin muhasebe kayitlarinin tutulmasi, alacaklarinin tahsili ve borclusuna iliskin
istinbarat islemlerini kapsamaktadir''2,

12 Osman OY, Seckin KOSE, Siileyman Yahya ALKIM, Faktoring, istanbul, Beta, 2008, s. 14.
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Faktoring sirketi musterisi olan alacakli, faturanin dizenlenmesinden tahsiline
kadar borclularinin muhasebe kayitlarinin tutulmasi gorevini faktoring sirketine
devretmektedir. BOylece cok sayidaki borclularini takip etmek yerine sadece
faktoring sirketinden alacaklarini takip edebilmektedir. Faktoring sirketi musterisiyle
kararlastirdigi donemlerde borclulara iliskin hesap hareketlerini bildirmekte bu
sekilde musterisini bilgilendirmektedir.

Faktoring sirketi musterisine borc¢lu olan isletmeler ve bu isletmelerin faaliyet
gosterdigi sektor hakkinda istihbarat ve analiz yapmakta ve bunlari musterisiyle
paylasarak danismanlik hizmeti verebilmektedir.

Ayrica, faktoring sirketi vadede alacagin tahsilini gerceklestirerek musterisine
tahsilat hizmeti vererek olasi hukuki streclerde uzmanlasmis kadrosuyla alacagin
zamaninda tahsilini saglayip muUsterisinin zarara ugramasini engellemektedir.

Delkredere fonksiyonuda denilen teminat fonksiyonuyla faktoring sirketi, kendisine
devrolunan alacagin borclusu 6demediginde, bu alacakla ilgili olarak muUsterisine
rlcu hakkindan vazgecmektedir''®, Faktoring sirketi borclunun 6deme kapasitesini
arastirmakta ve daha sonra bu alacagl temlik almaktadir. Bu durumda, alacaklardan
dogabilecek 6denmeme riskini faktoring sirketi kendi UGstline alip, musteriye
odemeyi garanti ederek, bir nevi alacag sigortalamaktadir.

Faktoring sirketi alacagin 6cdenmemesinden sorumlu iken, alacagin varligindan yani

mala iliskin riskler musteri Gzerinde kalmaya devam etmektedir. Bu tur itirazlar her
zaman alacakliya karsi strilebilmektedir''.

113 Arif B. KOCAMAN, Teoride ve Uygulamada Factoring lslemi, BATIDER 1991, C. XVI, Sa. 1, s. 54.
"4 TIRYAKI, a.g.m., 5. 197.
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2.3.2. Faktoring Tirleri
Faktoring tlrlerini birbirinden kesin cizgilerle ayirmak cok da mimk(in olmasa da bir
kisim Ozellikler dikkate alinarak temel faktoring turleri tablo 6’da verilmistir.

Faktoring Tiirleri

Yanildi Y Riicu Edilme Odeme Bildirim
apiidigi Yer Durumuna Zamanina Durumuna Diger
burumuna Gore Gore Gore Gore
. Riicu On Odemeli Bildirimli
FaYI:JtrcErI% Ulluliltara.ram —  Edilemez —  (Avansl) H (Acik) H GFe I:tn eksel
ng axtoring Faktoring Faktoring Faktoring axtoring
; Riicu Vadede Bildirimsiz
. Acenta
- F;i;ff:: L Edilebilir L Odemeli | - (Kapald Faktoring
g Faktoring Faktoring Faktoring
| ithalat | Toptan
Faktoring Faktoring
|  Fatura
Iskontosu

Tablo 7: Faktoring Tiirleri

Kaynak: Mustafa JBICIOGLU, Tiiketici Finansman Sirketlerinin Finansal Sistem lcindeki Yeri ve
Tiirkiye’de Kredi Kullandiran Diger Kurumlar ile Karsilastirmali incelenmesi, Gazi Universitesi,
Yiiksek Lisans Tezi, 2006, s. 45.

2.3.2.1. Yurt ici Faktoring
Faktoring isleminin tim taraflari ayni tlkede yer aliyorsa bu durumda yurt ici faktoring
s6z konusu olmaktadir.

Alacakli yani faktoring sirketine alacagini temlik eden faktoring mdusterisi, borclu
ve faktoring sirketi olmak Uzere UclU bir yapi olusmaktadir. Alacakli, faturaya bagl
alacagini faktoring sirketine verir, faktoring sirketi gerekli arastirmayi yapip, alacaklinin
finansman dahil diger ihtiyaclarina gore Grtnleri mUsterisine sunmaktadir.

2.3.2.2. Uluslararasi (Yurt disi1) Faktoring

Yurtdisi faktoring islemlerinde yurt ici faktoring islemlerinde yer alan taraflara
ithalatcinin bulundugu tGlkedekiithalatci muhabiriilave olmakta boylece taraflar dorde
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cikmaktadir. Muhabir faktor, faktoring sirketinin subesi veya temsilcisi veya ithalatcinin
Ulkesindeki baska bir faktoring sirketi olabilmektedir'*®.

Uluslararasifaktoringihracatveithalatfaktoringiolmaktzereikikismaayrilabilmektedir.

ihracat Faktoring

Genellikle mal mukabili ihracat yonteminde basvurulan ihracat faktoringiyle
ihracatci borclu ithalatcidan alacagini faktoring islemine konu etmektedir. Mal
mukabili 6demede, ihracatci mallarini ithalatcidan herhangi bir deme almadan
gondermektedir. ihracatci mallari ve bunlar tevsik eden vesaiki herhangi bir 6deme
talimati olmaksizin aliciya gondermekte, ithalatci da mali glimriikten cektikten sonra
belirlenen vadede malin bedelini ihracatciya 6demektedir. Bu tlir 6deme seklinde
taraflar arasinda gliven unsuru olmasi gerekmektedir. Bu durumun olusabilmesi icin
aralanindaki ticari iliskinin gecmisinin olmasini gerektirmesinden dolayi yeni pazar
bulma noktasinda ihracatci firmayi glic durumda birakabilmektedir.

Diger taraftan, ihracatci firma alacagini pesin tahsil edemedigi icin nakit akimini
yonetmekte zorlanmakta ve ihracatcinin finansman ihtiyaci dogabilmektedir.

Bahis konusu nedenlerle ihracat faktoringi uygulamasi giindeme gelmektedir. ihracat
faktoringiyle sadece tahsilat hizmeti alinabilecegi gibi garanti- tahsilat veya garanti-
finansman-tahsilat hizmetlerinden faydalanilabilmektedir.

Faktoring sirketi ihracatci musterisine yurtdisindaki ithalatci hakkinda ilgili Glkede
yer alan muhabiri araciliglyla istihbarat saglamakta ayrica, mUsterisinin finansmana
ihtiyaci yoksa sadece garanti hizmeti de sunabilmektedir. Bir nevi alacagin
sigortalanmasi islemiyle musterisinin alacagini garanti etmektedir. Karsihiginda
musterisinden sigorta bedeli, komisyon ve masraflar tahsil edilmektedir. Yurtdisi
muhabir faktoring sirketi ise almis oldugu bu riskini, EULER HERMES, COFAS veya
ATRADIUS benzeri ulusal ve uluslararasi sirketlere belirli komisyonlar odeyerek
garanti altina alabilmekte, diger bir ifade ile riskini sigortalatabilmektedir'.

"5 M. Vefa TOROSLU, Hukuksal ve Finansal Acidan Faktoring, Teorisi, Uygulamasi, Muhasebesi,
2. Baski, [stanbul, Kazanci, 2005, s. 6.

116 S6z konusu sirketler temel olarak firmalara alacak sigortasi hizmeti vermektedir.
http.//www.eulerhermes.com.tr/tr/euler-hermes-turkiye/Pages/turkiyede-euler-hermes.aspx,
(Erisim Tarihi: 04.07.2017)
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Ayrica, sirketin finansman ihtiyacinin varolmasi durumunda ise, ihracatci firmaya
alacagl garanti edilerek alacak tutarinin %80-2%100 oraninda finansman saglanir.
Bu kapsamda, kesintiler, finansman maliyeti, komisyon ve diger masraflardan
olusmaktadir.

Faktoring sirketinin sagladigl garanti sadece finansal riski kapsamakta olup,
ithalatci firmanin temerride dismesi veya iflasi halinde ihracatci, alacagini vade
+ 90’Inci gunde faktoring sirketinden tahsil edebilmektedir. Diger taraftan, bu
garanti, ihracatci firmanin ticari riskini kapsamamakta, ihracata konu mal ile ilgili
yasanabilecek ticari sorunlari ihtiva etmemektedir.

Uluslarararasi faktoring islemlerinin belli kurallar cercevesinde gliven ortaminda
gerceklestiriimesi ve kolaylastirimasi icin 1968 yilinda Diinya Faktoring Orgiitii
(Factors Chain International - FCI) kurulmustur. Bugtin 90 tlkede 400’den fazla tyesi
bulunan FCI'n tim Uyeleri icin gecerli olan kendi ic kurallari bulunmakta boylece
uluslararasi faktoring islemleri yapan veya yapmak isteyen faktoring firmalari bu
global organizasyonun Uyeligi sayesinde onemli avantajlar saglamaktadir. FCl'a
Uye olmayan faktoring sirketi de uluslararasi faktoring islemleri yapabilmekle
birlikte islem yapmak istedigi Ulkelerde muhabirlik iliskilerini ikili iliskilerle kurmasi
gerekmektedir'”.

ithalat Faktoring

ithalat faktoringinde faktoring sirketi, yukarida ihracat faktoringinde ithalatcinin
Ulkesindeki faktoring sirketinin gerceklestirdigi faaliyetleri yerine getirmekte olup,
ithalatci musterisine mal satan yurtdisi ihracatci isletmeye, ihracatci firmanin
bulundugu Ulkedeki muhabiri araciligiyla 6deme yapma garantisi vermektedir.
Boylece, ithalatgl, akreditif acmaksizin ithalat yapabilme imkanina kavusmaktadir'e,
Boylece, faktoring sirketi ithalatci musterisinin 6dememe riskini ve mal bedelinin
vadesinde takip ve tahsilatini Gstlenmektedir.

2.3.2.3. Riicu Edilemez Faktoring (Gayri Kabili Riicu)

Faktoring isleminin gayri kabili ricu olmasi durumunda, faktoring sirketi temlik
aldigi alacagi eger borclusundan tahsil edemez ise musterisine donup tahsil etme
imkani bulunmamaktadir. Gercek faktoring olarak da tanimlanan gayri kabili riicu

17 Onder YILMAZ, Faktoring Islemlerinin Muhasebelestirilmesi, Yalin Yayincilik, 2012, s. 46.
"8 CEYLAN, a.ge.,s. 11.
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faktoring isleminde, faktoring sirketi tim fonksiyonlari icra etmekte oldugundan
tam hizmet faktoringi s6z konusudur',

Amerikan tipi faktoring olarak da adlandiriimakta olan bu tlr faktoring isleminin
temel ayrici ozelligi alacagin 6denmeme riskini faktoring sirketinin Ustlenmesi
oldugundan, sirketin alici ve satici hakkinda iyi derecede istihbarat ve mali analiz
yapabilmesi 6nem arz etmektedir'?°.

Borcun 6denmeme riskini belirlenen bir Gcret karsiiginda faktoring sirketine
devreden satici isletme, dlzenli bir nakit akisi saglamaktadir. Bu tur faktoring
islemlerinde genellikle faktor ile mUsterisi arasinda strekli bir anlasmanin varlig s6z
konusu olmaktadir.

2.3.2.4. Ricu Edilebilir Faktoring (Kabili Rlicu)

Bu tur faktoring islemlerinde faktoring sirketi muUsterisi saticiya alacak muhasebe
kayitlarinin yonetimi, tahsilat ve finansman hizmeti sunarken, alacagin 6¢denmeme
riskini garanti etmemekte olasi 6denmeme durumunda faktoring sirketi, muste-
risinden tahsilat yapma hakkina sahip olmaktadir.

Gercek olmayan faktoring olarak da adlandirimakta olan kabili riicu faktoring
isleminde faktoring sirketi yapmis oldugu 6n 6deme karsiliginda bir nevi teminat
niteligindeki alacagini tahsil edememesi durumunda musterisinden yapmis oldugu
on 6demeyi geri istemektedir'?'.

Alacagin vadesinde o0denmemesi durumunda faktor ve mdusterisi borcludan
tahsilata iliskin strec aktif bir sekilde yonetilir ve genellikle vadeden itibaren 30-90
glin sonunda faktoring sirketi alacag) musterisine ricu eder. Bu durumda faktoring
sirketi acisindan musterisi borclu konumuna dontsmektedir'?? Dolayisiyla, saticl
alacaginin 6denmeme riskini faktoring sirketine devretmemekte, borclunun
borcunu 6dememe riskini tasimaya devam etmektedir. Bu tur islemlerde faktoring
isleminin fonksiyonlarindan teminat fonksiyonu bulunmamaktadir.

"9 OLMEZ, a.g.e. s. 19.

20 Metin COSKUN, Sermaye Piyasalari ve Finansal Kurumlar, 3. Baski, Eskisehir,
A.U. Acikégretim Fakdiltesi Yayinlari, 2010, s. 219.

21 COSKUN, a.g.e., s. 219.

22 CEYLAN, a.g.e., ss. 9-10.
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2.3.2.5. On Odemeli (Avansli) Faktoring

Faktoring sirketi musterisinin alacagini temlik aldiktan ve borcluya iliskin mali
ve istihbarat calismalarindan sonra alacagin vadesini beklemeden toplam fatura
alacaginin 2%80-90 kismini avans olarak pesin 6demektedir'?. Boylece faktoringin
finansman fonksiyonu kapsaminda bir islem tesis edilmis olmaktadir. On 6deme
orani musteri ve faktor arasindaki anlasma ile belirlenebilmektedir.

2.3.2.6. Vadede Odemeli Faktoring

Finansman fonksiyonunun icra edilmedigi faktoring tird olup, sadece vadede
alacagin tahsili musteriye garanti edilmekte, dolayisiyla tahsil fonksiyonu gindeme
gelmektedir. MUsteri temlik etmis oldugu alacaklarina iliskin 6n 6deme almamakta
fakat vadede alacagin tamami faktor tarafindan 6denecegi garanti edilmektedir'.

2.3.2.7. Bildirimli (Acik) Faktoring

Bildirimli faktoring isleminde, musteri alacagini faktoring sirketine temlik ettigini
borclusuna bildirerek bundan sonra ancak faktoring sirketine veya faktoring
sirketinin bankasina yapacagl ddeme ile borcundan kurtulacagini bildirmektedir.
Bu sekilde, bor¢lunun yanlhslikla 6demeyi saticlya yapmasi engellenirken boylece
iyi niyetle eski alacakli mUsteriye 6demede bulundugunu ileri siremeyecektir'?,
Bildirim, faturanin Uzerine acikca 6demenin faktoring sirketine veya belirlenecek
muhabir bankasina yapilacagi belirtilir, borclu da 6demeyi buraya yapar'.

2.3.2.8. Bildirimsiz (Kapali) Faktoring

Satici, aliciile arasindakiiliskiye bagli olarak alacagini bir faktore temlik ettigini acik bir
sekilde bildirmekten imtina ettigi durumlarda, vadeli alacaklarini faktoring sirketine
devrederek gerekirse 0n 6deme alan alacakli faktoring sirketi musterisine, faktor
bir vekalet vererek bu yolla tahsilati saglamaktadir. Arada bir faktoring sirketinin
varligini borc¢lu bilmemektedir'’.

123 TIRYAKI, a.g.m., 5. 203.

24 Sudi APAK, Uluslararasi Finansal Teknikler, 2. Baski, Eskisehir, Bilim Teknik Yayinevi, 1995, s. 91.
125 Arif, B. KOCAMAN, Faktoring (Genel Alacak Devir ve Satim [slemi), s. 16.

126 flhan ULUDAG, Erisah ARICAN, Finansal Hizmetler Ekonomisi, [stanbul, Beta, 2001, s. 351.

127 Adil YAZICIOGLU, Faktoring Muhasebesi, 1. Baski, Altan Basim, 2007, s. 119.
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Yeni bir alacakli olarak ortaya cikmayan faktoring sirketi, borclunun iyi niyetle
musterisine yaptigl 6¢demelerden haberdar olamamasi nedeniyle 6demis oldugu
avansi geri alamama riskini tasidigindan genellikle bu tir islem kural olarak sadece
gercek olmayan faktoring islemlerinde yapilmaktadir'®, Dolayisiyla bu tir faktoring
islemlerinde faktoring sirketinin tahsilat fonksiyonu bulunmamaktadir.

2.3.2.9. Geleneksel Faktoring

Tum faktoring fonksiyonlarin var oldugu bu faktoring tirlinde, genellikle faktor
ile alacakl satici arasinda uzun sureli bir iliskinin varligl s6z konusu olmakta,
satici kredili satislarini islem sonrasi faktoring sirketine devretmektedir'®. Temlik
etmis oldugu alacaklar karsiliginda dizenli bir sekilde on 6¢deme almakta ve
alacaklarina iliskin muhasebe ve tahsilat islemlerini faktoring sirketi araciligiyla
gerceklestirmektedir. Boylece, satici bircok musterisinden olan alacaklarini tek bir
kaleme indirgeyerek bircok musterisinden kaynaklanabilecek riski tek bir faktoring
riskine donustirmektedir. Alacaklarinin tahsiline iliskin ihbarname gonderilmesi ve
gerekirse yasal yollara basvurulmasi streclerinden kurtulmaktadir.

Faktoring islemlerinin en 6nemli fonksiyonu elbette finansman fonksiyonudur.
Gayri kabili ricu olarak alacaklari temlik alan faktoring sirketi mUsterisiyle yapacagi
o0deme anlasmalar dogrultusunda 6demeyi belirli bir stire sonra yapilabilmekte
olup, bu anlasmaya “sabit vade” denilmektedir'*°. Satici firmanin ortalama tahsilat
suresi dikkate alinarak hesaplanan sabit vade dikkate alinarak gerekli kesintiler
yapilarak 6n ddemeler yapiimaktadir. On 6demelerin vadelerinin belirlenmis olmasi
ile sirketler nakit akimlarini diizenleyebilmektedir'*'.

2.3.2.10. Acente Faktoring

Uygulamada pek yaygin olmayan acente foktoring isleminde, faktor temlik aldig
alacagin tahsilat gorevini satici misterisinde veya benzeri bir isletmeye vermektedir.
Bu yontemde tahsilat fonksiyonu yer almamakta olup diger iki fonksiyon da,
finansman ve teminat fonksiyonlar bulunmayabilmektedir. Satici firma acente
olarak tahsil etmis oldugu tutarlarn faktoring sirketine tevdi etmektedir'*2.

26 OLMEZ, a.g.e., s. 23.
29 COSKUN, a.g.e., s. 221.
30 OLMEZ, a.g.e., s. 24.
31 TOROSLU, a.g.e., s. 11.
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2.3.2.11. Toptan Faktoring

Uluslararasi literatlirde “Bulk Faktoring” olarak da isimlendirilen toptan faktoring
islemlerinde satici cok sayida ve kuclk miktarli alacaklarinin tamamini toptan
esasina gore faktoring sirketine devrederken faktor satici musterisine sadece
finansman hizmeti vermektedir. Alacaklarin tahsili, borclarin 6denmeme riski ve
yonetim hizmetleri bu tir faktoring isleminin kapsamina dahil olmamaktadir'.

2.3.2.12. Fatura Iskontosu

Faktoring sirketinin mdsterisine sadece finansman hizmeti sundugu bu tuar
faktoring isleminde musteri kredili satislarindan kaynaklanan vadeli alacaklarini
faktore devrederek finansman imkani saglarken, islem kabili ricu esasina gore
yapildigindan faktoring sirketi bor¢lularin ddememe riskinden, dolayisiyla tahsilattan
sorumlu degildir. Bu tur islemlerin en onemli 6zelligi satici firma faturalarini faktore
devrettikce belirli bir 1skonto sonrasi fatura alacaginin énemli kismini 6n 6deme
olarak almasidir. Fatura iskontosu islemine iliskin strec asagidaki gibi islemektedir.
Oncelikle borglularina iliskin ayrintili listeyi faktoring sirketine sunan miisteriye
belirlenen oranda 6n 6deme yaplilir. Satici firma belirlenen slreler icerisinde satis,
tahsilat ve 1skonto islemlerini faktoring sirketine bildirir. Tahsil edilen alacak tutarlari
dogrudan faktoring sirketinin hesabina havale edilir. Ay sonlari, glincel alacaklarina
iliskin listeyi faktoring sirketine iletir ve boylece faktoring sirketi kendi hesap kayitlari
ile mutabakatini saglamis olur.

132 Oztin AKGUC, Finansal Yonetim, 8. Baski, [stanbul, Avciol Basim, 2010, s. 560.
"33 TOROSLU, a.g.e., s. 12.
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6361 sayih Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu’nun 14
Unctd maddesinde finansman, finansal kiralama ve faktoring sirketlerinin, Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurulu tarafindan belirlenen usul
ve esaslar cercevesinde tum islemlerini gercek mahiyetlerine uygun surette
muhasebelestirmeleri, finansal raporlarini bilgi edinme ihtiyacini karsilayabilecek
bicim ve icerikte, anlasilir, glvenilir ve karsilastirilabilir, denetime, analize ve
yorumlamaya elverisli, zamaninda ve dogru sekilde dizenlemek zorunda olduklari
hikim altina alinmustir.

Diger taraftan bahis konusu kurumlarin, sekil ve kapsami Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu’nca belirlenen mali tablolar ve istatistiki bilgileri istenilen stre
ve yontemlerle Kuruma gondermek zorundadir. Ayni maddede, finansman, finansal
kiralama ve faktoring sirketlerinin, bagimsiz denetiminin 26/9/2011 tarihli ve
660 sayili Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumunun Teskilat
ve Gorevleri Hakkinda Kanun Hikmiinde Kararname cercevesinde yapilacagi ve
dizenlenen bagimsiz denetim raporlarinin Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
Kurulu'nca belirlenen usul ve esaslar cercevesinde Kuruma gonderilecegi hikmtune
yer verilmistir.

Bu kapsamda, finansman, finansal kiralama ve faktoring sirketlerinin faaliyetlerinin
muhasebelestirmesini 14.12.2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile
Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik'ine (Muhasebe Uygulamalari Yonetmeligi)
uygun olarak yapmak durumundadirlar.

Finansman, finansal kiralama ve faktoring sirketlerinin, muhasebelestirme ve
finansal raporlama acisindan tekdlzeni saglamalari, denetim ve gozetim igin
gerekli olan bilgilerin dogrulanabilir ve denetlenebilir bir sekilde dogrudan ve
saglikl olarak elde edilmesi, ekonominin izlenmesi ve yonlendirilmesi icin yetkili
mercilerin ihtiyac duydugu bilgilerle, diger istatistiki bilgilere dogrudan ulasilmasi,
finansal analiz, risk analizi, verimlilik analizi gibi ¢esitli analiz ve yorumlar icin ihtiyac
duyulan bilgilerin standart bir sekilde elde edilmesi gerekliligi bulunmakta olup,
bu kapsamda sirketlerin ayni tarih ve sayili Resmi Gazete yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdlzen Hesap Plani
ve izahnamesi Hakkinda Teblig”inde (THP Tebligi) belirlenen hiikiim ve kurallara
uymalari gerekmektedir.
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Netice itibariyla, finansman, finansal kiralama ve faktoring sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari Yonetmeligi, THP Tebligi ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu tarafindan yurirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari ve Turkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara iliskin ek ve
yorumlar dikkate alarak faaliyetlerine iliskin muhasebelestirme islemlerini yapmalar
gerekmektedir.

THP Tebligi'nde yer verilen hesaplar Turk Parasi (TP) ve Yabanci Para (YP) olmak tzere
ikiye ayrilmistir. YP olarak belirlenen hesaplar, sirketlerin yabanci para islemlerine
iliskin tutarlarin kaydedildigi hesaplar olup, donem sonlarinda bu hesaplardaki
bakiyeler Turkiye Muhasebe Standardi hikimleri cercevesinde degerlemeye tabi
tutularak degerleme farklari ilgili hesaplara aktariimaktadir. Diger taraftan, YP
hesaplardan ve islemlerden saglanan yabanci para faiz, komisyon ve gelirler, islem
tarihindeki kurdan Turk parasina cevrilir ve ilgili yabanci para kar/zarar hesaplarina
kaydedilir. Bu gelirler, TP izerinden tahsil edilseler bile ilgili YP kar/zarar hesaplarina
kaydedilmektedir.

Banka disi finansal kurumlar, bir kisim islemlerine iliskin muhasebelestirme
islemlerini Turkiye Muhasebe Standartlarina gore yerine getirmek zorundadir.
Menkul kiymetler, tlrev islemler, menkul, gayrimenkul ile maddi olmayan varliklara
iliskin muhasebelestirme islemleri, yabanci para cinsinden yapilan islemler, alinan
krediler, kidem tazminati, faktoring alacaklar, finansal kiralama alacaklarinin
muhasebelestiriimesi hususunda Turkiye Muhasebe Standartlar’nda yer verilen
hususlar dikkate alnir.

Mevzuatla belirlenen standartlar cercevesinde, finansman, finansal kiralama ve
faktoringsirketlerinintemelfaaliyetalanlarinailiskin olarak gerceklestirdigiislemlerin
muhasebelestiriimesine iliskin farkli uygulamalar orneklerle incelenecektir.

3.1. Banka Disi Finansal Kurumlarin Finansal Analizi

Tablo 8'de finanman sirketleri sektor toplamina iliskin temel bilanco kalemleri ve
onemli rasyolara iliskin bilgilere yer verilmistir.
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Degisim
2013-2016 Donemi Itibariyla
Finansman Sektoriiniin
Kompozisyonu (Bilanco) 4 P(a%)1 Pal)z

Nakit, Nakit Benzerleri ve

Merkez Bankasi 142 96,9 03 09 1979 | 994 1.5 6,0 1.837,6 -

Eﬂ?jﬁjgé‘;e Rizeghlali 857 264 14 54 1589 | 419 16 48 7315 853
E;zfﬁapro islemlerinden o 00 00 00 0 | oo 00 00 )
coplarm Menkul Degerler 31 113 00| 02 111 220 00 03 79,9 | 2577
Canli Nakdi Krediler (*) 14.475 25,0 1,3 90,7 27.857 27,8 1.5 85,0 | 13.382,0 92,4
Takipteki Alacaklar 389 7.4 1.1 2,4 937 9,9 1.4 2,9 548,7 | 141,2
Nakdi Krediler 14.863 23,6 1,3 93,2 | 28.79%4 26,3 1,5 87,8  13.930,8 93,7
Ozel Karsiliklar (-) 157 6,4 0,6 1,0 425 8,7 0,9 1,3 268,2 | 170,8
E;';iﬁc'fg gl ve Birlikte o 00 00 00 79 128 02 02 78,9 -
Sabit Kiymetler (Net) 30 9,6 0,2 0,2 102 13,0 0,4 0,3 71,8 | 236,7
Diger Aktifler 189 6,3 0,0 1.2 558 111 0,0 1,7 368,8 | 194,7
Aktif Toplami 15.956 23,4 0,9 100,0 32.787 27,9 1,2 | 100,0 | 16.831,2 | 105,5
Alinan Krediler 12.600 257 4,2 79,0 | 25.535 31,2 51 77,9 | 129357 1027
'(',‘q:j‘g Edilen MenkulKiymetler | 1500 313 23 94 305 232 24 93| 15596 1040
Sermaye Benzeri Krediler 24 | 100,0 0,1 0,1 24 | 100,0 0,1 0,1 0,0 0,2
Diger Yabanci Kaynaklar 618 19,0 0,1 3,9 1.476 241 0,1 4,5 858,0 1387
Yabanci Kaynaklar 14.741 25,9 0,9 92,4 | 30.095 29,8 1,2 91,8 153533 104,2
Odenmis Sermaye 827 14,9 1.3 52 1.615 20,0 1.9 4,9 788,4 95,3
Dénem Net Kari (Zarari) 177 15,1 0,7 1.1 346 17,2 0,9 11 169,2 95,7
Diger Oz Kaynaklar 211 4.8 0,2 1,3 731 11,5 0,4 2,2 520,3 | 246,5
Oz Kaynaklar 1.215 11,0 0,6 7.6 2.693 16,4 0,9 8,2 1.477,8 121,7
Tlrev Finansal Araclar 945 6,8 0,1 5,9 3.396 17,0 0,2 10,4 2.450,9 | 259,4
Takibe Dontistim Orani (%) 2,6 3,3

Karsilik Ayirma Orani (%) 40,4 45,4

Aktif Karliigi (ROA) (%) (Yilliklandiriimis) 1.1 1,2

Ozkaynak Karliig (ROE) (%) (Yilliklandiriimis) 17,0 15,3

(Ozkaynak/Aktif Toplami (Standart Oran) (%) 7,6 8,2

(*) Canli nakdi krediler kalemi; finansman sirketleri icin canli nakdi finansman kredilerini icermektedir.

(**) Banka dist mali kurulus ifadesi; faktoring, finansal kiralama, finansman ve varlik ydnetim sirketleri toplamini ifade etmektedir.

(***¥) Finansal sektor toplami; banka dist mali kurulus toplami ile bankacilik sektorl toplamini ifade etmektedir.

Not 1: Pay 1, kalemin banka disi mali kuruluslar icindeki payini;

Not 2: Pay 2, kalemin finansal sektor icindeki payini; Pay 3 kalemin yatay toplam icindeki payini ifade etmektedir.

Tablo 8: Finansman Sirketlerinin Bilanco Kalemleri

Kaynak: BDDK, http://ebulten.bddk.org.tr/AbBdmk (Erisim Tarihi:03.07.2017)
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Tablo 8de gorllecegi Uzere finansal sektor aktif toplami icindeki finansman
sirketlerinin aktif pay1 2013 doneminde %0,9 iken, banka disi mali sektor icindeki payi
%23,4,2016 donemindeise aynioranlarsirasiyla %1,2 ve %27,9 olarak gerceklesmistir.
Finansman sirketlerinin banka disi mali sektor icindeki payinin bir miktar arttigi
gortlmektedir.

2016 Aralik dénemi icin, finansman sirketlerinin aktif ve pasif yapisi degerlendiril-
diginde, ana faaliyet konusu olan kredilerini 6zkaynaklar ve agirlikli olarak da yabanci
kaynaklar ile fonladigl gorilmektedir. Nitekim pasifin, 2%8,2’sini 6zkaynaklar ve
2%91,8’ini yabancikaynaklarin olusturdugu gortlmektedir. Aktif tarafidegerlendirildi-
ginde ise, aktifin %87,8'i kredilerden olusmaktadir. Ayni donemde gelir kalemleri
degerlendirildiginde ise, sirketlerin temel gelirleri faiz gelirlerinden olusmaktadir.

2016 Arallk donemi degerlendirildiginde, finansman sirketlerinin bilancosunun
%87,8'ini krediler, %4,8'ini bankalar ve diger mali kuruluslardan alacaklar
olusturmaktadir. Oz Kaynaklar pasifin 268,2’sini olustururken, 0denmis sermaye
%4,9’'unu, alinan krediler 2%677,9’unu olusturmaktadir.

2013’den 2016 donemi yillar itibariyla bilanco kalemlerinin dagilimina bakildiginda,
2013 yilinda finansman sirketlerinin bilancosunun 2%93,2’sini krediler, %65,4’'4nu
bankalar ve diger mali kuruluslardan alacaklar olusturmaktadir. Oz Kaynaklar
pasifin %7,6’sini olustururken, 6denmis sermaye %5,2’sini, alinan krediler %79’unu
olusturmaktadir. Yatay analizi kalemlerin belirlenen donemlerde ylzde artislarini
konu alarak da yapmak mumkundur. Nitekim bahse konu donemlerde, analize konu
kalemlerde artislar meydana gelmekle birlikte, sektorin aktif toplami 2106 oraninda
artarken, bilanco kompozisyonunun cok degismedigi gortilmektedir.

2013’den 2016yilinakadarolandénemdegerlendirildiginde, sektortin aktif blyUklGgu
2013 yiinda 15.956 milyon TL iken 2016 yilinda 32.787 milyon TLye ylkselmistir.
Aktif blyUklaglndeki artisa ragmen finansman sirketlerinin finansal sektor icindeki
pay! bir miktar artarak 260,9°dan %1,2’ye ylkselmistir.

Ozkaynak Karlilig (ROE) ve Aktif Karliig (ROA) degerlendirildiginde, 2013 yilinda %17
olan 6zkaynak karlligl, 2016 yilinda 2%15,3’e gerilemistir. Aktif karlihgl ise 2013 yilinda
21,1 ve 2016 yilinda %1,2 olarak gerceklesmistir. Bu cercevede, finansman sirketlerinin
Ozkaynak karlilig gerilerken, aktif karliiginin ise yaklasik ayni kaldigi goriimektedir.
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Tablo 9’da finansal kiralama sirketleri sektor toplamina iliskin temel bilanco kalemleri
ve dnemli rasyolara iliskin bilgilere yer verilmistir.

2013-2016 Dénemi Degisim
Itibariyla Finansal Tutar Tutar Tutar

Kiralama Sektoriiniin : : :
Kompozisyonu (Bilanco) (M_|rlﬁ/)on (M.lrlﬁ/)on (M.;.Iz)on

Nakit, Nakit Benzerleri ve

Merkez Bankas! 0 0,0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0,0 -0,1 | -838
Bankalar ve Diger Mali

Kuruluglar 1.493 46,0 2,4 52 1.555 | 41,0 1.6 3.2 61,7 41
Toplam Menkul Degerler

Cizdant 82 29,7 0,0 03 163 323 0,0 0.3 80,9 99,0
Canli Nakdi Krediler (*) 23.237 40,2 2,1 81,6 | 41.289 | 41,2 2,3 85,1 | 18.051,6 777
Takipteki Alacaklar 1.865 35,7 5.4 6,6 2.939 309 43 6,1 1.074,0 57.6
Nakdi Krediler 25.103 39,8 2,2 88,2 | 44228 | 403 23 91,2 | 19.125,5 76,2
Ozel Karsiliklar (-) 983 39.8 3.9 3.5 1.818 37.4 3,6 3,7 8354 85,0
istirakler, Bagli ve Birlikte

Kontrol Edilen Ort. (Net) 264 51,7 1.1 09 309 50,1 0.8 0,6 44,9 17,0
Sabit Kiymetler (Net) 76 24,0 0,6 03 273 34,7 1,0 0,6 1971 | 2592
Diger Aktifler 2.435 80,6 0,2 8,6 3.789 753 0,2 78| 1.354,6 55,6
Aktif Toplami 28.470 41,8 1,6 | 100,0 | 48499 | 41,3 1,7 | 100,0 | 20.029,3 70,4
Alinan Krediler 19.848 40,6 6,5 69,7 | 31.243 38,2 6.3 64,4 | 11.3954 57,4

Ihrag Edilen Menkul 1562 326 24 55 6144 466 | 47 127 45820 | 2934

Kiymetler (Net)

Diger Yabanci Kaynaklar 1.717 52,9 0.1 6,0 3.312 54,1 0,2 6,8 1.594,7 92,9
Yabanci Kaynaklar 23.126 40,6 1,4 81,2 | 40.699 40,3 1,6 83,9 | 17.572,2 76,0
Odenmis Sermaye 2.633 475 41 9.2 3.507 | 43,5 4,0 72 874,6 332
Dénem Net Kari (Zararr) 451 38,6 1.7 1.6 923 | 458 2,3 19 4721 | 104,8
Diger Oz Kaynaklar 2.260 51,6 2,0 7.9 3370 | 529 1.8 69 | 11104 49,1
0z Kaynaklar 5.343 48,2 2,6 18,8 7.801 47,4 25 16,1 24571 46,0
Turev Finansal Araclar 6.086 441 0,6 21,4 10.415 52,1 0,5 21,5 4.328,8 711
Takibe DonUstim Orani (%) 7.4 6,6

Karsilik Ayirma Orani (%) 52,7 61,9

Aktif Karliigi (ROA) (%) (Yilliklandiriimis) 1,6 2,1

Ozkaynak Karliigi (ROE) (%) (Yilliklandirimis) 9.2 134

(Ozkaynak/Aktif Toplami (Standart Oran) (%) 18,8 16,1

(*) Canli nakdi krediler kalemi; finansal kiralama sirketleri icin canli nakdi finansal kiralama alacaklarini icermektedir.

(**¥) Banka disi mali kurulus ifadesi; faktoring, finansal kiralama, finansman ve varlik ydnetim sirketleri toplamini ifade etmektedir.

(¥*¥) Finansal sektor toplami; banka disi mali kurulus toplami ile bankacilik sektorl toplamini ifade etmektedir.

Not 1: Pay 1, kalemin banka disi mali kuruluslar icindeki payini;

Not 2: Pay 2, kalemin finansal sektér icindeki payini; Pay 3 kalemin yatay toplam icindeki payini ifade etmektedir.

Tablo 9: Finansal Kiralama Sektériiniin Bilanco Kalemleri

Kaynak: BDDK, http://ebulten.bddk.org.tr/AbBdmk (Erisim Tarihi:03.07.2017)
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Tablo 9°da finansal sektor aktif toplami icindeki finansal kiralama sirketlerinin aktif payi
2013 doneminde %1,6 iken, banka disimali sektoricindeki pay1 %64 1,8, 2016 doneminde
ise ayni oranlar sirasiyla 21,7 ve 2%41,3 olarak gerceklesmistir. Finansal kiralama
sirketlerinin banka disi mali sektor icindeki payinin bir miktar azaldigl gortlmektedir.

2016 Arallk donemi icin, finansal kiralama sirketlerinin aktif ve pasif yapisi
degerlendirildiginde, ana faaliyet konusu olan kredilerini 6zkaynaklar ve agirlikl
olarak da yabanci kaynaklar ile fonladigl gortilmektedir. Nitekim, pasifin, 2%616,1’ini
Ozkaynaklar ve %83,9’unu yabanci kaynaklarin olusturdugu gorilmektedir. Aktif tarafi
degerlendirildiginde ise, aktifin 2691,2’si kredilerden olusmaktadir.

Ayni donemde gelir kalemleri degerlendirildiginde ise, sirketlerin temel gelirleri faiz
gelirlerinden olusmaktadir.

2016 Arallk donemi degerlendirildiginde, finansal kiralama sirketlerinin
bilancosunun 2691,2’sini krediler, %3,2’sini bankalar ve diger mali kuruluslardan
alacaklar olusturmaktadir. Ozkaynaklar pasifin %16,1ini olustururken, édenmis
sermaye %7,2’sini, alinan krediler %64,4’UnG olusturmaktadir.

2013’den 2016 donemi yillar itibariyla bilanco kalemlerinin dagilimina bakildiginda,
2013 yiinda finansal kiralama sirketlerinin bilancosunun 281,6’sin1 krediler,
%5,2’sini bankalar ve diger mali kuruluslardan alacaklar olusturmaktadir. Oz kaynaklar
pasifin %18,8’ini olustururken, ddenmis sermaye %9,2’sini, alinan krediler 2669, 7’sini
olusturmaktadir. Yatay analizi kalemlerin belirlenen donemlerde yizde artislarini
konu alarak da yapmak mumkudndur. Nitekim bahse konu donemlerde, analize konu
kalemlerde artislar meydana gelmekle birlikte, aktifleri %70 oraninda blyimustar,
bilanco kompozisyonunun ¢cok degismedigi gortiimektedir.

2013’den 2016 yihina kadar olan donem degerlendirildiginde, sektorin aktif
buyukliga 2013 yilinda 28.470 milyon TL iken 2016 yilinda 48.499 milyon TLye
yukselmistir. Aktif blyUklGglndeki artisa ragmen finansal kiralama sektortntn
finansal sektor icindeki payl %1,6’dan %1,7’ye yukselmistir.

Oz Kaynak Karlilig (ROE) ve Aktif Karlilig (ROA) degerlendirildiginde, 2013 yilinda %9,2
olan 6z kaynakkarliligl, 2016 yilinda %613,4’e yikselmistir. Aktifkarliliglise 2013 %1,6 ve
2016 yiinda %2,1 olarak gerceklesmistir. Bu cercevede, finansal kiralama sirketlerinin
0z kaynak karlihgi ve aktif karliiginin ilerleyen donemlerde arttig gortlmektedir.
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Tablo 10°da faktoring sirketleri sektor toplamina iliskin temel bilanco kalemleri ve
onemli rasyolarailiskin bilgilere yer verilmistir.

2013-2016 Dénemi itibariyla
Faktoring Sektoriiniin
Kompozisyonu (Bilanco)

ok, Nakdt Benzerleri ve 4. 31 00| 00 10 05 00| 00 57 1264
Bankalar ve Diger Mali Kuruluslar 619 19,1 1,0 2,8 493 13,0 0,5 1,5 -126,3 -20,4
rors Repo lsiemlerinden 11000 00| 00 0 -1 00| 00 0,6 | -100,0
Loplam Menkul Degerler 147 | 536 01| 07| 220 437| 01| 07 724 | 492
Canli Nakdi Krediler (*) 20.096 34,8 1.8 92,2 | 31.036 31,0 17 93,8 | 10.939,8 54,4
Takipteki Alacaklar 993 19,0 2,9 4,6 1.505 15,8 2,2 4,6 511,8 51,5
Nakdi Krediler 21.089 33,5 1,8 96,8 | 32.541 29,7 1,7 | 98,4 | 11.451,6 543
Ozel Karsiliklar (-) 833 33,8 I3 3.8 1.283 26,4 2,6 3.9 449,5 5819)
Firaklen pogl ve Birlikte 247 | 483 10| 11 204| 331 05| 06| -424 -172
Sabit Kiymetler (Net) 195 61,6 1,6 0,9 381 48,4 1.3 1,2 185,8 953
Diger Aktifler 321 10,6 0,0 1,5 512 10,2 0,0 1,5 191,0 59,5
Aktif Toplami 21.790 32,0 1,2 | 100,0 | 33.078 | 28,1 1,2 | 100,0 | 11.287,7 51,8
Alinan Krediler 15.462 31,6 51 71,0 | 23.487 28,7 4,7 71,0 8.025,5 51,9
(Nes EdlenMenkulKiymetler | 4545 | 322 | 24 71| 3398 258 26| 103 18524 1199
Diger Yabanci Kaynaklar 769 23,7 0,1 3,5 1111 18,2 0,1 3,4 3425 44,6
Yabanci Kaynaklar 17.776 31,2 11 81,6 | 27996 | 27,7 1,1 84,6 | 10.220,3 7S]
Odenmis Sermaye 1.869 33,7 29 8,6 2438 30,2 2,8 7.4 569,7 30,5
Dénem Net Kari (Zarari) 498 42,7 1,9 23 670 8883 1,7 2,0 171,7 34,5
Diger Oz Kaynaklar 1.647 37,6 1,4 7,6 1.973 31,0 10 6,0 326,0 19.8
Oz Kaynaklar 4.015 36,2 2,0 18,4 5.082 | 30,9 1,6 15,4 1.067,4 26,6
Tiirev Finansal Araclar 6139 | 445| 06| 282 5412 271 03| 164 7276 1 <119
Takibe Donlstim Orani (%) 4,7 4,6

Karsilik Ayirma Orani (%) 83,9 85,2

Aktif Karliigi (ROA) (%) (Yilliklandiriimis) 2,3 2,3

Ozkaynak Karliig (ROE) (%) (Yilliklandiriimis) 14,2 15,0

Ozkaynak/Aktif Toplami (Standart Oran) (%) 18,4 15,4

(*) Canli nakdi krediler kalemi; faktoring sirketleri igin canli nakdi faktoring alacaklarini icermektedir.

(**) Banka disi mali kurulus ifadesi; faktoring, finansal kiralama, finansman ve varlik yénetim sirketleri toplamini ifade etmektedir.
(***¥) Finansal sektor toplami; banka dist mali kurulus toplami ile bankacilik sektorl toplamini ifade etmektedir.

Not 1: Pay 1, kalemin banka disi mali kuruluslar icindeki payini;

Not 2: Pay 2, kalemin finansal sektdr icindeki payini; Pay 3 kalemin yatay toplam icindeki payini ifade etmektedir.
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Tablo 10: Faktoring Sektériiniin Bilanco Kalemleri

Kaynak: BDDK, http://ebulten.bddk.org.tr/AbBdmk (Erisim Tarihi:03.07.2017)

Finansal sektor aktif toplami icindeki faktoring sirketlerinin aktif pay1 2013 déneminde
%1,2 iken, banka disi mali sektor icindeki payr %32, 2016 doneminde ise ayni oranlar
sirasiyla %1,2 ve %28,1 olarak gerceklesmistir. Faktoring sirketlerinin banka disi mali
sektor icindeki payinin azaldigl gortlmektedir.

2016 Aralik donemi icin, faktoring sirketlerinin aktif ve pasif yapisi degerlendirildiginde,
ana faaliyet konusu olan kredilerini 6zkaynaklar ve agirlikli olarak da yabanci kaynaklarile
fonladig gortilmektedir. Nitekim pasifin, 2%615,4'Unl 6zkaynaklar ve %84,6’sini yabanci
kaynaklarin olusturdugu goridlmektedir. Aktif tarafi degerlendirildiginde ise, aktifin
%98,4’U kredilerden olusmaktadir.

Ayni donemde gelir kalemleri degerlendirildiginde ise, sirketlerin temel gelirleri faiz
gelirlerinden olusmaktadir.

2016 Aralik donemi degerlendirildiginde, faktoring sirketlerinin bilancosunun
%98,4Unu krediler, %61,5’ini bankalar ve diger mali kuruluslardan alacaklar
olusturmaktadir. Oz kaynaklar pasifin %15,4’(inii olustururken, édenmis sermaye
%7,4’(, alinan krediler %771’ini olusturmaktadir.

2013’den 2016 donemine kadar yillar itibariyla bilanco kalemlerinin dagilimina
bakildiginda, 2013 yilinda faktoring sirketlerinin bilancosunun 2696,8’ini krediler,
%2,8'ini bankalar ve diger mali kuruluslardan alacaklar olusturmaktadir. Ozkaynaklar
pasifin %18,4’n0 olustururken, 6denmis sermaye %8,6’sini, alinan krediler %71’ini
olusturmaktadir. Yatay analizi kalemlerin belirlenen donemlerde yizde artislarini
konu alarak da yapmak mumkindur. Nitekim bahse konu donemlerde, analize
konu kalemlerde artislar meydana gelmekle birlikte bilanco kompozisyonunun ¢ok
degismedigi gortlmektedir. Aktifler 2013 yilindan 2016’ya %52 oraninda artmustir.

2013’den 2016 yilina kadar olan donem degerlendirildiginde, sektorun aktif
blyUkliga 2013 yilinda 21.790 milyon TL iken 2016 yilinda 33.078 milyon TL'ye
yukselmistir. Aktif blyUklGglndeki artisa ragmen faktoring sektorinin finansal
sektor icindeki payinin %1,2 ile degismedigi gordlmektedir.
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Oz Kaynak Karlilig (ROE) ve Aktif Karliigi (ROA) degerlendirildiginde, 2013 yilinda
%14,2 olan 6zkaynak karllig|, 2016 yilinda %15 olarak gerceklesmistir. Aktif karlilig
ise 2013 ve 2016 yihinda %2,3 olarak gerceklesmistir. Bu cercevede, faktoring
sirketlerinin 0z kaynak karlihg bir miktar artarken, aktif karliiginin ayni diizeyde
kaldigl gortlmektedir.

3.2. Finansman Sirketleri Muhasebe Uygulamalari

Finansman sirketleri ana faaliyet konusu olan finansman islemleri temel olarak
bankalarca kullandinmi yapilan ihtiyac kredisi veya taksitli isletme kredisi
uygulamalarina benzemekte olup muhasebe islemleri Muhasebe Uygulama
Yonetmeligi ve THP Tebligi hikiimlerine uygun olarak yapilmaktadir. izleyen
bolimlerde finansman sirketlerinin temel faaliyetlerinin muhasebelestiriimesine
iliskin uygulamalar verilecektir.

3.2.1. Finansman isleminin Muhasebelestirilmesi (Tiirk Parasi-TP)
Ornek 1: Evden eve tasimacilik isi yapan miisteri A, almayi planladig kamyonetin bir
kismini pesin bir kismini ise kredi olarak 6demeyi planlamaktadir. Kalan 20.000 TLyi
faiz oranlarinin daha cazip ve kredi kullaniminin kolayligi nedeniyle satici firmanin
araciligindaz ZVY Finansman A.S.’den kullanmaya karar vermistir. Kredinin vadesi
18 ay, faiz orani ise 1,19% olarak belirlenmistir. S6z konusu islemlere iliskin olarak
ZVY Finansman A.S.’nin sunmus oldugu 6deme tablosu ve ilgili muhasebe kayitlari
asagidaki sekilde olusturulmaktadir.
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Anapara 20.000,00 &
Faiz Orani 1,19%
Aylik Taksit Tutari 1.268¢%
Taksit Sayisi 18
No AS:EP:r'ia I_z't‘:'rf A_:_\:t;; a”'a FaizTutarn | BSMV KKDF
1 20.000 & 1.268% 9824 238% 124 366
2 19.018% 1.268% 996 ¢ 2264 1% 34
3 18.021% 1.268 1.011% 214% 1% 32
4 17.011% 1.268% 1.025% 2024 104 306
5 15.986 & 1.268% 1.0406 190% 10% 29
6 14.946 & 1.268% 1.054 b 178% 9t 27%
7 13.892% 1.268% 1.070 165+ 8t 25%
8 12.822% 1.268% 1.085% 153% 8t 23%
9 11.738% 1.268% 11006 140 7% 21%
10 10.637 & 1.268% 1116 1274 6t 194
11 9.521% 1.268% 11326 113t 6t 174
12 8.389% 1.268% 1.148% 1006 5% 154
13 7.241% 1.268% 1164 86t 4% 13%
14 6.077% 1.268% 1.181% 724 4% 1%
15 4896 1.268% 1.198% 58% 3t 9%
16 3.698 & 1.268% 1.215% 444 2% 76
17 2483 % 1.268% 1.232% 306 1% 4%
18 1.250% 1.268 1.250% 154 1% 2%
Toplam 22.824¢ 20.000 & 2.352% 118% 353
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1) Kredi tahsis tarihiyle kullandirim tarihi arasinda durumuna gére cayilabilir veya
cayllamaz kredi taahhtit nazim kayitlar olusturulabilir. (Finansman sirketleri kredi
kullandinm tarihine kadar mUsterilerinden kredi sozlesmesi kapsaminda belirlenen
evraklarinve/veyateminatlarintemin edilmesitaleplerinde bulunabilmektedirler. Bu
sure zarfinda muUsterilerine kredi 6n onayi vermekle birlikte eksiklikler tamamlanana
kadar kredi kullandinm garantisi vermemektedirler. Dolayisi ile kredi tahsis tarihi ile
kredi kullandinm tarihi arasinda finansman sirketleri kendileri acisindan cayilabilir
bir taahh(t Ustlenmektedirler.)

Skont Skont Adi Borc Alacak
978 Taahhutlerden Alacaklar 20.000
‘ 98050 | Cayilabilir Finansman Kredisi Tahsisi Taahhttleri 20.000

2) Kredi kaydi ile satici firmaya yapilacak olan 6deme kaydi ve teminat kaydi olusturulur.
Tahsis Ucreti, komisyon ve benzeri baskaca bir kesintinin yapiimadigi varsayilmistir.

Skont Adi

148201 | Orta ve Uzun Vadeli Teminath Finansman Kredileri |  20.000
1390 Muhtelif Borclar 20.000

Skont Skont Adi Bor¢ Alacak

98050 | Cayilabilir Finansman Kredisi Tahsisi Taahhttleri = 20.000

978 Taahhutlerden Alacaklar 20.000
Skont Skont Adi Borc¢ Alacak

924 Alinan Teminatlardan Alacaklar 40.000

926 Alinan Teminatlardan Borclar 40.000

3) Saticlya 6demenin yapilmasi durumunda yapilacak olan muhasebe kaydr:

Skont Adi
Muhtelif Borclar

‘ Borc ‘Alacak

20.000

Yurt ici Bankalar

20.000




Banka Disi Finansal Kurumlar ve Muhasebe Uygulamalari
(Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri)

4) Her ne kadar reeskont kayitlar ginliik yapilabiliyor olsa da genel olarak sektérde
yaygin olarak ay sonlari itibariyla reeskont kayitlari olusturulmakta ve ertesi glin ters
kayitla iptal edilmektedir. Bu kapsamda 6demenin takip eden ayin 20 nci ginu oldugu
varsayimi altinda basit usul ile o aya tekabdil eden faiz tutarina iliskin reeskont kayitlari
asagidaki sekilde olusturulmaktadir. {(238/30)*10=79}

Ssiomt | Sontag ———oors | Asca |

Ana Faaliyet Alacaklari Faiz ve Gelir Tahakkuk ve
22000
Reeskontlari 79
53401 Orta ve Uzun Vadeli Finansman Kredilerinden 79

Alinan Faizler

5) Reeskont kaydi ertesi glin ters kayitla iptal edilmektedir.

Skont Adi

Alacak

53401 Ortave U_zun Vadeli Finansman Kredilerinden 79
Alinan Faizler

22000 Ana Faaliyet Alacaklari Faiz ve Gelir Tahakkuk ve 79
Reeskontlari

6) iIk taksit tutarinina iliskin tahakkuk ve tahsilatina iliskin kayitlar asagidaki sekilde
olusturulmaktadir.

Ssiomt | StonthaBors | Alscak |

22000 Ana Faaliyet Alacaklari Faiz ve Gelir Tahakkuk ve

Reeskontlar 238
27899 Muhtelif Alacaklar 48
3801 Ode. Vergi, Resim, Harc, Prim ve Fonlar-BSMV 36
3806 Ode. Vergi, Resim, Harc, Prim ve Fonlar-KKDF 12
53401 Ortave U'zun Vadeli Finansman Kredilerinden

Alinan Faizler 238

[Stont | StontAd | Bors | Alscak

022 Yurt ici Bankalar 1.268
22000 Ana Faaliyet Alacaklari Faiz ve Gelir Tahakkuk ve

Reeskontlari 238
27899 Muhtelif Alacaklar 48
148201 | Ortave Uzun Vadeli Teminatli Finansman Kredileri 982
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Bu sekilde diger taksitler icin ayni sekilde glinltk veya aylik olarak reeskont kayitlari
olusturulur ertesi glin ters kayitla iptal edilir, yine tahsilat yapilirken yukarida verilen
ornekte oldugu gibi hesap kayitlari olusturulur.

7) Odemeler tamamlandiginda teminata iliskin gerekli terkin islemleri yapilir ve ilk
teminat kaydi ters kayitla iptal edilir.

Skont Skont Adi Borc Alacak
926 Alinan Teminatlardan Borclar 40.000
‘ 924 Alinan Teminatlardan Alacaklar 40.000 ‘

3.2.2. Finansman isleminin Muhasebelestirilmesi (Yabanci Para-YP)
Ornek 2: Otobiis isletmeciligi isiyle ugrasan firma, ZVY Finansman A.S. araciligiyla
bir otobUs alimina iliskin olarak 100.000 USD tutarinda kredi kullanmaya karar ver-
mistir. isleme iliskin detaylar asagida sunulmustur.

Anapara $100.000,00
Faiz Orani 0,51%
Aylik Taksit Tutarn $ 2785
Taksit Sayisi 40
Anapara Taksit Anapara Faiz
Degeri Tutan Tutan Tutan
1| $100.000 $2.785 $2.249 $510 $26
2 $97.751 $2.785 $2.261 $499 $ 25
3 $95.490 $2.785 $2.273 $ 487 $ 24
4 $93.216 $2.785 $2.285 $475 $ 24
5 $90.931 $2.785 $2.298 $ 464 $23
35 $16.369 $2.785 $2.697 $83 $4
36 $13.672 $2.785 $2.711 $70 $3
37 $10.960 $2.785 $2.726 $56 $3
38 $8.234 $2.785 $2.741 $42 $2
39 $5.494 $2.785 $2.755 $28 $1
40 $2.739 $2.785 $2.739 $14 $1

Toplam | $ 1 $111.387 | $100.000 | $10.815 | $541
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1) Kredi tahsis tarihi ile kullandinim tarihi arasinda durumuna gére cayilabilir veya
cayllamaz kredi taahh(t nazim kayitlar olusturulabilir.

Skont Skont Adi Borc Alacak
979 TaahhUtlerden Alacaklar 100.000 $

Cayilabilir Finansman Kredisi Tahsisi
98150 Taahhdtleri

100.000 $

2) Kredi kaydi ile satici firmaya yapilacak olan 6deme kaydi ve teminat kaydi olusturulur.

Skont Skont Adi Borc¢ Alacak
Orta ve Uzun Vadeli Teminatli Finansman
149201 Kredileri 100.000 $
391 Muhtelif Borclar 100.000 $
Skont Skont Adi Borc Alacak
98150 C?yllal?lllr Finansman Kredisi Tahsisi Taah- 100.000 $
hutleri
979 TaahhUtlerden Alacaklar 100.000 $
925 Alinan Teminatlardan Alacaklar 200.000 $
927 Alinan Teminatlardan Borclar 200.000 $

3) Saticlya 6demenin yapilmasi durumunda yapilacak olan muhasebe kaydi:

Skont Skont Adi Borc¢ Alacak
391 Muhtelif Borclar 100.000 $
‘ 023 Yurt ici Bankalar 100.000 $ ‘




Finansal Kurumlar Birligi

4) Her ne kadar reeskont kayitlari glinliik yapilabiliyor olsa da genel olarak sektérde
yaygin olarak ay sonlari itibariyla reeskont kayitlari olusturulmakta ve ertesi gtin
ters kayitla iptal edilmektedir. Bu kapsamda 6demenin takip eden ayin 20 nci gtint
oldugu varsayimi altinda basit usul ile 0 aya tekabul eden faiz tutarinailiskin reeskont
kayitlari asagidaki sekilde olusturulmaktadir. {(510/30)*10=170}Kur:1$=3,60%)

Skont Skont Adi Borc Alacak
22100 Ana Faaliyet Alacaklari Faiz ve Gelir
Tahakkuk ve Reeskontlari 170%
295 Doviz Vaziyeti-YP 170$
294 Doviz Alim/Satim Hesabi-TP 612%

5) Reeskont kaydi ertesi glin ters kayitla iptal edilmektedir.

Skont Adi Borc ‘ Alacak
22100 Ana Faaliyet Alacaklari Faiz ve Gelir
Tahakkuk ve Reeskontlari 170%
295 Doviz Vaziyeti-YP 170$
294 Doviz Alim/Satim Hesabi-TP 612t

6) ilk taksit tutarinin tahakkuk ve tahsilatina iliskin kayitlar sekilde olusturulmaktadir.
(Kur:1$=3,65t)

Skont Skont Adi Borc Alacak
22100 Ana Faaliyet Alacaklari Faiz ve Gelir
Tahakkuk ve Reeskontlari 510$
27999 Muhtelif Alacaklar 26$
295 Déviz Vaziyeti-YP 510%
294 D6viz Alim/Satim Hesabi-TP 1862t
3811 Ode. Vergi, Resim, Harg, Prim ve Fonlar-BSMV 26%
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Skont Skont Adi Borc Alacak
023 Yurt ici Bankalar 2.785%
Ana Faaliyet Alacaklari Faiz ve Gelir Tahak-
22100
kuk ve Reeskontlari 510$
27999 Muhtelif Alacaklar 26 $
Orta ve Uzun Vadeli Teminatlh Finansman
149201 Kredileri 2.249%

Bu sekilde diger taksitler icin ayni sekilde glinltk veya aylik olarak reeskont kayitlari
olusturulur ertesi glin ters kayitla iptal edilir, yine tahsilat yapilirken yukarida verilen
ornekte oldugu gibi hesap kayitlari olusturulur.

7) Odemeler tamamlandiginda teminata iliskin gerekli terkin islemleri yapilir ve ilk
teminat kaydi ters kayitla iptal edilir.

Skont Adi ‘ Borc¢ ‘ Alacak
‘ 927 Alinan Teminatlardan Borclar 200.000 $
‘ 925 Alinan Teminatlardan Alacaklar 200.000 $
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3.2.3. Donuk Alacaklarin Muhasebelestirilmesi (TP-YP)

Ornek 3: Miisteri’'ye 15.03.2016 tarihinde 50.000 TL tutarinda 12 taksitli kredi
kullandirimi yapilmistir. MUsteri ilk iki taksit 6demesini yapmis fakat UGclinclu
taksitten itibaren 6demelerini yerine getirmemistir. Bu kapsamda donuk hale gelen
kredi alacagina iliskin yapilacak olan muhasebe kayitlari asagida verilmistir.

Anapara 50.000,00 &
Faiz Orani 1,20%
Aylik Taksit Tutar 4.499 ¢
Taksit Sayisi 12
No | ‘ogen | Tuan | Tutan | Tuten | PSMV | KKOF
1T 50.000% 4.567% 3.847% 600t 306 90t
2| 46.153% 4.567% 3.902% 554 % 28t 83t
3] 42251% 4.567% 3.958% 507 % 25t 76t
4 38.292% 4.567% 4.015% 460t 23t 69t
5| 34.277% 4.567% 4.073% 411% 21% 62%
6 30.204% 4.567% 4132% 362t 18% 54%
7| 26072% 4.567% 4191% 313t 165 47 b
8| 21.880% 4.567% 4.252% 263t 135 39%
9 17.628% 4.567% 4313% 212% 1% 32%
10| 13.315% 4.567% 4375% 1605 8t 24t
11 8.940% 45675 4.438% 107 % 5t 166
12 4.502% 4.567% 4.502% 54t 3t 8t

Toplam 54.802¢ 50.000 & 4.002 ¢ 200t 600 &
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1) 15.06.2016 tarihinde 6demesi yapilmayan 3 Gnci taksite iliskin yapilan tahakkuk
kaydi asagida verilmistir.

Skont Skont Adi Borc Alacak
27899 Muhtelif Alacaklar 101
3801 ?odri.a\ieég\hsesm’ Harc, Prim ve 25
3806 IC:)(;jr:al.a\r/_eéE:,)Eesm, Harc, Prim ve 76

2) Dordiinci ve besinci taksit 6demelerinin de yapilmadigl, taksit tarihlerinde ya-
pilan yukaridaki tahakkuk kaydinin toplulastirilarak yapildigi varsayimi altinda toplu
tahakkuk kaydi asagidaki sekilde olacaktir.

Skont Skont Adi Borc Alacak
27899 Muhtelif Alacaklar 276
3801 ?(;jr:al.él\r/_eé'{sg;\,/lse5|m, Harc, Prim ve 69
3806 ?o(jrié\ieéﬁ::’):?es'm’ Harc, Prim ve 207

Muhasebe Uygulamalari Yonetmeligi'ne gore finansman sirketleri,

® Anapara, faizveya herikisinin tahsilivadesindenveya 6denmesigereken tarihlerden
itibaren doksan guinden fazlageciken ancakylk seksen glinti gecmeyen alacaklarin
en az ylizde yirmisi (% 20) oraninda,

® Anapara veya faizin ya da her ikisinin vadesinden veya 6denmesi gereken tarihten
itibaren tahsilinin gecikmesi ylik seksen glini gecen, ancak bir yill gecmeyen
alacaklarin en az yuzde ellisi (% 50) oraninda,
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® Anaparanin veya faizin veya her ikisinin vadesinden veya ddenmesi gereken
tarihten itibaren tahsili bir yildan fazla gecikmis olan alacaklarin yizde yUtzUu
(% 100) oraninda

Ozel karsilik tutarini yukarida belirtilen gecikmelerin gerceklestigi ay sonuna kadar
ayirmak zorundadirlar.

3) Diger taraftan Muhasebe Uygulama Yonetmeliginin 6/8 maddesi kapsaminda,
"Tasfiye Olunacak Alacaklar" ve "Zarar Niteligindeki Alacaklar" hesaplarinda izlenen
alacaklaricin daha once yapilmis bulunan ve tahsil edilmedigi halde gelir yazilan faiz
ve gelir tahakkuk ve reeskont tutarlariicin ilgili alacagin anapara tutarina uygulanan
oran Uzerinden Ozel karsilik ayrilir. Bu kapsamda, donuk alacak haline gelen
alacaklar icin Eyltl 2016 sonu itibariyla yapilmasi gereken aktarim kayitlari asagida
verilmis olup, teminatin dikkate alinmadigi varsayilmis ve %20 oraninda 0zel karsilik

ayrnimustir.
Skont Skont Adi Borc Alacak
17000 Tasfiye Olunacak Alacaklar 43.905
Orta ve Uzun Vadeli Teminatl Finansman
. 42.251
148201 Kredileri
992000 Ana Faaliyet Alacaklar Faiz ve Gelir Tahak-
kuk ve Reeskontlari 1.378
27899 Muhtelif Alacaklar 276
Skont Skont Adi Borc Alacak
Karsilik ve Deger Diisme Giderleri/Ozel
82000 ’ ’
Karsilik Giderleri 8.781
18000 Ozel Karsiliklar 8.781

4) Aralik 2016 yilsonu itibariyla tahsil edilemeyen kredi alacagi icin gecikme gunleri
dikkate alinarak bu kez %50 oraninda 0zel karsilik ayrilir.

Skont Adi Borc Alacak
17001 Tasfiye Olunacak Alacaklar 43.905
117000 | Tasfiye Olunacak Alacaklar 43.905
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Skont Skont Adi Borc Alacak
Karsilik ve Deger Diisme Giderleri/Ozel
82000 ’ ’
Karsilik Giderleri 13.172
‘ 18000 Ozel Karsiliklar 13.172 ‘

5) Ocak ayi ortasinda icradan alinan teminat satilmis ve 55.000 TL tahsil edilmistir. Bu
durumda donuk alacak tahsilat edilirken, 6zel karsilik kayitlar da iptal edilmektedir.

Skont Skont Adi Borc Alacak
022 Yurt ici Bankalar 55.000
17001 Tasfiye Olunacak Alacaklar 43.905

Tasfiye Olunacak ve Zarar Niteligindeki

548 11.095
Alacaklardan Alinan Faizler
Skont Skont Adi Borc Alacak
18000 Ozel Karsiliklar 21.953
79003 Diger Fa.iz D“|$| Gelirler/ Gecmis Yillar Gider- 21953
lerine Ait Duzeltme Hesabi

3.3. Finansal Kiralama Sirketleri Muhasebe Uygulamalari

Finansal kiralama sirketlerinin gerceklestirdigi ana faaliyet konusu varliklarin
kiralanmasina aracilik etmek olup, bu kapsamda gerceklestirecekleri islemlerin
muhasebelestirme islemlerini Muhasebe Uygulama Yonetmeligi ve THP Tebligi
hdkimlerine uygun olarak gerceklestirmektedir.

THP Tebligi'nde 150- Finansal Kiralama Alacaklari hesabina iliskin yer verilen
aciklamada, varliklarin finansal kiralama, faaliyet kiralamasi ve diger kiralama
yontemlerinden biriyle kiraya konu edilmesi durumunda, finansal kiralama
sozlesmesine gore belirlenen taksitlendirilmis toplam alacak tutari ile faaliyet
kiralamasinin doneme isabet eden kismi bu hesapta izlenecegi ifade edilmektedir.

Finansal kiralamanin disinda faaliyet kiralamasi ile diger kiralama ttrlerinin doneme
isabet eden kismi bu hesabin borcuna, 704 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri — T.P.
hesabina alacak kaydedilerek donem gelirlerine yansitilir.
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Finansal kiralama yonteminde, kiralamaya konu varligin maliyeti ile s6zlesmeye
gore taksitlendirilmis toplam alacak tutar arasindaki fark alacak karakterli 15001
Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri (-) hesabinin alacagindaizlenir. Donemsellik
ilkesi geregifinansal kiralama kira gelirleribu hesabin borcuna, 582 Finansal Kiralama
Gelirleri - T.P. hesabina alacak kaydedilerek donem gelirlerine yansitilir.

Finansal kiralama islemlerine iliskin muhasebe uygulama ornekleri incelenecektir.

3.3.1. Finansal Kiralama islemi Muhasebelestirilmesi (Tiirk Parasi-TP)
Ornek 1: ZVY Makine Ltd. Sti, faaliyetlerini gelistirmek icin almayi planladigi iki
adet is makinesinin toplam bedeli 500.000 TL (150.000 TL+350.000 TL) olup AKY
Finansal Kiralama Sirketi A.S.'ye proforma fatura bilgilerini sunmustur.

Toplam Mal Bedeli (%8 KDV Dahil) 500.000 TL
Pesinat Tutari 85.000 TL
Net Fonlama Tutari (Kredi Tutarn) 415.000 TL
Ipotek Masrafi (%8 KDV Dahil) 500 TL
Yonetim Masraf Bedeli (%8 KDV Dahil) 9.500 TL

Bunun Uzerine finansal kiralama sirketi olusturdugu teklifi musterisine iletir,
musterisinin kabul etmesi sonrasi kredilendirme sureci sonrasi yapilacak kayitlar
asagida verilmistir.

1) Kira sézlesmesinin kiraci tarafindan imzalanmasi sonrasi tescil islemi gerceklestirilir.
Bu tarihten sonra 6ncelikli olarak taahh(t kayitlar yapiimaktadir.

Skont Skont Adi Borc Alacak
978 Taahhutlerden Alacaklar 462.963
98058 Cayilabilir Taahhttler/Finansal Kiralama
Taahhutleri 462.963




Banka Disi Finansal Kurumlar ve Muhasebe Uygulamalari
(Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri)

2) 30.04.2017 tarihinde tahsil edilen pesinat tutari ile ipotek ve yonetim masraflari
icin yapilan muhasebe kayd:

Skont Skont Adi Borc Alacak
022 Yurtici Bankalar 85.000
39299 Diger Alacakli Gecici Hesaplar 85.000
Skont Adi
39299 Diger Alacakl Gecici Hesaplar 9.500
Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve
380104 | konlar-Odenecek KDV (%8) 7037
790 Diger Faiz Disi Gelirler 8.796,30
Skont Skont Adi Borc Alacak
39299 Diger Alacakl Gecici Hesaplar 500
Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve
380104 ¢ jar-Odenecek KDV (%8) 37.04
790 Diger Faiz Disi Gelirler 462,96
3) 30.04.2017 tarihinde tahsil kredi tahsis kararinda 6ngorilen ipotek kayd::
Skont Skont Adi Borc Alacak
924 Alinan Teminatlardan Alacaklar 850.000
926 Alinan Teminatlardan Borc¢lar 850.000

THP Tebliginin “228 Kiralama islemleri icin Verilen Avanslar — Tiirk Parasi” baslikli
hesaba iliskin olarak asagidaki aciklamalara yer verilmistir.

Kiralama sézlesmesinin yapildigi tarihten kiralama siresinin baslangicina kadar olan
stirede kiralama islemleri icin satici firmalara 6denen tutarlar bu hesapta izlenir.
Kiralama suiresinin baslangiciyla birlikte ilgili tutarlar bu hesaptan 150 Kiralama
Islemlerinden Alacaklar - T.P. hesabina aktarilir.

Bu kapsamda finansal kiralama sirketlerince kiralama konusu varlig satan/Ureten
kisiye yapilacak olan avans édemesinin para cinsine gore 228 veya 229 Kiralama
islemleri icin Verilen Avanslar hesabina kaydedilmesi ve kiralama siiresinin baslamasi
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ile birlikte ilgisine gére 150/151 Kiralama islemlerinden Alacaklar hesabina aktariimasi
gerekmektedir.

4) Finansal kiralama sirketinin ekipmanlari alacagi Gretici firmaya yapacagi 50.000 TL
avans 6demesinin muhasebe kaydi:

Skont Skont Adi Borc Alacak
228 Kiralama islemleri icin Verilen Avanslar 46.296
26003 indirilecek KDV (%8) 3.704
390 Muhtelif Borclar 50.000

5) Avans 6demesinin yapilmasi durumunda:

T Y T

Muhtelif Borclar 50.000
022 Yurt ici Bankalar 50.000

THP Tebligi'nde “226 Kiralama Konusu Yapiimakta Olan Yatirimlar” hesabina
iliskin olarak, “llgili Tiirkiye Muhasebe Standardi hiik(imleri cercevesinde, kiralama
sozlesmesinin yapildigi tarihten kiralama slresinin baslangicina kadar olan siirede
kiralama islemi icin Ustlenilen maliyetler bu hesapta izlenir. Kiralama sdresinin
baslangiciyla birlikte ilgili tutarlar bu hesaptan 150 Kiralama [slemlerinden Alacaklar
- TP. hesabina aktarilir.” ifadelerine yer verilmis olup, kiralama sozlesmesinin
yapildig tarihten kiralama suresinin baslangicina kadar olan stirede saticiya yapilan
avans 6demeleri 228/229 nolu hesaplara kaydedilirken diger tim 6demeler bu
hesaba kaydedilmektedir.

6) Finansal kiralama sirketinin ilgili birimleri tarafindan (genellikle operasyon
birimleri) saticiya finansal kiralama konusu ekipmanlara iliskin siparisler verilir
ve ekipmanlara iliskin faturalar temin edilir. Bu faturalar sirketin ilgili birimlerine
(finansman-muhasebe birimleri) tevdi edilerek gerekli 6demenin yapilmasi
saglanir. Finansal kirama islemi tamamlanana kadar bu strecte ekipmanlara (KDV
dahil toplam 150.000 TL (50.000 avans 6demesi) + 350.000) ve bu ekipmanlarin
tescil ve benzeri masraflara iliskin olarak yapilan harcamalara iliskin muhasebe
kaydi asagidaki sekilde yapilirken oncesinde yapilan avans 6demesi dusuldr. Diger
taraftan, kiraci tescil ve benzeri giderleri pesin olarak da 6deyebilir, 6rnegimizde
kiralama tutarina dahil edildigi varsayilmistir.
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Skont Skont Adi Borc Alacak

226 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatinmlar 92.593

26003 indirilecek KDV (%8) 7.407

390 Muhtelif Borclar 100.000
Skont Skont Adi Borc Alacak

226 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatinmlar 926

26003 indirilecek KDV (%8) 74

390 Muhtelif Borclar 1.000
Skont Skont Adi Borc Alacak

226 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatinmlar 324.074

26003 indirilecek KDV (%8) 25.926

390 Muhtelif Borclar 350.000
Skont Skont Adi Borc Alacak

226 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatinmlar 1.389

26003 indirilecek KDV (%8) 111

390 Muhtelif Borclar 1.500

7) Yukaridaki kayitlarda verilen 6demeler yapildiginda ise asagidaki kayitlar yapilir.

S oA BorsAsca |

|_skont
390

Muhtelif Borclar

100.000

022

Yurtici Bankalar

100.000

Skont Adi

Alacak

390 Muhtelif Borglar 1.000 |
022 Yurt ici Bankalar 1.000 ‘
Skont Skont Adi Borc¢ Alacak

390 Muhtelif Borclar 350.000
022 Yurt ici Bankalar 350.000
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Skont Adi Borc Alacak
1390 Muhtelif Borglar 1,500
1022 Yurtici Bankalar 1,500

228- Kiralama islemleri icin Verilen Avanslar

Borc Alacak
46.296
46.296
226- Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatinmlar
Borc Alacak
92.593
926
324.074
1.389
418.982
392-Diger Alacakh Gecici Hesaplar
Borc Alacak
9.500 85,000
500
75.000

Finansal kiralama islemine iliskin tim Odemeler yapildiktan sonra yapilan tim
harcamalar toplanarak nihai kira 6deme plani olusturulmakta, bu kapsamda 226-
Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar ve 228- Kiralama islemleri icin Verilen
Avanslar hesabinin bakiyeleri toplami (465.278 TL) anapara alacagini olustururken
aylik %1,6 Gizerinden hesaplanan 83.972 TL olan faiz tutar toplami (549.250 TL),
150- Finansal Kiralama islemlerinden Alacaklar hesabinda aktarilir. Bu tutara %8
KDV’'nindahiledilmesiile (593.190TL) toplam finansal kiralama alacagi olusmaktadir.
Ayrica, finansal kiralama konusu ekipmanlar bir iz bedeli ile nazim hesaplarda izlenir.
S6z konusu islemlere iliskin izleyen muhasebe kayitlar yapilir.
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Anapara 465.278 %
Faiz Orani 1,6000%
Aylik Taksit Tutari 19.992%
Taksit Sayisi 24
Pesinat (KDV Dahil) 75.000%
Taksit Anapara Taksit KDV Dahil Anapara
No Degeri Tutan Taksit Tutan

o'zejri:e 465278 b 69.444 1 75.000 & 69.444 ¢ _—

1 395.834t 19.992% 21.591% 13.659% 6.333%

2 382.175% 19.992% 21.591% 13.877% 6.115%

3 368.298 % 19.992% 21.591% 14.099 ¢ 5.893%

4 354199 % 19.992 ¢ 21.591% 14.325% 5.667%

5 339.874t 19.992% 21.591% 14.554 % 5.438%

6 325.320% 19.992 ¢ 21.591% 14.787 & 5.205%

7 310.533% 19.992% 21.591% 15.023 4.969¢

8 295.510% 19.992% 21.591% 15.264 % 4728%

9 280.246 ¢ 19.992% 215914 15.508 & 4484%

10 264.738% 19.992% 21.591% 15.756 & 4236%

11 248982t 19.992¢ 21.591% 16.008 & 3.984%

12 2329744 19.992% 21.591% 16.264 % 3.728%

13 216.710% 19.992 % 21.591% 16.525% 3467t

14 200.185% 19.992% 21.591% 16.789% 3.203%

15 183.396 ¢ 19.992¢ 21.591% 17.058% 2.934%

16 166.339% 19.992% 21.591% 17.330% 2.661%

17 149.008 & 19.992 ¢ 21.591% 17.608 & 2.384%

18 131.400 & 19.992¢% 21.591% 17.890% 2102

19 113.511% 19.992% 21.591% 18.176 & 1816 %

20 95.335% 19.992% 21.591% 18.467 b 1.525%

21 76.868 ¢ 19.992% 21.591% 18.762 b 1.230%

22 58.106 & 19.992¢ 21.591% 19.062 ¢ 930t

23 39.044t 19.992% 21.591% 19.367% 625%

19.677 % 19.992% 21.591% 19.677 & 315%

549250t |  593.190% 465278+ | 83.972%
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Skont Skont Adi Borc Alacak
150 Finansal Kiralama islemlerinden Alacaklar 549.250
15001 Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri (-) 83.972
228 Kiralama islemleri icin Verilen Avanslar 46.296
226 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatinmlar 418.982
Skont Skont Adi Borc¢ Alacak
996 Diger Bilanco Disi Hesaplardan Alacaklar 0.02
998 Diger Bilanco Disi Hesaplardan Borglar 0.02
Skont Skont Adi Borc Alacak
98058 Cayllal?ilirTaahhﬂtler/FinansaI Kiralama 462.963
Taahhutleri
‘ 978 Taahhutlerden Alacaklar 462.963
8) Pesinat tutarinin tahsiline iliskin muhasebe kaydi:
Skont Skont Adi Borc Alacak
39299 Diger Alacakl Gecici Hesaplar 75.000
Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve
380104 R ’ 5.556
Fonlar-Odenecek KDV (%8)
150 Finansal Kiralama islemlerinden Alacaklar 69.444

9) Birinci taksit 6demesinin takip eden ayin 20 nci giiniinde oldugu varsayimi altinda
ay sonunda yapilacak olan reeskont kaydi sonrakiilk is ginunde ters kayitla kapatilr.
10 gln icin hesaplanan reeskont tutarinin basit usul ile (6.333/30)*10=2.111 TL
oldugu varsayimi altinda kayitlar su sekilde olusturulur.

Skont Skont Adi Borc¢ Alacak
15001 Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri (-) 2111
582 Finansal Kiralama Gelirleri 2111

82
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Skont Skont Adi Borc Alacak
‘ 582 Finansal Kiralama Gelirleri 2111
‘ 15001 Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri (-) 2111

10) Birinci taksit tutarinin tahsiline iliskin muhasebe kaydi:

Skont Skont Adi Borc¢ Alacak
022 Yurtici Bankalar 21.591
15001 Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri (-) 6.333
150 Finansal Kiralama islemlerinden Alacaklar 19.992
Odenecek Vergi, Resim, Harc, Prim ve
380104 Fonlar-édenefek KDV (%8) ' 1599
582 Finansal Kiralama Gelirleri 6.333

Fatura diizenleme tarihi ile 6demenin alindig tarih arasinda fasila olmasi halinde
taksit tutari oncelikle 27899 Diger Muhtelif Alacaklar hesabina aktarilir ve sonrasinda
022 Yurtici Bakalar hesabu ile karsilikli olarak calistirilabilir.

11) Taksit tutarlarinin tamamlanmasi sonrasi kiralama konusu mal kiraclya
devredilmektedir.

Skont Skont Adi Borc¢ Alacak
998 Diger Bilanco Disi Hesaplardan Borclar 0.02
996 Diger Bilanco Disi Hesaplardan Alacaklar 0.02

3.3.2. Finansal Kiralama islemin Muhasebelestirilmesi (Yabanci Para-YP)

Ornek 2: Firma 01.01.2015 tarihinde toplam 20 milyon TL 6z sermaye ile
faaliyetlerine baslamistir. Misterisi Z Is Yapar A.S. nin talebi dogrultusunda yurt
disindan satis maliyeti 50.000€ olan bir makinenin finansal kiralama yoluyla satin
alinmasi ve kiralanmasina iliskin islemlerin muhasebe kayitlar asagida ve izleyen
sayfalarda verilmistir.
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Baskaca herhangi bir islem olmadigi varsayiminda sirketin baslangic bilancosu:

022-Yurt ici 410- Odenmis
20.000.000 & 20.000.000 &
Bankalar Sermaye

1) Sirket 6ncelikle ithalat maliyetini karsilayabilmek icin 02.02.2015 tarihinde Turk
Lirasi ile Avro satin alir. (Kur:1€=3,80%)

Skont Adi Alacak
023 Yurtici Bankalar-YP 35.000€
295 Doviz Vaziyeti-YP 35.000€
294 Doviz Aim/Satim Hesabi-TP 133.000%
022 Yurt ici Bankalar-TP 133.000 &

2) Oncelikle kredilendirmeye iliskin taahh(t kayitlar olusturulur.

Skont Skont Adi Borc Alacak
979 TaahhUtlerden Alacaklar 46.296 €
98158 Cayilabilir TaahhUtler/Finansal Kiralama
Taahhdtleri 46.296 €

3) 10.02.2015 tarihinde firma 57.300 TL pesinat tutar olarak kiralama sirketinin
hesabinayatirdiginda aynianda sirket tarafindan Avro satin alinmistir. (Kur:1€=3,82%)

Skont Adi ‘ Borc¢ ‘ Alacak
022 Yurtici Bankalar -TP 57.300 %
294 D6viz Am/Satim Hesabi-TP 57.300%
295 Doviz Vaziyeti-YP 15.000 €
393 Alacakli Gecici Hesaplar -YP 15.000 €
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4) 15.02.2015 tarihinde 20.000 € avans 6demesi gerceklestirilmistir. (Kur:1€=3,84%)

Skont Skont Adi Borc Alacak
229 Kiralama islemleri icin Verilen Avanslar-YP 18.400 €
26003 | indirilecek KDV (%8) 6.144 ¢
294 D6viz Am/Satim Hesabi-TP 6.144 ¢
295 Déviz Vaziyeti-YP 1.600 €
391 Muhtelif Borclar 20.000 €
Skont Adi ‘ Bor¢ ‘ Alacak
391 Muhtelif Borclar 20.000€
1023 Yurtici Bankalar -YP 20000€

5) 20.02.2015 tarihinde ithal makineye iliskin faturalama islemi tamamlanmis kalan
bakiye 6demesi yapilmistir. (Kur:1€=3,85b)

Skont Skont Adi Borc Alacak
227 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar- YP | 27.600 €
26003 | indirilecek KDV (%8) 9.240%
294 D6viz Alim/Satim Hesabi-TP 9.240%
295 Doviz Vaziyeti-YP 2.400€
391 Alacakl Gecici Hesaplar -YP 30.000 €
Skont Skont Adi Borc Alacak
391 Alacakli Gecici Hesaplar -YP 30.000€
023 Yurtici Bankalar-YP 30.000€
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6) Gumrik msavir komisyonuna, nakliye bedeli olarak %8 KDV dahil toplam 1.500
TL 6deme yapilmistir.

Skont Adi ‘ Borc ‘ Alacak
226 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar 1.389%
26003 | indirilecek KDV (%8) 1%
022 Yurt ici Bankalar-TP 1.500 %

7) Damga pulu 6demesi 20 €, nakliye sigortasi 3.000 € édemesi isletmenin TP
hesabindan yapilmistir. (Kur:1€=3,90%)

Skont Skont Adi Borc Alacak
227 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar- YP 3.020€
294 D6viz Alm/Satim Hesabi-TP 11.778%
295 Doviz Vaziyeti-YP 3.020€
022 Yurt ici Bankalar 11.778%

226- Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar
Borc Alacak

1.389%

1.389%

227- Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar
Borc Alacak

27.600€
3.020€

30.620€

229- Kiralama islemleri icin Verilen Avanslar

Borc Alacak
18.400 €
18.400 €
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393-Diger Alacakl Gecici Hesaplar

Borc Alacak
15.000 €
15.000 €

Anapara € 49.376

Faiz Orani 0,6500%

Aylik Taksit Tutari € 1.602

Taksit Sayisi 24

Pesinat (KDV Dahil) € 15.000

aE I

Pesin Odeme € 49.376 € 13.889 € 15.000 € 13.889 € -
1 € 35.487 € 1.602 € 1.730 € 1.371 € 231
2 € 34116 € 1.602 € 1.730 € 1.380 € 222
3 € 32.736 € 1.602 € 1.730 € 1.389 € 213
4 € 31.347 € 1.602 € 1.730 € 1.398 € 204
5 € 29.949 € 1.602 € 1.730 € 1.407 € 195
6 € 28.542 € 1.602 € 1.730 € 1.416 € 186
7 € 27126 € 1.602 € 1.730 € 1.425 € 176
8 € 25.700 € 1.602 € 1.730 € 1.435 € 167
9 € 24.266 € 1.602 € 1.730 € 1.444 € 158
10 € 22822 € 1.602 € 1.730 € 1.453 € 148
11 € 21.368 € 1.602 € 1.730 € 1.463 € 139
12 € 19.905 € 1.602 € 1.730 € 1.472 € 129
13 € 18433 € 1.602 € 1.730 € 1.482 € 120
14 € 16.951 € 1.602 € 1.730 € 1.492 € 110
15 € 15.460 € 1.602 € 1.730 € 1.501 € 100
16 € 13.958 € 1.602 € 1.730 € 1.5M € 9
17 € 12.447 € 1.602 € 1.730 € 1.521 € 81
18 € 10.926 € 1.602 € 1.730 € 1.531 € 7
19 € 9.396 € 1.602 € 1.730 € 1.541 € 61
20 € 7.855 € 1.602 € 1.730 € 1.551 € 51
21 € 6.304 € 1.602 € 1.730 € 1.561 € 4
22 € 4743 € 1.602 € 1.730 € 1.571 € 3
23 € 3173 € 1.602 € 1.730 € 1.581 € 21
€ 1.591 € 1.602 € 1.730 € 1.591 €
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8) 25.02.2015 tarihinde operasyonun tamamlanmasi sonrasi kiralama islemine
iliskin kayitlarin kesinlesmesi ve islemin aktiflestiriimesi: (Kur:1€=3,90t)

Skont Skont Adi Borc Alacak
151 Kiralama islemlerinden Alacaklar-YP 52.331€

15101 | Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri (-) 2.955€
294 Doviz Aim/Satim Hesabi-TP 1.389%

295 Doviz Vaziyeti-YP 356 €
227 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar- YP 30.620€
229 | Kiralama islemleriicin Verilen Avanslar 18.400 €
226 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatinmlar- TP 1.389%
Skont Skont Adi Borc¢ Alacak
997 Diger Bilanco Disi Hesaplardan Alacaklar 0.01

999 Diger Bilanco Disi Hesaplardan Borglar 0.01
Skont ‘ Skont Adi ‘ Borc ‘ Alacak
98158 | Cayilabilir Taahhitler/Finansal Kiralama Taahhitleri | 46.296 €

979 TaahhuUtlerden Alacaklar 46.296 €

9)25.02.2015tarihinde pesin 6deme tutarininmuhasebelestiriimesi: (Kur:1€=3,90%)

Skont Skont Adi Borc Alacak
393 Alacakli Gecici Hesaplar -YP 15.000 €

Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve
380 Fonlar-Odenecek KDV (%8) 43330
151 Kiralama islemlerinden Alacaklar-YP 13.889 €
294 Doviz Aim/Satim Hesabi-TP 4333%
295 Doviz Vaziyeti-YP 1.111€

10) Subat ayl sonunda birinci taksit 6demesinin takip eden ayin 25 inci
gununde tahsil edilecegi varsayimi altinda Ug¢ gun icin yapilan reeskont kaydinin
muhasebelestiriimesi: (231/30)*3=57 € - Kur:1€=3,75%)
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Skont Skont Adi Borc Alacak
151 Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri (-) 23€
295 Doviz Vaziyeti-YP 23€
294 Doviz Alim/Satim Hesabi-TP 86t
583 Finansal Kiralama Gelirleri-YP 86t

11) Ertesi glin reeskont kayitlari ters kayitla kapatilmaktadir.

I Y S S T

Finansal Kiralama Gelirleri-YP
294 D6viz Aim/Satim Hesabi-TP 86t
295 Déviz Vaziyeti-YP 23€
151 Kazaniimamis Finansal Kiralama Gelirleri (-) 23 €

12) 25.03.2015 tarihinde birinci taksit demesinin kayitlara alinmasi: (Kur:1€=3,80%)

Skont Skont Adi Borc Alacak

023 Yurtici Bankalar 1.730€
15101 | Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri (-) 231€
151 Finansal Kiralama islemlerinden Alacaklar 1.602€
295 Doviz Vaziyeti-YP 231€
294 D6viz Alm/Satim Hesabi-TP 878t
381104 (:?denecek Vergi, Resim, Harc, Prim ve Fonlar-

Odenecek KDV (%8) 128€
583 Finansal Kiralama Gelirleri-YP 878t

Diger reeskont ve taksit 0deme kayitlari yukarida verildigi sekilde yapilmaktadir.

3.3.3. Donuk Alacaklarin Muhasebelestirilmesi (TP-YP)

Ornek 3: AKY Finansal Kiralama A.S, misterisinin kredi talebini 10.12.2015
tarihinde onaylamistir. Ekipman satin alma ve operasyon strecleri 05.01.2016
tarihinde tamamlanarak islem ile ilgili nihai ddeme plani olusmus ve kiralama islemi
aktiflestirilmistir.
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Anapara 130.000%

Faiz Orani 1,6000%

Aylik Taksit Tutari 5.630%

Taksit Sayisi 24

Pesinat (KDV Dabhil) 20.000t

it | AR TSk | KOUDSN | Ay e

éze:ri:e 130.000 & 18.519 20,000t 18.519% _

1 111.481% 5.630% 6.081% 3.847% 1784t
2 107.635% 5.630t 6.081% 3.908% 1.722%
3 103.726 & 5.630t 6.081% 3971% 1.660t
4 99.756 & 5.630t 6.081% 4034t 1.596 ¢
5 95.721% 5.630t 6.081% 4.099 ¢ 1.532¢
6 91.622% 5.630% 6.081% 4165t 1.466 6
7 87.458 © 5.630t 6.081% 4231% 1.399%
8 83.227% 5.630t 6.081% 4299% 1.332%
9 78.928 ¢ 5.630t 6.081% 4368% 1.263t
10 74.560 6 5.630% 6.081% 4438% 1.193%
11 70.123 % 5.630t 6.081% 4509t 1122
12 65.614 % 5.630% 6.081% 4581% 1.050%
13 61.034% 5.630t 6.081% 4.654 % 977%
14 56.380 % 5.630% 6.081% 4728% 902t
15 51.651% 5.630% 6.081% 4804t 826t
16 46.847 % 5.630% 6.081% 4881t 750
17 41.966 v 5.630% 6.081% 4959% 671%
18 37.007 & 5.630t 6.081% 5.038% 592%
19 31.969% 5.630% 6.081% 5.119% 512¢%
20 26.850% 5.630t 6.081% 5201% 430t
21 21.649% 5.630%t 6.081% 5.284 ¢ 346t
22 16.365% 5.630t 6.081% 5.369t 262t
23 10.996 5.630% 6.081% 5.455¢% 176 &
24 5.542% 5.630t 6.081% 5.542¢ 89t

153.650 165.942 130.000 23.650
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1) 05.01.2016 tarihinde yapilan muhasebe kayitlar:

Skont Skont Adi Borc Alacak
150 Finansal Kiralama islemlerinden Alacaklar 153.650
15001 Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri (-) 23.650
226 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatinmlar 130.000
Skont Skont Adi Borc Alacak
996 Diger Bilanco Disi Hesaplardan Alacaklar 0.01
998 Diger Bilanco Disi Hesaplardan Borglar 0.01

2) 05.01.2016 tarihinde pesin 6demeye iliskin muhasebe kaydi:

Skont Adi

Borc

Alacak

392 Yurtici Bankalar 20.000
Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve

380104 R ’ 1.481
Fonlar-Odenecek KDV (%8)

150 Finansal Kiralama islemlerinden Alacaklar 18.519

3) Subat ve Mart aylarinda yapilan birinci ve ikinci taksit 6demelerine iliskin
muhasebe kayitlari:

TS T

Yurt ici Bankalar 6.081

15001 Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri (-) 1.722

150 Finansal Kiralama islemlerinden Alacaklar 5.630
Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve

380104 R ’ 450
Fonlar-Odenecek KDV (%8)

582 Finansal Kiralama Gelirleri 1.722
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Skont Adi Alacak
022 Yurtici Bankalar 6.081
15001 Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri (-) 1.660
150 Finansal Kiralama islemlerinden Alacaklar 5.630
582 Finansal Kiralama Gelirleri 1.660

4) Nisan ayinin besinci giin(i yapilmasi gereken G¢lincl taksit 6demesi ve takip eden
dort, bes, alti, yedi ve sekizinci taksit ddemeleri yapilmadigindan ve 6denmeyen ilk
taksit gecikme stresi 150 gind doldurdugundan Eyll ayi sonunda takip hesaplarina
aktarihr. Bu tarihe kadar tahakkuk kayitlari asagidaki sekilde yapiimaktadir.

Skont Skont Adi Borc¢ Alacak
278 Muhtelif Alacaklar 6.081
15001 Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri (-) 1.596
150 Finansal Kiralama islemlerinden Alacaklar 5.630
Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve
380104 R ’ 450
Fonlar-Odenecek KDV (%8)
582 Finansal Kiralama Gelirleri 1.596
Skont Skont Adi Borc Alacak
278 Muhtelif Alacaklar 6.081
15001 Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri (-) 1.532
150 Finansal Kiralama islemlerinden Alacaklar 5.630
Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve
380104 R ’ 450
Fonlar-Odenecek KDV (%8)
582 Finansal Kiralama Gelirleri 1.532
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Skont Adi

Alacak

278 Muhtelif Alacaklar 6.081

15001 Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri (-) 1.466

150 Finansal Kiralama islemlerinden Alacaklar 5.630
Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve

380104 R ’ 450
Fonlar-Odenecek KDV (%8)

582 Finansal Kiralama Gelirleri 1.466

Skont Skont Adi Borc Alacak

278 Muhtelif Alacaklar 6.081

15001 Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri (-) 1.399

150 Finansal Kiralama islemlerinden Alacaklar 5.630
Odenecek Vergi, Resim, Harc, Prim ve

380104 R ’ 450
Fonlar-Odenecek KDV (%8)

582 Finansal Kiralama Gelirleri 1.399

Skont Adi Alacak

278 Muhtelif Alacaklar 6.081

15001 Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri (-) 1.332

150 Finansal Kiralama islemlerinden Alacaklar 5.630

380104 Odenec“ek Vergi, Resim, Harc, Prim ve
Fonlar-Odenecek KDV (%8) 450

582 Finansal Kiralama Gelirleri 1.332

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile
Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik’'de (Muhasebe Uygulamalari Yonetmeligi)
hidkim altina alindigi Uzere, finansal kiralama sirketleri,

® Anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya 6denmesi gereken
tarihlerden itibaren yUz elli glinden fazla geciken ancak iki ylz kirk giini gecmeyen
alacaklarin en az ylzde yirmisi (% 20) oraninda,

® Anapara veya faizin ya da her ikisinin vadesinden veya 6denmesi gereken tarihten
itibaren tahsilinin gecikmesi iki ylUz kirk gini gecen, ancak bir yili gecmeyen
alacaklarin en az ytzde ellisi (% 50) oraninda,
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® Anaparanin veya faizin veya her ikisinin vadesinden veya ddenmesi gereken
tarihten itibaren tahsili bir yildan fazla gecikmis olan alacaklarin ylzde ylUzU (%
100) oraninda 6zel karsilik tutarini yukarida belirtilen gecikmelerin gerceklestigi ay
sonuna kadar ayirmak zorundadirlar.

Diger taraftan 6361 sayil Kanun kiracinin belirlenen sureler icinde borcunu
odememesinden dolayi kiralayan tarafindan kiraciya noter araciliglyla gonderilen
fesih intarnamesi gonderecegi dliizenlenmistir.

5) Kiracinin 6demeleri 150 glinden fazla gecikmeye diistigu icin Eylll ayl sonunda
kiracidan kaynaklanan alacaklar takip hesaplarina aktarilir.

Skont Adi ‘ Borc ‘ Alacak
170 Tasfiye Olunacak Alacaklar 109.332
150 Finansal Kiralama islemlerinden Alacaklar 90.087
278 Muhtelif Alacaklar 30.405
15001 | Kazaniimamis Finansal Kiralama Gelirleri (-) 11.160

Muhasebe Uygulamalari Yonetmeligi'nin 6/8 inci maddesinde ifade edildigi Gizere
"Tasfiye Olunacak Alacaklar" ve "Zarar Niteligindeki Alacaklar" hesaplarinda izlenen
alacaklaricin daha once yapilmis bulunan ve tahsil edilmedigi halde gelir yazilan faiz
ve gelir tahakkuk ve reeskont tutarlari icin ilgili alacagin anapara tutarina uygulanan
oran Uzerinden Ozel karsilik ayrilir.

6) Gecikme slresi 150-240 glin arasinda oldugu icin %20 oraninda 6zel karsilik
ayrilabilmekte olup, daha fazla 6zel karsilik ayirmak finansal kiralama sirketinin
ihtiyarindadir. Hakeza, sirket finansal kiralama alacagi karsiliginda almis oldugu
teminati ki bu kiralama konusu mal veya ilave teminat olarak baskaca bir varlik
olabilir, dikkate almayabilir. Teminatin ikinci grup teminatlar arasinda oldugu ve
tutarinin 100.000 TL oldugu varsayimi altinda, 100.000 TL tutarindaki teminatin
%751 (75.000 TL) dikkate alinir ve bu tutar risk bakiyesinden indirilir ve kalan tutarin
%20 oraninda karsilik ayrilir. (109.332-75.000=34.332 TL, 34.332 TL*%20=6.866 TL)
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Skont Skont Adi Borc Alacak
Karsilik ve Deger Diisme Giderleri/Ozel Karsilik
2 S S S
82000 Giderleri 6.866
18000 | Ozel Karsiliklar/Tasfiye Olunacak Alacaklar 6.866

7) Sirketin gerekli ihbari yaptigl, stirenin doldugu ve feshin gerceklesmesi nedeniyle
finansal kiralama konusu malin finansal kiralama sirketince zilyetligin geri alindigi
varsayimi altinda yapilacak muhasebe kayitlari:

Skont Skont Adi Borc¢ Alacak
‘ 999 Diger Bilanco Disi Hesaplardan Borclar 0,01 ‘
‘ 997 Diger Bilanco Disi Hesaplardan Alacaklar 0,01 ‘

8) Kiralama konusu varligin G¢linct sahsa 125.000 TL tutarla satilmasi sonrasi
yapilacak kayitlar:

Skont Skont Adi Borc Alacak
022 Yurtici Bankalar 125.000
170 Tasfiye Olunacak Alacaklar 109.332
548 Tasfiye Olunaca!we Zarar Niteligindeki Alacak- 15.668
lardan Alinan Faizler

9) Daha Once ayrilan 6zel karsilik tutari iptal edilir.

CSiont | SiontAdBors | Alacak |

‘ 180 Ozel Karsiliklar/Tasfiye Olunacak Alacaklar 6.866 ‘
820 K?"$lllk Ye Deger Disme Giderleri/Ozel Karsilik 6.866
Giderleri

Eger onceki yillarda 6zel karsilik gideri hesaplanan bir varligin satiimasi s6z konusu
ise 6zel karsilik tutarinin iptali halinde 820 Karsilik ve Deger Diisme Giderleri/Ozel
Karsilik Giderleri yerine 79003 Diger Faiz Disi Gelirler/ Gecmis Yillar Giderlerine Ait
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Dizeltme Hesabinin kullanilmasi gerekir.

3.4. Faktoring Sirketleri Muhasebe Uygulamalari

THP Tebligi, faktoring islemlerini temel olarak iki kisma ayirmistir. Bunlardan birinci
kismi iskontolu faktoring islemleri olustururken ikinci kismi ise diger faktoring
islemleri olarak adlandirilan mali sektorden faktoring alacaklar ile genel olarak
iskontolu olmayan diger faktoring alacaklari olusturmaktadir.

Faktoring alacaklarinin islemle ilgili veya ek teminati olabilecegi gibi teminatsiz
faktoring islemleri de yapilabilmektedir. Yine faktoring islemleri rlicu edilebilir
(kabili ricu) ve riicu edilmez (gayri kabili riicu) faktoring alacaklari olmak tizere ikiye
ayrilabilir. Ricu edilebilir faktoring alacaklarinda faktoring sirketi alacagini borcludan
tahsil edemez ise musterisine yani alacagini temlik aldigi alacakliya basvurabilirken
gayri kabili ricu faktoring islemlerinde faktoring sirketi bu durumda musterisinden
tahsilat yapamamaktadir. Cinkd bu tdr islemlerde faktoring sirketi musterisine
garanti hizmeti de vermektedir.

Faktoring islemleri menseine gore yurtici ve yurtdisi faktoring islemleri olmak Gzere
ikiye ayrilabilir. Bu durum, ihracat ve ithalat faktoringini ihtiva etmektedir.

Tum bu aynimlar dikkate alinarak bilanco ici ve bilanco disi kayitlarinin eksiksiz
yapilmasi 6nem arz etmektedir.

THP Tebligi'nde iskontolu faktoring alacaklarinin 100, 101 Kisa Vadeli iskontolu
Faktoring Alacaklari — T.P,, Y.P. ile 102, 103 Orta ve Uzun Vadeli iskontolu Faktoring
Alacaklari — T.P., Y.P. hesaplarinda izlenecegi ifade edilirken hesabin bakiyesi
iIskonto edilen Turk parasi ve yabanci para faktoring alacaklarindan hentz vadesi
gelmemis ve tahsil edilmemis olanlarin tutarini gosterecegi belirtilmistir. Diger
taraftan, 100, 101 Kisa Vadeli iskontolu Faktoring Alacaklari — T.P., Y.P. ve 102,
103 Orta ve Uzun Vadeli iskontolu Faktoring Alacaklari — T.P., Y.P. hesaplarinda
izlenen tutarlar ile misteriye yapilan 6deme arasindaki fark 104, 105 iskontolu
Faktoring Alacaklarindan Kazanilmamis Gelirler — T.P.Y.P. hesaplarinin alacaginda
izlenir. Dénem sonlarinda dénemi ilgilendiren gelirler 104, 105 iskontolu Faktoring
Alacaklarindan Kazanilmamis Gelirler — T.P.Y.P. hesaplarinin borcuna ilgili faiz geliri
hesabinin alacagina kaydedilerek donem gelirlerine yansitilir.

iskontolu faktoring alacaklari disinda kalan diger faktoring alacaklari ilgili hesaplarda
izlenmektedir.
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Faktoring islemlerinin bilanco ici veya bilanco disi hesaplarda izlenmesi ve bilanco
disi hesaplarda izlenen faktoring islemlerinin hangi asamada bilanco i¢i hesaplarda
izlenecegi hususlarinda, ilgili Turkiye Muhasebe Standartlarinda belirtilen tahakkuk
esasl ile muhasebelestirme ve bilanco disi birakmaya iliskin esaslar dikkate alinir.

Faktoring islemlerinin bilanco icinde kayitlarinin yapilmasinda temel olarak
iskontolu olup olmadigina bakilmaktadir. Faktoring alacaklarina iliskin skontlardan
da gorllecegi lizere, islem turleri bu ana ayrim altinda siralanmaktadir. Bu cercevede
temel faktoring islemlerine iliskin uygulamali ornekler verilmistir.

3.4.1. iskontolu Faktoring islemlerinin Muhasebelestirilmesi

Ornek 1: A Faktoring A.S. ile X insaat Ltd. Sti. adll miisterisi arasinda 01.01.2016
tarihinde 200.000 TL'lik bir kabili rlicu iskontolu faktoring islemi yapilmistir. S6z
konusu islem icin musteri tarafindan Sirket’e fatura tutari kadar 15.03.2016 vadeli
bir adet cek verilmistir. Sirket tarafindan musteriye ddeme yapilmadan once yapilan
hesaplama tablosu ile isleme iliskin muhasebe kayitlar asagida verilmistir.

Aciklama Tutar (TL)

Temlik Alinan Tutar 200.000
Faiz (%25) 200.000*0,25*75/360 (10.417)
Komisyon (%0,5) 200.000*0,005 (1.000)
Diger Masraflar (50)
BSMV (%5) (573)
Kesintiler Toplami (12.040)
Miisteriye Odenecek Tutar 187.960

1) 01.01.2016 tarihinde faktoring islemi icin temlik alinan faturanin kayd:

Skont Adi Alacak
954.0030 Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Alacaklar-Alacak 200.000
Tutar
056 Riski Ustleniimeyen Faktoring islemlerinden 200.000
Borclar
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2) 01.01.2016 tarihinde faktoring islemi nedeniyle teminat olarak alinan kiymetli
evrakin kaydu:

Skont Skont Adi Borc Alacak
‘ 982.001 Emanet Kiymetler-Portfoydeki Cekler 200.000 ‘
‘ 984.000 Emanet Birakanlar 200.000 ‘

3) 01.01.2016 tarihinde yapilan kesintilerin kaydi yapilirken vergi alacagi ana alacak
kalemine dahil edilmemektedir:

SSiont | Siontn ——bors  Alscak |

100.0304 | Kisa Vadeli iskontolu Faktoring Alacaklari 11.467
iskontolu Fak. isl. Kazanilmamis Gel.-Yurtici
104.003 Teminath Fak. Al. 10417
278 Muhtelif Alacaklar 573
Odenecek Vergi, Resim, Harc, Prim ve
380 Fonlar-BSMV >73
392020 Peslr) Tahsil Eillen Faiz, Ucret ve 1.000
Komisyonlar
392029 Kazaniimamis Gelirler- Diger 50
4) 01.01.2016 tarihinde musteriye 6deme yapilmasi:
Skont Skont Adi Borc Alacak
100.0304 | Kisa Vadeli iskontolu Faktoring Alacaklari 187.960
022 Yurt ici Bankalar 187.960
056 Riski Ust.lenilmeyen Faktoring 187,960
Islemlerinden Borclar
Riski Ustlenil Fak. isl. Al.- On C
9540031 iski Ustlenilmeyen Fak. Is On Odeme 187.960
Tutar (-)

134 Kalan vadesi 90 glinden az olan alacaklarin faktoringe konu olmasi durumunda alinan komisyon
direkt olarak ilgili gelir hesabina da aktarilabilir.



Banka Disi Finansal Kurumlar ve Muhasebe Uygulamalari
(Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri)

islemin gayri kabili riicu olmasi durumunda bilanco ici faktoring alacagi ile bilanco
disi hesaplarda ilgili skontlar kullanilir. Yukaridaki islemin gayri kabili ricu olmasi

durumunda bilanco disinda asagidaki kayitlarin yapilmasi gerekmektedir.

Skont Skont Adi Borc¢ Alacak
Riski Ustlenilmeyen Fak. isl.
950.0030 Alacaklar-Alacak Tutari 200.000
957 Riski Ust.lenilmeyen Faktoring 500,000
Islemlerinden Borglar

Yine 6demenin yapilmasi durumunda asagidaki kayit yapilabilir.

Skont Adi

Alacak

Borc

952 Rlsk| Us’EIemImeyen Faktoring 187.960
Islemlerinden Borglar
950.0031 Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Alacaklar- 187.960
Alacak Tutar
Vadede tahsilat yapildiginda ise asagidaki kayit yapilhr.
Skont Skont Adi Borc Alacak
950.0031 Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Alacaklar- 187.960
Alacak Tutarn
952 Rlsk| Us’EIenllmeyen Faktoring 187.960
Islemlerinden Borglar
ik kaydin tersi yapilarak fatura cikisi yapilir.
Skont Skont Adi Borc Alacak
952 Rlsk| Us’EIenllmeyen Faktoring 100.000
Islemlerinden Borglar
950.0030 Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Alacaklar- 100.000
Alacak Tutar
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5) 15.01.2016 tarihinde portfoydeki ceklerin bankaya gonderilmesi:

Skont Skont Adi Borc Alacak
982.002 Emanet Kiymetler- Bankalardaki Cekler 200.000
1982001 | Emanet Kiymetler-Portfoydeki Cekler 200.000 |

Sirketler faaliyetlerini genel olarak yabanci kaynaklarla sturdirmektedirler. Bu
kapsamda bankalardan kredi kullanmaktadirlar. Bu krediler karsihginda genellikle
bankanin belirledigi marj oraninda kiymetli evrak teminat olarak bankalara tevdi
edilmektedir. Ayrica cek tutarlari vadelerinde bankalar araciliglyla tahsil edildiginden
her hallikarda vadede bankaya tevdi edilmesi gerekmektedir.

Diger taraftan, TMS 39’un 9’uncu maddesinde:

“Etkin faiz yontemi: Finansal varlik veya borcun (veya bir finansal varlik veya
bor¢ grubunun) itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz gelir veya
giderlerinin iliskili oldugu doneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal
aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman
dilimi stiresince yapilacak gelecekteki tahmini nakit 6deme ve tahsilatlarini tam
olarak ilgili finansal varlik veya borcun net defter degerine indirgeyen orandir. Etkin
faiz oraninin hesaplanmasi sirasinda, isletme, gelecekteki kredi zararlarini dikkate
almaksizin, ilgili finansal aracin sézlesmeye bagl tim kosullarini (6rnegin pesin
6deme, alim opsiyonu ve benzeri opsiyonlar) gbz 6niinde bulundurmak suretiyle
nakit akislarini tahmin eder. Bu hesaplama, etkin faiz oraninin bir parcasi olan ve
sézlesmenin taraflarn arasinda 6denen veya alinan tim masraf ve puanlar (bakiniz:
TMS 18) ile islem masraflarini ve diger her tlirlli prim ve iskontoyu icerir. Benzer
nitelikteki finansal arac grubuna ait nakit akislarinin ve beklenen émrin givenilir
bir sekilde tahmin edilebilecegi varsayilir. Ancak, ilgili finansal araca (veya finansal
arac grubuna) ait nakit akislarinin ve beklenen émrdin giivenilir bir sekilde tahmin
edilmesinin midmkdin olmadigi bazi ender durumlarda, isletme, ilgili finansal aracin
(veya finansal arac grubunun) sézlesme slresinin tamaminda gerceklesmesi
ongortlen sézlesmeye bagl nakit akislarini kullanir.”

ifadelerine yer verilmek suretiyle etkin faiz orani yontemi anlatilmistir.

BDDK’'nin Faktoring Dernegine 2012 Ocak ayi icerisinde gonderdigi yazida:
komisyon, dosya Ucreti ve benzeri isimler altindaki masraflarin pesin tahsil edilmesi
durumunda THP Tebligi cercevesinde “392.020 Pesin Tahsil Edilen Faiz, Ucret ve
Komisyonlar” hesabina kaydedilmesi ve bu tutarlarin TMS hdkdmleri cercevesinde
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donemi ilgilendiren bolimdndn ilgili gelir hesabina aktariimasi suretiyle donem
gelirlerine yansitiimasi, soz konusu masraflarin misteriden hentiz tahsil edilmemesi
durumunda ise ilgili islemin vadesi boyunca, TMS hikimleri cercevesinde donemi
ilgilendiren kisminin donem gelirlerine yansitiimasinin uygun olacagiifade edilmistir.
Bahis konusu faiz disi gelirlerin islemin vadesi boyunca gelir hesaplarina yansitilmasi
durumunda, donemiilgilendiren kisminin tespiti esas itibariyla etkin faiz yonteminin
kullanilmasi gerekmektedir. Ancak, konunun anlasiimasi ve calismanin kapsami
dikkate alinarak s6z konusu hesaplamada dogrusal yontem kullanilmistir. Diger
taraftan bahis konusu yazida ve THP Tebligi'nde belirtimemekle birlikte iskontolu
faktoring islemlerinde “iskontolu Faktoring Alacaklarindan Kazaniimamis Gelirler”
hesabina kaydedilen tutarlarin da halihazirda uygulandigi gibi dogrusal yontemle
degil etkin faiz orani yontemi ile hesaplanan donemi ilgilendiren tutarlarin faiz geliri
hesaplarina yansitilmasi gerektigi distintlmektedir.

6) 31.01.2016 tarihinde yapilan reeskont kaydi asagidaki sekilde yapilacaktir.
Reeskont kayitlari ertesi glin ayni kayit ters cevrilerek iptal edilir.

Skont Adi Borc Alacak
iskontolu Fak. isl. Kazanilmamis Gel.-

104. 4.167
04.003 Yurt ici Teminath Fak. Al. 6
392,020 Pe,sir'1 Tahsil Edilen Faiz, Ucret ve 400

Komisyonlar
392.029 Kazaniimamis Gelirler- Diger 20

Kisa Vadeli iskontolu Fak. Alacaklarind
500 1sa Va e.l skontolu Fak. Alacaklarindan 4167
Alinan Faizler

iskontolu Faktoring Alacaklarindan Alinan
Ucret ve Komisyonlar

790.99 Diger Faiz Disi Gelirler- Diger 20

700 400
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Skont

Skont Adi
Kisa Vadeli iskontolu Fak. Alacaklarindan

Borc

Alacak

>00 Alinan Faizler 4167

700 I_§kontolu Fak’Eonng Alacaklarindan Alinan 400
Ucret ve Komisyonlar

790.99 Diger Faiz Disi Gelirler- Diger 20
iskontolu Fak. isl. Kazanilmamis Gel.-

104.003 Yurtici Teminath Fak. Al. 4167

392,020 Peslr) Tahsil Edilen Faiz, Ucret ve 400
Komisyonlar

392.029 Kazaniimamis Gelirler- Diger 20

7) 28.02.2016 tarihinde yapilan reeskont kaydi:
Skont Skont Adi Borc Alacak

iskontolu Fak. Isl. Kazanilmamis Gel.-Yurtici

104.003 Teminath Fak. Al. 3.889

392,020 Pe$||"1 Tahsil Edilen Faiz, Ucret ve 373
Komisyonlar

392.029 Kazaniimamis Gelirler- Diger 19

500 Kisa Vadeﬁ Iskontolu Fak. Alacaklarindan 3889
Alinan Faizler

700 I_§kontolu Faktonng Alacaklarindan Alinan 373
Ucret Ve Komisyonlar

790.99 Diger Faiz Disi Gelirler- Diger 19
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8) 15.03.2016 tarihinde yapilan reeskont kayd:

Skont Skont Adi Borc Alacak

iskontolu Fak. isl. Kazanilmamis Gel.-

104.003 Yurtici Teminath Fak. Al. 2.361

392.020 Peslr? Tahsil Edilen Faiz, Ucret ve 297
Komisyonlar

392.029 Kazanilmamis Gelirler- Diger 11

500 Kisa Vadeﬁ Iskontolu Fak. Alacaklarindan 2361
Alinan Faizler

700 Iskontolu Fakt‘ormg Alacaklarindan Alinan 297
Ucret ve Komisyonlar

790.99 Diger Faiz Disi Gelirler- Diger 11

9) 15.03.2016 tarihinde ¢ek bedelinin tahsili ve kredinin kapatiimast:
Skont Skont Adi Borc Alacak

022 Yurtici Bankalar 200.000

100.0304 | Kisa Vadeli iskontolu Faktoring Alacaklari 200.000
Riski Ustlenil Fak. isl. Al.- On C

9540031 iski Ustlenilmeyen Fak. Is On Odeme 187.960
Tutari ()

056 Riski Ust.lenilmeyen Faktoring 187,960
Islemlerinden Borclar

984.000 Emanet Birakanlar 200.000

982.002 Emanet Kiymetler-Bankalardaki Cekler 200.000
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10) 15.03.2016 tarihinde faktoring islemi icin temlik alinan faturanin kayitlardan
cikarilmasi:

Skont Skont Adi Borc Alacak

Riski Ustlenilmeyen Faktoring

956 islemlerinden Borclar

200.000

Riski Ustlenilmeyen Fak. isl. Alacaklar-

954.0030 Alacak Tutari

200.000

Ornek 2: A Faktoring A.S. ile X insaat Ltd. Sti. adli miisterisi miisterisi arasinda
08.01.2016 tarihinde 1.000.000 USD tutarinda bir iskontolu faktoring islemi
yapilmistir. S0z konusu islem icin musteri tarafindan Sirket’e fatura tutar kadar USD
para cinsinden 05.03.2016 vadeli bir adet cek verilmistir. Sirket tarafindan musteriye
o0deme yapilmadan 6nce yapilan hesaplama tablosu ile isleme iliskin muhasebe
kayitlar asagida verilmistir.

Aciklama ‘ Turar (USD)
Temlik Alinan Tutar 1.000.000 $
Faiz (%11) 1.000.000*0,11*58/360 (17.7229)
Komisyon (%50,35) 1.000.000*0,0035 (3.500 $)
Diger Masraflar (140 $)
BSMV (%5) (1.068 $)
Kesintiler Toplami (22.4309)
Misteriye Odenecek Tutar 977.570$

1) 08.01.2016 tarihinde faktoring islemi icin alinan faturanin kaydi:

Skont Adi ‘ Borc ‘ Alacak
955.0030 Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Alacaklar- 1000000$
Alacak Tutari
957 Rlsk| Ust'lenllmeyen Faktoring 1000000$
Islemlerinden Borglar
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2) 08.01.2016 tarihinde faktoring islemi nedeniyle teminat olarak alinan kiymetli
evrakin kaydu:

Skont Skont Adi Borc Alacak
983.001 Emanet Kiymetler-Portfoydeki 1.000.000 $
Cekler
985.000 Emanet Birakanlar 1.000.000 $
3) 08.01.2016 tarihinde yapilan kesintilerin kaydi:
Skont Skont Adi Borc Alacak
101.0304 | Kisa Vadeli iskontolu Faktoring Alacaklar 21362 %
iskontolu Fak. isl. Kazanilmamis Gel.-
105003 Yurtici Teminath Fak. Al. 17.722%
279 Muhtelif Alacaklar 1.068 $
Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve
381 Fonlar-BSMV 1068 %
393020 Pesin Tahsil Edilen Faiz, Ucret ve Komisyonlar 3.500 %
393021 Kazanilmamis Gelirler- Diger 140°$
4) 08.01.2016 tarihinde musteriye 6deme yapilmasi:
Skont Skont Adi Borc Alacak
101.0304 | Kisa Vadeli iskontolu Faktoring Alacaklar 977.570%
023 Yurtici Bankalar 977.570 %
957 'RISkI Us'tlenllmeyen Faktoring 977.570'$
Islemlerinden Borclar
Riski Ustlenilmeyen Fak. isl. Al.-
955.0031 On Odeme Tutari (-) 977.570%
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Fatura tutarinin TP, fatura ile iliskili kambiyo senedinin YP cinsinden olmasi
durumunda; islem tarihindeki kur dikkate alinmak suretiyle hesaplanan tutarlar
arasinda uyum olmasi gerekmektedir. Diger bir ifade ile kambiyo senedinin TP degeri
islem tarihindeki kur dikkate alinarak hesaplanir ve fatura tutari dikkate alinarak
kesintiler ve 6n ddeme yapilir. Bu kapsamda islem tarihinden sonra kurlardaki artis
dolayisiyla kambiyo senedinin TP tutarinin fatura tutarini asmasi, islemin 6ztinde bir
degisiklik meydana getirmeyecektir ve dolayisiyla islem tarihinde fatura ile kambiyo
senedi arasinda var olan illiyet bagi kopmayacaktir.

5) 20.01.2016 tarihinde portfoydeki ceklerin bankaya génderilmesi:

Skont Skont Adi Borc Alacak
‘ 983.002 Emanet Kiymetler- Bankalardaki Cekler | 1.000.000 $ ‘
‘ 983.001 Emanet Kiymetler-Portfoydeki Cekler 1.000.000 $ ‘

6) 31.01.2016 tarihinde yapilan reeskont kaydi (1 USD= 3,68 TL):

Skont Skont Adi Borc Alacak
iskontolu Fak. isl. Kazanilmamis Gel.-

105.003 Yurtici Teminatlh Fak. Al. 7.028%
393.020 Egir;s';ﬁgfdilen Faiz, Ucret ve 1388$
393.029 Kazanilmamis Gelirler- Diger 56 $
295 Déviz Vaziyeti - Y.P. 8.471%
294 D6viz Alim/Satim Hesabi - T.P. 31.174%

501 Kisa Vadeﬁ Iskontolu Fak. Alacaklarindan 25862 %
Alinan Faizler

iskontolu Faktoring Alacaklarindan Alinan
Ucret Ve Komisyonlar

791.99 Diger Faiz Disi Gelirler- Diger 204t

701 5.108 &
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7) 28.02.2016 tarihinde yapilan reeskont kaydi (1 USD= 3,79 TL):

Skont Skont Adi Borc Alacak
iskontolu Fak. isl. Kazanilmamis Gel.-
105.003 Yurtici Teminath Fak. Al. 8.556 %
393.020 Peslr? Tahsil Edilen Faiz, Ucret ve 1690 $
Komisyonlar
393.029 Kazaniimamis Gelirler- Diger 68 $
295 Doviz Vaziyeti - Y.P. 10314 $
294 D6viz Alim/Satim Hesabi - T.P. 39.086 &
501 Kisa Vadgll Iskontolu Fak. Alacaklarindan 324264
Alinan Faizler
701 Iskontolu Fak‘Forlng Alacaklarindan Alinan 6.404 b
Ucret ve Komisyonlar
791.99 Diger Faiz Disi Gelirler- Diger 256 ¢
8) 05.03.2016 tarihinde yapilan reeskont kaydi (1 USD= 3,82 TL):
Skont Skont Adi Borc Alacak
iskontolu Fak. isl. Kazanilmamis Gel.-
105. ’ ’ 2.1
05003 Yurtici Teminatl Fak. Al. 39%
303.020 Pesirf Tahsil Edilen Faiz, Ucret ve 422 %
Komisyonlar
393.029 Kazaniimamis Gelirler- Diger 17$
295 Doviz Vaziyeti - Y.P. 2.578%
294 D6viz Alim/Satim Hesabi - T.P. 9.849%
Kisa Vadeli iskontolu Fak. Alacaklarindan
501 . 8.171%
Alinan Faizler
Iskontolu Faktoring Alacaklarindan Alinan
701 - . 1.614%
Ucret Ve Komisyonlar
791.99 Diger Faiz Disi Gelirler- Diger 65%
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9) 05.03.2016 tarihinde ¢ek bedelinin tahsili ve kredinin kapatiimasi kaydr:

Skont Skont Adi Borc Alacak

023 Yurt ici Bankalar 1.000.000 $

101.0304 Kisa Vadeli Iskontolu Faktoring 1.000.000 $
Alacaklari
Riski Ustlenilmeyen Fak. isl. Al.-

955.0031 On Odeme Tutar (9 977.570'$

957 Riski Us?lemlmeyen Faktoring 977.570'$
Islemlerinden Borclar

985.000 Emanet Birakanlar 1.000.000 $

983.002 Emanet Kiymetler-Bankalardaki Cekler 1.000.000 $

10) 15.03.2016 tarihinde faktoringislemiicin alinan faturanin kayitlardan cikariimasi:

Skont Adi

957 Riski Us’FIenllmeyen Faktoring 1.000.000 $
Islemlerinden Borclar

955.0030 Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Alacaklar- 1.000.000 $
Alacak Tutan

3.4.2. Diger Faktoring islemlerinin Muhasebelestirilmesi
Ornek 3: A Faktoring AS. ile X insaat Ltd. Sti. adli miisterisi arasinda 25.01.2016
tarihinde 91.000 TL tutarinda diger faktoring islemi yapilmistir. Faiz orani %22 olup
komisyon orani ise %1’dir. (On 6deme orani %100 oldugu kabul edilmistir.)

1) 25.01.2016 tarihinde faktoring islemi icin alinan faturanin kayd::

Skont Skont Adi Borc Alacak
954.1030 Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Alacaklar- 91.000
Alacak Tutan
956 Riski Us’glenllmeyen Faktoring 91.000
Islemlerinden Borglar
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2) 25.01.2016 tarihinde misteriye temlik alinan alacagin %100°’tiniin 6demesinin

yapilmasi:
Skont Skont Adi Borc Alacak

110.0004 | Kisa Vadeli Faktoring Alacaklari 91.000

022 Yurt ici Bankalar 91.000

056 Riski Ust‘lenilmeyen Faktoring 91,000
Islemlerinden Borglar
Riski Ustlenilmeyen Fak. isl. Al.- On

954.1031  Odeme Tutari (-) 91.000

3) 25.01.2016 tarihinde yapilan kesintilerin muhasebelestirilmesi:

Skont Skont Adi Borc Alacak
022 Yurt ici Bankalar 956
Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve
380 ’ 46
Fonlar-BSMV

Diger Faktoring Alacaklarindan Alinan

702 -
Ucret ve Komisyonlar

910

4) Kullandinm tarihinden itibaren diger tim faktoring turlerinde oldugu gibi her giin
aksam reeskont kaydi yapilir ve ertesi giin sz konusu kayit ters calistirilarak iptal
edilir. Ornek vermek gerekirse, sirketin 28.01.2016 aksaminda yapmasi gereken
reeskont kaydi ile ertesi giin yani 29.01.2016 tarihinde yapmasi gereken reeskont
kaydinin iptal kaydi asagidaki sekilde olacaktir.

Skont Skont Adi Borc Alacak
Ana Faaliyet Alacaklari Faiz ve Gelir
Tahakkuk ve Reeskontlari- Faiz Reeskontlari
392.020 Pesin Tahsil Edilen Faiz, Ucret ve Komisyonlar 74
Kisa Vadeli Faktoring Alacaklarindan
Alinan Faizler

Diger Faktoring Alacaklarindan Alinan
Ucret ve Komisyonlar

220011 222

510 222

702
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Skont Skont Adi Borc Alacak

510 Kisa Vadgh Faktoring Alacaklarindan 229
Alinan Faizler

220011 Ana FaahyetAIacakIgn Faiz ve Gelir Tahakkuk 229
ve Reeskontlari- Faiz Reeskontlari

5) 31.01.2016 tarihine kadar her aksam reeskont hesaplarina aktarilan tutarlar ay
sonunda tahakkuk kayitlari ile tahakkuk ettirilir, komisyona iliskin vergi kayd ilk
asamada olusturulmustur:

Skont Skont Adi Borc Alacak

Ana Faaliyet Alacaklari Faiz ve Gelir

220.000 Tahakkuk ve Reeskontlari-Faiz Tahakkuklari 389

278 Mubhtelif Alacaklar 19

510 Kisa Vadeﬁ Faktoring Alacaklarindan 389
Alinan Faizler
Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve

380 ’ 1
Fonlar-BSMV ?

6) 28.02.2016 tarihinde yapilan tahakkuk kaydr:

Skont Adi
Ana Faaliyet Alacaklari Faiz ve Gelir
220.000 Tahakkuk ve Reeskontlari-Faiz Tahakkuklari 1.564
278 Muhtelif Alacaklar 78
510 Kisa Vadeﬁ Faktoring Alacaklarindan 1564
Alinan Faizler
Odenecek Vergi, Resim, Harc, Prim ve
380 Fonlar-BSMV /8

7) Surekliislem yaptigi musterisinden mevcut alacagini asan tutarda tahsilat yaptig
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varsayimiyla sirket, alacagini asan tutarlar “356/357 Faktoring islemlerinden
Borclar” hesabina kaydetmesi gerekmektedir. Ancak ilk etapta ana faaliyet hesabini
alacakli calistinp aksam Odenmeyip kalan tutarlarin bahis konusu hesaplara
aktarilmasi miamkindir. Bu kapsamda 13.03.2016 tarihinde 95.000 TL tahsilat

yapildiginda asagidaki kayit yapilir.

Skont Adi Borc Alacak
022 Yurt ici Bankalar 95.000
110.0004 | Kisa Vadeli iskontolu Faktoring Alacaklari 92114
Ana Faaliyet Alacaklari Faiz ve Gelir
220.000 Tahakkuk ve Reeskontlari-Faiz Tahakkuklar 2.749
278 Muhtelif Alacaklar 137
9541031 Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Al.- On Odeme 91.000
Tutari ()
956 Riski Us’FIenllmeyen Faktoring 91.000
Islemlerinden Borc¢lar

8) 13.03.2016 aksaminda bakiye tutar misteriye transfer edilemez ise bu durumda
asagidaki kayit yapilir.

Skont Skont Adi Borc Alacak
1110.0004 | Kisa Vadeli iskontolu Faktoring Alacaklar 1114 |
‘ 356 Faktoring islemlerinden Borclar 1.114 ‘
9) 13.03.2016 tarihinde yapilan tahakkuk kayd:

Skont Skont Adi Borc Alacak

Ana Faaliyet Alacaklari Faiz ve Gelir Tahak-

220.000 kuk ve Reeskontlari-Faiz Tahakkuklari 796

278 Muhtelif Alacaklar 40

510 Kisa ngeh Faktoring Alacaklarindan Ali- 796
nan Faizler
Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve

380 Fonlar-BSMV 40
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10) Kalan bakiye heniiz “356/357 Faktoring islemlerinden Borclar” hesabina
aktarilmamis ise asagidaki kayit aktarilmis ise izleyen kayit ile mUsteriye 6deme yapilir.

Skont Skont Adi Borc Alacak
110.0004 | Kisa Vadeli iskontolu Faktoring Alacaklari 1.114
022 Yurt ici Bankalar 1.114

Skont Adi
356 Faktoring islemlerinden Borclar 1.114
022 Yurt ici Bankalar 1.114
11) 13.03.2016 tarihinde temlik alinan fatura kaydinin cikisinin yapilmasi:
Skont Skont Adi Borc Alacak
956 Rlsk| Us’EIemImeyen Faktoring 91.000
Islemlerinden Borglar
954.1030 Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Alacaklar- 91.000
Alacak Tutarn

Ornek 4: A Faktoring A.S. ile X in,saat Ltd. Sti. adli musterisi arasinda 02.02.2016
tarihinde 55.000 EUR tutarinda diger faktoring islemi yapilmistir. Faiz orani %9 olup
komisyon orani ise %1’dir. (Sirketin 6n 6deme orani %100 oldugu kabul edilmistir.)

1) 02.02.2016 tarihinde faktoring islemi icin alinan faturanin kaydi:

Skont Skont Adi Borc¢ Alacak
9551030 Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Alacaklar- 110.000 $
Alacak Tutar
Riski Ustlenil Faktori
957 Riski s.em meyen Faktoring 110,000 $
Islemlerinden Borglar
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2) 02.02.2016 tarihinde temlik alinan alacagin %100’Gniin musteriye 6demesinin

yapilmasi:
111.0004 | Kisa Vadeli Faktoring Alacaklari 110.000 $
023 Yurt ici Bankalar 110.000 $
957 Rlsk| Us’EIenllmeyen Faktoring 110,000 $
Islemlerinden Borglar
Riski Ustleniimeyen Fak. isl. Al.-
955.1031 On Odeme Tutari (-) 110.000 $

3) 02.02.2016 tarihinde pesin tahsil edilen kesintilerin muhasebelestiriimesi:

Skont Skont Adi Borc Alacak
023 Yurt ici Bankalar- YP 1.155$
Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve
381 Fonlar-BSMV 55$
295 Doviz Vaziyeti - Y.P. 1.100 $
294 D6viz Alim/Satim Hesabi - T.P. 3.795%
703 Diger Faktorln'g Alacaklarindan Alinan 3795
Ucret ve Komisyonlar

4) Kullandinm tarihinden itibaren her glin aksam reeskont kaydi yapilir ve erte-
si giin s6z konusu kayit ters calistirilarak iptal edilir. Ornek vermek gerekirse sir-
ketin 15.02.2016 aksaminda yapmasi gereken reeskont kaydi ile ertesi guin yani
16.02.2016 tarihinde yapmasi reeskont kaydinin iptal edilmesi kaydi asagidaki gibi
olacaktir. (1 EUR=3,49 TL):

Skont Adi | Borg | Alacak
Ana Faaliyet Alacaklari Faiz ve Gelir Tahak-
2z10m kuk ve Reeskontlari- Faiz Reeskontlar 385 %
295 Doviz Vaziyeti - Y.P. 385%
294 D6viz Alim/Satim Hesabi - T.P. 1.344 %
511 Kisa Vadeﬁ Faktoring Alacaklarindan 13444
Alinan Faizler
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Skont Adi

‘ Borc

‘ Alacak

511 Kisa Vadeﬁ Faktoring Alacaklarindan 1344+
Alinan Faizler
294 Doviz Alim/Satim Hesabi - T.P. 1.344 %
295 Doviz Vaziyeti - Y.P. 385$
Ana Faaliyet Alacaklari Faiz ve Gelir
221.011 | Tahakkuk ve Reeskontlari- Faiz 385%
Reeskontlan

5) 28.02.2016 tarihine kadar her aksam reeskont hesaplarina aktarilan tutarlar ay
sonunda tahakkuk kayitlari ile tahahhuk ettirilir: (1 EUR=3,48 TL):

Skont ‘ Skont Adi ‘ Borc ‘ Alacak

Ana Faaliyet Alacaklari Faiz ve Gelir

221.000 Tahakkuk ve Reeskontlari 7438

279 Muhtelif Alacaklar- YP 37%

295 Déviz Vaziyeti - Y.P. 743 $

294 D6viz Alim/Satim Hesabi - T.P. 2.584%

511 Kisa Vaderh Faktoring Alacaklarindan 2584+
Alinan Faizler
Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve

381 Fonlar-BSMV 37%

6) 31.03.2016 tarihinde yapilan tahakkuk kaydi (1 EUR=3,52 TL):

Skont Adi

Ana Faaliyet Alacaklari Faiz ve Gelir
221.000 Tahakkuk ve Reeskontlari 859
279 Muhtelif Alacaklar- YP 43%
295 Déviz Vaziyeti - Y.P. 859 $
294 Doviz Alim/Satim Hesabi - T.P. 3.022%
511 Kisa Vadeﬁ Faktoring Alacaklarindan 30224
Alinan Faizler
Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve
381 Fonlar-BSMV 439
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7) Fazladan tahsilat yapildigl varsayimi altinda sirketin, alacagini asan tutarlar
“356/357 Faktoring islemlerinden Borclar’ hesabina kaydetmesi gerekmektedir.
Ancak ilk etapta ana faaliyet hesabini alacakli calistirip aksam 6ddenmeyip kalan tu-
tarlarin bahis konusu hesaplara aktarilmasi mamkindur. Bu kapsamda 23.04.2016
tarihinde asagidaki kayit yapilabilir. (1 EUR=3,40 TL):

Skont ‘ Skont Adi ‘ Borc ‘ Alacak
023 Yurt ici Bankalar 115.000 $
111.0004 | Kisa Vadeli iskontolu Faktoring Alacaklar 112.615$
279 Muhtelif Alacaklar- YP 114 $
Ana Faaliyet Alacaklari Faiz ve Gelir
221.000 Tahakkuk ve Reeskontlari 2271%
9551031 Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Al.- On Odeme 110,000 $
Tutari ()
957 Riski Ustlenilmeyen Faktoring 110,000 $

islemlerinden Borclar

8) ilk tahsilat kayd yukaridaki gibi olacag gibi ilgili bakiye direkt olarak “356/357
Faktoring i$lemlerinden Borclar” hesabina aktarilir.

Skont Adi ‘ Borc ‘ Alacak

023 Yurt ici Bankalar 115.000 $
111.0004 | Kisa Vadeli iskontolu Faktoring Alacaklar 110.000 $
357 Faktoring islemlerinden Borclar 2.615$
279 Muhtelif Alacaklar- YP 114 $

Ana Faaliyet Alacaklari Faiz ve Gelir
221000 Tahakkuk ve Reeskontlari 227%
9551031 Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Al.- On Odeme 110,000 $

Tutar ()
957 Riski Ustlenilmeyen Faktoring 110.000 $

Islemlerinden Borclar
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09) ilk tahsilat kaydi 7 inci kayit gibi yapiimasi durumunda 23.04.2016 aksami asa-
gidaki kayitla bakiye “356/357 Faktoring islemlerinden Borclar’ hesabina aktarilir.

Skont Adi

Borc

‘ Alacak

111.0004 | Kisa Vadeli iskontolu Faktoring Alacaklar 2.615$%
357 Faktoring i§lemlerinden Borclar 2.615%
10) 23.04.2016 tarihinde yapilan tahakkuk kaydi (1 EUR=3,40 TL):
Skont ‘ Skont Adi Borc¢ Alacak
Ana Faaliyet Alacaklari Faiz ve Gelir
221.000 Tahakkuk ve Reeskontlari 670%
279 Muhtelif Alacaklar- YP 34 %
295 Déviz Vaziyeti - Y.P. 670 $
294 Doéviz Alim/Satim Hesabi - T.P. 2.278%
511 Kisa Vadeﬁ Faktoring Alacaklarindan 29784
Alinan Faizler
Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve
381 Fonlar-BSMV 34%

11) Fazla bakiye “356/357 Faktoring islemlerinden Borclar” hesabina aktarilmamis
ise asagidaki kayit aktariimis ise izleyen kayit ile mUsteriye 6deme yapilir.

111.0004

Skont Adi
Kisa Vadeli iskontolu Faktoring Alacaklari

Borc

‘ Alacak

023

Yurtici Bankalar

2.615%

Skont Adi

Borc

357

Faktoring i,slemlerinden Borclar

‘ Alacak

023

Yurt ici Bankalar

2.615%
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12) 23.04.2016 tarihinde fatura kaydinin ¢ikisinin yapilmasi:

SSiont | Sontan —bors | Ascak |

957 Rlsk| Ust‘lenllmeyen Faktoring 110.000 $
Islemlerinden Borclar

9551030 Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Alacaklar 110.000 $
Alacak Tutar

3.4.3. ihracat-ithalat Faktoring islemleri ve Muhasebesi

Ornek 5: 18.03.2016 tarihinde Zet ihracat A.S., Aimanya’da mukim Jet Import Gm-
bH’a yapacagi 944.000 EUR tutarindaki ihracat bedeline iliskin olarak A Faktoring
A.S.’den garanti ve finansman hizmeti almak Uzere gayri kabili ruct niteliginde bir
sozlesme yapmistir. Faiz orani %9, komisyon oraniise %0,1 olarak belirlenmistir. Mal
mukabili yapilacak 6demenin vadesi 05.07.2016 olarak belirlenmistir.

Yukarida anlatildig Gzere bahse konu islemde, A Faktoring A.S. yurtdisi muhabirin-
den (banka, faktoring sirketi vd.) Jet Import GmbH’ye iliskin olarak garanti limiti talep
edecektir. Bu limit cercevesinde A Faktoring A.S. ihracatci firmaya garanti limiti be-
lirleyecektir. BOylece A Faktoring A.S. Uzerine aldigI riski esas itibarlyla muhabirinden
aldigi garantiile teminat altina almis olmaktadir. Bu tir islemlerde faktoring sirketle-
ri ithalatci hakkinda muhabirleri vasitasiyla 6deme kabiliyetleri hakkinda bilgi sahibi
olacaklarindan garanti limiti uygulamasi olmak durumundadir. Bahis konusu islem-
ler genel itibarlyla muhabirin belirledigi garanti limiti cercevesinde gerceklesmek-
tedir. Bu kapsamda, isleme iliskin olarak alinan garanti limitinin teminat olarak kay-
dedilmesive isleme iliskin olarak “teminatli” skontlarin kullaniimasi gerektigi aciktir.
Ornege diger islem masraflari dahil edilmemistir. islem masrafi vadede miisteriye
yapllacak 6demeden kesinti yapilarak da tahsil edilebilir.

1) 18.03.2016 tarihinde faktoring islemi icin temlik alinan faturanin kaydi:

Skont Adi Borc Alacak
Riski Ustlenilen Fak. isl. Alacaklar
951.1040 | Teminatl ihracat Faktoring Alacaklari 944.000 €
Alacak Tutarn

Riski Ustlenilen Faktoring islemlerinden

953 Borclar

944.000 €
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2) Muhabir faktérden alinan garanti limitinin alinan teminatlar hesabina kaydedilmesi:

Y T

Alinan Teminatlardan Alacaklar

944.000 €

927

Alinan Teminatlardan Borclar

944.000 €

Garanti limiti genel olarak islemle ilgili olmaksizin ithalat¢r firmanin kredibilitesi
dikkate alinarak verildigi icin 924-925 skontlu hesaplara kaydedilmesinin uygun
olacagl distnulmektedir.

3) 18.03.2016 tarihinde musteriye temlik alinan alacagin 2

%100’Unun odemesinin

yapilmasi:
Skont Adi Borc Alacak
Teminatl ihracat Faktoring
111.041 Alacaklari- Ricu Edilemez 944.000€
02573 Yurt disi Bankalar 944.000 €
953 Riski Ustlenilen Faktoring Islemlerinden 944.000 €
Borclar
Riski Ustlenilen Fak. Isl. Alacaklar
951.1041 | Teminath Ihracat Faktoring Alacaklar 944.000 €
On Odeme Tutari ()

135 Sirket s6z konusu kaynagi aldigi kredi ile saglayacagindan s6z konusu kredi kullanim ve kredi
maliyetine iliskin kayitlar ile kredinin geri 6denmesi kayitlari ayrica yapilir. Bahis konusu kayitlara
iliskin bir 6rnek, calismanin “Faktoring Sirketlerinin Yaptig1 Diger Bazi Muhasebe Kayitlar”

bélimdnde ele alinmistir.
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4) 18.03.2016 tarihinde yapilan kesintilerin muhasebelestirilmesi: (Fatura tutarinin
260,04’Gnun komisyon olarak faktore odendigi varsayllmistir. Komisyonun pesin
tahsil edildigi ve reeskonta tabi tutulmadigi varsayilmistir. (1 EUR= 3,62 TL)

Skont ‘ Skont Adi ‘ Borc ‘ Alacak

025 Yurt disi Bankalar 1.369€

294 Doviz Alim/Satim Hesabi - T.P. 4784 %

295 Doviz Vaziyeti - Y.P. 1.322€
Odenecek Vergi, Resim, Harc, Prim ve

381 Fonlar-BSMV 47€

701 Iskontolu Fakt.onng Alacaklarindan Alinan 34174
Ucret ve Komisyonlar- YP

791.99 Diger Faiz Disi Gelirler- Diger 1.367%

5) Kullandinm tarihinden itibaren her gliin aksam reeskont kaydi yapilir ve ertesi
giin s6z konusu kayit ters calistirilarak iptal edilir. Ornek vermek gerekirse sirketin
30.03.2016 aksaminda yapmasi gereken reeskont kaydi asagidaki gibi olacaktir.
(Kur: 1 EUR=3,63TL)

Skont ‘ Skont Adi ‘ Borc ‘ Alacak

Ana Faaliyet Alacaklari Faiz ve Gelir

221.011 Tahakkuk ve Reeskontlari- Faiz 2.832€
Reeskontlari

295 Doviz Vaziyeti - Y.P. 2.832€

294 D6viz Alim/Satim Hesabi - T.P. 10.280 &

511.04 Kisa Vadeﬁ Faktoring Alacaklarindan 102804
Alinan Faizler
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6) 31.03.2016 tarihine kadar her aksam reeskont hesaplarina aktarilan tutarlar ay
sonunda tahakkuk kayitlari ile tahakkuk ettirilir, komisyon tutarinin tahakkukuna
iliskin kaydin kullandinm kayitlarinda yapilarak vergi kesintisinin vergi hesabina ak-
tariimasindan dolayi asagidaki kayitta gosterilmemistir. (Kur: 1 EUR=3,65 TL)

Skont Adi Borc¢ Alacak
Ana Faaliyet Alacaklari Faiz ve Gelir
221.011 Tahakkuk ve Reeskontlari- Faiz 3.068€
Reeskontlari
279 Muhtelif Alacaklar 153 €
295 Doviz Vaziyeti - Y.P. 3.068€
294 Doviz Alim/Satim Hesabi - T.P. 11.198%
Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve
381 Fonlar-BSMV 153¢
511.04 Kisa Vadeﬁ Faktoring Alacaklarindan 16133 %
Alinan Faizler

izleyen ddnemde, reeskont ve tahakkuk kayitlari yukarida verilen érneklerde oldugu
gibi yapilacaktir.

7) Vadede tahsilat yapilmasi durumunda'® 05.07.2016 tarihinde asagidaki kayit yapilir.

Skont Adi
025 Yurt disi Bankalar 971.258€
Teminatl ihracat Faktoring
111,041 Alacaklari- Ricu Edilemez 944.000€
Ana Faaliyet Alacaklari Faiz ve Gelir
221.000 Tahakkuk ve Reeskontlari 25.960€
279 Muhtelif Alacaklar 1.298 €
Riski Ustlenilen Fak. isl. Alacaklar
951.1041 | Teminatli ihracat Faktoring Alacaklari 944.000€
On Odeme Tutari (-)
953 Riski Ustlenilen Faktoring islemlerinden 944.000 €
Borclar

136 jthalatci 6demesini direkt olarak ihracatci firmaya yaptig durumda faktoring sirketi alacagini
ihracatcidan tahsil etmektedir.
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8) 05.07.2016 tarihinde fatura kaydinin cikisinin yapilmasi:

Skont Adi Alacak
953 Riski Ustlenilen Faktoring Islemlerinden 944.000 €
Borclar
Riski Ustlenilen Fak. isl. Alacaklar Teminatli
9511040 Ihracat Faktoring Alacaklari Alacak Tutari 944.000€

Yurtdisi faktoring islemleri, islemin bildirimli veya bildirimsiz olmasina, vergisel
nedenlerle ve tercihler dolayisiyla farklliklar gosterebilir. Ancak temel olarak
islemler, yukarida verilen 6rnek benzeri sekilde meydana gelmektedir. Bu kapsamda
farkli uygulamalarin gozden uzak tutulmamasi gerektiginin hatirlatiimasinda fayda
mulahaza edilmektedir.

ithalat faktoring islemleri, aslinda yukarida ihracat faktoringi gerceklestirilirken
muhabirin yaptigl faaliyetleri kapsamaktadir. Bu kapsamda faktoring sirketinden
ithalatci hakkinda bildirimli veya bildirimsiz istihbarat istenmekte ve/veya
ithalatcinin yapacagl 6demenin garanti edilmesi talep edilmektedir. Bu kapsamda
faktoring sirketi gerekli degerlendirmeyi yaparak ithalatci firmaya iliskin garanti
limiti calismasi yapmaktadir.

Ornek 6: 18.05.2016 tarihinde yurticinde mukim X Import A.S. yurt disinda mukim
Wan Export GMBH'den 1.420.000 € tutarinda ithalat islemi gerceklestirmek
istemektedir. Odeme vadesi olarak 22.07.2016 olarak kararlastirilmistir.

1) 18.05.2016 tarihinde faktoring islemi icin ihracat faktorinin talebi Gzerine
sirketce ithalatci icin garanti limiti verilmesi:

Skont Adi Alacak

Riski Ustlenilen Fak. isl. Alacaklar
951.1050" | Teminatli ithalat Faktoring Alacaklari = 1.420.000 €
Alacak Tutar

Riski Ustlenilen Faktoring islemlerin-
den Borclar

953 1.420.000 €

137 Tlirkiye'de kredi riski sigorta sistemin gelismesi ile birlikte faktoring sirketleri ithalat faktoringinden
kaynaklanan risklerini sigortalatabileceklerdir. Hali hazirda, sigorta sirketleri bahis konusu islemleri
sigortalamamaktadir. Ancak, sirketler riskleri karsili§inda baskaca teminat alabileceklerdir.
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2) Garanti limiti cercevesinde Uzerine aldigl riski sigorta etmesi veya ithalatgi
firmadan teminat alinmasi durumunda asagidaki kayit yapilacaktir.

Skont Adi Alacak
925 Alinan Teminatlardan Alacaklar 1.420.000 €
927 Alinan Teminatlardan Borclar 1.420.000 €

3) 18.05.2016 tarihinde yapilan kesintilerin muhasebelestirilmesi: (Fatura tutarinin
%0,05’( komisyon alinmistir. (Kur 1 EUR= 3,62 TL)

Skont Skont Adi Borc¢ Alacak
023 Yurtici Bankalar - YP 746 €
701 Iskontolu Faktzonng Alacaklarindan Alinan 710 €
Ucret ve Komisyonlar- YP
381 Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve 36€

Fonlar-BSMV'38

Gorllecegi Uzere ithalat faktoringine iliskin olarak yukarida verilen Ornekte
ithalat faktoringine iliskin olarak bilanco ici hesaplara sadece komisyon tutarlar
yansitilmistir. Ancak bazen ithalatcinin 6demesini pesin olarak yapma talebi bazen
de yurtdisi muhabirin talebi ile ihracatciya finansman saglanabilmektedir. Bu
durumda sirket s6z konusu ithalat isleminin alacaklisi durumundaki yurtdisi muhabir
nezdindekiithalat tutarini temlik almakta ve boylece finansman saglayabilmektedir.

BDDK tarafindan, 03.08.2010 tarihinde Faktoring Dernegi'ne gonderilen yazida,
08.07.2010 tarihli genelgeye iliskin olarak: “-Genelgenin (a) bendi ile ilgili olarak,
yurtdisi faktoring islemlerinin niteligi geregi ve bu islemlerle sinirli olmak Gzere,
o0deme oraninin ylzde yz oldugu hallerde faiz ve komisyon gibi elde edilen gelirler
mdusterilerden ayrica tahsil edilebilir.” ifadelerine yer verilerek Ozellikle ithalat
faktoringinde ithalat bedelinin tamami sirket tarafindan ihracatciya 6denirken
vadeye kadar isleyecek faiz ve diger komisyon ve masraflarin ayrica ithalatcidan
tahsil edilebilecegine izin verilmistir.

Bu kapsamda, ihracatciya %100 odeme yapildigl varsayimi altinda yukaridaki
kayitlarin yani sira asagidaki kayitlarin da yapilmasi gerekmektedir. S6z konusu
islem faiz orani %8 oldugu varsayillmistir.

138 Vlergi tahsilati yapildigi varsayilmistir.
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4) 18.05.2016 tarihinde ihracatciya yapilan %100 6demenin muhasebelestirilmesi:

Teminatl ithalat Faktoring Alacaklari

111.0514 Riicu Edilernez 1.420.000 €
025 Yurt disi Bankalar 1.420.000 €
953 Riski Ustlenilen Faktoring Islemlerinden 1.420.000 €

Borclar

Riski Ustlenilen Fak. isl. Alacaklar
951.1051 | Teminatli Ithalat Faktoring Alacaklari 1.420.000 €
On Odeme Tutari (-)

5) Her glin reeskont kayitlari ile ay sonlari itibariyla tahakkuk kayitlari inracat fakto-
ringinde oldugu gibi gerceklesecektir. Ornek olmasi acisindan 30.05.2016 tarihinde
yapilmasi gereken reeskont kaydi ile ertesi glin reeskont kaydinin iptaline iliskin ornek
asagida verilmistir. (1 EUR=3,63 TL)

Skont Adi Alacak

Ana Faaliyet Alacaklari Faiz ve Gelir

221.011 Tahakkuk ve Reeskontlari- Faiz 4102€
Reeskontlari

279 Muhtelif Alacaklar 205€

295 Doviz Vaziyeti - Y.P. 4.102€

294 Doviz Alim/Satim Hesabi - T.P. 14.891%

511.05 K|§a Vadeli Faktoring Alacaklarindan Alinan 14891 %
Faizler
Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve

381 Fonlar-BSMV 205€
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Skont Adi Alacak
511.05 Kls?a Vadeli Faktoring Alacaklarindan Alinan 14891 %
Faizler
Odenecek Vergi, Resim, Harc, Prim ve
381 Fonlar-BSMV 205¢€
294 D6viz Alim/Satim Hesabi - T.P. 14.891 %
295 Doviz Vaziyeti - Y.P. 4102€
279 Muhtelif Alacaklar 205€
Ana Faaliyet Alacaklari Faiz ve Gelir
221.011 Tahakkuk ve Reeskontlari- Faiz 4.102€
Reeskontlari

6) 31.05.2016 tarihinde yapilmasi gereken tahakkuk kaydi asagida verilmistir.
(1EUR=3,64TL)

Skont ‘ Skont Adi ‘ Borc¢ ‘ Alacak

Ana Faaliyet Alacaklari Faiz ve Gelir

221 Tahakkuk ve Reeskontlari 4418¢€

279 Muhtelif Alacaklar 221 €

295 Doviz Vaziyeti - Y.P. 4.418€

294 Doviz Alim/Satim Hesabi - T.P. 16.125%
Odenecek Vergi, Resim, Harc, Prim ve

381 Fonlar-BSMV 221€

511.05 E;?;Zfde“ Faktoring Alacaklarindan Alinan 16.125 4

ilerleyen donemlere iliskin diger reeskont ve tahakkuk kayitlari yukarida verilen
ornekler gibi yapilacaktir.
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7) Vadede tahsilat kaydi asagidaki sekilde olacaktir.

Skont ‘ Skont Adi ‘ Borc ‘ Alacak
025 Yurt disi Bankalar 1.420.000 €
111.0514 T?mlnat!l Ithalat Faktoring Alacaklarn 1.420.000 €
Rucu Edilemez
221 Ana Faaliyet Alacaklari Faiz ve Gelir 20.827 €

Tahakkuk ve Reeskontlari
279 Muhtelif Alacaklar 1.041 €

Riski Ustlenilen Fak. isl. Alacaklar
951.1051 | Teminatl ithalat Faktoring Alacaklari | 1.420.000 €
On Odeme Tutari (-

Riski Ustlenilen Faktoring islemlerin-
den Borclar

953 1.420.000 €

8) Teminat ile fatura tutarinin kayitlardan ¢ikariimasi durumunda asagidaki kayitlar
yapilacaktir.

Skont Skont Adi Borc Alacak
953 Riski Ustlenilen Faktoring Islemlerin- 1420000 €
den Borclar
Riski Ustlenilen Fak. isl. Alacaklar
951.1050 | Teminatli ithalat Faktoring Alacaklari 1.420.000 €
Alacak Tutar
Skont ‘ Skont Adi
927 Alinan Teminatlardan Borclar 1.420.000 €
925 ‘ Alinan Teminatlardan Alacaklar ‘ ‘ 1.420.000 €

3.4.4. Mali Sektorden Faktoring Alacaklarinin Muhasebelestirilmesi
Ornek 7: A Faktoring A.S., 09.07.2016 tarihinde gerceklestirdigi faktoring islemi ile
A insaat Ltd. Sti. unvanh masterisinin 500.000 TL tutarindaki alacaginin tamamini
temlik almistir. Alacaga iliskin olarak vadesi 09.09.2016 tarihli bir adet cek almustir.
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So6z konusu alacagini B Faktoring A.S.’ye devrettigi varsayimi altinda A Faktoring A.S.
ile B Faktoring A.S.’nin yaptigl muhtemel hesaplama ve muhasebe kayitlar asagida-
ki sekilde olacaktir.

a) A Faktoring A.S. Kayitlari:
09.07.2016 tarihinde yapmis oldugu kayitlar dnceki kisimlarda iskontolu faktoring
islemleri icin gerceklestirilen muhasebe kayitlar gibi kaydedecektir.

Aciklama ‘ Turar (TL)
Temlik Alinan Tutar 500.000
Faiz (%28) 500.000*0,28*63/360 (24.500)
Komisyon (%60,37) 500.000*0,0037 (1.850)
Diger Masraflar (65)
BSMV (%5) (1.321)
Kesintiler Toplami (27.736)
Miisteriye Odenecek Tutar 472.264

1) 09.07.2016 tarihinde faktoring islemi icin temlik alinan faturanin kaydi:

Skont ‘ Skont Adi ‘ Borc ‘ Alacak

Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Alacaklar
Alacak Tutari

Riski Ustlenilmeyen Faktoring
i§lemlerinden Borclar

954.0030 500.000

956 500.000

2) 09.07.2016 tarihinde faktoring islemi nedeniyle teminat olarak alinan kiymetli
evrakin kaydu:

Skont Adi Borc¢ Alacak
982.001 Emanet Kiymetler-Portfoydeki Cekler 500.000
984.000 | Emanet Birakanlar 500.000
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3) 09.07.2016 tarihinde yapilan kesintilerin kayd:

“Siont | SiontAn | bors | Alsca |

100.0304 | Kisa Vadeli iskontolu Faktoring Alacaklari 26.415
iskontolu Fak. isl. Kazanilmamis Gel.-Yurtici
104.003 Teminath Fak. Al. 24.500
278 Muhtelif Alacaklar 1.321
Odenecek Vergi, Resim, Harc, Prim ve
380 Fonlar-BSMV 1.321
392,020 Pe,5|r‘1 Tahsil Edilen Faiz, Ucret ve 1850
Komisyonlar
392.029 Kazaniimamis Gelirler- Diger 65
4) 09.07.2016 tarihinde musteriye 6deme yapilmasi:
Skont ‘ Skont Adi ‘ Borc ‘ Alacak
100.0304  Kisa Vadeli iskontolu Faktoring Alacaklari 472.264
022 Yurt ici Bankalar 472.264
956 Riski Ust‘lenllmeyen Faktoring 479264
Islemlerinden Borclar
954.0031 Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Al.- On Odeme 479964
Tutar ()

AFaktoring A.S.s0zkonusualacaginiBFaktoring A.S.ye devirsozlesmesiimzaladiktan
sonrakiasamada bahiskonusualacakicinyaptigiyukaridakikayit normal biriskontolu
alacak icin hangi kayitlar yapiimasi gerekiyorsa o sekilde devam etmektedir. Bunun
nedeni A Faktoring A.S. ile B Faktoring A.S. arasinda yapilan anlasmanin gayri kabili
ricu nitelikte olmamasi kabili ricu nitelikte olmasindan kaynaklanmaktadir. Yani
A Faktoring A.S. aldig riski B Faktoring A.S.'ye devretmemekte, kendi nezdinde
tasimaya devam etmektedir. Ancak, faktoring alacagini bir alt hesaba aktararak bu
alacaklarin refaktoringe konu oldugunu ayirca gostermesi gerekmektedir. Nitekim
“TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme” Standardi (TMS 39)’un 17-
20’nci maddelerinde s6z konusu durum aciklanmistir.

Uygulamada, faktoring sirketleri, mUsterilerinden temlik aldig| alacaklari devrederken
alici faktoring sirketleri ile gerceklestirdikleri sozlesmelerde borclunun ¢demeyi
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yapmamas! halinde s6z konusu alacagin takibinden alacagl devreden faktoring
sirketinin mesul oldugunailiskin maddelere yer verilmesi nedeniyle sz konusu devir
islemleri TMS 39’un 20’nci maddesinin “b” bendi kapsaminda degerlendiriimesi
gerektigi dustnllmektedir.

A Faktoring A.S/nin temlik aldigi 500.000 TL tutarindaki alacak icin ilerleyen
donemlerde yapmasi gereken muhasebe kayitlari normal iskontolu faktoring
alacaginin muhasebelestiriimesi seklinde olacaktir. Bu nedenle s6z konusu kayitlar
tekrarlanmamustir.

izleyen muhasebe kayitlari A Faktoring A.S.nin temlik aldigi alacagini, B Faktoring
A.S.ye devri sonrasi yapmasi gereken muhasebe kayitlarini icermektedir.

Devre iliskin sozlesmenin 15.07.2016 tarihinde imzalandigini varsayalim. Bu
durumda yapilacak hesaplama normal bir iskontolu faktoring alacaginaiiliskin olarak
yapilan hesaplama ile benzer olacaktir.

Temlik Alinan Tutar 500.000
Faiz (%22) 500.000*0,22*57/360 17.417
Komisyon (%50,25) 500.000*0,003 1.500
Diger Masraflar 200
BSMV (%5) 956
Kesintiler Toplami 20.073
Miisteriye Odenecek Tutar 479.928

I. 15.07.2016 tarihinde A Faktoring A.S.’nin portfoyde bulunan cekleri B Faktoring
A.S.ye devretmesi durumunda yapilacak kayit:

Skont Adi Bor¢ Alacak
984.000 Emanet Birakanlar 500.000

982.001 Emanet Kiymetler-Portfoydeki Cekler 500.000
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Skont Adi Borc Alacak
934 Verilen Teminatlardan Alacaklar 500.000
936 Verilen Teminatlardan Borclar 500.000

Il. 15.07.2016 tarihinde A Faktoring A.S. alacaklarini devretmesi karsiliginda B
Faktoring A.S.’den tahsil edecegi tutarin kaydu:

Skont ‘ Skont Adi ‘ Borc ‘ Alacak

022 Yurt ici Bankalar 479.927

344 Yurt |'<,:| Diger Kuruluslardan Kullanilan 500.000
Krediler

280.011 Pe,s'ln Qdenmls Giderler- Finansman 18.3731%
Maliyeti

280.012 Pesin Odenmis Giderler - Komisyon 1.500

280.013 Pesin Odenmis Giderler - Diger 200

Ill. 31.07.2016 tarihinde A Faktoring A.S.’nin yapmasi gereken reeskont kaydi
asagidaki gibi olacaktir. SO0z konusu reeskont kayitlari 6rnek olarak verilmis olup,
onceki kisimlarda da belirtildigi Uzere anilan kayitlar her aksam dlizenlenir ve takip
eden gln iptal kayitlari yapilmaktadir.)

Skont ‘ Skont Adi Borc ‘ Alacak
840 Verilen Komisyonlar ve Ucretler 421
882.99 Diger Giderler ve Zararlar-Diger 56
280.011 Pesin Odenmis Giderler- Faiz 5.157
280.012 Pesin Odenmis Giderler- Komisyon 421
280.013 Pesin Odenmis Giderler- Diger 56

3% Toplam 956 TL tutarindaki vergi maliyeti faiz maliyeti icerisinde gésterilmis olup, reeskont

dénemlerinde dogrusal yontem kullanilarak faiz maliyetine ilave olarak gdsterilmistir.
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IV. 31.08.2016 tarihinde yapilan reeskont kaydi asagidaki sekilde yapilacaktir.

Skont ‘ Skont Adi ‘ Borc ‘ Alacak
840 Verilen Komisyonlar ve Ucretler 816
882.99 Diger Giderler ve Zararlar - Diger 109
280.011 Pesin Odenmis Giderler - Faiz 9.992
280.012 Pesin Odenmis Giderler - Komisyon 816
280.013 | Pesin Odenmis Giderler - Diger 109

V. 09.09.2016 tarihinde yapilan reeskont kaydi asagidaki sekilde yapilacaktir.

Skont Adi Borc Alacak
840 Verilen Komisyonlar ve Ucretler 263
882.99 Diger Giderler ve Zararlar-Diger 35
280.011 Pesin Odenmis Giderler- Faiz 3.223
280.012 Pesin Odenmis Giderler- Komisyon 263
280.013 Pesin Odenmis Giderler- Diger 35

VI. 09.09.2016 tarihinde A Faktoring A.S.’nin B Faktoring A.S.'ye devrettigi alacagin
tahsil edilmesi durumunda yapilacak kayit:

Skont ‘ Skont Adi ‘ Borc¢ ‘ Alacak
344 Yurt |.(;| Diger Kuruluslardan Kullanilan 500.000
Krediler
100.0304 | Kisa Vadeli iskontolu Faktoring Alacaklari 500.000
954.0031 Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Al.- On Odeme 472264
Tutar ()
956 Riski Ust:.lenllmeyen Faktoring 472.264
Islemlerinden Borclar
936 Verilen Teminatlardan Borclar 500.000
934 Verilen Teminatlardan Alacaklar 500.000
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VII. 09.09.2016 tarihinde faktoring islemi icin temlik alinan faturanin kayitlardan
cikariimasi:

Alacak

Skont Adi Borc

956 Riski Ust]emlmeyen Faktoring 500.000
Islemlerinden Borclar

954.0030 Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Alacaklar 500.000
Alacak Tutar

Yukaridaki yapilan kayit ile A Faktoring A.S., nazim hesaplarinda takip ettigi fatura ile
teminat olarak verdigi cekleri ters kayitla kayitlarindan cikarir.

b) A Faktoring A.S.’nin B Faktoring A.S.'ye devrettigi alacagin borclusu tarafindan
odenmemesi halinde 6deme, A Faktoring A.S. tarafindan B Faktoring A.S.ye
yapilmaktadir. Bu durumda ilgili cek B Faktoring A.S."den devralinarak karsiliksiz cek
portfoylune dahil edilmektedir.

Skont Adi Bor¢ Alacak
344 Elrjgziii;eirDiger Kuruluslardan Kullanilan 500.000
022 Yurt ici Bankalar 500.000
936 Verilen Teminatlardan Borclar 500.000
934 Verilen Teminatlardan Alacaklar 500.000
982.004 Emanet Kiymetler-Karsiliksiz Cekler 500.000
984.004 Emanet Kiymetler-Karsiliksiz Cekler 500.000

Bu asamadan sonraki kayitlar calismanin “Donuk Alacaklarin Muhasebelestirilmesi”
bolimunde anlatildig) Gzere yapilacaktir.
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¢) B Faktoring A.S’nin yapmasi gereken kayitlar asagida verilen hesaplama
cercevesinde iskontolu faktoring islemlerinin muhasebelestiriimesi seklinde
yapilacaktir. Ancak islem trd “Mali Sektorden Faktoring Alacagl” oldugu icin bilanco
ici ve bilanco disi farkli skontlar kullanilacaktir.

Aciklama Turar (TD)

Temlik Alinan Tutar 500.000
Faiz (%22) 500.000*0,22*57/360 17.417
Komisyon (%50,25) 500.000.0,003 1.500
Diger Masraflar 200
BSMV (%5) 956
Kesintiler Toplami 20.073
Miisteriye Odenecek Tutar 479.928

1) 15.07.2016 tarihinde temlik s6zlesmesinin imzalanmasini muteakip yapilacak

kayit:
Skont Adi
Teminatl Mali Sektoérden Faktoring
954.1210 Alacaklari-Alacak Tutari >00.000
956 Rlsk| Ust]emlmeyen Faktoring 500.000
Islemlerinden Borglar

2) 15.07.2016 tarihinde faktoring islemi nedeniyle teminat olarak alinan kiymetli
evrakin kaydt:

Skont ‘ Skont Adi ‘ Borc ‘ Alacak
982.001 Emanet Kiymetler-Portfoydeki Cekler 500.000
984.000 Emanet Birakanlar 500.000
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3) 15.07.2016 tarihinde yapilan kesintilerin kayd:

Skont ‘ Skont Adi ‘ Borc ‘ Alacak

112.012 Kisa Vadeli Mali Sektorden Faktoring 19117
Alacaklari

278 Muhtelif Alacaklar 956

3920201 Pe,sn? Tahsil Edllgn FaI.Z,. Ucret ve 17.417
Komisyonlar- Faiz Geliri

392.0202 Peslr.l Tahsil Edllen‘Falz, Ucret ve 1500
Komisyonlar- Komisyon

392.029 Kazaniimamis Gelirler- Diger 200
Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve

380 Fonlar-BSMV 956

4) 15.07.2016 alacaklar temlik alinan faktoring sirketine 6n 6deme yapilmasi:

Skont ‘ Skont Adi ‘ Borc¢ ‘ Alacak
112.012 Kisa Vadeli Mali Sektorden Faktoring 479.927
Alacaklari
022 Yurtici Bankalar 479.927
956 Rlsk| Ust'lenllmeyen Faktoring 479.927
Islemlerinden Borclar
Teminatl Mali Sektorden Faktoring
9341211 | Alacaklan - On Odeme Tutan ) 479.927
5) 19.07.2016 tarihinde portfoydeki ceklerin bankaya gonderilmesi:
Skont ‘ Skont Adi ‘ Borc ‘ Alacak
982.002 Emanet Kiymetler- Bankalardaki Cekler 500.000
982.001 Emanet Kiymetler-Portfoydeki Cekler 500.000
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6) 31.07.2016 tarihinde yapilan reeskont kaydi asagidaki sekilde yapilacaktir.
Reeskont kayitlari ertesi ayni kayit ters cevrilerek iptal edilir.

Skont Adi Borc¢ Alacak

392.0201 Pe$|r? Tahsil Edllgn Falz.,.Ucret ve 4889
Komisyonlar - Faiz Geliri

3920202 Peslr? Tahsil Edllen'Falz, Ucret ve 421
Komisyonlar- Komisyon

392.029 Kazanilmamis Gelirler - Diger 56
Kisa Vadeli Mali Sektorden Faktoring

21201 Alacaklarindan Alinan Faizler 4.889

702 Diger Faktonng Alacaklarindan Alinan 421
Ucret ve Komisyonlar

790.99 Diger Faiz Disi Gelirler - Diger 56

7) 31.08.2016 tarihinde yapilan reeskont kaydi:

Skont Adi Bor¢ Alacak
3920201 Peslr? Tahsil Edllgn Falz.,.Ucret ve 9472
Komisyonlar - Faiz Geliri
3920202 Pe$|r? Tahsil Edilen .Falz, Ucret ve 816
Komisyonlar - Komisyon
392.029 Kazaniimamis Gelirler- Diger 109
Kisa Vadeli Mali Sektorden Faktoring
S12.01 Alacaklarindan Alinan Faizler 0472
702 Diger Faktorln.g Alacaklarindan Alinan 816
Ucret ve Komisyonlar
790.99 Diger Faiz Disi Gelirler- Diger 109
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8) 09.09.2016 tarihinde yapilan reeskont kayd:

Skont ‘ Skont Adi ‘ Borc ‘ Alacak

3920201 Peslr‘l Tahsil Edllgn Fal.z,. Ucret ve 3056
Komisyonlar- Faiz Geliri

392.0202 Peslr‘m Tahsil Edilen Falz, Ucret ve 263
Komisyonlar - Komisyon

392.029 Kazanilmamis Gelirler- Diger 35
Kisa Vadeli Mali Sektorden Faktoring

21201 Alacaklarindan Alinan Faizler 3056

702 Diger Faktorln.g Alacaklarindan Alinan 263
Ucret ve Komisyonlar

790.99 Diger Faiz Disi Gelirler - Diger 35

9) 09.09.2016 tarihinde ¢ek bedelinin tahsili ve kredinin kapatiimasi kaydr:

Skont ‘ Skont Adi ‘ Borc ‘ Alacak

022 Yurt ici Bankalar 500.000

112.012 Kisa Vadeli Mali Sektorden Faktoring 500.000
Alacaklari
Teminatlh Mali Sektorden Faktoring

9S4T21T | p\jacaklan - On Odeme Tutar () 479.928

956 Riski Us’FIenllmeyen Faktoring 479928
Islemlerinden Borclar

984.000 Emanet Birakanlar 500.000

982.002 Emanet Kiymetler - Bankalardaki Cekler 500.000
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10) 09.09.2016 tarihinde faktoring islemine konu alacagin kayitlardan c¢ikarilmasi:

Skont ‘ Skont Adi ‘ Borc ‘ Alacak
956 Riski Ust‘lenllmeyen Faktoring 500.000
Islemlerinden Borclar
Teminatli Mali Sektorden Faktoring
9541210 Alacaklari - Alacak Tutari >00.000

3.4.5. Donuk Alacaklarin Muhasebelestirilmesi
Muhasebe Uygulamalari Yonetmeligi'nde hikim altina alindig Uzere, faktoring
sirketleri,

® Anapara, faiz veya herikisinin tahsilivadesinden veya 6denmesigereken tarihlerden
itibaren doksan glinden fazla geciken ancak yliz seksen glini gecmeyen alacaklarin
en az ylizde yirmisi (% 20) oraninda, (garantili faktoring islemlerinde bu siireler yliz
seksen guin ve iki yiiz yetmis giin)

® Anapara veya faizin ya da her ikisinin vadesinden veya édenmesi gereken tarihten
itibaren tahsilinin gecikmesi yliz seksen glni gecen, ancak bir yili gecmeyen
alacaklarin en az ytzde ellisi (% 50) oraninda, (garantili faktoring islemlerinde bu
sureler iki yiz yetmis gin ve bir yil)

® Anaparanin veya faizin veya her ikisinin vadesinden veya édenmesi gereken
tarihten itibaren tahsili bir yildan fazla gecikmis olan alacaklarin ylizde yliz(i (%
100) oraninda 6zel karsilik tutarini yukarida belirtilen gecikmelerin gerceklestigi ay
sonuna kadar ayirmak zorundadirlar.

Faktoring sirketleri teminat olarak esas itibariyla cek, senet gibi islem ile iliskili
olan kiymetli evraklari teminat olarak alabilmektedir. Ancak bir alacagin teminati
olarak herhangi bir deger teminat olarak alinabilir. Bu kapsamda 04.02.2015
tarih ve 29257 sayill Resmi Gazete'te yayimlanarak yUrirlige giren Faktoring
islemlerinde Uygulanacak Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te ifade edildigi
Uzere, musterilerden ek teminat mahiyetinde olmak lzere temlik alinan fatura
veya benzeri belgeler ile iliskili olmayan cek/senet alinabilmesi icin, alacagin
vadesinde 6denmeyip sorunlu hale gelmis olmasi, alinan cek/senet karsiliginda
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hicbir sekilde cek/senedin ilgililerine finansman saglanmamasi, faktoring sirketinin
islem ve muhasebe kayitlarinda bahis konusu ¢ekin/senedin ilgili borcun teminati
karsiiginda alindigina iliskin kayit distlmesi gerekmektedir. Ayrica, ek teminat
mahiyetinde temlik alinan cek/senetlerin THP Tebligi'nde yer alan “924-Alinan
Teminatlardan Alacaklar” hesabinda, islemle iliskili diger cek/senetlerin ise
“982-Emanet Kiymetler” hesabinda izlenmesi hikidm altina alinmistir. Pek tabii ki
Faktoring islemlerinde Uygulanacak Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te sadece
temlik alinan fatura ve benzeri belgelerile iliskiliolmayan ¢cek ve senetten bahsedilse
de ticari hayatin bir geregi olarak diger teminat tlrlerinin de ek teminat kapsaminda
faktoring sirketlerince alinabilecegi distinidlmektedir.

Ornek 8: A Faktoring AS. ile ile X Gida ve Temizlik Mad. Ltd. Sti. arasinda gercek-
lestirilen 25.07.2015 tarihli ve 350.000 TL tutarindaki faktoring islemi nedeniyle
bahse konu firmadan 18.09.2015 vadelive 350.000 TL tutarh bir adet cek alinmustir.
S6z konusu alacak vadesinde tahsil edilememistir. Anilan faktoring islemine iliskin
muhasebe kayitlar asagida verilmistir. On 6deme tutar tim kesintiler sonrasi
300.000 TL dir.

1) 19.09.2015 tarihinde karsiliksiz ¢ikan ¢ekin bankadan iade alinmasi (Muhtemelen
karsiliksiz oldugu ertesi glin anlasilacaktir):

Skont Adi Borc¢ Alacak
982.004 Emanet Kiymetler - Karsiliksiz Cekler 350.000
982.002 Emanet Kiymetler-Bankalardaki Cekler 350.000

2) 22.09.2015 tarihinde karsiliksiz cikan cekin avukata verilmesi:

Skont ‘ Skont Adi ‘ Borc ‘ Alacak
982.0041 | Emanet Kiymetler - Yasal Takipteki Cekler 350.000
982.004 Emanet Kiymetler - Karsiliksiz Cekler 350.000
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3) 17.12.2015 tarihinde, vade tarihinden 90 glin sonra, alacagin takip hesaplarina

aktariimasi:
Skont Adi Borc¢ Alacak
170.0010 | Tasfiye Olunacak Alacaklar 350.000
100.0304 | Kisa Vadeli iskontolu Faktoring Alacaklari 350.000

4) Daha Once s0z konusu alacagin tahsili amaciyla yapilan ve “278/279 Muhtelif
Alacaklar” hesabina kaydedilmis olan diger alacaklarin — avukatlik giderleri, harg,
noter masraflari, vergiler ve benzeri giderlerin ana alacagin takip edildigi takip
hesabina aktariimasi:

Skont ‘ Skont Adi ‘ Borc¢ ‘ Alacak
170.0010 | Tasfiye Olunacak Alacaklar 5.500
278 Muhtelif Alacaklar 5.500

5) Takip hesaplarina aktarilan alacak icin 6zel karsilik ayriimasi:

Skont ‘ Skont Adi ‘ Borc ‘ Alacak
820.00 Karsilk ve': Dege.r Dusme Giderleri- Ozel 71,100
Karsilik Giderleri
180.00 Ozel Karsiliklar - Tasfiye Olunacak Alacaklar 71.100

6) 27.12.2015 tarihinde s6z konusu cek bedelinin 50.000 TLsinin kismi tahsil
edilmesi durumunda sirketler oncelikle faiz ve diger alacaklarini tahsil etmektedir.
Bu kapsamda 6n édeme tutarindan indirim yapilmamustir. (islemlerde temerriit faizi
ihmal edilmistir.)

Skont ‘ Skont Adi ‘ Borc ‘ Alacak
022 Yurtici Bankalar 50.000
170.0010 | Tasfiye Olunacak Alacaklar 50.000
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7) 27.12.2015 tarihinde 6zel karsilik tutarinin tahsilata karsilik gelen kisminin iptal
edilmesi:

Skont Adi Borc¢ Alacak
180.00 Ozel Karsiliklar - Tasfiye Olunacak Alacaklar 10.000

Karsilik ve Deger Diisme Giderleri- Ozel

820.00 Karsilik Giderleri

10.000

8) 13.01.2016 tarihinde s6z konusu cek bedelinin 100.000 TL'sinin kismi tahsil
edilmesi durumunda tahsilatin 94.500 TL'si 0n 6deme tutarina karsilik geleceginden
on 6deme tutarinin takip edildigi hesaptan bahis konusu tutar kadar indirim yapilir.

Skont ‘ Skont Adi ‘ Borc ‘ Alacak
022 Kisa Vadeli Iskontolu Faktoring 100.000
Alacaklari
170.0010 | Tasfiye Olunacak Alacaklar 100.000
954.0031 Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Al.- On Odeme 94,500
Tutar (-)
956 Riski Us’FIemImeyen Faktoring 94,500
Islemlerinden Borclar

9) 13.01.2016 tarihinde Ozel karsilik tutarinin kalan kisminin iptal edilmesi
durumunda onceki yilda gider hesabina aktardigimiz tutara iliskin olarak dizeltme
kaydi yapilr.

Skont ‘ Skont Adi ‘ Borc ‘ Alacak
180.00 Ozel Karsiliklar- Tasfiye Olunacak Alacaklar 20.000

Gecmis Yillar Giderlerine Ait Dlizeltme
Hesabi

790.03 20.000




Finansal Kurumlar Birligi

10) 16.03.2016 tarihinde so6z konusu 205.500 TL tutarindaki alacak, vadesinden
180 glin gecmesine ragmen 0denmediginden s6z konusu alacak icin ayrilan ozel
karsilik oranin %20’den %50’ye ylkselmesi nedeniyle asagidaki kayit yapilir. Boylece
ozel karsilik tutarina 61.650 TL kadar ilave yapilmis olur.

Skont Adi

Borc

Alacak

820.00 Karsilik vg Dege.r Didsme Giderleri- Ozel 61.650
Karsilik Giderleri
180.00 Ozel Karsiliklar- Tasfiye Olunacak Alacaklar 61.650

11) 17.09.2016 tarihinde alacak, vadesinden 360 giin gecmesine ragmen
6denmedigi icin “176/177 Zarar Niteligindeki Alacaklar” hesabina aktarilir ve 6zel
karsilik orani bir yillik streyi gectigi icin 250’den %100’e yukseltilir. Bu kapsamda,
102.750 TL tutarinda ilave 6zel karsilik ayrilir.

Skont Adi

Borc

Alacak

176.010 Zarar Niteligindeki Alacaklar 205.500
170.0010 | Tasfiye Olunacak Alacaklar 205.500
820.00 Karsilik vg Dege.r Didsme Giderleri- Ozel 102.750
Karsilik Giderleri
180.00 Ozel Karsiliklar - Tasfiye Olunacak Alacaklar 102.750

140




Banka Disi Finansal Kurumlar ve Muhasebe Uygulamalari
(Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri)

12) 01.10.2016 tarihinde alacagin kalan kisminin tahsil edilmesi durumunda
asagidaki tahsilat ve 6zel karsilik iptali kayitlari yapilir. Ozel karsilik tutarinin 164.400
TLlik kismi ilgili yil icerisinde ilave Ozel karsilik olarak ayrildigindan iptal kaydi

yapilirken bu duruma dikkat edilmesi gerekmektedir.
Skont Adi Borc¢ Alacak
022 Kisa Vadeli Iskontolu Faktoring 205.500
Alacaklari
176.010 | Zarar Niteligindeki Alacaklar 205.500
954.0031 Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Al.- On Odeme 205.500
Tutari ()
956 Riski Ust]emlmeyen Faktoring 205.500
Islemlerinden Borclar
180.00 Ozel Karsiliklar- Tasfiye Olunacak Alacaklar 205.500
820.00 Karsilik Vg Deggr Duasme Giderleri- Ozel 164.400
Karsilik Giderleri
790.03 Gecmis Yillar Giderlerine Ait Dizeltme 41100
Hesabi

13) 01.10.2016 tarihinde cekin iade edilmesi:

Skont Adi

Borc

Alacak

984.000 Emanet Birakanlar 350.000

982.0041 | Emanet Kiymetler-Yasal Takipteki Cekler 350.000

14) 01.10.2016 tarihinde fatura kaydinin ¢ikisinin yapilmasi:

Skont ‘ Skont Adi ‘ Borc ‘ Alacak

956 Riski Ustzlenllmeyen Faktoring 350.000
Islemlerinden Borclar

9541030 Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Alacaklar 350.000
Alacak Tutari
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Mevduat bankalari ile kalkinma ve yatirnm bankalarina iliskin olarak hazirlanarak
26.01.2007 tarih ve 26415 (Mlkerrer) sayill Resmi Gazete’de yayimlan Tekdizen
Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig'in “Tekdiizen Hesap Plani izahnamesi”
baslikli 9’uncu maddesinde, “Tasfiye Olunacak Alacaklar, Tahsili Siipheli Ucret,
Komisyon ve Diger Alacaklar ile Zarar Niteligindeki Krediler ve Diger Alacaklar’
hesabina iliskin olarak aciklamalara yer verilmistir',

Bu kapsamda, THP Tebligi'nde faktoring sirketlerine iliskin olarak anilan hususlara
iliskin herhangi bir aciklama bulunmamakla birlikte YP bir alacagin donuk
alacak haline gelmesi nedeniyle takip hesaplarina aktarniimasi durumunda takip
hesaplarina aktarim tarihindeki kurdan *170 Tasfiye Olunacak Alacaklar” veya *176
Zarar Niteligindeki Alacaklar” TP hesaplarina aktarilarak takip edilmesi ya da “171
Tasfiye Olunacak Alacaklar” veya 177 Zarar Niteligindeki Alacaklar” YP hesaplara
aktariimasi ancak bu tarihten sonra s6z konusu hesaplarin evallasyon islemlerine
konu olmamasi gerekmektedir.

Bu durum esas itibariyla Kur Degisiminin Etkilerine iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standartinda (TMS 21) dizenlenmektedir. TMS 21’in 16’nci maddesinde, parasal
olmayan bir kalemin temel niteliginin, sabit ya da belirlenebilir tutarda para
biriminin alinmasi hakkinin (ya da 6denmesi yukimlGlGginin) mevcut olmamasi
oldugu belirtilmistir. 23’Uncl maddesinde ise; “tarihi maliyet cinsinden olcilen
yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler islem tarihindeki doviz kuru
kullanilarak cevrilir” ifadelerine yer verilerek parasal olmayan alacaklarin tarihi
kurlarla degerlenecegi hiikim altina alinmistir. Bu kapsamda, BDDK’'nin bankalara
iliskin dlizenlemesinde de gorllecegi Gizere donuk alacak haline gelen alacak tutari
parasal olmayan kalemler kapsaminda degerlendirilerek islem tarihindeki yani takip
hesaplarina aktariima tarihindeki kurlarla degerlenmesi gerekmektedir.

Takip hesaplarina izlenen musterinin hali hazirda fatura Gretmeye devam etmekte
olmasi yani faaliyetlerine devam ediyor olmasi durumunda baska bir ifade ile bir
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musterinin bir alacagindan dolayi takip hesaplarinda izlenirken diger alacaklarinin
o0denmesinde herhangi bir sorun olmamasi durumunda, Muhasebe Uygulamalari
Yonetmeligi hUkmi geregince faktoring sirketinin ayni musterisinden birden fazla
alacagl olmasi durumda bu alacaklardan herhangi biri icin 0zel karsilik ayirmasi
halinde diger tum alacaklari ayni hesapta izlenir ve bu alacaklar icin de ayni oranda
ozel karsilik ayrilir. Dolayisiyla ayni musteriden kaynaklanan tiim alacaklar takip
hesaplarinda izlenecektir. Bu durum asagida bir 6rnekle aciklanmistir.

Ornek9: AFaktoringA.S.ileile X Gidave Temizlik Mad. Ltd. Sti.arasindagerceklestirilen
15.10.2015 tarihli ve 400.000 TL tutarindaki faktoring islemi nedeniyle bahse konu
firmadan 02.01.2016 vadeli ve 400.000 TL tutarl bir adet cek alinmistir. Yine ayni
musteri ile gerceklestirilen 01.03.2016 tarihli ve 550.000 EUR tutarindaki faktoring
islemi nedeniyle sirket, bahse konu firmadan 05.04.2016 vadeli ve 550.000 EUR
tutarinda bir cek almistir. S6z konusu ilk alacak vadesinde tahsil edilememistir.
Yine ayni firma ile 15.04.2016 tarihinde ve tutari 200.000 TL olan yeni bir islem
gerceklestirilmis olup, bu islem ile ilgili olarak ayni tutarda ve 15.05.2016 vadeli bir
adet cek alinmustir. islemlerin tamami iskontolu faktoring islemi niteliginde olup,
fatura borclulari farkh kisilerdir. islemlere iliskin 6zet tablo asagidaki verilmistir.

Toplam Alacak

Kesintiler

On Odeme

Tutari Toplami Tutari KUI':'Z?i?\Iinm Vade Tarihi
400.000 & 24173+ 375.827% 15.10.2015 02.01.2016
€ 550.000 €7.508 | €£542.493 01.03.2016| 05.04.2016
200.000 & 5.845t| 194.155% 15.04.2016 15.05.2016

ik alacagin sorunlu hale gelmesinden itibaren anilan faktoring islemlerine iliskin
muhasebe kayitlari asagida verilmistir. (01.03.2016: 1 EUR=3,45TL)

1) 03.01.2016 tarihinde ilk alacaga ait cekin karsiliksiz cikmasi nedeniyle s6z konusu
cekin bankadan iade alinmasi:

Skont ‘ Skont Adi ‘ Borc ‘ Alacak
982.004 Emanet Kiymetler-Karsiliksiz Cekler 400.000 TL
982.002 Emanet Kiymetler-Bankalardaki Cekler 400.000 TL
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2) 13.01.2012 tarihinde karsiliksiz ¢cikan cekin avukata verilmesi:

Skont ‘ Skont Adi ‘ Borc ‘ Alacak
982.0041 | Emanet Kiymetler-Yasal Takipteki Cekler | 400.000 TL
982.004 Emanet Kiymetler- Karsiliksiz Cekler 400.000 TL

3) 01.04.2016 tarihinde sirketin X Gida ve Temizlik Mad. Ltd. Sti.’nden temlik aldig|
mevcut tim alacaklarinin takip hesaplarina aktarilmasi ve 0zel karsilik ayrilmasi
(Kur: 1 EUR=3,52 TL ve takip hesaplarina ay sonunda degil de bu tarihte aktarildig
varsayllmistir) Bu ornekte YP alacak tutar takip hesaplarina aktarildigi tarihteki
kur dikkate alinarak TP’ye cevrilmis ve takip hesaplarina aktarilmistir. Bu durumda
istenirse TP’ye cevrilmeyebilir. Ancak oncekibolimde ifade edildigi Gzere mUsterinin
herhangi bir alacagi donuk alacak olarak siniflandirildigi miiddetce anilan YP alacak
tutari evallasyon islemlerine konu edilemez. Takibe aktarim tarihi baz alinarak

TP’ye cevrilir.

Skont Adi

Borc

Alacak

170.0010 | Tasfiye Olunacak Alacaklar 178.600 TL

294 Doviz Alim/Satim Hesabi - T.P. 138.600 TL
295 Doviz Vaziyeti - Y.P. 55.000 €

100.0304 | Kisa Vadeli iskontolu Faktoring Alacaklari 40.000 TL
101.0304 | Kisa Vadeli iskontolu Faktoring Alacaklari 55.000 €

Skont Adi Borc Alacak
820.00 Karsilik vg Dege.r Diasme Giderleri- Ozel 35720 TL
Karsilik Giderleri
180.00 Ozel Karsiliklar- Tasfiye Olunacak Alacaklar 35.720TL
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4) 06.04.2016 tarihinde sirketin X Gida ve Temizlik Mad. Ltd. Sti.’nden temlik aldig
550.000 EUR tutarindaki diger alacagina iliskin olarak bankaya tahsile verdigi cekin
karsiliksiz cikmasi durumunda yapilacak kayit:

Skont ‘ Skont Adi ‘ Borc ‘ Alacak
983.004 Emanet Kiymetler-Karsiliksiz Cekler 550.000 €
983.002 Emanet Kiymetler-Bankalardaki Cekler 550.000 €

5) 16.04.2016 tarihinde karsiliksiz cikan cekin avukata verilmesi:

Skont Skont Adi Borc Alacak
983.0041 | Emanet Kiymetler-Yasal Takipteki Cekler 550.000 €
983.004 Emanet Kiymetler- Karsiliksiz Cekler 550.000 €

6) 15.04.2016 tarihinde bahis konusu musterinin yeniden yapilandiriimasi sonrasi
yeni bir alacaginin temlik alinmasi durumunda asagidaki kayit yapilir.

Temlik Alinan Tutar 200.000
Faiz (%30) 200.000*0,30*31/360 (517
Komisyon (%60,75) 200.000.0,0075 (150)
BSMV (%5) (33)
Kesintiler Toplami (700)
Miisteriye Odenecek Tutar 19.300

I. 15.04.2016 tarihinde faktoring islemi icin alinan faturanin kaydi:

Skont Adi
954.0030 Riski Ustlenilmeyen Fak. Isl. Alacaklar 200.000
Alacak Tutarn
956 Rlsk| Us’EIemImeyen Faktoring 200.000
Islemlerinden Borglar
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11.15.04.2012 tarihinde faktoring islemi nedeniyle teminat olarak alinan kiymetli
evrakin kaydr:

Skont Adi Borc¢ Alacak
982.001 Emanet Kiymetler-Portfoydeki Cekler 200.000
984.000 Emanet Birakanlar 200.000

I1l. 15.04.2016 tarihinde yapilan kesintiler mUsteri takip hesaplarinda izlendigi icin
“100 Kisa Vadeli iskontolu Faktoring Alacaklari” hesabi yerine “170 Tasfiye Olunacak
Alacaklar” hesabina kaydedilir.

Skont ‘ Skont Adi ‘ Borc ‘ Alacak

170.0010 | Tasfiye Olunacak Alacaklar 700 TL
iskontolu Fak. i,sl. Kazanilmamis Gel.-Yurtici

104.003 Acik Fak. Al. 517 TL
Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim ve

380 Fonlar-BSMV 33TL

392020 Peslr.\ Tahsil Edilen Faiz, Ucret ve 150 TL
Komisyonlar

IV. 15.04.2016 tarihinde musteriye 0deme yapilirken yeniden yapilandirma
kapsaminda alacagin 2615’inin mevcut donuk alacak bakiyesinin tahsilinde
kullanilmasi (19.300 %15 = 2.895 TL kesinti yapilarak mdusteriye 16.405 TL
odenmesi)

Skont ‘ Skont Adi ‘ Borc ‘ Alacak
170.0010 | Tasfiye Olunacak Alacaklar 16.405TL
022 Yurt ici Bankalar 16.405TL

Riski Ustlenilmeyen Faktoring

956 islemlerinden Borclar

19.300 TL

Riski Ustlenilmeyen Fak. isl. AL.- On Odeme

954.0031 Tutar (-)

19.300 TL
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V. 18.04.2016 tarihinde portfoydeki ceklerin bankaya gonderilmesi:

Skont Adi Borc Alacak
982.002 Emanet Kiymetler- Bankalardaki Cekler | 200.000 TL
982.001 Emanet Kiymetler-Portfoydeki Cekler 200.000 TL

VI. X Gida ve Temizlik Mad. Ltd. Sti’nden temlik alinan son 200.000 TL tutarindaki
alacak icin ilave ozel karsilik ayriimasi durumunda mevcut takip bakiyesi olan
178.600 TL tutarina yeni kullandinmla birlikte 6n 6deme tutar 16.405 TL, faiz,
komisyon ve diger gelirin toplami 700 TL ilave edilir. Bu kapsamda, 6zel karsilik
tutarinin 195.705 TL'nin %20’si olan 39.141 TL tutarina ylkseltmek icin ilave 6zel
karsilik kaydi yapilmasi gerekmektedir.

Skont ‘ Skont Adi ‘ Borc ‘ Alacak
820.00 Karsihk Vg Deger Dusme Giderleri- Ozel 342171
Karsilik Giderleri
180.00 Ozel Karsiliklar- Tasfiye Olunacak Alacaklar 3.421TL

7) 30.04.2016 tarihinde 200.000 TL ve 550.000 £ icin yapilacak olan reeskont
kayitlari asagidaki gibi olacaktir. Muhasebe Uygulama Yonetmeligi'nde “Tasfiye
Olunacak Alacaklar” ve “Zarar Niteligindeki Alacaklar” hesaplarinda izlenen alacaklar
icin daha énce yapilmis bulunan ve tahsil edilmedigi halde gelir yazilan faiz ve gelir
tahakkuk ve reeskont tutarlari icin ilgili alacagin anapara tutarina uygulanan oran
Uzerinden 6zel karsilik ayrilir,” hiikimlerine yer verilmistir. Donuk hale gelen alacaga
iliskin faiz ve diger gelirler takip hesaplarina aktanim tarihinde faiz ve diger gelir
hesaplarina aktariimis bulunmaktadir.

Skont Adi ‘ Borc ‘ Alacak

iskontolu Fak. isl. Kazanilmamis Gel.-Yurt ici
Acik Fak. Al.

104.003 250 TL

392020 Pesin Tahsil Edilen Faiz, Ucret ve Komisyonlar 73 TL

Tasfiye Olunacak ve Zarar Niteligindeki
Alacaklardan Alinan Faizler

Tasfiye Olunacak ve Zarar Niteligindeki
Alacaklardan Alinan Ucret Ve Komisyonlar

548 250 TL

746 73TL
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ilgili aya tahakkuk eden tutarlarin gelir hesaplarina aktarilimasinda 01.04.2016
tarihindeki kurun dikkate alinmasi gerektigi didstntlmektedir. Clnkl takip
hesaplarina aktarim tarihinde s6z konusu kur dikkate alinarak 6n 6deme tutari ile
kesintilerin toplami takip hesaplarina aktarilmis ve bu toplam tutar Gzerinden 6zel
karsilik ayrilmistir. Yine ana alacak TMS 21 kapsaminda parasal olmayan kalem
olarak degerlendirilirken faiz ve komisyon gibi fer’i alacalarin parasal kalem olarak
degerlendiriimesinin hatali olacag) distnulmektedir. (Kur: 1 EUR=3,52 TL)

Skont ‘ Skont Adi ‘ Borc ‘ Alacak

iskontolu Fak. isl. Kazanilmamis Gel.-Yurtici

105003 Acik Fak. Al. /6%

393.020 Pesin Tahsil Edilen Faiz, Ucret ve Komisyonlar 8€

295 Doviz Vaziyeti - Y.P. 84 €

294 Doviz Alim/Satim Hesabi - T.P. 212TL
Tasfiye Olunacak ve Zarar Niteligindeki

249 Alacaklardan Alinan Faizler 19271
Tasfiye Olunacak ve Zarar Niteligindeki

747 Alacaklardan Alinan Ucret Ve Komisyonlar 207TL

Tahsilata iliskin kayitlar donuk alacaklara iliskin olarak verilen ilk 6rnekte oldugu gibi
yapilacagindan calismanin hacmini artirmamak icin burada verilmemistir.

Fatura ile ilintisiz olarak ek teminat mahiyetinde temlik alinan ¢cek/senetlerin THP
Tebligi'nde yer alan “924-Alinan Teminatlardan Alacaklar” hesabinda izlenecegi
hikiim altina alinmistir. Diger taraftan, Faktoring islemlerinde Uygulanacak Usul
ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te ifade edildigi Gzere, musterilerden ek teminat
mahiyetinde olmak Uzere devralinan ve fatura veya fatura yerine gecen belgeler ile
iliskili olmayan kambiyo senedi veya diger senetlerin tahsil edilebilmesiicin;

a) Alacagin vadesinde 6denmeyip sorunlu hale gelmis olmasi,

b) Alinan kambiyo senedi veya diger senet karsiliginda hi¢bir sekilde kambiyo senedi
ve diger senedin ilgililerine finansman saglanmamasi,

¢) Kurulusun islem ve muhasebe kayitlarinda ek teminat mahiyetinde alinan
kambiyo senedi veya diger senedin ilgili borcun teminati karsiiginda alindigina
iliskin kayit dustlmesi gerekir.
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Bu kapsamda, alacagin vadesinde 6denmemesi durumunda, sirket musterisinin ve
borclusunun iflas ve benzeri nedenlerle artik fatura tUretemez duruma dismeleri
nedeniyle sirket alacagini tahsil edebilmek Uzere -eger varsa- cek cirantalarina
basvurmasi fatura-cek (kiymetli evrak) illiyet bagini ortadan kaldirmadig
disundlmektedir. Bu durumda sirketler alacagin vadesinde 6denmemesi
durumunda eger mevcut ise 90 glinllk slire dolmadan yani takip hesaplarina
aktarilmadan alacagini tahsil edebilmek icin cirantalara basvurabilir.

Asagida 90 glin gecikmesi olan ve ek teminat alinan bir alacaga iliskin olarak ozel
karsilik hesaplamasi 6rnek olarak verilmistir.

Alacak Tutari: 500.000 TL

Ek Teminat: Sirket’in 1. dereceden 2. sira gayri menkul ipotegi (Gayrimenkulun
ekspertiz degeri 1.900.000 TL ve 1. dereceden 1. sirada bir banka adina 1.000.000
TL ipotek kaydi bulunmaktadir.

Toplam Alacak: 500.000 TL
Teminat Tutari: 900.000 TL (1.900.000 TL — 1.000.000 TL)

TeminatiDikkate AlinanKismi:500.000 TL(Teminatindikkatealinacaktutaritoplam
alacak tutarini gecemez)

Teminatin Dikkate Alinma Orani: %675
Toplam Alacaktan Diisiilecek Tutar: 375.000 TL
Ozel Karsihiga Esas Tutar: 125.000 TL

islem teminati olarak fatura ile iliskili alinan cek 6denmemesi nedeniyle s6z konusu
cekin birteminat olarak alinmayacagi aciktir. Ancak yukarida ifade edildigi Gzere eger
cirantalara gitme durumu olusmus ise kredibilitesi ylksek bir cirantanin teminat
olarak dikkate alinabilecegi ve buna gore karsilik ayrilabilecegi distnltlmektedir.
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