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BACIMSIZ DENETiM RAPORU

ACL Faktoring Anonim $irketi

Ydnetim Kurulma

Giri$

ACL Faktoring Anonim $irketi'nin ($irket) 3l Arahk 2014 tarihi itibarryla hazlrlanan finansal

durum tablosu (bilanqo) ile aynl tarihte sona eren hesap dtinemine ait gelit tablosu, 6z kaynak

deligim tablosu, nakit akrq tablosu ve iinemli muhasebe politikalan ile di[er agrklayrcl notlartn bir

dzetini denetlemii bulunuyoruz.

$irket Yonetim Kurulunun Sorumlulupuna iliskin Aqtklama :

girket Ydnetim Kurulu, rapor konusu Finansal tablolann BDDK tarafindan 24 Arahk 2013 tarih ve

28861 sayrlr Resmi Gazete'de yaytmlanan "Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman

Sirketlerinin Muhasebe Uygulanalan ile Finansal Tablolar Hakkrnda Ydnetrnelik" ve aynt tarih ve

sayrlr Resmi Gazete'de yer alan "Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketlerince
Uygulanacak Tek Diizen Hesap Planr ve lzahnamesi Hakkrnda Tebli!" Kamu GOzetimi, Muhasebe

ve Denetim Standarllan Kurumu (KGK) tarafindan yaytmlanan T0rkiye Muliasebe Standaftlan ile

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlanna ve Bankactltk Dtizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK) tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslartna iligkin yayrmlanan diger ydnetmelik,

agtklama ve genelgelere uygun olarak ve hata ya da suistimal dolaytsryla dnemlilik arz eden dlqiide
yanhg bilgi igermeyecek gekilde hazrrlanmastnt ve sunulmastnr safilayacak bir ig kontrol sistemi

oluqturulmasr, uygun muhasebe politikalanmn segilmesi ve uygulanmastndan sorumludur.

Yetkili Denerim KuruluSunun Sorumlululunu IliSkin Ag*lant:

Bagrmsrz denetimi yapan kuruluq olarak liznrimize diigen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar

uzerinde gdr09 bildirmektir. Baltmstz denetimimiz, KGK taraflndan yaytmlanan Tiirkiye Denetim

Standartlanna uygun olarak gergeklegtirilmigtir. Finansal tablolarrn dnemlilik arz edecek tjlgiide bir
hata igermediline iligkin makul gtivence sailayacak gekilde bagrmsrz denetim planlanmrq ve

gergeklegtirilmigtir. Bagrmsrz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo

agrklama ve dipnotlarl hakkrnda denetim kanrtt toplamaya y<inelik denetim teknikleri uygulanmrq;

bu teknikler istihdam ettigimiz balrmsrz denetgilerin inisiyatifine btraktlmtg, ancak, duruma uygun

denetim teknikleri, finansal tablolarrn hazrrlanmasr ve sunumu siirecindeki ig kontrollerin etkinlipi
dikkate ahnarak ve uygulanan muhasebe politikalannrn uygunlu[u delerlendirilerek belirlenmiqtir.
Ancak, amacrmrz ig kontrol sisteminin etkinligi hakktnda gdri.ii vennek depil; balrmsrz denetim

tekniklerini kogullara uygun olarak tasarlamak amactyla, $irket ydnetimi tarafindan haztrlanan

finansal tablolar ile i9 kontrol sistemi arasrndaki iligkiyi ortaya koymaktrr. Agaltda belirtilen

baglmslz denetim gdri.iliiniin olufturulmast igin yeterli ve uygun denetim karutl saglanmlgttr.

*f'd*"',



B agms E D e net qi G drii;ii :

Gorii$iimiize gore, iligikteki finansal tablolar, biitiin dnemli taraflanyla, ACL Faktoring Anonim

$irketi'nin 3l Arahk 2014 tarihi itibanyla mali durumunu ve aynl tarihte sona eren hesap ddnemine

ait faaliyet sonuglarr ile nakit akrmlannr Ttirkiye Muhasebe Standartlanna ve Bankactltk Diizenleme

ve Denelleme Kurumu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslanna iligkin olarak

yayrmlanan yiinetmelik, tebli!, agrklama ve genelgelere uygun olarak do$ru bir bigimde

yansltmaktadlr.

Mevzuartan Kaynaklanan Diger Yiikilml tl iiklere lliskin Rapor

l) Sirketin defter tutma diizeni ve finansal tablolan kanun ve esas sdzleqmenin finansal rapodamaya

iligkin hiikiimlerine ve dngdrtilen hesap planrna uygundur.

2) Ytinetim Kurulu denetleme strastnda denetim kapsamrnda istenen agrklamalan yapmrghr.

AKTAN BAGIMSIZ DENETIM VE
YEMiNLi MALi MU$AViRLIK A.$.

Hilmi Takaz, YMM
Sorumlu Denetgi
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ACL FAKToRiNc .tNoxipt SIRKETI
3l Arahk 2014 Tarihinde Sona Eren Hesap Diinemine Ait
Finansal Tablolarr Tamamlaylct Notlar
(Tularlar aksi belinilmedikqe liirk Lirusr (TI-) olarak ifade edilrnigtir.)

1. SiRKETiN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

ACL Faktoring A.g. (girket) 09 $ubat 1994 tarih ve 3470 sayrh T.T. Sicil Gazetesinde yaytmlanarak

Endeks Factoring ve Finansman A.$. unvanryla kurulugu tescil edilrnig bir anonim $irkettir. 2010 ytlt

Agustos ayrnda $irket'in unvanr ACL Finans Faktoring Hizmetleri A.$. olarak deligtirilmittir. Son olarak

2012 yrh Temmuz aytnda unvan degigikligine gidilmig ve $irket'in yeni unvanr ACL Faktoring A.$.

olmugtur. $irket ana faaliyet konusuna uygun olarak 13 Arahk 2012 Tarih ve 28,196 saytlt Resmi Gazete'de

yayrmlanan " F'inansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketleri Kanunu" , Bankacrhk Dtizenleme ve

Denetleme Kurumu'nun (BDDK) "Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketlerinin Kurulug ve

Faaliyet Esaslart Hakkrnda Yrinetmelik" ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde faaliyet gdstermektedir.

3l Arafrk20l4 tarihi itibariyle ortalama galtgan saytst 22'dtr.(31 Araltk2013:22 kigi)

Sirketin ticari siciline kayrth adresleri a;aitdaki gibidir:

Merkez: Mat Crup Plaza 4. Levent Oto Sanayi, Emektar Sokak, No:5 Kat:3 Yeqilce - Kagtthane/istanbul

Ankara gube: Segmenler Yrldrzevler mahallesi Turan Gilneg Bulvarr No:18-14 Qankaya./Ankara
(08.10.2014 tarih ve 8668 sayth Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmi5tir).

$irket, faktoring faaliyetlerini tek bir coprafi biiliimde (Tiirkiye) si.irdtirmektedir.

girketin ortaklan ve paylarrna iliqkin bilgileri agaltdaki gibidir.

Mehmet Halit Krhg

Mehmet Emin Ktltg
Vecih Mekin Kthg

Zeliha Kthg

Zeliha YurdagahE

Ortakhk Payr

\ /o)

8r,23

7,t2
1q,

31.12.2014

9.544.875

907 .7 50

836.500

460.800

Ortakhk Piyr
(%)

81 ,23

1,73

7 .12

3,92

0,00

100,00

31.r2.2013

L544.87 5

907.750
836.500

460.800

75

11.750.000

0,00 75

100,00 11.750.000

2. FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILI$KIN ESASLAR

a) Sunuma iliskin Temel Dsaslar

i. Uygulanan Muhasebe Standartlart

iligikteki finansal tablolar, BDDK tarafindan 24 Arahk 2013 tarih ve 28861 sayrh Resmi Gazetede
yayrmlanan "Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal
Tablolan Hakkrnda Ydnetmelik ve aynr tarih ve sayrlr Resmi Gazetede yer alan "Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman $irketlerince Uygulanacak Tek Diizen Hesap Planr ve izahnamesi hakkrnda
teblig", Kamu Gtjzetimi Muhasebe ve Denetim Standaftlan Kurumu (KGK) tarafrndan yiiriirliige konulan
Turkiye Muhasebe Standarllan (TMS) ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarr (TFRS) ve bunlara
iligkin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarrna iligkin yayrmlanan
ydnetmelik, tebli[, agrklama ve genelgelere uygun olarak hazrrlanmtgttr.

girketin 3 I Arahk 2014 tarihi itibanyla diizenlenmig bilangosu ve aynr tarihte sona eren hesap donemine ait
gelir tablosu $irket Ydnetim Kurulu tarafindan 30.03.2015 tarihinde onaylanmtqttr.

ii. Por.t Birimi

girketin iglevsel para birimi ve raporlama para birimi TL'dir.

iii. Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolann Raporlama Standartlan'na uygun
uygulanmasr ve raporlanan varhk, yiiktimliiltik, gelir
tahminler ve varsayrmlar yapmaslnr gerektirmektedir.
sdsterebilir.

olarak hazrrlanmasr. yiinetimin. polirikalarrn r;r rl.,--
ve gider tutarlarrnr etkileyen kararlar alma5rnr.tl ,L. L.+ \



ACL FAKTORiNG ANONiM $iRKETi
31 Arahk 2014 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolart Tamamlaylcl Notlar
(Tutarlar alsi beliflilmedikqe Tiirl Lirasr (tL) olatak ifade edilni$ir')

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayrmlar siirekli olarak gdzden gegirilmektedir. Muhasebe

tahminlerindeki giincellemeler, guncellemenin yaprldrfr ddnemde ve bu gtincellemelerden etkilenen

miiteakip diinernlerde kayltlara allnmaktadlr.

iv. 3l Aralrk 20ll Tarihi itibariyle Heniz yiiriirlikle Olmayan Standartlar ye Yorumlar

Sirket, 3l Arahk 2014 tarihinde gegerli ve uygulanmasr zorunlu olan KGK tarafindan yaylmlanmlg tiim

standartlart ve yorumlart uygulamtgttr.

3t Arahk 2014 tarihi itibarryla hentiz yiiriirlii[e girmemig olan ve iligikteki finansal tablolann

hazrrlanmasrnda uygulanmamtg olan yeni standaftlar, Standalllara ve yorumlara yaprlan bir takrm

giincellemeler bulunmaktadlr. 31 AraLk 2014 itibariyle yi.irtirliife girmeyen standartlar ve g$ncellemeler

apalrdak i gibidir:
TFRS 9 - TMSF 39 Finansal Araqlar: Muhasebelegtirme ve Olgme standardt yerine getirilecek yeni

diizenlerneler. TFRS 9, I Ocak 2015 tarihi itibarryla veya sonrastnda baglayan ytlhk hesap ddnemleri iEin

gegerli olacaktlr.
TMS 16 ve TMS 38 Amofiisman ve itf'a paylan igin uygulanabilir ydntemlerin agtklanmasr.0l Ocak20l6
tarihinden itibaren baglayan hesap d<inemleri igin kullanrlacakttr.

TMS 16 ve TMS 4l- Tanmsal faaliyetler standardrnda depiqiklik 0l Ocak 2016 tarihinden itibaren

baglayan hesap ddnemleri igin kullanrlacaktrr.
TFRS ll ve TFRS l- Mti9terek faaliyetlerden elde edilen paylafln muhasebelegtirilmesi. 0I Ocak 2016

tarihinden itibaren baglayan hesap d0nemleri igin kullanrlacakttr.

v. Netle$tirme

Finansal tablolara allnan tutarlann netlegtirilmesi igin hukuki bir hakkrn oldu[unda ve finansal varltk ve

llnansal borcu netlegtinnek suretiyle kapatma veya borcun ifasr ile varhftn finansal tablolara allnmastnt

aynr zamanda yapma niyetinin olmasr sdz konusuysa, finansal varhk ve borglar netleqtirilerek bilangoda net

tutarlan ile gdsterilmektedir.

b) Muhasebe Politikalanndaki De[igiklikler

Muhasebe politikalannda yapllan tutarh de[igiklikler geriye ddniik olarak uygulanrnakta ve dnceki

ddnem finansal tablolafl yeniden duzenlenmektedir..

c) Muhasebe Tahminlerindeki Defigiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki de[iqiklikler, yalnrzca bir diineme iligkin ise, deligiklipin yaprldr[r cari
dcinemde, gelecek dcinemlere iligkin ise, hem deSigikliSin yaprldtft dcinemde hem de gelecek d<inemlerde,

ileriye yiinelik olarak uygulanrr. $irket'in cari yrl igerisinde muhasebe politikalannda dnemli bir deliqiklik
olmalIllsrlr.

Tespit edilen rinemli rnuhasebe hatalarr geriye driniik olarak uygulanmakta ve <inceki ddnem finansal
tablolarr 1 eniden d[izenlenmektedir.

d) Onemli Muhasebe Politikalarrnrn Ozeli

i. Finansal araElar

Ti.irev olmayan finansal araglar, faktoring alacaklan, nakit ve nakde egdeger varhklar, di$er d0nen varhklar,
finansal yattnmlar, finansal borglar, faktoring borglarr, diger krsa vadeli yiikiimliiliikler, iliqkili taraflardan
alacak ve borglar ve uzun vadeli ytikiiml0liiklerden oluqmaktadtr.

Tiirev olmayan finansal araglar maliyet degerleri ile kaydedilir. Ti.irev olmayan finansal araglar kayrtlara
ahndrktan sonra aqa[rdaki gekilde muhasebeleqtirilir:

Finansal araglar; finansal varlrktan sa[lanan nakit akrm]arrndaki s<izlegmeye dayanan hakkrn sona

ermesinden dolayr veya $irketin finansal varltk iizerinde kontrolii muhafaza edememesi halinde ya da
varlrgrn risk ve kazanrmlarrnrn kargr tarafa transfer edilmesi durumunda kayrtlardan grkanlrr. Finansal
varhklar, ahm veya satlm tarihinde veya o varhgrn ahm veya satrmrnln taahhtit edildifi tarihte
muhasebelegtirilir. Finansal ytikiimliiliikler, s<izlegmede belirtilen yiiktimliili.iklerinin siiresinin dolmasr ;-'
veya ertelenmesi ya da cidenrnesi durumunda kayrtlardan grkanlrr. 

J,- i' . t:*\
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AcL FAKroRiNc .qNoNinr $iRKETi
31 Arahk 2014 Tarihinde Sona Eren Hesap Diinemine Ait
Finansal Tablolarl Tamamlayrcr Notlar
{l utarlar aksi belinilmedikce Tiirk Liirsl (TL) olarak ifadc edilmiqtir')

Nakit ve nakde egdeger varlrklar, kasa ve bankalardaki iiq aydan klsa vadeli mevduat ve nakit para

turarlannr iQermektedir. Nakir benzeri degerler, kolayca nakde dciniiqttiriilebilir ve olugtu[u tarihte vadesi

iig ayr gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan krsa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatrrlmlart ifade

etmektedir.

Faktoring alacaklarr ile di[er alacak ve borglar ilk muhasebelegtirilme tarihinde gergege uygun deger ile

kayda a1nrr. Kayda ahnmalannr izleyen ddnemlerde, faktoring alacak ve borglarr dtgrndaki alacak ve

borglar ilk nraliyet ve geri 6deme tutarlannln etkin faiz ydntemiyle hesaplanan bugtinkii delerleri
arasrndaki t'arklarrn gelir tablosuna ahnmasr suretiyle elde edilen tutarlar iizerinden finansal tablolarda

gdsterilir.

Faktorilg alacaklan ve diger varhklann tahsili mtimkiin olmayan ve/veya 24 Arahk 2013 tarih ve 28861

sayrll resmi gazetede yaytmlanan "Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketlerinin Muhasebe

uygulamalarr ile Finansal Tablolarr Hakkrnda Ydnetmelikte" belirtilen kriterleri saglayan krsrmlan takip
hesaplanna aktarrlrr ve aynlan dzel karslhk tutarlarr dtiqiildiikten sonraki kalan deferleri iizerinden finansal

tablolarda yer alrr. Ayrrca siiz konusu Teblige uygun olarak, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde
gecikme olmayan veya doksan giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmast muhtemel ancak

miktal kesin olarak belli olmayan zararlarrn kargrlanmast amactyla genel kargrhk ayrrlabilir. $iipheli hale

gelen bir faktoring alacagr ilgili tum yasal prosediirlerin tamamlanmasl ve net zarann tespitinden sonra

kayrtlardan gtkanltr.

Difier d<inen varhk ve diler krsa vadeli yiikiimliiliikler krsa vadeli olmalan sebebiyle maliyet degerleri

iizerinden gdsterilmektedir.

Finansal borqlar, ilk maliyet degerleri iizerinden iglem maliyetleri ile netlegtirilmi$ tutarlan ile kayda
alrnrrlar. Kayda ahnmalannr izleyen diinemlerde, geri ddeme tutarlannln etkin faiz y<intemiyle hesaplanan

bugtinkii deferleriyie finansal tablolara yansrtrlrr ve ilk maliyet ile arasrndaki farklar sdz konusu borglann
vadeleri siiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Faiz gelir ve giderleri yukanda agtklandr[r gekilde muhasebelegtirilir.

Di[er ttirevsel olmayan finansal araglar etkin faiz oran ydntemiyle itfa edilmig maliyetleri 0zerinden varsa
deger diiqiikliigii dikkate ahnarak g<isterilmektedir.

ii. Maddi ve maddi olmayan duran varltklar ve amorlisman

Maddi duran varhklar ilk olarak maliyet deperi ile muhasebeleqtirilir. lzleyen diinemlerde ya maliyet
bedelinden birikmig amortismanlar ve varsa deler diigiikliigii kargrhlr d090lm0q bedeliyle ya da yeniden
deferleme tarihindeki gergege uygun degerden, bu deger 0zerinden aynlmrg birikrnig amortisman ve varsa

defer diiqiikli.igii kargrhgl dtitiilmiig tutar ile finansal tablo]ara yansltrlrr.

Degerlemeye tabi tutulan maddi duran varhklann maliyet degeri ile yeniden deferlenmiq de[eri arasrndaki
fark, Oz kaynaklann altrnda Kar veya Zararda Srmflandrrrlmayacak Birikmig Di[er Kapsamh Gelirler ve
Ciderler Kalemi igerisinde ertelenmig vergi etkisi mahsup edilerek takip edihnektedir.

Aynca varhgrn tagrnan yeniden degerlenmiq degeri baz altnarak hesaplanan amortisman ile aktifin ilk
gunkii de[eri baz ahnarak lresaplanan amortisman arastndaki fark, maddi duran varhk kullanrldrkga yrlhk
olarak yeniden degerleme fonundan dagltllmamrg karlar hesabma; yeniden de[erlemig varlrklann satrlmasr

halinde bu varhklara ait olan yeniden delerleme artrg fonlan dairtrlmarnrg karlar hesabrna aktanlmaktadrr.

girket ilk olarak 2014 yrhnda kullanrm amagh elinde bulundurdugu arsa ve binasrnr yenden defierleme
[nodeline gore gergege uygun deEeriyle degerleyerek finansal tablolara almr$tlr.

De[erlemeye konu maddi duran varhklann delerleri kullantm amacr ile piyasa degeri iizerinden tespit
edilmigtir. Degerleme Semaye Piyasasr Kurulu'nca verilen "degerleme uzmanLgr" lisansrna sahip, "Archi
Danrgmanhk ve Gayrimenkul DeEerleme A.$." tarafrndan |1.12.2014 tarihinde diizenlenen rapora uygun
olarak yapllmrftlr.



ACL FAKTORiNG ANONiM $iRKETi
31 Arahk 2014 Tarihinde Sona Eren Hesap Diinemine Ait
Finansal Tablolan Tamamlaytcl Notlar
{Tutarlar aksi belirtilmedikce TorjK Lirasr (TL) olarak ifade edilmigtir)

Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit krymetlerin amortismant, diger benzer varltklar igin uygulanan

politikalara uygun olarak ayrrlrr. Kira s0resinin kiralanan varhfrn faydah dmri.inden ktsa olmast ve kira

s0resi sonunda ilgili varh[rn $irket tarafindan satrn allnmaslnrn makul gekilde kesin olmadr[r durumlarda.

kiralanan varltk kira stiresi igerisinde; kiralanan varhlrn faydah dmriintin kira siiresindetr ktsa olmast

durumunda ise faydah dmrii iginde arnorti edilir. Bilangodaki finansal kiralama yiikunliiliigu anapara geri

ddemeleri yoluyla azaltrlrrken. kira ddemelerinin finansal gider krsmr, kiralama stiresi boyunca olugtugu

dcineme ait gelir tablosuna kaydedilir.

Maddi duran varhklar iqin sonradan oftaya grkan harcamalar sdz konusu varllfrn gelecekteki ekonomik
faydasrnr arttrncr nitelikte ise aktiflegtirilebilirler. Tiim difer gider kalemleri tahakkuk esasrna gcire gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Maddi duran varhklara iligkin amortismanlar, varhklann faydah dm0rlerine g<ire aktife giriq tarihleri esas

ahnarak do[rusal amortisman ydntemi kullanrlarak hesaplanmtqttr.

Maddi duran varhklann ortalama faydall dmiirleri afaglda belirtilmigtir:

Gayrimenkuller
Mobilya ve demirba;lar
Nakil Vasrtalan (1)
Ozel Maliyetler (2)
Haklar
Bilgisayar yazrlrm lisanslarr

iii. Deler diis kl Pi)

Finansal varhgrn tahrnin edilen gelecekteki nakit akrmlannrn olumsuz olarak etkilendigini gdsteren bir
veya birden fazla nesnel kanlt olmasr durumunda, deger diig0kliigiine ugradt[t kabul edilir.

itfa edihniq maliyet ile de[erlendirilen finansal varhktaki defer diiqiiklii[ii, finansal varhfrn kayrth deferi
ile gelecekte beklenen nakit akrmlann orralama faiz oranr ile bugiinkii degerine indirgenmesi arasrndaki
farkr ifade eder. Tiim de[er diigiikliikleri gelir tablosuna kaydedilir. Deger dii$i.ikltigii eger deger
diifiikliiguniin kayrtlara ahndrfr tarihten sonra kalkarsa iptal edilir. itfa maliyeti ile degerlendirilen finansal
varhklar igin iptal edilme gelir tablosuna kaydedilir.

Faktoring alacaklanna BDDK tarafrndan 24 Arahk 2013 tarih ve 28861 sayrh Resmi Gazete'de yayrmlanan
"Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketlerinin Muhasebe Uygulamalarr ile Finansal Tablolarr
Hakklnda Ydnetmelik" e uygun olarak Ozel ve genel kargrhk aynlrr.

$irketin finansal olmayan varhklarrnn kayrth def,erleri her raporlama tarihinde herhangi bir deler
d0$iikliigii giistergesi olup olmadr[r konusunda gdzden gegirilir. Eger bdyle bir gdsterge mevcutsa, varhgln
geri kazanrlabilir tutan tahmin edilir. Varhgrn veya nakit yaratan birimlerinin kayrtl deleri geri
kazanrlabilir tutan a;ryorsa, defer diigtiklii!0 ayrrlarak gelir tablosuna kaydedilir.

iv. Sermaye arlvtmlart

Sermaye artrrrmlarr yrlhk genel kurullarda onaylanrp tescil olunan nominal delerleri iizerinden
rnuhasebelegtirilir. Adi hisseler dzsemaye olarak srnrflandrnlabilir. Adi hisseler iizerinden dagltrlan
temettiiler, temettli karannrn ahndrgr ddnemde birikmiq kardan indirilerek kaydedilir.

v Q ahsanlara Saglanan F aydalar/ Ktdem Tazminal lart

Krdem tazminatr karrrlrgr. Sirket galrqanlarrnrn emekliliginden doflan re T0rk ip Kanunu'na giire
hesaplanan mulrtemel yfikumliiliigiin bugiinkii de[erine indirgenmig tutarrna gcire aynhnaktadrr. Qahganlar
tarafindan hak edildikge tahakkuk esasrna giire hesaplanrr ve finansal tablolarda muhasebelegtirilir.
Yiikiimli.iliik tutan devlet tarailndan duyurulan krdem tazminatl tavam baz ahnarak hesaplanmaktadrr.

TMS - 19, "Qahganlara Sa[lanan Faydalara
degerleme ydntemleri kullanarak olast
dngdrmektedir.

50 ytl
3- 10 yrl

2-5 ytl
4-10 yrl

3 ytl
3 yrl

iligkin tiirkiye Muhasebe Standardr", qirketlerin istatistiksel
yiikiimltiliiklerinin bugunkii deferinin hesaplanmasrnr

ll
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Dolayrsr ile girket'in muhtemel yiikiimlUlugiintin bugiinkii deferi aqalrdaki tabloda yer alan varsayrmlar

kullanllarak hesaplanml$tlr.

3l Araltk 2014 31 Arahk 2013

iskonto Oranr
Beklenen Maag / Limit Arttg Oranl
Tahrnin Edilen Kldem Tazminatlna Hak Kazanma Oranr

Tiirk ig Kanunu'na g<ire, $irket bir senelik gaLqma siiresini doldurmuq olan ve $irket'le iligkisi kesilen veya

emekli olan, 25 hizmet (kadrnlarda 20) yrhnr dolduran ve emeklilifini kazanan (kadrnlar igin 58 yaqrnda,

erkekler igin 60 yagrnda), askere gagnlan veya vefat eden personeli igin krdem tazminatl ridemekle

m6kelleftir. 23 Mayrs 2002'deki mevzuat degigikliginden sonra emeklilikten ijnceki hizmet stiresine iligkin
bazr gegig sureci maddeleri grkartllml$ttr.

Kldem tazminatl kargrhgr, her hizmet yrh kargrhfr igin bir ayhk rnaag tutan kadardtr ve bu tutar 31 Arahk
2014 tarihi itibarryla gegerli olan 3.438,22TL olan krdem tazminatl tavant ile stnrrlandtnlmtglrr.(31 Arahk
2013: 3.254,44 TL)

Kar$rhklar, kogullu varhk ve yiikiimliiliikler

TMS 37, "Kargrhklar, koqullu Borglar ve Kogullu Varhklara Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardr"nda

belirtildili tizere herhangi bir kargrhk tutanmn finansal tablolara ahnabilmesi igin; $irketin gegmip

olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagh yiikiimliilti$iin bulunmast, bu

yiiktimltiliifiin yerine getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklann igletmeden gtkmastntn muhtemel

olmasr ve sdz konusu yiikiimliiltik tutannrn giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasr gerekmektedir.

S<iz konusu kriterler oluqmamrgsa $irket s<iz konusu hususlan ilgili finansal tablolara iliqkin agtklayrcr

notlarrnda aqrklamaktadrr. Paranrn zaman de$erinin etkisinin dnemli oldufu durumlarda, karErhk tutan;
yiikumli.iliigiin yerine getirilmesi igin gerekli olmast beklenen nakit grkrqlannrn bugiinkii deperi olarak
belirlenir. Kargrhklann bugiinkti degerlerine indirgenmesinde kullantlacak iskonto oranrnrn
belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olugan faiz orant ile sdz konusu y0k0mliil0kle ilgili risk dikkate ahnrr.
Kogullu varhklar gergeklegmedikge muhasebelegtirilmemekte ve sadece dipnotlarda agrklanmaktadlr.

vi. Gelir ve giderlerin muhasehele;tirilmesi

"Faktoring Faiz Ve Komisyon Gelirleri". "Diler Gelir ve Ciderler" ve "Finansman Ciderleri" tahakkuk
esasrna grire muhasebelestirilmektedir.

vii. Kurum kazanct zerinden hesaplanun vergiler

Kurum kazancr iizerinden hesaplanan vergiler. cari ytl vergisi ile ertelenmig vergilerden olugmaktadrr. Cari
yrl vergi yiikiimliiliifu, donem kannrn vergiye tabi olan krsmr uzerinden ve bilango tarihinde gegerli olan
vergi oranlarr ile hesaplanan vergi yiikiimliiliif0nii ve gegmiq ytllardaki vergi yiik0mliiliilii ile ilgili
diizeltme kayrtlannl iqermektedir.

Ertelenmit vergi, varhklarrn ve borglann iligikteki finansal tablolarda gdsterilen delerleri ile varhklann ve
borglann yasal vergi matrahr hesabrnda dikkate ahnan tutarlan araslndaki gegici farklann bilango
ydntemine grire vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadr. Ertelenmig vergi, varhklarrn olugtufu
veya yiikiimliil0klerin yerine getirildigi ddnemde gegerli olmast beklenilen vergi oranlan iizerinden
hesaplanrr ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir. TMS I2 "Gelir Vergilerine iligkin Ttirkiye
Muhasebe Standardr" uyannca ertelenmiq vergi ytikiimliiliigti veya varhgr, sdz konusu gegici farklann
ortadan kalkacafr ilerideki ddnemlerde <idenecek vergi tutarlannda yapacaklan tahmin edilen artrg ve azahg
oranlannda iligikteki finansal tablolara yansrtrlmaktadlr. Ertelenmit vergi varhgr, gelecek ddnemlerde vergi
avantaj lnrn saglanrnasr olast durumlarda kaydedilir.

viii. iliskili tarqflar

TMS 24.'ililkili Taraflann Agrklamalaflna iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardr"; hissedarhk, s<izlegmeye
dayalr haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karqr tarafi dogrudan ya da dolayh bir qekilde kontrol
edebilen veya rinemli derecede etkileyebilen kuruluqlar, ili;kili kurulug olarak tanrmlar. Ili;kili kuru luslara-.d-;-

Vol,l0
Vo8,17

%92

Voz,4Z
%1,40

%90

aynr zamanda sermayedarlar ve $irket ydnetimi de dahildir. lliqkili kurulug iglemleri. kaynaklann vgi'fl ,'.1'i .

, j!. \J. +.+ \.\.
/: (( -n\:,';
, '. \.\Y^ -/ ll/921t' '.

,.=-r--/

t2
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ix. Hisse bastna kazanq

Hisse basrna kazanQlzarar miktan, net d<inem karrnrn/zarannrn $irket hisselerinin dcinem igindeki aftrltklt
ortalama hisse adedine bdl0nmesiyle hesaplanrr. Agrrhkh ortalama hisse adedi, diinem bagrndaki adi hisse

senedi sayrsr ve dcinem iginde geri ahnan veya ihrag edilen hisse senedi saytstntn bir zaman-aglrhgl faktOrii

ile garptlarak toplanmasl sonucu bulunan hisse senedi sayrsrdrr. Zaman-aglrltgl faktorii belli saytda hisse

senedinin qrkarrlmrg bulundufu gtin sayrslnln toplam ddnemin giin saylstna orantdlr.

x. Bilanqo larihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayrmr igin yetkilendinne tarihi arasrnda, iqletme lehine veya aleyhine ofiaya
qrkan olaylan ifade eder. TMS 10, "Bilango Tarihinden Sonraki OlayJara lligkin Tiirkiye Muhasebe

Standardf'. hiikiimleri uyarrnca bilango tarihi itibarryla sdz konusu olaylann var oldu$una iligkin yeni

deliller olmasr veya ilgili olaylarrn bilango tarihinden sonra ortaya gtkmast durumunda ve bu olaylar
finansal tablolann diizeltihnesini gerektiriyorsa, $irket finansal tablolaflnt yeni durutna uygun gekilde

diizeltmektedir. Sdz konusu olaylar finansal tablolarrn diizeltilmesini gerektirmiyorsa $irket sdz konusu

hususlarr ilgili dipnotlarrnda agrklamaktadlr.

xi. Nakit Ahs Tablosu

Sirket, net varlrklarrndaki de$igimleri, finansal yaprsrnr ve nakit aklmlaflnrn tutar ve zamanlamastnt

degiten gartlara gdre y<inlendirme yetenefi hakkrnda finansal tablo kullantctlanna bilgi vermek iizere nakit
akrg tablolannr dtizenlemektedir.

Nakit akrg tablosunda, diineme iligkin nakit akrmlan igletme, yatrnm ve finansman faaliyetlerine esas bir
bigimde srnrflandrrrlarak raporlanrr. Igletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akrmlan, $irketin thaliyet
alanrna giren konulardan kaynaklanan nakit aklmlannl gdstedr. Yatlnm laaliyetleriyle ilgili nakit akrmlan,
girketin yahnm faaliyetlerinde kullandrpr ve elde etti[i yahflm faaliyetlerinden nakit aklmlannr gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akrmlarr, $irketin finansman faaliyetlerinde kullandr!r kaynaklan ve

bu kaynaklann geri <idemelerini g<isterir.

3l Arahk 2014 ve 3l Arahk 2013 tarihleri itibarryla, nakit akrg tablosuna baz olan nakit ve nakde
eqdeger varhklann derayr aEa$rdaki gibidir:

31 Aratk 2014 3l Arahk 2013

Kasa
Bankalar

5.391

1.058.234
14.993

2.202.t89
r.063.62s 2.217.182

xii. Kur Deliqiminin Etkileri

Yabancr para cinsinden yaprlan iglemler, iqiem tarihindeki yabanct para kuru ile Tiirk Lirasura (TL)
gevrilmektedir. Yabancr para parasal varlrklar ve borglar, bilango tarihinde geqerli kur tizerinden ddnem
sonunda TL' ye gevrilmektedirler. Bu tip iglernlerden kaynaklanan kur f'arklarr, gelir tablosuna
yansltllmaktadrr. Makul deferleri ile gristerilen yabancr para birimi bazrndaki parasal olmayan varhklar ve

borglar makul deferlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL' ye gevrilerek ifade edilmektedir.

girket tarafindan kullanrlan 3 I Arahk 2014 ve 3 I Aralrk 2013 tarihli kur bilgileri agalrdaki gibidir:

31 Arahk2014 31 Arahk 2013
ABD Dolan
Avfo
CBP

3. NAKiT DEGERLtrR

3 I Arahk 2014 ve 3 I Arahk 201 3 tarihleri itibanyla, nakit delerlerin detayr agagrdaki gibidir:

3l Arahk 2014 Jl Arahk 2013

2.3189
2,8207
3,5961

2,1343
2,9365
3,5114

TP
5.391

TP
| 4.993Kasa

YP
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4. BANKALAR

3 I Arahk 2014 ve 3 I Arahk 2013 tarihleri itibarryla, bankalann detayr a;alrdaki gibidir:

31 Arahk 2014 3l Arahk 2013

YP
-vadesiz mevduat
-vadeli mevduat

396.794
661.440

1.238.045
964.144

1.058.234 2.202.189

31.12.2014 itibanyla vadeli mevduatlann vadeleri l0-220 giin arahglnda ve l'aiz oranlan %7,00 - Vo9,5

aralr[rndadrr. (31.12.2013: vadeleri 1-50 giin ve faiz oranlan Yo5,25 - 708,75) Aynca 250.000 TL tutannda
vadeli mevduat, 180.000 TL tutanndaki nakit blokeli durumdadtr. (31.12.2013: 830.000 TL)

5. FAKTORING ALACAKLARI VE BORQLARI

3 l Arahk 2014 ve 3l Arahk 2013 tarihleri itibanyla, faktoring alacaklartnrn detayt aqagrdaki gibidir:

31 Arahk 201,1 31 Arahk 2013
YPTP

iskontoluYurtigiFaktoringalacaklan 22.930.334

Kazanrlmamrg faiz gelirleri (20q.087)

4t.663.439

(1.s64.439)
Yunicifaktoringalacaklarr(BCH) 2-1.422.785

Faktoring alacaklarr. Net 47.144.032 40.099.000

Faktoring borqlart 258.7 19 202.971

6. TAKiPTEKi ALACAKLAR

3l Aralrk 2014 ve 3l Arahk 2013 tarihleri itibanyla, $irketin takipteki laktoring alacaklarrnrn ve

kargrhklannrn dafirl:mr agafrdaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
YPTPTP

Takipteki faktoring alacaklan
Ozel kar5rhklar

5.97 5.512
(2.854.070)

3.650.936
(2. r 56.528)

Takipteki alacaklar, net 3.121.442 1.494.408

3 I Arafrk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibanyla, takipteki faktoring alacaklannrn gecikme slirelen ve

dzel kargrhk dagrllnr a;afrdaki gibidir:

3l Arahk 2014 31 Arahk 2013
Toplamtakipteki Ayrllml;
faktoringalacaEr karsrhk

Toplam takipteki
faktoring alacaIr

Ayrrlmrt
kars rk

Vadesi I -3 ay gegen

Vadesi 3-6 ay gegen

Vadesi 6-12 ay gegen

Vadesi I yrl ve Uzeri gegen

8.3 28
44.051
94.8 r 3

5.090.129 2.706.878

100.000
3 12.360
473.023

133.585
997 .841

39.900
2.479.610

l33.s8s
56.828
39.900

1 .926.215
Toplam 5.97s.s12 2.85.1.070 3.650.936 2.156.528

Yukanda yer alan takipteki laktoring alacaklarrna iliqkin olarak $irket'in leminat olarak aldrlr. kefalet,
ticari igletme rehni ve gayrimenkul ipotekleri bulunmaktadlr. "Finansal Kiralama. Faktoring ve Finansman

$irketlerinin Muhasebe Uygulamalarr ile Finansal Tablolarr Hakkrnda Ydnetmelik"de, vadesi g0 giin, 180
giin veya 365 giinden fazla geqen alacaklar igin tahsil kabiliyetine bakrlmaksrzrn srrasryla 0220, 0450 ve



AcL FAKToRiI*c,lNoNiNr $iRKETi
3l Arahk 2014 Tarihinde Sona Eren Hesap Diinemine Ait
Finansal Tablolarl Tamamlayrcl Notlar
(Tutarlar alsi belinilmed;kee Tiirk l-irasl(TL) olank ifade edilmi$tir')

Ozel kargrhklarrn ddnem igindeki hareketleri a;alrdaki gibidir:

31 Araltk 2014 31 Arahk 2013

I Ocak bakiyesi
Drinem iEinde ayrtlan karStltk tutart

Ddnem iginde gdziilen kargllrklar

(2.1s6.s28)
(787.s60)

90.0 r 8

(2.,131.139)
(693.248)

2t8.832
749.027brrakrlan alacaklara

(*) 201 3 yrhnda Ydnetim Kurulu, 2013 yrh dncesinde % 100 kargrhk aytnnak suretiyle "Zarar Niteligindeki

Alacaklar" hesabrnda takip edilen '7 49.027 TL tutanndaki alacaklartn, Finansal Durum Tablosu dr;r

brrakrlarak naztm hesaplarda takip edilmesine karar vermigtir.

7. MADDi DURAN VARLIKLAR

- 3 I Arahk 2014 tarihinde sona eren hesap dcinemindeki maddi duran varltk hareketleri a9afitdaki gibidir:

01.Oca.l4
Yeniden Yeniden

ilaveler Deferleme Deferleme Qlkrqlar
Artltlarl Azal$larr

3l.Ara.l4

Maliyet
Arsalar (l)
Gayrirnenkuller (1)

Mobilya ve demirbaglar

Tagrtlar(2)

Ozel maliyetler

1.000.000

933.482

628.709

1.204.815

342.942

t74.846
772.226

1.300.000

432.088 ( l6s.s70)

2.300.000

1.200.000

803.555

1.532.03 I

342.942

(44s.010)

Birikmigamortisman 01.Oca.14
Cari ytl

amortismanl

Yeniden
Degerleme
Azahglarr

qrkrllar 3l.Ara.l,l

Gayrimenkuller
Mobilya ve demirbaglar

Tagrtlar

Ozel maliyetler

125.002

343.900

221 .639

278.757

40.568

95.864

r 83.685

46.272

(165.570)

439.764

333.251

325.029

(12.013)

969.298 (16s.s70) (72.073) 1.098.04,1

Net defter deEeri 3.140.650

(l ) Ta$ltlar iizerinde 794.796 TL tutannda kredi veren bankalarca konulmug menkul rehni mevcuttur.
(2) ilk def'a 2014 yrhnda Arsa ve Gayrimenkuller (binalar) Yeniden Degerleme Modeliyle

degerlenmiq, tahmin edilen gergele uygun delerle maliyet bedeli arasrndaki f'arklar finansal
tablolara yansrtrlmrqtrr. Arsa ve Binalar yeniden delerlemeye tabi tutulmamlg olsa idi, 31 Arahk
2014 tarihi itibariyle net defter delerleri toplamr 1.771.363 TL olacaktr.

3 I .12.2014 ve 31.12.2013 ttibariyle Yeniden Degerleme Deger Adr; Fonunun hareketi agalrdaki gibidrr:

31 Arahk 201,1 31 Arahk 2013

366.389

5.080.484

Arsa Bina Yeniden Delerlerne Arttglart
Arsa - Bina Yeniden Degerleme Artl$lan ertelenmig Vergi gideri etkisi

1.732.088
(86.604)

Arsa - Bina Yeniden

l5

1.645.484

F

'*nt'#,ffiffir*
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3 1 Aralk 2013 tarihinde sona eren hesap d<inemindeki maddi duran varhk hareketleri agagtdaki gibidir

01.Oca.13 ilaveler
Maliyet
Arsalar
Gayrimenkuller
Mobilya ve demirbaSlar
Tatrtlar ( I )

1.000.000
933.482
581.483
562.077
340.9 t7

48.701

968.62',7

2.025

Qrkr$lar

(1.475)
(325.889)

31.Ara.lJ

l.000.000
933.482
628.709

1.204.815
342.9426zel

3.417.959 1.019.353 4.109.948

Qrkrqlar 31.Ara,13

1

Birikmiq amortisman

Gayrimenkuller
Mobilya ve demirbaglar
Tafltlar

0l.Oca.13
Cari yrl

amortismanl
87.885

266.839
301.909
202.626

37.117
1',l .356

179.156
76.t31

(29s)
(2s9.426)

t25.002
343.900
22t .639
278.157Ozel

859.259 369.760 1259.72r) 969.298

Net defter deleri 2.558.700 3.140.650

( I ) Tasltlar iizerinde 867.869 TL tutarrnda kredi veren bankalarca konulmug menkul rehni mevcuttur.

S. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

3l Arahk 2014 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varhk hareketleri a5a$tdaki gibidir:

0l.Oca.14 Ilaveler Qrkrqlar 3l.Ara.l,l
Maliyet
Haklar
Di!er

45.429
16.879

26.t37 7 | .566
16.879

62.308 26,137 88.445

Birikmiq itfa paylarr

Haklar

Diger

0l.Oca.l4 Cari yrl itfa
paylarr Qrkrglar 3l.Ara.l,l

29.825

t6.879
9.790 39.615

r6.879

46.704 9.790 56.494

Net defter deEeri 15.604 31.951

3 l Arahk 2013 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varltk hareketleli agafrdaki gibidir:

01.Oca.13 ilaveler Qrkrqlar
Maliyet
Haklar

Di[er

3l.Ara.13

27 .508

16.879

t7 .921 45.429

16.879

44.387 17.921 62.308

Birikmi$ itfa paylarr

Haklar

Diger

01.Oca.l3
Cari yrl itfa

paylarr 31.Ara.13

26.826

16.879

2.999 29.825

16.879

Net defter

43.705 2.999

Qrhglar

46.704 Jtli.t-\
{rnii-t no \

(L.n) -
\€.Pz J I''.:-::i

ull 6

:.

\
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9. PESiN ODtrNMiS GiDERLER

3t Arahk 2014 ve 3l Arahk 2013 tarihleri itibariyle pegin ddenmig giderlerin detayt agagtdaki gibidir;

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

YP
Pegin Odenen Sigorta Giderleri
Pe$in Odenen Aidatlar

104.00 r 48.7 43
25.664

Pegin Odenen Gider (Promosyon

158.297 7 4.407

10, vtrRGi VARLIK VE YUKiJMLiJLUKLERi

3l Arafrk 2014 tarihi itibarryla kurumlar vergisi orant Vo20'dir. (31 Arahk 2013: oZ20) Kurumlar vergisi
oranr kurunlann ticari kazanclna vergi yasalart gereSince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalannda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi malrahtna

uygulanrr. Kir dagrtrlnadrgr takdirde baqka bir vergi ddenmemektedir. Tiirkiye'de bir igyeri ya da daimi
temsilcisi aracrhgr ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye'de yerleqik kurumlara yapllanlar

dr$rndaki temettu <idemeleri izerinde ok l5 oranrnda vergi kesintisi yaprlmaktadrr. $irket ertelenen gelir
vergisi varhk ve ytikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde Raporlama Standartlan ve Vergi Usul Kanunu
arasrndaki farkh degerlendirmelerin sonucunda ortaya glkan gegici farklarrn etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadrr. 31 Arahk 2014 ve 3l Arahk 2013 tarihleri itibanyla geqici farklar ve efielenen vergi
varhk ve yiik0mliiliiklerinin ytiriirliikteki vergi oranlarr kullanrlarak haztrlanan ddkiimii agagrdaki gibidir:

Ertelenen vergi
Vergi varhklarr/

Ge$ici farklar oranr (yiikiimliiliikleri)
31.Ara.1,.1 31.Ara.13 3l.Ara.14 31.Ara.13

Faktoring Alacak Kargrhklart ve Dtizeltmeleri

Krdem Finansman Gideri

Krdem Tazrninatt Karqtlt[l
Kldem Aktiieryal Farkl
rzrn Kar$[rgl
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhk
u ze noeKt ueqtct farKlar
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhk
uzerrndeKt uec tc I farKlar
MDV Yeniden Delerleme Farkr
Spot Kredi Faiz Reeskontu
Miikerrer Kaydedilen Finansman Gideri
Ahnan Qekler Reeskontu

71t.t62 309.330

4.593

l. 135

: t.oJ I

8.202

88.602

(44.441)

Yo20

%20
%20
%20

%20
%20

Yo20

%5
%20
Yo20

%20

142.232

896

1.139

951

796

4.380

(24.996)

(86.604)
4.230

(s.58 l)
7.524

6 t .866

919

227

5.527

1.640

l7 .720

(8.888)

4.47 8

5.696
4.',754

3.981

21.899

( 124.981)

( 1.732.088)
21.149

(27.e07)

37.622

Ertelenen vergi varhklar/(yiikiimliiliikleri) (1.074.235) 395.058 44.967 79.011

f, rtelenen vergi varhE/(yiikiimliiliiEii), net 14.967 79 .0tl
Erlelenmi; vergi mutabakatl a9a$rdaki gibidir:

I Ocak agrhg bakiyesi

Enelenen vergi gelir / (gideri)

Diger kapsamh gelirde muhasebelegtirilen ertelenmig vergi gelir / (gideri)

3l Arahk 2014 Jl Arahk20lJ

79.011

51.609

(85.653)

77 .066
(1.58 r)

5.527

44.967

AKTAT{
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ACL FAKTORiNG AI\ONiM $iRKETi
31 Arahk 2014 Tarihinde Sona Eren Hesap Diinemine Ait
Finansal Tablolan Tamamlayrcl Notlar
( l'utarlar aksi belirtilmedikse Tiirk Lirasr (TL) olarak ilade edilmistir')

3l Arahk 2014 ve 31 Arallk 2013 tarihlerinde sona eren yrllara ait gelir tablosunda yer alan

gelirlgiderleri a;agrda dzellenmiSlir:

3l Arahk 2014 3l Arahk20lJ

Cari donern kurumlar rergi kargtllgl 262.566 451 .594

vergl

D<inem icinde cidenen 218.999

kurumlar 43.567

1T. CARi D6NEM VERGi VARLIGI

31 Arahk 2014 ve 3l Arahk 2013 tarihleri itibarryla, diler alacaklann detayr aqafrdaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

415.401

36.193

YPTPTP
Peqin Odenen Vergiler
indirilecek KDV

4.3 t6
5.070

3.182

9.386 3.182

12. DidER ALACAKLAR vE Didnn axrirun
3 I Aralrk 2014 ve 3l Araltk 2013 tarihleri itibarryla, diger alacaklann detayt a;alrdaki gibidir:

3l Arahk 2014 31 Arahk 2013

Ortaklardan Alacaklar (1 ) 914.666
YPTPYPTP

Mahkemelere Verilen Teminatlar 12.000 12.000

Sabit Klymet Satrtrndan Dogan Alacaklar
Senetli Alacaklar

400.000 586.193
295.000

r.326.666 89J.193

(l) Sirket Y<inetim Kurulu bagkanr Mehmet Halit Ktltg ve Mehmet Emin Kthg'a 2014 yrhnda maaq ve

Huzur Hakkr olarak <idenen ve <idendifi dcinemde gider yanlan 768.933 TL 16.12.2014 tarih ve l3 sayrh

Ydnetim Kurulu Karan ile bu kigiler cari hesabtna borg ilgili gider hesabrna alacak kaydedilmigtir.

3l Arahk 2014 ve 3l Arahk 2013 tarihleri itibarryla, diger aktiflerin detayr agalrdaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
YP

Faktoring Faiz ve Masraf Tahakkuklarr
[9 Avanslart
Verilen Depozito ve Teminatlar
BSMV Alacaklart
DiAer

639.891
78.999
68.08 8
62.337

4.944

73.639

126.582
20.783

8s4.259 221.004

13. ALINAN KREDiLER

3 I Arahk 2014 ve 3l Arahk 2013 tarihleri itibartyla, ahnan krediler aqagtdaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
TPYPTP

Rotatif Krediler
Spot Krediler
Taksitli Krediler

-Ktstt Vudeli
-Uzun Vadeli

Kredi Karllarr

31.487.834
6.328.000

794.766
3 7 3.963
120.803

19.09r

23.540.327
6.787.000

867.870
568.117
2 99.15 3

16.509

TOPLAM 40.629.69r

YEMINLIMALiM[

31.211.706

Aid..TA-N
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ACL FAKTORiNG ANONiM SiRKETi
31 Arahk 2014 Tarihinde Sona Eren Hesap Diinemine Ait
Finansal Tablolarr Tamamlayrcl Notlar
(Tutarlar alisi belitilmcdikqe Tiid( Limst (TL) olarak ifade edilmigtir.)

31.12.2014 tarihi itibariyle krsa vadeli kredilerin faiz oranlan %8,40 - %16 arahSrndadrr. (31.12.2013:

%10.60 - %t3).

3l Arahk 2014 ve 3l Arahk 2013 tarihleri itibanyla, ahnan kredilerin detayl agagldaki gibidir:

3l Arahk 2014 ll Aralrk 20lJ
Faiz TL kargrlrgr
Oranr ( l) I Ytl ve
(%) I Yrla kadar Uzeri (o/o) I yrla kadar

F aiz
Oranr( I )

TL kar$rhgl

Orijinal
Tutar

Orijinal
Tutar

I Yrl ve
uzen

40.629.691 12,'72 40.208.888 420.803 31.2]r.'t06 r t.68 30.912.2s3 299.453

Topfam 40.629.691 12,12 40.208.888 420.803 31.2r1.706 ,68 30.912.253 299.453

(1) Ofialama faiz oranrdrr.

3l Aralrk 2014 tarihi itibarryla krediler igin verilmig 49.969.545 TL (2013: 41.617.063 TL) tutannda
teminat bufunmaktadrr. Bu tutann 250.000 TL'si nakit blokaj (2013: 830.00 TL);194.766 TL'si menkul
rehni (2013: 867.869 TL); 45.6'74.779 TL'si miiqteriden ahnan teminat geki (2013: 33.419.194 TL)) ve

3.250.000 TL'si ise verilen kefaletten (2013:6.500.000 TL) olugmaktadrr.

1.I. DiCER BORCLAR

3l Arahk 2014 ve 3l Arahk 2013 tarihleri itibanyl4 muhtelif borglann detayr aqaSrdaki gibidir:

31 Arahk 2014 3l Arahk 2013
TP

Odenecek maag ve iicretler
Satrcrlara borglar
Ofiaklara borglar
Di[er

t7 4.837

18.361

88.301
| 56.247
649.21I
179.742

r93.198 1.073.501

15. ODENECEK VERGi VE YUKUMLULUKLER

3 I Arahk 2014 ve 3l Arahk 2013 tarihleri itibarryla, ddenecek vergi ve y0kiimliiliikler 9<iyledir:

11 Arahk 201,1 31 Arahk 2013

Odenecek gelir vergisi
6denecek sosyal gtivenlik primleri
Odenecek damga vergisi
'faksitlendirilmiq vergi ler
Odenecek BSMV

59.908
42.141

I .604

25.230

54.806
3 5.578

1.443

58.721
50.786

128.883 201.334

16. BORQ VE GiDER KAR$ILIKLARI

3I Arahk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibarryla, borq ve gider kargthklannrn detayr agagrdaki gibidir:

31 Arahk 2014 3l Arahk 2013
YPTP

Qahgan haklarr yiiktimliiltilii karqtlt$t
Diler kargrLklar (izin kargtltgr)
Kredi Faiz Reeskontlan
Ileri Vadeli Alrnan Qek Reeskontlart

60.859
26.994
45. 15 8

37 .622

45.930
23.013

170.633 68.943

Qah;an haklan yiik0mltil0[ii kar;rhgr, krdem tazminatr kargrhgrndan olugmaktadrr ve agalrdaki agrklarl4lar;".. 
-

cerqeveiinde a) nlmaktadrr. a. r. . tj. * t',,

AKrA-li
8A6IMSIZ

YEMINLIMALI
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ACL FAKToRiNc .q.NoNiI{ $inxn'ri
31 Arahk 2014 Tarihinde Sona Eren Hesap Diinemine Ait
Finansal Tablolart Tamamlaytcl Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tihk Lirasr ('IL) olarak ilade edilmittir.)

Tiirk ig Kanunu'na gdre, $irket bir senelik gahgma siiresini doldumug olan ve $irket'le iliikisi kesilen veya
emekli olan,25 hizmet (kadrnlarda 20) yrhnr dolduran ve emeklililini kazanan (kadtnlar igin 58 yaqmda,

erkekler igin 60 yagrnda). askere gagnlan veya vefat eden personeli igin ktdem tazminatr ddemekle

lriikelleftir. 23 Mayrs 2002'deki mevzuat degiiikliginden sonra emeklilikten dnceki hizrnet s0resine iligkin
bazr gegig siireci maddeleri grkarnlmlttlr.

Ana varsayrm, her hizmet yrh igin olan azami yiikiiml0liik tutannrn enflasyona paralel olarak artacak

olmasrdrr. Dolayrsryla, uygulanan rskonto oranr, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonra ki
beklenen reel oranr ifade eder. Bu nedenle,3l Arahk 2014 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda
kargrhklar, gelecege iligkin, gahqanlann emeklililinden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigUniin
bugiinkii de[eri tahmin edilerek hesaplanrr. Bilango tarihindeki kargthk, ytlhk % 8, l7 enflasyon ve %o 9,36

tskonto orant varsayrmlanna gdre yaklagrk % l,l0 olarak elde edilen reel tskonto orant kullantlmak
suretiyle hesaplanmlthr. lstege bagh itten aynlmalar neticesinde ddenmeyip, $irket'e kalacak olan krdem
tazminatr tutannln tahmini orant dao/o92,34 olarak dikkate allnml$tlr.

Krdem tazminatr kargrhfr hesaplanmasrnda 31 Arahk 2014 tarihinde gegerli olan 3.438,22 TL tavan tutan
dikkate allnml$tlr.

Krdem tazminatl ve Izin iicreti karqrhlrnrn ddnem igindeki hareketleri agaltdaki gibidir:

3l Araltk 2014 31 Arahk 2013
Kldem Tazminatl Kartlhgl
I Ocak bakiyesi kldem tazminatl
Ddnem iginde <idenen

Cari ddnemde aynlan kargrhk tutart
Faiz Maliyeti

4.154 t27.637 |

Diinem sonu bakivesi 60.859 45.930

31 Arahk 2014 31 Aralft 2013
izin iicreti Kargrhfr
I Ocak bakiyesi izin kargtltfr
Cari drinemde aynlan karqtltk tutart

45.930
(8.079)
12.55 8

5.696

75.023
(17.227)

n.t77
4.594

23.0r3
3.981

14.812
8.201

Donern sonu bakiyesi 26.994

17. ERTELENMI$ GELIRLER

3I Arahk 2014 ve 3I Arahk 2013 tarihleri itibanyla, ertelenmiq gelirlerin detayr agagrdaki gibidir:

3l Arahk 2014 J1 Arahk 2013

23.013

YP

Pe$in tahsil edilen kazantlmamtg gelirler
(faktoring komisyon ve masraf gelirleri) 41.429 123.r58

Toplam ertelenmig gelirler 41.429 123.158

18. OZKAYNAKLAR

a; Odenmig Sermaye

girketin 31.12.2014 tarihi itibari ile sermayesi 11.750.000 Tl.'dir. ( 3l
Aralrk 2014 tarihi itibarryla, $irketin grkanlmrq 25 TL (31.12.2013:
(3 l. I 2.20 I 3 : 470.000 adet) imtiyazsrz hisse senedi bulunmaktadrr.

Arahk 2013: 11.750.000 TL). 31

25 TL) de[erinde 470.000 adet

^,{KT'AN
BA6iI\lSIZ DENETIM VC
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AcL FAKToRit,tc A,xoNiN,r $iRKETi
31 Arahk 2014 Tarihinde Sona Eren Hesap Diinemine Ait
Finansal Tablolarr Tamamlaylcr Notlar
{l urxlar aksi belirtilmedikce 'l iirk l-irasr (l L) olanh ifade edilmi$tir.)

b) Kar veya Zararda Yeniden Srnrflandrrtlmayacak Birikmiq Diler Kapsamh Gelirler veya

Giderler

31 Arahk 2014 ve 3l Arahk 2013 tarihleri itibariyle dz kaynaklar hesap stntftntn iginde yer alan "Kar
veya zararda Yeniden Srnrflandrnlmayacak Birikmig Di[er Kapsamh Gelirler veya Giderler"

hesabrnrn ayrrntrsr a;a!tdaki gibidir (TL).

3l Arahk 2014 3l Arahk 20lJ

Krder.n Tazminatr Aktiieryal Fark Ertelenmig Vergi Etkisi

l .732.088

(4.7 s4)
(86.604)

951

Maddi Duran Varlrk Deler Arttg Fonu

K rdem Tazrninatr Akliieqal Fark

Maddi Duran Varhk Defer Artrg Fonu Ertelenmiq Vergi Etkisi

zt .637

5.521

31 Arahk 2014 1.641.681

c) Kar Yedekleri

I I .12.2014 ve 3 | .12.2013 tarihleri itibariyle $irket'in kar yedeklerinin detayr aqaftdaki gibidir.

31.t2.2014

33.164

J1.12.2013

Yasal yedekler
OlaAaniist0 yedekler

t52.629
7 .90s

1s2.629
1.905

Toplam kar yedekleri 160.534 160.534

d) Geqmi; Yll Ka rlart lZartrlarr

3 |.12.2014 itibariyle 3.376. l3 8 TL tutannda gegmig yrl karr bulunmaktadrr. (31 Araltk 2013:1.646.317 TL)

31.12.2011 31.12.2013

Diinem bagt bakiyesi
Onceki drinem kan/zan transferi
Yedek akce

1.646.318
t.729.820

23.127
1.708.621

(85.43 r)
Gecmi$ yrl karlartl zar arlarr 3.376.138 1.646.317

a. Kar DaErtrml

Finansal tablolarda g<isterilen birikmig karlarrn, ataglda ve girket ana srizleqmesinde gdsterilen yedekler
du$iildiikten sonra kalan krsmr dalrtrlabilirler. Tiirk Ticaret Kanunu'na g<ire yasal yedekler birincr ve
ikinci tefiip yasal yedekler olmak uzere ikiye ayrrlrr. '[ iirk Ticaret Kanunu'na g6re birinci tertip yasal
yedekler, girketin <idenmig sermayesinin %20'sine ulaqrhncaya kadar, kanuni net karrn 0/o5'i olarak ayrrlrr.
ikinci terrip yasal yedekler ise <idenmip sermayenin %5'ini agan dagrtrlan kann o% 10'udur. Ana s<izleqmede

beliftilmek $aftryla iirkette tutulacak yedekler arttrrrlabilir. Ttirk Ticaret Kanunu'na gdre, yasal yedekler
ddenmig sermayenin %50'sini gegmedi[i stirece sadece zararlan netleitirmek igin kullanrlabilir, bunun
drSrnda herhangi bir gekilde kullanrlmasr m0mkiin delildir.

I9. ESAS FAALiYET GELiRLERi

31 Aralrk 2014 ve3l Arahk 2013 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerinde esas faaliyet gelirlerinin
detayr agagrdaki gibidir:

l1 Arahk 2014 31 Arahk 2013

lskontolu Faktoring alacaklanndan ahnan faizler

Di!er (BCH) Faktoring alacaklanndan ahnan faizler

iskontolu Faktoring alacaklarrndan ahnan iicret ve komisyonlar, (net)

Iskontolu Faktoring alacaklanndan ahnan iicret ve komisyonlar. (nel)

7.932.604

748.424

707 .876

10.929

8.57 0.022

l.0l9.l l9

9.399.833

2l
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ACL FAKToRiNc,q,NoNit4 $imrri
31 Arahk 2014 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolan Tamamlaylcr Notlar
(Tutarlar alisi belirtilmedikae Tiirk Lirasr (TL) olarak ifade edilmiEtir')

20. ESAS FAALiYET GiDERLERi

3l Arahk 2014 ve 3l Arahk 2013 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerinde

detayr agafrdaki gibidir:

3l Arahk 2014

Personel giderleri
Kldem tazminatl ve izin kargtlrk giderleri

Genel igletme giderleri
-Amortisman ve ifa poyt giderleri
-Tagt kira, baktm, yaht ve seyahal giderleri
-Vergi, resim ve harqlar
-Kira giderleri
-Temsil aprlama giderleri (1)

-Danqmanl*, denetim ve avukall* giderleri
-Kanunen kabul edilmeyen giderler
-Telefon kargo ve haberlesme giderleri
-Gider yaz an KDV, MTV vb.

-Bilgi Islem Gideri
-Sigorta Gideri
-Reklan ilan giderleri
-Di Per

|.660.827
t6.449

t.669.443
376.t79
322.802
125.432
185.3 50

86.7 5 2
101.589

43.32 9
60.436
86.I 52
12.615

3.073
2 3 5.701

esas faaliyet giderlerinin

31 Arahk 2013
2.429.439

19.379
1.856.067

370.892
285.865
99.3 28

127.200
143.111
r 06.653
24.585

122.876
150.711

88.3 39
19.37 1

1.878
282.22 5

TOPLAM 3.346.719 4.304.88s

(1) 2014 ytllna iligkin 311.759 TL tutanndaki temsil alrrlama gideri Ortaklar Cari hesabrna

virmanlanmlstrr.

3l Arahk 2014 ve 3l Arahk 2013 tarihinde sona
personel giderlerinin detayr agaftdaki gibidir:

Maa$ ve iicretler
SSK i$veren payr

SSK igsizlik payr
Personel yemek giderleri
Personel e!itim gideri
Yasal tazminallar
SGDP igveren

TOPLAM

2T. DiCER FAALiYET GELiRLER|

Bankalardan ahnan faizler
Konusu kalmayan alacak kargrlrklarr
Kambiyo karlarr
Maddi duran varhk satrg kan
DiEer

eren yrllarda esas faaliyet giderleri iginde yer alan

31 Arahk2014 31 Aralk 2013

1.314.434
I 84.561

18.006
58.023

24.777
61.026

2.105.933
178.019

17.950
66.929

531

16.691
43.386

1.660.827 2.429.439

3l Arahk 2014 ve 3l Arahk 2013 tarihlerinde sona ercn hesap ddnemlerinde diger faaliyet gelirlerinin
detayr agafrdaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

83.121
90.018
5 8.645
23.899

124.606

118.843
218.832

t4.208
181 .406
93.401

380.295 626.696

/ i ftit'x
i, i.w,:\::r
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ACL FAKToRiNc,qNoNiN{ siRKETi
3l Arahk 2014 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolarl Tamamlaylcl Notlar
(Tutarlar aLsibelirtilmedikqe Tiirk Lirasr (Tt-) olank if'ade edilnristir.)

22. FiNANSMAN GiDERLERi

3 I Arahk 2014 ve 3 I Arahk 2013 tarihlerinde sona eten hesap diinemlerinde finansman giderlerinin detayr

agafrdaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aral* 2013

Kullanrlan kredilere verilen faizler

Krdem tazminatl faiz maliyeti

lleri Vadeli Qeklere Reeskont

4.871.880

5.696

37 .622

2.992.241

4.594

TOPLAM 4.915.198 2.996.83s

23. TAKiPTEKi ALACAKLARA iI,iSTiN 6ZNT, X,C,RSILIKLAR

il Aralrk 2014 ve il Araltk 2013 tarihlerinde
kargrhklarrn detayr agagrdak i gibidir:

uzet KarslIK gloerl

sona eren hesap ddnemlerinde takipteki alacaklara iligkin

31 Arahk 2014 3l Arahk 2013

787 .560 693.248

TOPLAM 787.560 693.218

24. DidER FAALiYET GiDERLERi

3l Arahk 2014 ve 3l Arahk 2013 tarihlerinde sona eren hesap d<inemlerinde
derayr agagrdaki gibidir:

31 Arahk 2014

Kambiyo iqlemleri zaran

Diger
-Durun varhk satt; zarqrlqrt
-Diger masra./lar

di[er taaliyet giderlerinin

3l Arahk 2013

58.494

53.727

5 2.77 6
95l

3.729

32.t45

3 2.115

TOPLAM ttz.22r 35.87,.1

25. HiSSE BA$INA KAWZARAR

il Arahk 2014 ve 3I Araltk 2013 tarihlerinde sona eren hesap d<inemlerinde hisse bagrna kar/zarar
hesaplamasr agafrdaki gibidir:

3l Arahk 2014 31 Arahk 2013
Net ddnem kan (TL)
Nominal degeri 25 TL olan alrrhkh ortalama hisse saylsr

407 .413
470.000

| .729.820
470.000

26. iLi$KiLi TARAF ACIKLAMALARI

$irket'in iist diizey ytinetici ve mudtirlere (kilit yitnetici personele) sagladrgr faydanlr detayr aiagrdaki
sibidir:

31 Aralrk 2014 31 Arahk 2013
YPTP

Iqten grkarma halinde saglanacak fayda
Yrl iginde kilit personele sallanan faydalar (maaq.
iicret, SGK vb.) ( 1)

26.282

285.382

24.002

1.040.166

(1) 2014 yrhnda kilit personele
16.12.2011 tarih ve l3 sayrh
kaydedilmigtir.

saglanan maag ve
Ydnetim Kurulu

huzur hakkr ridemelerinin 768.93i TL tutanndaki ktsmr -.is
Kararrna uyarrnca, ilgili kigilerin cari

AKT,AF{
8A6itul9lZ

YENlINLIMALI
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AcL FAKToRirc n:loxivt Sinxeri
31 Arahk 2014 Tarihinde Sona Eren Hesap Diinemine Ait
Finansal Tablolarr Tamamlaylct Notlar
(Tutarlar atisi bclidilmedikcc tiirk Limsr (1L) olarak ifade edilni$tir)

3 1.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle iligkili kigilerde olana alacaklar a'afrdaki gibidir.

Ortaklardan Alacaklar

Mehmet Halit Krhg

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

9r4.666

YPYP

27. KO$ULLU VARLIK Vtr YUKOMLTJLUKLER

a. Alman Teminatlar

3l Arahk 2014 ve 3l Arahk 2013 tarihleri itibarryla, $irketin
teminatlar:

A'nan Teminatlat -- ,, *r* rorn

faktoring alacaklarrna kar$rltk allnan

J1 Arahk 20lJ
YPTP

Teminat gekleri
Teminat senetleri
Diger teminatlar

-Kefalet teminall0rr
-ipotek teminatlart
-Munzam senel temiruttldn
-Diger teminatlar
-T e m I i knarne A I ac a kl ar

l. i75.160
2.818.870

49 | .t23.846
130.570.000

3I .528.000
2 6.7 28.865

1.500.000
796.981

1.175.360
1.486.870

356.734.81 5

274 395.000
25.928.000
51.9 u .81 5

1.500.000

TOPLAM 495.118.076 359.397.045

Verilen Teminatlar

Bankalara verilen tern inat senetler

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
YPTPYP

16.680.000 12.680.000

TOPLAM 16.680.000 12.680.000

Emanet Krymetler

Tahsile alrnan gekler
Portfiiydeki ve tahsildeki senetler

31 Arahk 2014 3l Arahk 2013
TPYPTP

79.600.t7 5

3.s71.499
3.467 .389 49.'7 69.03]l

1.044.600
t57.497

83.171.674 3.467.389 50.813.631 157.497

$irket'in aynca toplamda 28.399.315 TL tutannda riski tistlenilmeyen faktoring iglemleri vardrr.
(3 1.12.20 13 : 6.382.7 97 T L)

28. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERiN NiTELiCi VE DUZEYi

a. Finansal Risk Yiinetimi Amaglarl ve Politikalarr

girket faaliyetleri srrasrnda kredi, likidite ve piyasa riskine maruz kalmaktadrr.

Bu not $irket'in bahsi gegen risklere maruz kalmasr durumunda, $irket'in bu riskleri y<inetimindeki
hedefleri, politikalart ve siiregleri hakkrnda bilgi vermek amagh sunulmugtur. $irket'in ydnetim kurulu,
$irket'in risk ydnetimi gergevesinin kurulmasrndan ve giizetiminden genel olarak sorumluluk sahibidir.

$irketin risk ytinetimi politikalarr $irketin maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek igin olugturulmuqtur. Risk ytinetimi politikalannrn amacr girketin riskleri igin uygun ..-_{-
risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere ba[h kalmaktrr. 

. _" . t-j. ;l'
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ACL FAKToRiNc a,xoNiu $iRKETi
3l Arahk 2014 Tarihinde Sona Eren Hesap Diinemine Ait
Finansal Tablolarr Tamamlaytct Notlar
(Tutarlar aksi belinilnedik'te Tiirk Limsr (TI-) olarak ilade edilmittir.)

i. Faiz oraru riski

$irketin faaliyetleri, faizli varhklar ve borglannrn farkh zaman veya miktarlarda itfa olduklarr ya da yeniden

fiyatlandrrrldrklannda faiz oranlanndaki degigim riskine maruz kalmaktadtr.

ii. Kredi riski

girket faktoring iglemlerinden dolayr kredi riskine maruz kalmaktadrr. $irket finansal varhklan igin belirli
miktarda teminat talep etmektedir. Ydnetimin mevcut bir kredi politikasl vardtr ve kredi riski siirekli olarak
takip edilmektedir. Ttim kredilerde kredi deferlendimeleri yaprlmaktadrr. Belirli krstaslan ta9lmayan
kigilerle gahgrlmamaktadlr. Bilango tarihi itibariyle, $irketin kredi riski ddrt sektdrde yogunlagml$trr.
girketin maksimum kredi riski her finansal varhgrn bilangoda giisterilen kayrth de$eri kadardrr.

iii. Ddviz kuru riski

girket, yabancr para birirnleri ile gergeklegtirdifi iqlemlerden (banka kredileri gibi) dolayr yabancr para

riski taglmaktadrr. $irket'in yabancr para varhk ve ytkiimliiliikleri dnemli tutarlarda olmadlgr igin tirket
<inemli seviyede d<iviz kuru riskine maruz kalmamaktadrr.

iv. Likidite riski

Likidite riski, $irketin f'aaliyetlerinin fonlanmasr slraslnda onaya grkmaktadrr. Bu risk, $irketin varlrklannr
hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varltlr makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi
iginde likit duruma getirememe risklerini kapsarnaktadrr. $irket hedeflerine ulagmak igin gerekli olan fon
kaynaklanndaki deligimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini
degerlendirmektedir. $irket 2013 yrhnda dz semaye ve bankalar vasltaslyla fon ihtiyaclnl karyllamr$tlr.

v Piyasa riski

Faktoring alacaklan pazar riskine maruz kalmaktadrr. Sdz konusu risk, pazardaki tiim olumsuz kogullardan
etkilenmektedir. Piyasalardaki darhk ticari geliri etkilemektedir.

b. Risk Y0netimi Agrklamalarr

i. Faiz oraru riski

31 Arahk 2014 ve 3l Arahk 2013 tarihleri itibari ile finansal araglara uygulanan a[rrhkh ofialama faiz
oranlarr aqagrdaki gibidir:

Varhklar
Banka mevduatr
Faktoring alacaklarr
Yiikiimliiliikler
Alrnan krediler

31 Arahk 2014
rL (%)

9,58
l 8-21

12,72

31 Arahk 2013
rL (%)

7 ,65
19,66

I1,68

Faiz oram riski duyarl rk analizi

I I Aralk 2014 ve 3l Arahk 2013 tarihleri itibarryl4 faize duyarh finansal enstdimanlar agafrdaki gibidir:

Kaylth De[er

Va rlkla r
Sabit Faizli
Faktoring alacaklarr
Vadeli mevduat

De!igken Faizli
Yiikiimliiliikler
Sabit Faizli
Banka Kredileri

DeIipken Faizli

31 Arahk 2014
48.0r4.ss9
48.014.559
47 .353.t t9

661.440

40.610.600
794.766

794.766

39.81s.834

3l Arahk 2013
42.627.583
42.627.583
41 .663.439

964.144

31.195.197
867.869

867.896

30.327.328
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ACL FAKToRiNc a.noxitu siRKETi
31 Arahk 2014 Tarihinde Sona Eren Hesap Diinemine Ait
Finansal Tablolarl Tamamlayrcl Notlar
(Tutarlar aksi belinilmedikce l iirk Lirasr ( IL) olarak ifade edilmistir)

3l Arafik 2014 tarihindeki Tiirk Lirasr cinsinden olan de[igken faizli 39.815.834 TL tutaflndaki kredinin
yenileme tarihlerindeki faizi I puan daha yiiksek/diiqiik olup difer tiirn degitkenler sabit kalsaydr, bu deligken
faizli finansal aragtan olufan ytiksek/d0giik lbiz gideri sonucu net ddnem kan 796.317 TL daha diigiik/yiiksek
olacaktr.(3 1.12.201 3i 30j27 .328 t$arc 606.547 TL)

ii. Kredi riski

31.Ara.l4
Faktoring
Alacaklarr

rakiptekiAracakrar "'t^:::Iliff'-

itigtiti
Taraf

Diger
Taraf

ittgtriti
Taraf

Diler lliqkili
Taraf Taraf Bankalar

Di!er
Taraf

Raporlarna tarihi itibarryla maruz
kalrnan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 47.144.032 3.121.442 914.666 1.266.259 1.058.234

A. Vadesi geqmemig ya da dePer

dtigiikliigiine ugramamrg fi nansal
varhklann net defter degeri 4'.7.t44.032 3.12t.442 914.666 L266.259 1.058.234

B. Kogullarr yeniden goriiqulmii$
bulunan, aksi takdirde vadesi gegmig

veya de$er d0gtikliiEiine ugramrq
sayrlacak finansal varhklann defter
deAeri

C. Vadesi geQmis ancak deger
diiqiikliigiine ugramamt g varltklann

-Net defter degeri

-'ferninat, vs ile giivence alttna
ahnmrq krsmt

D. Deger diiiukliigiine ugrayan
varhklann net defter delerleri

- Vadesi geQmi9 (briit defter degeri)

- Deger dii$iikliigi.i C)
-Net degerin teminat, vs ile

giivence altrna allnml$ klsmr
-Vadesi gegmernig (briit defter

degeri)
- Deger duquklugii C)

-Net degerin teninat, vs ile
giivence altrna aLnmrg krsmr

- 3.121.442

- 5.97 5.512

- (2.8s4.070)

E. Bilanqo drqr kredi riski igeren
unsurlar
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AcL FAKToRinc lxoNiu gimnri
31 Arahk 2014 Tarihinde Sona Eren Hesap Diinemine Ait
Finansal Tablolarl Tamamlaylcr Notlar
( Iutarlar aksi belirtilmedik!.e Tiirk Lirast (TL) olaral ifade edilmiEtir')

31.Ara.13
Faktoring
Alacaklrrl

rakipteki Aracakrar t'-^:::Iliff' -

irifkiti
Taraf

Diler ilirkili
Taraf Taraf

Di[er lligkili Diger
Taraf Taraf Taraf Bankalar

Raporlama tarihi itibarryla maruz
kahnan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - 40.099.000 - 1.494.408 l.lt4.l91 2.202.t89

A. Vadesi gegmemig ya da deger
diiiiikliigiine u$amamtg fi nansal

varlftlann net defter
B. Kogullafl yeniden gitriiiiilmu$
bulunan, aksi takdirde radesi geqmi5

veya deger dii$iikliigiine ugramtg
sayrlacak finansal varhklann defter
degeri

40.099.000 1.494.408 1.114.t97 2.202.189

C. Vadesi gegmig ancak deger
diigiiklilliine ugramamu varlrklann

-Net defter degeri

-Teminat, vs ile gtivence altlna
allnmls krsml
D. Deger dii$iiklugune ugrayan
varlrklarrn net defter deAerleri t.494.408

- Vadesi gegmig (briit defter degeri)

- Deger diiqiikliigii (,
-Net degerin teminat, vs ile

gtivence altlna allnmlg krsml
- Vadesi geqmemig (br0t defter

degeri)
- Deger du$iiklugii o
-Net degerin teminat, vs ile

giivence altlna allnml$ klsmr

3.650.936

(2.156.528)

E. BilanEo drgr kredi riski iEeren

unsutlar

iii. Daviz kuru riski

Sirket diiviz kuru riski ta5rmamaktadrr.

iv. Likidite riski

A9alrdaki tablo, bilango tarihi itibanyla s<izlegmenin vade tarihine kadar kalan ddnemini baz alarak, $irketin
finansal y0kiimltiliiklerinin. uygun vade gruplamast yaparak analizini saflar. Tabloda belirtilen tutarlar
s<izlegmeye balh iskonto edilmemiq nakit akrmlandrr:

3l Arahk 2014

Beklenen Vadeler
Defter
DeEeri

Beklenen nakit
crk$lar toplaml

3 aydan
krsa

3-12 ay
arasl

l-5 yrl
arasl

Tiirev Olmayan Finansal
Yiiktmliiliikler 41.254.059 41.254.059 25.109.862 r5.,123.394 420.80J
Faktoring borglarr
Banka kredileri
Rotatif ve spot krediler
Odenecek vergi ve
yUk0mliilUkler
Di!er borglar

258.719
8l 3.85 8

39.8 15.813

172.450
193. 198

258.7 19

8 13.85 8

39.81 5.834

1'72.450

193.198

258.'7 t9
164.781

24.620.714

t'72.450
193.198

228.274
15.195.120

420.803

't\
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AcL FAKTORiNC I,XOI.IiN{ SiRKETi
31 Arahk 2014 Tarihinde Sona Eren Hesap Diinemine Ait
Finansal Tablolarr Tamamlaylct Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasr (TL) olamk ifade edilmi$tir')

3l Arahk 2013

Beklenen Vadeler
Defter Beklenen nakit
DeEeri qllo$lar toplaml

3-l2 ty 1-5 yrl
arast arasl

3 aydan
krsa

Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 32.725.705 32.725.705 25.655.496 6.380.207 690,002

Faktoring borglarr ?02.911

Banka kredileri 884.378
Rotatifvespotkrediler 30.32'7.328
Odenecek vergi ve
yiikiimliiliikler 23'7.52'7

Diger borglar L073.501

202.91 | 202.971
884.378 584.925 299.4s3

30.327.328 24.480.439 5.846.889

23'1.527 142.613
1.073.501 244.548

54.123 40.791
179 .7 42 649 .2t I

c. Sermaye Yitnetimi

Sirket, semaye y<inetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siireklililini sa$amaya gahgrrken, diger yandan da

borg ve dz kaynak dengesini en verimli gekilde kullanarak karlnl artlrmayl hedeflemektedir. $irketin
sermaye yaplsr borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 17 no'lu notta agtklanan ddenmi; sermaye, se naye
yedekleri ve kar yedeklerini igeren iiz kaynak kalemlerinden olugmaktadrr.

girketin sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye srnrfiyla iliqkilendirilen riskler Sirketin 0st ydnetimi
tarafindan delerlendirilir. Bu incelemeler srrasrnda iist ydnetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir
sermaye srnrfiyla iligkilendirilebilen riskleri delerlendirir ve Ydnetim Kurulu'nun karanna ba$h olanlan
Y0netim Kurulu'nun deierlendirmesine sunar.

29. FiNANSAL ARACLAR

$irket y<inetimi tarafindan, kasa ve bankalardan alacaklar, diler finansal aktifler ve krsa vadeli TL
cinsinden banka kredileri de dahil olmak tjzere ortalama faizle iskonto edilmiq maliyet bedeli ile gdsterilen

finansal aktiflerin ve borglann rayig degerlerinin krsa vadeli olmalan ve muhtemel zararlann dnemsiz
miktarda olabilecegi dtiq0niilerek defter degerlerine yakrn oldu$u kabul edilmi;tir.

JO. BiLANCO TARiHiNDEN SONRAK| OLAYLAR

Bilango tarihi sonrasr olay yoktur.

31. DiEER HUSUSLAR

31.12.2014 Tarihi itibarryla $irketin ddenmig sermayesi 11.750.000 T'dtr. 13.12.2012 tarih ve 28496 sayh
resmi gazete de yayrmlarunrg olan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketleri Kanunu'nun
kurulug gartlarrnr igeren 5-l e maddesine gdre; Faktoring girketlerinin nakden ve her t0rlti muvazaadan ari
olarak ddenmig sermayesinin en az yirmi milyon Tiirk Lirasr olmasr gerekmektedir. Yine aynr kanunun
gegici 2. Maddesine gdre $irket, 13.12.2012 tarihinden itibaren iig ytl iginde bu hususa intibak ettimek
zorundadrr.
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