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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Ulusal Faktoring A.$, Yénetim Kurulu'na:
Finansal Tablolara iliskin Rapor

Ulusal Faktoring A.S.'nin (Sirket) 31 Aralik 2015 tarihli bilangosu ile ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici
notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Sirket yénetimi, finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdlzen Hesap Plani ve
Izahnamesi Hakkinda Tebli§ ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik
Dizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK") tarafindan yapilan agiklamalar ve bunlar ile
duzenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlar hikimlerini iceren; "BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuat" na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak igin gerekli gérdigul i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz badimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gériis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(‘KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlar’'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na uygun olarak yuritulmistar. Bu standartlar, etik hitkiimlere uygunluk saglanmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanlislik igerip igermedigine dair makul glivence elde
etmek (izere planlanarak yirittilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedrlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “énemli yanlislik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli dederlendirir, ancak bu degderlendirme, isletmenin i¢ kontroliniin
etkinligine iliskin bir géris verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir blitiin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendiriimesinin yani sira, isletme ydnetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériistimiziin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriis

Gorugtimuze gore, finansal tablolar, Ulusal Faktoring A.S.'nin (Sirket) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayn tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit
akislarini; BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli yonleriyle
gercede uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

TTK'nin 402 nci maddesinin dérdtnct fikrasi uyarinca; Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Sirket esas sézlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hukumlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastianmamustir.

TTK'nin 402 nci maddesinin dérdtnct fikrasi uyarinca; Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
Finansal durum tablosu (Bilango)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast {(“TL") olarak ifade edilmigtir.)

BIN TURK LIRASI
GARI GNCEK]
DONEM DONEM
AKTIF KALEMLER {3112/2015) {31/12/2014)
NOT TP YP Toplam TP YP Toplam

L NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKAS) ) 24 - 24 19 46 65
n. GERGEGE UYGUN DEGER FARK! K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 4 54 - 84 - - -
24 Alm Satim Amagl Finansal Variklar - - - - - -
a2 Gergede Uygun Dager Fark KarZarara Y. y Olarak Sinflandinlan FV - - - - - -
23 Alm Satm Amagh Tiirev Finansal Vadiklar 54 54 - - -
. BANKALAR 5 5.527 - 5527 1,886 53 1.949
W, TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR {Net) [} - - - - - -
vl FAKTORING ALACAKLARI 7 697.548 - 697,548 648.695 - 64B.695
g1 Iskentelu Faktoring Atacaklan 530.126 - 630.125 564.260 - 584,260
B.1.1 Yurt gl 658.535 - 658.535 591,225 591,225
612 Yurt Digt - - . .
6.1.3 Kazamimamig Gelider (-} {28.408} - {28.409) {26.965) - [26.265}
6.2 Difar Fakioring Alacaklan 67,422 - 57.422 B84.435 - 84.435
8.2.1 Yurt gl §7.422 - 67,422 84.435 - B4.435
6.2.2 Yurt Dit - - B - . .
VIL. FINANSMAN KREDILERI - - - - . .
7A Tiketici Kredileri - - - . - -
7.2 Kred! Kartlan - - - - - -
7.3 Taksill Ticari Kradiler - - - - - -
vill, KIRALAMA ISLEMLER] - - - - - .
2.1 Kiralama Igtamlainden Alacaidar - - - - . .
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklan - - B - - .
8.1.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklan - - B - - -
8.13 Kazanitmamig Geliler () - - - - - -
B.2 Kiralama Konusu Yapimakia Olan Yatinmlar - - - - - .
2.3 Kiralama Igtamlari lgin Varilan Avanstar - - - - - .
IX. DIGER ALACAKLAR - - - - - -
X. TAKIPTEK| ALACAKLAR 8 2.377 - 2,377 1315 - 1.315
101 Takipteld Faktoring Alacaklan 31.088 - 31.098 18.648 - 18.648
10.2 Takipteki Finansman Krediler - - - - . .
103 Takiptekl Kiralama fslemlerinden Alacaklar - - - . . .
10.4 Ozel Kargilidar (-) (28.721) - (28.721) (17.339) - {17.333)
Xl RISKTEN KQRUNMA AMAGLI TOREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
114 Gergede Uygun Defier Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
11.3 Yurtchgindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - .
Xil. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net} - - - - - -
X1, BAGLI ORTAKLIKLAR {Net) N - - . . R
Xiv. ISTIRAKLER {Net} - . - - . R
XV, 1% ORTAKLIKLARI (Net} - - - - . -
Xvl, MADD] DURAN VARLIKLAR (Net) 10 6.061 - 6.081 5733 - 5.733
xvil. MADD] OLMAYAN DURAN VARLIKLAS {Net) hh | 54 - 54 98 - o8
171 Serefiye 12 - - - - R -
17.2 Digar 54 - 54 9B - o)
Xvill, PESIN GDENMIS GIDERLER 15 948 - 948 1,248 - 1.248
JXX. CAR] DONEM VERGI VARLIGI - - - - . .
XX, ERTELENMIS VERG! VARLIGI 13 10,175 - 10.175 8.966 . 8.966
XX\ DIGER AKTIFLER 16 7.309 - 7.309 3.452 - 3.452

ARA TOPLAM 730.077 - T30.077 671412 109 671.521
XX, SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN

VARLIKLAR (Net) 14 - - - - - -
241 Satis Amagh - - - - . .
222 Curdurulan Faallyatlers [lgkin - - - - - R

AKTIF TOPLAMI 730.077 - 730,077 6871412 109 871.521

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
Finansal durum tablosu (Bilango)
{(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

BINTURK LIRAS|

CAR ONGEKI
DONEM DONEM
PASIF KALEMLER (31/12/2015) {3112/2014)
NOT T YP Toplam TP YP Toplam

1. ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 1 1 - - -
. ALINAN KREDILER 17 394.526 - 394,526 332.025 - 332.025
. FAXTORING BORGLARI 19 133.047 - 133.047 100.484 - 100.484
Iv. KIRALAMA [SLEMLERINDEN BORGLAR 20 - 545 545 - 222 292
4.1 Finansal Kiralama Borglar - 592 592 - 239 239
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglan - - - - - -
4.3 Diger . - - . - .
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri (- ) - (47) (47) - (i7" {17
V. |HRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 18 100.392 - 100,392 152.125 - 152,125
5.1 Bonaolar 8.550 - 8.550 65,206 - 65.206
5.2 Varlifa Dayalt Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller 91.842 - 91.842 86.919 - 86.919
vl DIGER BORGLAR 21 515 26 541 469 17 486
Vil DIGER YABANCI KAYNAKLAR _ o . - - - - -
Vitl. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL YUKUMLILOKLER - . - - - R
8.1 Gergede Uygun Defer Riskinden Korunma Amaghlar - - - - N .
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagliar - - - - - -
8.3 Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. GDENECEK VERGI VE YUKUMLULOKLER 22 1.664 - 1.664 1.583 - 1.583
X BORG VE GIDER KARSILIKLARI 764 - 764 540 - 540
101 Yeniden Yapilanma Kargilige - -
10.2 Gahigan Haklan YOxGmiOlOga Kargihg 23 764 - 764 540 - 540
10.3 Dider Kargiliklar - - - - - -
X EHTELI::NM|$ GELIRLER 24 997 997 - - .
Xil. CAR| DONEM VERG! BORCU 37 470 - 470 1.931 . 1.931
Xl ERTELENMIS VERG] BORCU - - - - - -
XIv. SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - -

ARA TOPLAM 532.375 571 632,946 588.157 239 5808.396
xv. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN DURAN VARLIK BORGLARI {(Nat) - - - - - -
15841 Sati Amaglt - - - - - -
15.2 Durdurufan Faaliyetlere lligkin - - - - - -
XVI. QZKAYNAKLAR 97,130 - 97.130 82.125 - 82.125
16.1 Gdenmis Sermaye 26 50.000 - 50,000 22,000 - 22,000
16.2 Sermaye Yedekleri - - - 19,709 - 19,708
16.2.1 Hisse Senedi [hrag Primlen - - - 19,709 - 19,709
16.2,2  Hisse Senedi Iptal Kérlan - - - - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -

K&r veya Zararda Yeniden Sinflandinimayacak Birikmis Difjer Kapsamii
16.3 Geliner veya Giderler 118 - 118 (55) - (55)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Birikmig Diger Kapsaml
16.4 Gelirler veya Giderler - - - - -
16.5 Kar Yedekleri 27 2.905 - 2.905 1.316 - 1.316
16.5.1 Yasal Yedekler 2.905 - 2,905 1.316 - 1.318
16.5.2 Statl Yedekleri - - - - - -
16.5.3 OClaganistd Yedekler - - - - - -
16.5.4 Difjer Kar Yedekleri - -
16.6 Kar veya Zarar 44,107 - 44,107 39.155 - 30.155
16.6.1 Gegmig Yillar Kar veya Zarant 28 25.746 - 25.746 22,790 - 22,7290
16.6.2 Dénem Net Kar veya Zaran 18.361 - 18.361 16.365 - 16.365

PASIF TOPLAMI 725.506 571 730.077 671.282 239 671.521

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Arahk 2015 tarihi itibariyle

Nazim hesaplar
(Tutarlar aksi belitilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

BIN TURK LIRASI
CARI
DONEM ONCEKI DONEM
NAZIM HESAP KALEMLERI (31/12/2015) (31/12/2014)
NOT TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

I RISKIUSTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI - - B N . .
18 RISKI OSTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 88.355 410 88,765 32.662 327 32,989
. ALINAN TEMINATLAR 12.884.605 157 12.884.762 77.618 126 77.744
V. VERILEN TEMINATLAR 30 13.885 - 13.885 13.188 - 13.188
V. TAAHHUTLER - - - - .
5.1 Cayilamaz Taahhliler - - - - . R
5.2 Cayilabilir Taahhdtler - . . . . .
5241 Kiralama Taahhatleri - - - - - R
52.1.1 Finansal Kiralama Taahhitlen - B . - .
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhilleri - - - - - R
5.2.2 Diger Cayilabilir Taahhitler - - - - - -
Vi TUREV FINANSAL ARACLAR - 1.372 1.872 - 13.236 13.236
6.1 Riskten Korunma Amagh Tirev Finansal Araglar - - - - - .

Gergede Uygun Deder Riskinden Korunma Amagl
6.1.1 Islemier - - - - .
6.1.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amag |slemler - . . - - R

Yurtdigindaki Net Yatirm Riskinden Korunma Amagl
6.1.3 {slemler - - . . .
6.2 Alim Satim Amaglt iglemler - 1.372 1.372 - 13.236 13.236
6.2.1 Vadeli Alm-Satim {glemleri - 1.372 1.372 - 13.236 13.236
8.2.2 Swap Alm Satim |glemleri . . . - - .
6.2.3 Alim Sattm Opsiyon Istemler - - . - . ,
6.24 Futures Alim Satim Iglemler - - - - . .
6.2.5 Cider - - - - . .
Y. EMANET KIYMETLER 7 700.950 33727 734677 608.361 41,183 549.544

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 13.687.795 35.666 13.723.461 731.820 54.872 786.701

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarnin tamamiayici bir pargasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2015 tarihinde sona ere yila ait kar veya zarar ve
Kar veya Zarar Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

BIN TURK LIRAS!
GELIR VE GIDER KALEMLER] CARI DONEM ONCEKI DONEM
NOT (31/12/2015) (31711212014}
1 ESAS FAALIYET GELIRLERI H 160.268 116.612
FAKTORING GELIRLERI 160.268 115.612
1.1 Faktoring Alacaklanndan Alinan Faizler 153.803 110,688
1.1.1 Iskontolu 137.752 20313
1.1.2 Dider ) 16.051 11.275
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 6.485 £.024
1.2.1 Iskentolu 5725 3.988
1.2.2 Diger 760 1.036
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - .
1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizier - .
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - .
KIRALAMA GELIRLERI - .
1.5 Finansal Kiratama Gellrleri - .
1.6 Faaliyet Kiralamas: Gelirlerl - .
1.7 Kiralama Islemlerinden Atinan Ucret ve Komisyonlar - .
Il FINANSMAN GIDERLERI (-} a4 (89.098) (63.243)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faiziar {54.577) (33.803)
22 Faktoring lslamlsrinden Borglara Verilen Faizler {18.368) (12.819)
2.3 Finansa! Kiralama Giderler: (67) (169}
24 Inrag Edilen Mankul Kiymeatlare Veriten Falzler (16.0883) {16.452)
2.5 Diger Faiz Giderieri - -
2.6 Varilon Ueret ve Komisyonlar - -
1. BRUT K/Z {l+ll) 71.180 52,369
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI {-) 3z (38.605) (27.537)
4.1 Parsonel Giderlert (27.775) (19.852)
4.2 Kidem Tazminat Karsihg Gideri {57) {40)
4.3 Aragtirma Geligtirme Giderleri - .
4.4 Genel Iglatme Giderlerl {10.017) {7.000)
4.5 Dider (756) (645)
v. BROT FAALIYET K/Z (Ill+IV) 32.585 24.832
Vi, DIGER FAALIYET GELIRLERI 33 6.187 2814
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 815 287
6.2 Ters Repo Iglemlerindan Alinan Falzlsr - .
6.3 Menkul Degerlerden Alman Faizler - .
6.3.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklardan - .
6.3.2 Gergade Uygun Deger Fark) Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandinlan FY - .
6.3.3 Satimaya Hazir Finansal Varliklardan - .
6.3.4 Vadseye Kadar Elde Tutulacak Yatnmlardan - .
6.4 Temettl Gelirleri - .
6.5 Sermaye Piyasas! Islemlari K&n 54 1
6.5.1 Tarev Finansal Iglemierden 54 1
6.5.2 Diger - .
6.6 Kambiyo Iglemleri Kén 538 596
6.7 Diger 4.780 3.030
Vi TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 35 (15.574) {8.130)
viil. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) (188) (148)
8.1 Mankul Degerler Deder DO§ig Gideri - -
811 Gergede Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandinilan FV Deger Dogme Gideri - -
8.1.2 Satidmaya Hazir Finansal Varliklardan - .
813 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - -
8.2 Duran Varliklar Deder Dy Giderleri - -
a2 Maddi Duran Varlik Degjer Digig Gidereri - .
822 Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetiere lliskin Duran Varliklar Dedjer Digis Giderleri - -
823 Serefiye Dager Digay Gideri - .
8.24 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deder COgls Giderleri - -
825 Istirak, Bagl Ortakik ve Is Ortakliklan Deger Digis Giderleri - -
8.3 Tirev Finansal lglemlerden Zarar (1) 87
a4 Kambiyo |glamleri Zarar( 36 (188} (59)
a5 Diger - -
X NET FAALIYET K/Z (V+...+VII) 23.008 20.470
X BIRLESME [SLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
Xl NET PARASAL POZISYON KARUZARARL - -
XIi. SURDURILEN FAALIYETLER VERGT ONCESI K/Z (IX+X+X1) 23.008 20,470
Xl SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (2) 37 (4.648) (4.105)
131 Cari Vergi Kargihig (5.900) (6.894)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) . -
13.3 Ertslenmis Vergi Gelir Etkisi [-)  _ 1.252 2.7689
X1V, SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XIl=XII) 18.361 16.365
Xv. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
15.1 Satig Amach Efde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - .
15,2 Bagli Ortaklik, Istirak ve fs Ortakliklar: Satis Karlari - .
15.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
Xl DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDEALER () - -
16.1 Satig Amagl Elde Tutulan Duran Varlik Glderleri - -
16.2 Bagh Oriaklik, Istirak ve i3 Ortakliklar Satig Zararlari - -
16.3 Didier Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVl DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) - R
XVIIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIG! (} - R
18.1 Cari Vargi Kargth - -
18.2 Ertelenmig Vergl Gidar Etkisl (+) - -
18.3 Ertelenmis Vergi Galir Etkisi {-)  _ - .
XIX, DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIl=XVIIl) - .
XX, NET DONEM KARLZARARI (XIV4+XIX) 18.361 16.385
HISSE BASINA KAZANG - .
Sirdirilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang - -
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang - -
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANG - -
Siirdarilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang - -
Durdurulan Faaliyetlerden Hissa Basina Kazang . _

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamilayici bir parcasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2015 tarihinde sona ere yila ait kar veya zarar ve
Kar veya Zarar Tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tirk Liras| (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

BIN TURK LIRASI
CARI DONEM ONCEKI DONEM
(31/12/2015) {(31/12/2014)
NOT
N DONEM KARIZZARARI 18.361 16.365
Il DIGER KAPSAML! GELIRLER 173 (45)
21 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacaklar 173 (45)
2141 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azalislan - -
21.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Dederleme Artigfari/Azaliglan - -
2.1.3 Tammlanmts Fayda Planlar Yeniden Olglm Kazangtan/Kayiplar 216 (56)
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinimayacak Dider Kapsamli
2.1.4 Gelir Unsurlan - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak Diger Kapsaml Gelire
2.1.5  lligkin Vergiler : {43) 11
2.1.5.1 Doénem Vergi Gideri/Geliri -
2.1.5.2 Erelenmis Vergi Gideri/Geliri (43) 11
2.2 Kér veya Zararda Yeniden Siniflandinlacakiar - -
2.2.1 Yabanci Para Gevirim Farklan - -
Satiimaya Hazir Finansal Varliklann Yeniden Dederleme ve/veya
222 Sinifiandirma Gelirleri/Giderleri - -
2.23 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirlerl/Giderleri - -
Yundismdaki {sletmeye liigkin Yatinm Riskinden Korunma
2.24 Gelirleri/Giderleri - -
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandinlacak Diger Kapsamii
225 Gelir Unsurlari - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire lligkin
226 Vergiler - -
2.2.6.1 D&nem Vergi Giderl/Geliri - -
2.2.6.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - .
ML TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+1) 18.534 16.320

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamtayici bir pargasidir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait

Nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

BIN TURK LIBASI
NOT CARI| DONEM ONCEK!| DONEM
(31/12/2015) (31/12/2014)
A, ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kan 19.952 15.778
1.1.1 Ahnan Faizler/Kiralama Gelirleri 154.618 110.875
1.1.2 Qdenen Faizler/Kiralama Giderleri (88.681) (61.934)
1.1.3 Kiralama Giderleri (67} (169)
1.1.4 Alinan Temettdler - -
1.1.5 Alnan Ucret ve Komisyonlar 31 6.485 5.024
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar 4,780 3.030
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 8 4.188 2.716
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 32 (27.775) (19.852)
1.1.9 QOdenen Vergiler 37 (7.361}) (6.870)
1.1.10 Diger (26.233) {17.042)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 39.156 (46.407)
1.2.1 Faktoring Alacaklanindaki Net (Artis) Azalis (65.489}) (171.065)
1.2.1 Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azalis - -
1.2.1 Kiralama |glemlerinden Alacaklarda Net (Artig) Azalig - -
1.2.2 Diger Akfiflerde Net (Artis} Azalis (3.611) (198)
1.2.3 Faktoring Borglanindaki Net Arhig (Azalig) 32.563 3.269
1.23 Kiralama lglemlerinden Borglarda Net Artis (Azalig) 323 (835)
1.24 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalig) 74.452 121.714
1.25 Vadesi Gelmig Borglarda Net Artig (Azahsg) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Artig (Azahg) 918 708
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi 59.108 (30.629)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve Istirakler ve |3 Ortakiklar - -
2.2 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakhiklar - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 10 (1.043) (836)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varhklar 1 3
2.6 Elden Gikantan Satimaya Hazir Finansal Varlklar - -
27 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatmmlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinimlar - -
29 Diger - -
R Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigt (1.042) (833)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve lhrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit €61.875 98.860
3.2 Krediler ve [hrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikig {112.875) (65.000)
3.3 lhrag Edilen Sermaye Araglari - -
3.4 Temett Odemeleri . 28 {3.529) (1.826)
3.5 Finansal Kiralamaya Iligkin Odemeler - -
3.6 Diger - -
1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (54.529) 32.034
V. Déviz Kurundaki Degigimin Nakit ve Nakde Esdefer Varliklar Uzerindeki Etkisi - 537
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artig 3.537 1.109
VI. Dénem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 5 2.014 205
Vil Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeder Varliklar 5 5.551 2.014

Ekteki dipnotlar bu finansal tablclarnn tamamlayici bir pargasidir.
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Ulusal Fakioring A.$.

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait

kar dagitim tablosu
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

BIN TURK LIRASI
NOT CARI DONEM ONCEKI DONEM
(3112/2015) {3112/2014)
. DONEM KARININ DAGITIMI
1.1 DUNEM KARI o 23,009 20,470
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YOKUMLOLUKLER () (7.152) (4.105)
1.2.1 Kurumlar Vargist (Gelir Vargisi) 5.900 (6.894)
122 Gelir Verglst Kesintisi -
1.2.3 Diger Vergi ve Yasal YikOmlOlOkler {**) 1.252 2,789
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) 15.857 16,365
1.3 GEGMIS DENEMLER ZARARI (-) .
1.4 BIRINC| TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - .
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFL ZORUNLU YASAL FONLAR {-) (1.252) (2.789)
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [{A-(1.3+41.4+1.5)] 17.109 13.576
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTO {-) . .
1.6.1 Hisss Sened| Sahiplerine - -
1.6.2 [mtiyazl: Hisse Senedi Sahiplerine - N
1.6.3 Katilma Intifa Senetlerine - .
1.6.4 Kara Egtirakli Tanvillere - .
1.6.5 Kér ve Zarar Orlakhig Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-} B - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.8 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (=) - -
1.8.1 Hisse Senadi Sahiplgring -
1.9.2 Imtiyazh Hisse Senadi Sahiplerine .
1.9.3 Katilma Intita Senetlerine -
1.9.4 Kara |gtirakli Tahvillere -
1.9.5 Kar ve Zarar Ortaklif Belgesi Sahiplarine -
1.10 IKINGI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-} .
1.1 STATU YEDEXLERI (-) .
.12 OLAGANUOSTU YEDEKLER - -
1.13 DIGER YEDEKLER - .
1.14 OZEL FONLAR - .
. YEDEKLERDEN DAGITIM
2.1 DAGBITILAN YEDEKLER N R
22 IKINC| TERTIP YASAL YEDEKLER (-} . .
23 ORTAKLARA PAY (+) - .
2.3.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.2 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3 Katilma Intifa Senetlerine . .
2.3.4 Kéra Istirakli Tahvilere - .
2.3.5 Kér va Zarar Ontaklifii Belgesi Sahiplerine - .
2.4 PERSONELE PAY (-) . .
25 YONETIM KURULUNA PAY {-) - -
. HISSE BASINA KAR
3.1 HISSE SENED| SAHIPLERINE . .
3.2 HiSSE SENED| SAHIPLERINE (%) - -
3.3 IMTIYAZLI HISSE SENED| SAHIPLERINE - .
3.4 iMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% ) - .
. HISSE BASINA TEMETTU
4.1 HISSE SENED| SAHIPLERINE - .
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %) . .
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE R .
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE { % } - .

{*) Sirket'in kar dafitimina iliskin genel kurulu heniiz yapimarustir.

("} Bankacilk Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarnna iliskin gefir tutarlarinin nakit ya da ig kaynak olarak nitelendirilemeyecegi ve
dolayisiyla ddnem karnin bahse kenu variklardan kaynaklanan kisminan kar dagiimina ve sermaye arbinmina konu edilmemesi gerektigi miitalaa edildiginden Sirket'in
ertelenmig vergi varliklanndan kaynaklanan 1.252 TL (2014: 2.789 TL) ertalenmig vergi geliri daditilabilir karin hesaplanmasinda dikkate alinmamesgtir,

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasdir.

(8)



Ulusal Faktoring A.$.
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ulusal Faktoring A.S. (“Sirket"}, 21 Aralik 1999 tarihinde Trkiye'de kurulmustur. Sirket'in faaliyet
konusu yurt ici ve yurt digi faktoring iglemleridir.

Sirket'in faaliyetlerini sirdlrdigi ofis adresi agagidaki gibidir:
Maslak Mah. Siimer Sok. No:3 Ayazaga Ticaret Merkezi No:11 B Blok K:10 Maslak /Istanbul

31 Aralik 2015 tarihi itibanyla caligan sayis1 217'dir (31 Aralik 2014: 171).Sirketin ortaklik yapisi Not
25'te verilmigtir.

Odenecek temettl:

Bu rapor tarihi itibariyla Genel Kurul'un almis aldugu herhangi bir temetil karan bulunmamaktadir,

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1. Sunuma lliskin Temel Esaslar

Sirket, finansal tablolanint Bin Tdrk Lirasi ("TL") olarak, Bankacilik Dilzenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK") tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayill Resmi Gazete'de yaytmianan “Finansal
Kiralama, Fakicring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolar
Hakkinda Yénetmelik ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig”
{“Finansal Tablolar Tebli§i") ¢cercevesinde Kamu Godzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
(“KGK") tarafindan yirirlige konulan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan
(“TMS/TFRS") ile bunlara iliskin ek ve yorumlara uygun olarak hazidarmigtir. Finansal kiralama,
faktoring ve finansman sirketlerinin finansal tablolar BDDK tarafindan anilan sirketlere yonelik
belirlenen formatlara gére hazirlanarak kamuya ilan edilir.

Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile yansitilan tlrev finansal araglar haricinde, tarihi maliyet
esasina gbre hazirlanmakiadir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yénetim kurulu tarafindan cnaylanmis ve 26 Subat 2016 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurulun ve dilzenleyici kuruluglarn finansal tablolarn degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

2.1.1 Kullanilan Para Birimi

Sirket'in finansal tablolan, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglar, finansal
tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.2 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukimldllkler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, séz konusu varlik ve yukimlilikleri

net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yOkimlilGklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettidi durumlarda net olarak gésterilirler.



Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devam)

2.1.3 isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.1.3.1 Kargilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans edilimlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket'in finansal tablolari
dnceki dénemle kargilastirmal olarak hazirlanmaktadir. Finansal tahlolann kalemlerinin gisterimi veya

siniflandiriimasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, énceki dénem finansal tablolar
da buna uygun clarak yeniden siniflandinhr.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degigiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli dedisiklikler geriye dénlk olarak uygulanmakta ve dnceki
dénem finansal tablolan yeniden dizenlenmektedir. Sirket’in cari yil igerisinde dnemli bir muhasebe
politikas! degisikligi bulunmamaktadir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Dedisiklikier ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket'in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
dnemli bir degisikligi olmamustir.

2.4  Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agafida ¢zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gecgerli yeni ve
degistirimis TFRS standartlart ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmigtir. Bu standartlann ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmsgtir.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecgerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar

TMS 19 — Tarumlanmig Fayda Planlari: Caligsan Katkilar (Degisiklik)

TMS 19’a gbre tanimlanmig fayda planlarn muhasebelestirilirken calisan ya da Uglincl taraf katkilar
gdz ondne alinmahdir. Degisiklik, katk) tutar hizmet verilen yil sayisindan ba§imsiz ise, igletmelerin
56z konusu katkilan hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildidi yilda hizmet maliyetinden

diiserek muhasebelestirebileceklerini agiklida kavusturmustur. S6z konusu degisikligin Sirket'in
finansal durumu ve performansi lzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

(10)



Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmisgtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
TMS/TFRS'lerde Yillik yilegtirmeler

KGK, Eyliil 2014'de ‘2010-2012 Dénemine lliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillk lyilestirmeler” ile ilgili ofarak agagidaki standart degisikliklerini yayinlanmigtir,

Yulik iyilegtirmeler - 2010-2012 D&nemi
TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullar clan performans kogulu ve hizmet kosulu tanimlarina agiklik getirilmigtir. Degigiklik
ileriye dénik olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 lsletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesinde yukimiluliik (veya varlk} olarak siniflanan kosullu bedelin, TMS 39 Finansal
Araclar (veya TFRS 9, hangisi gegetliyse) kapsaminda olsun ya da olmasin, sonraki donemlerde
gergede uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal arag olarak muhasebelestirilecegine agiklik
getiriimistir. Degisiklik isletme birlegsmeleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet BalUmleri

Degigiklikler su konulara a¢iklik getirmektedir: i) TFRS 8’e gdre toplulagtirma/birlegtirme kriterinin
uygulanmasina iligkin yénetimin yaptg deferlendirme, birlestirilen faaliyet blimlerinin kisa
tanimlarinin ve benzerliklerine iligkin dederlendirme yapilirken kullanilan ekonomik karakteristiklerinin
(6rmegin satis ve brit karlan) belirtimesini de igerecek sekilde agiklanmalidir. i) Faaliyet varhiklarninin
toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat igletmenin faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili
yoneticisine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degigiklikler geriye déniik olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)'daki dedisiklik yeniden dederlemenin agagidaki sekilde
yapilabilecegini agikiga kavugturmustur i) Varh@in briit defter dederi piyasa degerine getirilecek
sekilde diizeltilir veya ii) varhgin net defter dederinin piyasa degeri belirlenir, net defter dederi piyasa
degerine gelecek sekilde brit defter degeri oransal olarak duzettilir. Degigiklik geriye donik olarak
uygulanacaktir.

TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari
Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici igletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu agikliga kavusturmustur. Buna ilave olarak yodnetici igletme kullanan bir girketin

yénetim hizmeti igin katlandidi masraflan agiklamasi gerekmektedir. Degisiklik geriye donik olarak
uygulanacaktir.

Yillik iyilegtirmeler - 20112013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlegmeleri

Degisiklik ile i} sadece ig ortakliklanimin degil misterek anlagsmalarin da TFRS 3'tn kapsaminda
olmadi§ ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece milsterek anlagmanin finansal tablolarindaki

muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikhga kavugturulmustur. Degisiklik ileriye déniik olarak
uygulanacaktr.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara Hligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras! (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimi

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yikimidliklere dedil TMS 39 (veya
TFRS 9, hangisi gegerliyse) kapsamindaki diger sézlesmelere de uygulanabilecedi agiklanmisgtir.
Degisiklik ileriye déniik olarak uygulanacaktir.

TMS 40 Yatinm Amagli Gayrimenkuller

Degisiklik, islemin varlik edinimi ya da isletme birlesmesi clarak degerlendirilmesi konusunda TFRS 3
ve TMS 40'un kargilikl iligkisini agikhda kavusturmustur. Degisiklik ileriye dénlk olarak uygulanacaktir,

Séz konusu dedigikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performansi (zerinde dnemli bir etkisi
olmamgtir,

ii) Yayminlanan ama yliriirliige girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniz
ylirdrlGge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve deisiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belitilmedikge yeni standan ve yorumlarnn yirdrlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Simiflandirma ve Agiklama

Aralk 2012'de ve Subat 2015'de yapilan dedisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerli alacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir.
TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varhklarin ve yikamidiiiklerin 8lgiimesi ve
siniflandirtimasina iligkin yeni hiikimler getirmektedir. TFRS 9'a yapilan dedigiklikler esas olarak
finansal varhklarin siniflama ve dlgimiinil ve gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilarak
Slgulen olarak siniflandinlan finansal yikimidlklerin dlgimiind etkileyecektir ve bu tir finansal
yukimliliklerin gerge@e uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin diger kapsamli
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. $irket, standardin finansal durumu ve performansi
zerine etkilerini standardin diger safhalari KGK tarafindan kabul edildikten sonra dederlendirecektir.

TFRS 11 — Miigterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degigiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme tegkil eden migterek faaliyetlerde ortaklik pay edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi igin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri'nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir igletme teskil eden bir migterek faaliyette ortaklik pay! edinen igletmenin, bu
TFRS'de belirtilen rehberlik ile ters diigenler harig, TFRS 3 ve difer TFRS’lerde yer alan igletme
birlesmeleri muhasebesine iliskin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve igletme birlesmeleri ile ilgili dijer TFRS’lerin gerektirdidi bilgileri agiklamalidir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemieri igin ileriye dénuk olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. Séz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu
ve performansi lzerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 —~ Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikh§a Kavusturulmass
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degigiklikler)

TMS 16 ve TMS 38'deki Dedisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayal amortisman
hesaplamas) kullanimini dnemli dlglide sinirlandirmigtir. Dedigiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baglayan villk hesap dénemleri igin ileriye déniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir, $6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve perfermansi izerinde higbir etkisi
olmayacaktir.
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Ulusal Faktoring A.$.

31 Arahik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler (Dedisiklikler)

TMS 16'da, "taglyici bitkilerin muhasebelegtiriimesine iligkin bir degigiklik yapilmistir. Yayinlanan
degigiklikte Uzim asmasi, kauguk afaci ya da hurma adaci gibi canli varlik sinifindan olan tagiyic
bitkilerin, olgunlagma déneminden sonra bir dénemden fazla rin verdigi ve igletmeler tarafindan Griin
verme 8mri siresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tagiyici bitkiler, bir kere olgunlagtiktan sonra
anemli biyolojik donldstimden gecmedikleri igin ve islevleri imalat benzeri oldudu igin, dedisiklik tagiyic
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelegtiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“maliyet modeli” ya da “yeniden dederleme modeli” ile dejerlenmesine izin vermektedir. Tagiyic
bitkilerdeki (rlin ise TMS 41'deki satis maliyetleri dliglimis gergede uygun deder modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degigiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin
ileriye dénuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degdisiklik Sirket icin gegerli
degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performanst tizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27 de Dedisiklik)

Nisan 2015'de Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel finansal tablolarinda badh ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestirimesinde
dzkaynak ydnteminin kullaniimasi segenegini yeniden sunmak i¢in TMS 27'de degdisiklik yaprmigtir.
Buna gdre igletmelerin bu yatinmlar maliyet dederiyle, TFRS 9 uyarinca veya TMS 28'de tanimlanan
Gzkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamas| gerekmektedir. Bu degisiklik
1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerli olup, gegmise dénlk
olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama agiklanmaldir. S6z
konusu dedisiklik Sirket icin gegerii degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tzerinde
etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimct isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislan veya
Katkilari - Degigiklikler

Subat 2015'de, TFRS 10 ve TMS 28'deki bir istirak veya ig ortakhidina verilen bir bagl ortakligin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsiziii gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28'de
degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatirnmet ile istirak veya ig ortaklidi arasinda, TFRS 3'te
tanimlandigi gekli ile bir igletme teskil eden varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarin tamaminin yatirimel tarafindan muhasebelestirimesi gerektigi agikliga
kavugturulmustur. Eski bagh ortaklikta tutulan yatinmin gergede uygun dederden yeniden
dlgtimesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece iligiksiz yatirimeilarin o eski baglh
ortakliktaki paylari 8lglisinde muhasebelestiriimelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin ileriye donilk olarak vygulamalar gerekmektedir.
Erken uygulamaya izin verilimektedir. S6z konusu degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in
finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.



Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Dedisiklik)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsclide Finansal Tablolar standardindaki yatinm igletmeleri istisnasinin
uygulanmasinda ortaya ¢ikan agadidaki konular ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de
degisiklikler yapmigtir: i) konsolide finansal tablo sunumu muafiyeti, bir yatinm igletmesinin bagh
ortakhig olan bir ana ortakiik igin, yatinm ortakliinin badh ortakliklanmin tdmanid gergede uygun
degeri ile dlgtugl durumlarda gegerlidir, iiy Sadece kendisi bir yatinm igletmesi olmayan ve bir yatinm
isletmesine destek hizmetleri saglayan bir baglh ortakhk konsolide edilir. Yatinm igletmesinin dider tim
bagh ortakhklar gergede uygun degeriyle dl¢ulir, iii) TMS 28 Istirakler ve I Ortakhklanndaki
Yatirimlar standardindaki defisiklikler, yatinmeinin, dzkaynak ydntemini kullanirken, yatirim isletmesi
olan istirak veya ig ortaklid tarafindan bagh ortakhklarina uygulanan gergege uygun deger élglimint
muhafaza etmesine olanak saglamaktadir. Dedisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yilhk
raporlama dénemleri icin gegerlidir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. Degigiklikler geriye dénik
olarak uygulanmaktadir. Ancak, TFRS 10'daki degisiklikler itk kez uygulandifinda, TMS 8'in
gerektirdidi sayisal bilginin sadece ilk uygulama tarihinden hemen énce gelen yillik raporlama dénemi
icin sunulmas gereklidir. Degisikliklerin Sirket'in finansal tablo dipnotiari {zerinde énemii bir etkisi
olmasi beklenmemektedir.

TMS 1: Agiklama inisiyatifi (TMS 1’de Degigiklik)

Subat 2015’de, TMS 1'de degigiklik yaprmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayrigtirma ve alt toplamlar,
Dipnot yapisi, Muhasebe politikalar agiklamalar, Ozkaynakta muhasebelegtirilen yatinmlardan
kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli iyilegtirmeler
igermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin
gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Sirket'in finansal tablo dipnotlar
zerinde énemii bir etkisi olmas! beklenmemektedir.

TFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015'de “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi’ni yayinlamugtir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige udrayan standartiar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulan agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagll Elde Tutulan Duran Variklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yéntemlerindeki degisikliklerin (satig veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecedine agiklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varigin devredilmesinde hizmet
sdzlesmelerinin dederlendiriimesine ve netlestirmeye iligkin TFRS 7 agiklamalannin ara dénem
dzet finansal tablolar igin zorunlu olmadigina iliskin agikhk getirilmigtir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — ylksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinlidinin,
borcun bulundugu Ulkede degil borcun tasindigi para biriminde degerlendirilecegdine agikltk
getirilmistir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
aciklik getirilmisgtir.

Bu degigiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda basglayan yillik raperlama dénemleri igin gegerli olup,

erken uygulamaya izin verilmektedir. Séz konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve
performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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Ulusal Faktoring A.$.

31 Aralk 2015 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligskin dipnotlar {devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degigiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama ddnemi igin henlz yirirlGge girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumiar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamisgtirfyayinlanmamisitr ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli dedisiklikleri bu standart ve yorumiar TFRS'de yirtriide girdikten
sonra yapacaktr.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandidi (izere, (zerlerinde faiz orani belirtimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin énemsiz oldudu durumlarda, fatura tutarindan gdsterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik lyilegtirmeler - 20112013 Ddnemi
UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan $Sdzlegmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014'de UFRS 15 Masterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Standarttaki yeni bes agamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dlgim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, mugterilerle yapilan sézlesmelerden dodan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin oladan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varhklarin
(Brnedin maddi duran varlik gikiglar) satisinin muhasebelestirilip élglilmesi igin model olugturmaktadir.
UFRS 15'in uygulama tarihi aslinda 1 Ocak 2017°ydi, ancak Eylil 2015 de UMSK gegerlilik tarihini 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri icin uygulanacak gekilde ertelemigtir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15'e gegis i¢in iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye ddnik uygulama. Modifiye edilmis geriye dénlk
uygulama tercih edildijinde énceki dénemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlarinda kargilastirmall rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014'te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yering
gecgecek olan ve siniflandirma ve dlgme, deger diglkligi ve finansal riskten korunma muhasebesi
agamalarindan olugan projesi UFRS 9 Finansal Araglar'i nihai olarak yayinlamigtir. UFRS 9 finansal
varliklarin iginde yonetildikleri is modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akile, tek bir siniflama ve
dlglim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun (izerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelegtiriiebilmesini sadlayacak ileriye y&nelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
dusukligi muhasebesine tabi olan tim finansal ara¢lara uygulanabilen tek bir model kurulmugtur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarin gergedie uygun degeri ile
dlgme opsiyonun sectikleri durumlarda, kendi kredi de@erliliklerindeki diiglige bagh olarak finansal
borcun gergede uygun dederindeki azalmadan dolayi kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalar ile daha iyi iliskilendirebilmek igin geligtiriimis bir finansal riskten
korunma modeli igermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri
icin gegerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmekiedir. Ayrica, finansal araglann muhasebesi
degistiriimeden ‘kendi kredi riski ' ile ilgili degisikliklerinin tek bagina erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar {devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tirk Lirasi {“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
UFRS 16 Kiralama iglemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama Iglemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
girketler igin muhasebelestirme biyiik Slglide defismemis olup faaliyet kiralamast ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumianin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemileri igin gegerlidir. UFRS 15 "Musterilerle
Yapilan Sozlesmelerden Dodan Hasllat’ standardl da uygulandi§ stirece UFRS 16 igin erken
uygulamaya izin verilmekiedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Gizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar i¢in Ertelenmis Vergi Varhklarinin
Muhasebelesgtirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degigikliklerini yayinlamigtir. Yapilan
defisiklikier gergefie uygun dederi ile dlgillen borglanma araglarina iligkin ertelenmis vergi
muhasebelestiriimesi konusunda agiklik getirmekiedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklannin muhasebelestiriimesi hilkiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farkhliklar gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin geriye déniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilimektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandiyi dénem, kargilagtirmali sunulan ilk dénemin acgilis ézkaynaklarindaki
etki, agihs gegmis yillar karlan/zararlan ve dider ézkaynak kalemleri arasinda ayngtiriimadan, agibs
gegmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir dijer 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamast durumunda, finansal tablc dipnotlarninda
aciklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin $irket'in finansal durumu ve performans! Gzerindeki
etkileri degerlendirilmektedir. Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
perfarmansi izerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 7 Nakit Akig Tablolan (Degigiklikier)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akig Tablolan standardinda dedigikliklerini yayinlamusgtir.
Dedisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilanna salanan bilgilerin
ivilestiriimesi igin UMS 7'ye a¢iklk getirimesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki
ivilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler i¢in bilgi saflamasini gerektirmektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket'in/Grup’un bu dedisiklikieri ilk kez uygulamasinda, dnceki
dénemlere iliskin kargilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. Sz konusu degisikliklerin Sirket’in
finansal durumu ve performansi Ozerindeki etkileri degerlendiriimektedir. Degisiklik Sirket icin gegerli
degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performans lzerinde etkisi olmayacaktir.



Ulusal Faktoring A.$.
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan énemli degerlems ilkeleri ve muhasebe
politikalar agsagidaki gibidir:

a. Hasilat:
(i  Ucret ve komisyon gelirleri

Faktoring islemlerinden kaynaklanan (cret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna
yansitilir,

(i) Temetti gelirleri

Temettl gelirler], Sirket'in temettll 6demesi almaya hak kazandig! anda gelir yazilir.
(i)  Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelegtirilirler.

(iv)  Finansman gelirleri/{giderleri)

Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur farki gelirlerini igerir. Finansman giderleri, kredi faiz giderleri,
kur fark giderleri ve diger finansman giderlerini icermektedir.

b. Maddi Duran Varlikiar:

Maddi varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona goére dizeltiimis maliyetierinden birikmis
amortisman distldikten sonraki net degeri ile gdsteriimektedir. Amortisman, maddi varliklann tahmin
edilen faydall dmirleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayriimaktadir. S6z
konusu varliklann tahmin edilen faydall dmarleri agagida belirtiimigtir:

Yi
Déseme ve demirbaglar 3-5
Ozel maliyetler 4-8
Binalar 50
Tasitlar 4-8

Maddi varliklarin defter degetleri net gergeklesebilir dederlerinden yiiksekse finansal tablolarda net
gerceklegebilir dederleriyle gésterilirler. Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar
defter dederleriyle satig fiyatinin karsilastinlmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin
belirlenmesinde dikkate alinir.

Sonradan ortaya ¢ikan harcamalar séz konusu varhigin gelecekteki ekonomik faydasini arttiricl
nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim dider gider kalemleri tahakkuk esasina gbre gelir tablosunda
muhasebelestirilir.



Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibarniyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmisgtir.)

3.  Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)

c. Maddi Olmayan Duran Variikiar:

Bilgisayar Yazilim Haklari

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen sirede olusan maliyetler lzerinden akitiflestirilir. Sz konusu maliyetler, faydali dmrlerine gére
itfa edilir.

Maddi olmayan duran varliklann faydal émirleri agagidaki gibidir:

Yu
Bilgisayar yazilimlar 3-15

d. Finansal Olmayan Varliklarda Deger Diisiikliigii:

Sirket'in finansal olmayan varliklarinin kayitl dederleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
diistklugi gostergesi olup olmadidi konusunda gézden gegcirilir. Eger bdyle bir gésterge mevcutsa,
varligin geri kazanilabilir tutan tahmin edilir.

Bir varhgin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutan kullanimdaki degeri veya gergede uygun
deferden satig masrafiarinin disliimesi ile elde edilen dederinden yiiksek olani ifade eder. Kullanim
dederi, s0z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akislannin cari pivasa kogullarinda paranin
zaman degeriyle s6z konusu varlidin risklerini yansitabilecek olan vergi dncesi i¢ verim orani ile
iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Deger duskllkleri her raporlama déneminde deder disikliginin azalmasi veya defer digikliglnin

gegerli olmadidina dair gdstergelerin olmasi durumunda degerlendirilir. Deder disikIGdi geri
kazaniiabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir.

e. Borglanma Maliyetleri.
TUm borglanma maliyetleri, olugtuklan dénemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
f. Finansal Araglar:

Finansal varlik ve borglar, Sirket'in bu finansal araclara hukuki olarak taraf olmas) durumunda Sirket'in
bilangosunda yer alir.

Finansal Varliklar

Gergede uygun deder farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege
uygun degerinden kayiilara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergede uygun piyasa degeri ile
alim islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalann toplam tutan Gzerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglarinin ilgili pivasa tarafindan belirlenen sireye uygun olarak teslimati kogulunu tasiyan bir
kontrata bagl olan finansal varliklarin alimi veya satis! sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara ahnir veya kayitlardan gikarilir.

Finansal varliklar “gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatinmlar”, “satiimaya hazir finansal varliklar® ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandinlir. Siniflandirma, finansal varlidin elde edilme amacina ve &zellijine bagl olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.



Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibanyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutariar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edilmigtir.}

3.  Onemli mubasebe politikalarinin zeti (devami)

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varliin itfa edilmis maliyet ile dederlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme daditiimasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmri boyunca veya
uygun olmas| durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varlidin tam olarak net bugink( degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda simiflandirilan finansal
varlklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Faktoring Alacaklart ve Dijer Alacaklar

Faktoring alacaklari, borgluya finansman saglama yoluyla yaratilan finansal varhklardir. 36z konusu
faktoring alacaklan ilk olarak elde etme maliyeti Gzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
miiteakiben etkin faiz orani yéntemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Faktoring alacaklarinin deferlendiriimesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacaklan kargihg
Sirket'in faktoring alacaklan portféyindeki tahsili sipheli alacaklar kapsayacak sekilde
belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsih§ BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan "Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketlerince Alacaklan igin
Ayrilacak Karsiliklara lligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hikiimlerine uygun olarak ayirmaktadir.
llgili teblige gore tahsili vadesinden itibaren 90-180 glin arasi geciken faktoring alacaklarinin
teminatlan dikkate alindiktan sonra en az %20'si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180-360 glin
aras| geciken faktoring alacaklannin teminatlan dikkate alindiktan senra en az %50'si oraninda ve
tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmig olan faktoring alacaklarinin teminatlan dikkate

alindiktan sonra %100 oraninda &zel kargihk ayriimaktadir.

Sirket, aynca ilgili teblige gére alacaklarn tahsilindeki gecikme yukaridaki sireleri gegmemis olsa veya
alacaklanin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, alacak tutarlar i¢in borglunun kredi
degerliligine iliskin mevecut batiin verileri glivenilirlik ve ihtiyatlilik ilkelerini dikkate alarak, teminat
tutanni hesaplamaya dahil etmeksizin, belirledigi oranfarda dzel karsilik ayirabilmektedir.

Karsiliklar tebliginde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya
doksan gliinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktar! kesin olarak belli
olmayan zararlarin kargilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir iglemle dodrudan ilgili
olmaksizin kargtlik ayirabilecekleri belirtilmis ancak zorunluluk olarak de§erlendirilmemistir. Sirket
stipheli hale gelmeyen fakforing alacaklarn igin bu kapsamda genel kargilik ayirabilir.

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyecegdinin éngérilmesi ya da
misterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda gergeklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha
once aynlmig olan karsilik terse déner ve alacadin tamami aktiften diisiilir. Onceki dénemlerde silinen
bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Arabk 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

3.  Gnemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Gergede uygun deder farki kdr veya zarara yansitilan finansaf varfiklar

Gergede uygun deder farki kar veya zarar tablosuna yansittlan finansal varliklar; alim-satim amaciyla
elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikariimast amaciyla edinildigi
zaman s0z konusu kategoride siniflandirlir.

Bu grupta yer alan hisse senetlerine iligkin temettller Jirket'in temettl alma hakkinin olugtugu
durumlarda kar veya zarar tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Sirket'in bilango tarihi itibaryla gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklannin detay! Not 4'te verilmisgtir.

Vadesine kadar elde tutulan vatinmiar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olanad) ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir ddeme planina
sahip, sabit vadeli borglanma araclarl, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirihir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatinmiar etkin faiz y&niemine gdre itfa edilmis maliyet bedelinden
deder distkligl tutan disiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz ydntemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.

Sirket'in bilango tarihi itibanyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varlifi bulunmamaktadir.

Satiimaya hazir finansal variiklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada iglem géren borsaya kote dzkaynak araglari ile baz
borglanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir. Kar veya zarar tablosuna kaydedilen deder digikiikleri. etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar haricindeki, gergege
uygun deJerdeki dedisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamh gelir icinde
muhasebelestirilir ve finansal varikiar deger artis fonunda biriktirilir, Yatinmin elden gikariimas) ya da
defer dlustklG§iine ugramas! durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, kar veya zarar tablosuna siniflandinimaktadir.

Sirket'in bilango tarihi itibanyla satimaya hazir finansal varhi§ bulunmamaktadir.

Finansal Varhikiarda Deder Digikitgii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her hilango tarihinde defjer digtkltigine ugradiklarina iligkin géstergeletin
bulunup bulunmadidina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varlidin ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Ozerindeki clumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhigin deder digtkligine ugradidina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger digikiigl zaran olusur. Kredi ve alacaklar
icin deger dislklagu tutarr yukanda belirtilen “Karsilik Tebli§"i cergevesinde hesaplanmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglan haricinde, deder diiglikligl zarar sonraki dénemde azalirsa ve
azalg deger disUklga zarannin muhasebelegtiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, Snceden muhasebelestirilen deder dusiikligil zarar, deder dasiklaginin iptal
edilecedi tarihte yatinmin deger diistikligl higbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda
ulasacagt itfa edilmis maliyet tutarint agmayacak sekilde kar veya zarar tablosunda iptal edilir.
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Husal Faktoring A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibanyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) clarak ifade edilmisgtir.)

3. Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Bir kargilik hesabinin kullanilimasi yoluyla defter dederinin azaltildidi takipteki faktoring alacaklan
haricinde, biitin finansal varliklarda, defer diistkligl dodrudan ilgili finansal varhgin kayith
degerinden dusdllr. Ticari alacadin tahsil edilememesi durumunda séz konusu tutar kargilik
hesabindan disllerek silinir. Kargilik hesabindaki dedisimler kar veya zarar tablosunda
muhasebelegtirilir,

Satiimaya hazir 6zkaynak araglannin gergegde uygun degerinde deger diisikligu sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelegtirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleti 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda de§er degisikligi
riskini tasimayan yitksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir. Bu varliklarin defter degeri
gercede uygun dederlerine yakindir.

Finansal YGkamidlikier

Sirket'in finansal yokimiltlikleri ve 6zkaynak araglan, sdzlesmeye badll dilzenlemelere, finansal bir
yukimlulagin ve zkaynaga dayall bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Sirket'in tim
borglan duglldikten sonra kalan varliklanndaki hakki temsil eden sézlesme ézkaynaga dayali finansal
aragtir. Belirli finansal yikimlGlikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalar asagida belirtilmistir:

Finansal yukamltlikler gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikamlGlikler
veya difer finansal yikimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimitilikler

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yitkiimlGlikler, gergede uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergede uygun degeriyle yeniden
dederlenir. Gergede uygun dederlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, sz konusu finansal yikimlalik
icin ddenen faiz tutarini da kapsar.

Dider finansal yikGmidiliikler

Diger finansal yukamliliikler, finansal borglar dahil, baslangigta iglem maliyetlerinden armdirilmig
gergede uygun dederleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yakimililikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelegtirilir,

Etkin faiz ydntemi, finansal ylkimlaligan itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitiimasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
ddemelerini tam olarak ilgili finansal yUkimliligin net buglinkd degerine indirgeyen orandr.

g. isletme Birlesmeleri:

Bulunmamaktadir.
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finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

h. Kur Degigiminin Etkileri:

Sirket'in finansal tablolar, igletmenin faaliyette bulundugu teme! ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi ile sunulmustur. Sirket'in faaliyet sonuglan ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para birimi ve

finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir:

31 Arahik 2015 31 Aralik 2014

ABD Dolan 2,9076 2,3189
Avro 3,1776 2,8207

Sirket'in yasal kayitlaninda, yabanci para cinsinden (Tirk Lirast digindaki para birimleri)
muhasebelestirilen islemler, iglem tarihindeki kurlar kullanilarak Tirk Lirasi'na ¢evrilmektedir.

Bilangoda yer alan dévize baglh parasal varlik ve borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanijarak Tirk Lirasi'na gevrilmiglerdir. Gergege uygun dederden &lgillen yabanci para birimindeki
parasal olmayan kalemler gergede uygun degerin belirlendigi tarinteki déviz kurlar kullanilarak gevrilir.
Tarihi maliyet cinsinden élgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
gevrilmezler. Parasal kalemlerin ¢evirimden ve dovizli iglemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan
kambiyo karlar ve zararlan kar veya zarar tablosunda yer almaktadir.

1. Hisse Bagina Kazang:

TMS 33 *Hisse Bagina Kazang” standardina gére, hisse senetleri borsada islem gérmeyen igletmeler
hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada iglem gérmedidinden
dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamigtir.

Sirket'in hisseleri borsada iglem gérmedidi icin hisse bagina kazang hesaplamasi sunulmamaktadir.

i. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar:

Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmig finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tm olaylan kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢gikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

j. Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve $arta Bagh Varliklar:

Gegmig olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimlaligin bulunmasi, yakimldlagin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve séz konusu yakimlalik tutannin gavenilir bir gekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukimliltge iligkin risk ve belirsizlikler gz éniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibanyla yikamliiligiin yerine getiriimesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Kargihdin, meveut yakiimliligin kargilanmasi i¢in gerekii tahmini nakit akimlarini kullanarak dlcilmesi
durumunda s6z konusu karsihdin defter dederi, ilgili nakit akimlarinin bugiinki degetine egittir,
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31 Arahlik 2015 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devam)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmisgtir.)

3. Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Karsiigin ddenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin figlincii taraflarca
kargilanmasinin beklendidi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve glvenilir bir sekilde Slglimesi halinde varlik olarak muhasebelegtirilir.

k. Finansal Kiralama:
Kiralama - Kiracl durumunda Sirket

Mulkiyete ait risk ve kazanimlann énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu Kiralama iglemleri, finansal
kiralama olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varigin makul degeri, ya da asgari kira
ddemelerinin bugiink( degerinden diislk olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karg! olan
yakumlalik, bilangoda finansal kiralama ylkamlGliga olarak gdsterilir. Finansal kiralama édemeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama yikimligiindeki azaligl sadlayan anapara édemesi olarak ayrilir
ve boylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi (izerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini
saglar. Finansal giderler, Sirket'in yukarida ayrintilanna yer verilen genel borglanma politikasi
kapsaminda kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Sirket'in finansal kiralama borglar bulunmamaktadir.

Faaliyet kiralamalan igin yapilan édemeler, kira ddnemi boyunca dogrusal yéntem ile kar veya zarar
tablosuna kaydedilir.

. lligkili Taraflar:

Hissedarlik, sdzlegsmeye dayall haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayll bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak
tanimlanirlar. lligkili taraflara ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yénetimi de dahildir. lligkili kurulug
islemleri, kaynaklarin ve yikimlGlikierin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini igermektedir.

lligkili taraf, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan igletme’) iligkili olan kisi veya
isletmedir.

(@)  Birkisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir tiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iliskili sayilir:
S$6z konusu kisinin,

{i) raporlayan igletme lizerinde kontrol veya migterek kontroi giiciine sahip olmasi
durumunda,

(i} raporlayan isletme Qizerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i}  raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortaklifinin kilit yonetici
personelinin bir (yesi olmasi durumunda,
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

3. Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

{b) Asafidaki kogullardan herhangi birinin meveut olmasi halinde igletme raporiayan isletme ile
iligkili sayilir;

(i) isletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagl ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) Isletmenin, difer isletmenin {(veya diger isletmenin de (iyesi oldugu bir grubun yesinin})
istiraki ya da ig ortaklid: olmasi halinde.

(i)  Her iki isletmenin de ayni bir (¢inci tarafin is ortaklidr olmast halinde.

(iv) Isletmelerden birinin ligiincl bir igletmenin is ortaklidi olmas) ve diger igletmenin soz
konusu lg¢lncil igletmenin istiraki clmasi halinde.

(v) lsletmenin, raporlayan igletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir igletmenin
caliganlanina iligkin olarak igten ayrnima sonrasinda saglanan fayda piénlarinin olmasi
halinde. Raporlayan igletmenin kendisinin bdyle bir planimin olmasi halinds, sponsor olan
isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tarmmlanan bir kiginin igletme Uzerinde énemii etkisinin
bulunmast veya sdz konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakh@inin} kilit yonetici
perscnelinin bir Oyesi clmasi halinde.

iligkili tarafla yapilan islem, raporlayan igletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yitktumlGliklerin, bir bedel karsiigi olup olmadi§ina bakilmaksizin transferidir.

m.  Finansal Bilgilerin BSliimlere G6re Raporianmasi:

Sirket'in bltlin faaliyetleri agirlikh olarak tek bir cografi béigede (Tirkiye) ve tek bir ticari alanda
(faktoring) yaritilldiginden dolayl TFRS 8 kapsaminda bélimlere gére raporlama sunulmamistir,

n. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olugur.

Cari yil vergi yikimI0lagd, dénem karinin vergiye tabi olan kismi izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da
vergiden indirilmesi milmkiln olmayan kalemleri harig tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer

verilen kardan farklifik gdsterir. Sirket'in cari vergi yilkGmlialfigQ bilanco tarihi itibariyle yasallasmig ya
da énemli élglide yasallasmig vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis verqi

Ertelenmis vergi yikimlGligi veya varlidl, varliklanin ve ylk(midlGklerin finansal tablolarda gdsterilen
tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gecici farkhliklarin bilanco
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belilenmektedir. Ertelenen vergi yukimldliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timi igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan clusan ertelenen vergi varliklar), gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Serefiye veya igletme hirlesmeleri disinda varlik veya yikamliliklerin ilk defa
finansal tablolara alinmasindan dolayi olugan ve hem ticari hem de finansal kar veya zararn
etkilemeyen gecici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yikumldliga veya varlidi
hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi varlidinin kayith dederi, her bir bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenan vergi

varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacad faydanin elde edilmesine imkan verecek dizeyds
mali kar elde etmenin muhtemel olmadidi élglide, ertelenen vergi varhginin kayith degeri azaltilir.
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31 Arahk 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilimedikge Bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.}

3.  OGnemli muhasebe politikalarinin zeti (devam)

Ertelenmis vergi varlklari ve yikimitlikleri varliklarnn gergeklasecedi veya yikamliliklerin yerine
getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagmig veya dnemli dlglde
kanunlasmig vergi oranlarn (vergi diizenlemeleri) Gzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve
yOkOmlGliklerinin hesaplanmast sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibaryla varltklarinin defter dederini
geri kazanma ya da yikimlluklerini yerine getirmesi igin tahmin ettidi ydntemlerin vergi sonuglan
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yikimldliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yukimliliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yikimliliklerin ayni vergt mercileri
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendiriimesi durumunda ya da Sirket'in cari vergi varik ve
yukitmldltklerini net bir esasa bagdll bir sekilde 6deme niyetinin olmas! durumunda mahsup edilir.

Dofrudan ézkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara
iligkin ertelenmis vergi de dodrudan ézkaynakta muhasebelegtirilir) ile iligkilendirilen ya da igletme
bilesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile ddneme ait ertelenmis
vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

0. Calisanlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminatiar::

Sirket, kidem tazminati, izin haklan ve ¢alisanlara saglanan diger faydalara iligkin yikamldlGklerini
“Caliganlara Saglanan Faydalara lligkin Tiirkiye Muhasebe Standard” (“TMS 19”) hiikimlerine gére
muhasebelestirmekte ve bilangoda “Calisan Haklarn YOkiamldliga Karsili§i” hesabinda

siniflandirmaktadir.

Sirket, Tlirkiye'de mevcut Is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve | Kanunu’nda
belirilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen caliganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yOkimludir. Kidem tazminati karsihd bu Kanun kapsaminda clusmasi muhtemel yikidmlidligdn, belirli
aktleryal tahminler kullarilarak bugiinki dederi (izerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitiimaktadir. 1 Ocak 2013 sonrasinda olusan aktlieryal kayip ve kazanglar, revize TMS 19
standardi uyarinca dzkaynaklar altinda muhasebelegtiriimistir.

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu clarak sosyal sigortalar primi édemektedir. Sirket’in, bu
primleri 6dedifi sirece bagka yikimliligl kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

é. Nakit Akis Tablosu:

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglar esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayall bir
bigimde siniflandirlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglar, Sirket'in yatinm faaliystlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatinmlar) kullandigi ve elde ettidi nakit akiglarin gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gésterir. Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim
tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde c¢evrilebilecek olan ve
énemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardr.



Ulusal Faktoring A.$.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar {devami)
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL"} olarak ifade edilmigtir.)

3.  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazidanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da ag¢rklanan
kosullu varlik ve ylkumltldklerin tutarlanni ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve

giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yénetimin
en tyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik g&sterebilir.

Finansal tablolar lizerinde &nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve yikimliliklerin
taginan degderlerinde dnemli dedisiklige sebep olabilecek 6nemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagdidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varliginin taninmasi; Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin
muhtemel olduju derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlanmn miktari, Sirket Yonetimi tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani ve
bundan sonra gikarilan tahmintere dayanir. Is plani, Sirket Yonetimi'nin kogullar dahilinde makul
sayilan beklentilerini baz alir. Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle net 10.175TL ertelenmis vergi
varligi bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 8.966TL).

Kidem tazminati karsihgn; Sirket'in galisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yakamltligan buglink dederinin tahmini ile hesaplanir. Sirket'in kidem tazminati karsiigi tahmin
etmek icin akter degerleme yontemlerinin geligtiriimesini 6ngdrmektedir. Toplam ylkamlulGdin
hesaplanmasinda varsayimlar kullanilarak 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 147 TL tutarinda karsilik
ayirmugtir (31 Aralik 2014: 306 TL)

4, Gercege uygun deder farki kar zarara yansitilan finansal varliklar / yiikiimliiliikler

Alim satim amacl tiirev finansal varlikiar:

Tlrev finansal araclar gergede uygun degerleri ile gésterilmistir. Turev finansal varliklara iligkin
gergede uygun deder artislan alim satim amagh tlrev finansal varliklar, deger azaliglar ise aim satim

amagl tirev finansal ylkumlllikler olarak siniflanmaktadir.

Vadeli déviz alim-satim iglemlerinden kaynaklanan ahim satim amagl tirev finansal varliklarin detay
agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP

Vadeli déviz alim-satim iglemleti pozitif
gercede uygun degeri 54 - R .
54 - - -
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (“Bin TL"} olarak ifade edilmisgtir.)

5. Bankalar
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Vadesiz Mevduat 5.527 - 1.386 63
Vadeli Mevduat - - 500 -
5527 - 1.886 63

31 Aralk 2015 tarihinde sirketin vadeli mevduat bulunmamaktadir. 31 Aralik 2014 detay! asadidaki
gibidir:

Doviz Cinsi Faiz Orani Vade 31 Aralik 2014
TL %7,56 2 Ocak 2015 500
500

Banka mevduatlart Gzerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

Nakit ve nakit benzeri kalemleri olugturan unsurlarin bilangoda kayith tutarlari ile nakit akim tablosunda
kawitl tutarlan arasindaki mutabakat!:

31 Arahk 2015 31 Aralk 2014

Nakit Dederler (Kasa) 24 65
Vadesiz Mevduat 5.527 1.449
Vadeli Mevduat (1-3 ay) - 500
Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler 5.551 2.014
6. Satilmaya hazir finansal varliklar

Bulunmamaktadir {31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

7. Faktoring Alacaklar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

TP YP TP YP

Yurt I¢i Faktoring Alacaklarn 725.957 - 675.660 -

Takipteki Faktoring Alacaklari(*) 31.098 - 18.648 -

Kazaniimamig Faiz Gelirleri (28.409) - {26.965) -

Briit Faktoring Alacaklari 728.646 - 667.343 -
Takipteki Faktoring Alacaklan Deder DusOkIGgd

Karsiligi (28.721) - (17.333) -

Faktoring Alacaklari, Net 699,925 - 650.010 -

(*y  Bilangoda takipteki alacaklar kalemi iginde siniflandinimaktadir.
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)

{Tutarlar aksi belirtiimedikg¢e Bin Tiirk Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

7. Faktoring alacaklar (devami)

Turlerine gbre faktoring iglemleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Yurt I¢i Kabili Ruicu

699.925

650.010

599.925

650.010

31 Aralik 2015 ve 2014 itibariyle fakioring alacaklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Sabit Oranli 661.224 582.908
Degisken Cranli 67.422 84.435
728.646 667.343

Faktoring alacaklan agagidaki gibi analiz edilmektedir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Vadesi gegmemis ve deder digtkiidine ugramamig 697.548 648.695
Vadesi gegmis heniiz deger disikiiglne ugramamis krediler - -
Deger dustikligine ugramis krediler 31.098 18.648
Briit Toplam 728.646 667.343
Eksi: deder disuklidlne udramig krediler igin aynlan dzel

karsilik (28.721) (17.333)
Faktoring alacaklar ve takipteki alacaklar (net) 699.925 650.010

Sirket'in faktoring alacaklarina iligkin edindigi teminatlar asagidaki gibi olup, teminat tutarlan
hesaplanirken teminat tutarinin alacak tutarint asmasi durumunda, sadece alacak tutarina karsilik

gelen kismi dikkate alinmsgtir:

Teminat Bilgileri: 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Misteri Cekleri 88.765 77.744

88.765 77.744

Ceklerin yanisira, teminat olarak 734.677 TL tutarinda emanette duran muisgteri kefaletleri mevcuttur,
{31 Aralik 2014: 649.544 TL).
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

8.  Takipieki alacaklar

Sirket alacaklarina iligkin dogmusg veya dogdmast beklenen zararlarini, $irket, 24 Aralik 2013 tarihli ve
28861 sayill “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe uygulamalari ile
Finansal Tablolar Hakkinda Yonetmelik”" esaslarina uygun olarak hesaplamakta ve

muhasebelegtirmektedir,

31 Aralk 2015

31 Aralik 2014

Takipteki faktoring alacakiari 31.098 18.648
Ozel karsiliklar (28.721) (17.333)
2.377 1.315

Ozel karsiliklarin hareketi agagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
1 Ocak, acilis (17.333) (11.919)
Dénem gideri (Not 34) (15.574) (8.130)
Aktiften Silinen - -
Tahsilat 4.186 2.716
31 Aralik, kapanis (28.721) (17.333)

Takipteki faktoring alacaklarimin vade dadilim: aga@idaki gibidir:

31 Arahk 2015

31 Aralik 2014

90 gline kadar

885

852

90-180 giin arasi
180-360 giin aras) 3.337 1.268
1 yildan uzun 26.875 16.528
31.098 18.648
9. iligkili taraf agiklamalart

Ust Diizey Yéneticilere Sajlanan Faydalar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Saglanan Kisa Vadsli Faydalar(*)

11.232

8.027

11.232

8.027

(*)  Sirketin Gst diizey yoneticileri yénetim kurulu {iyeleri, genel midiir, genel mudur yardimeilars ve

direktérlerden clusmaktadir.
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10. Maddi Duran Varhklar

Doégeme ve Ozel
Binalar  Tasitlar Demirbaglar  Maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2015 Acilis Bakiyesi 5.034 13 2119 614 7.780
Alimlar 3 7 628 404 1.042
Cikiglar - (3) - - (3)
31 Aralik 2015 Kapanis Bakiyesi 5.037 17 2.747 1.020 8.821
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2015 Agilig Bakiyesi (542) (6) {1.328) (171) (2.047)
Ddénem Amortismani (101) (6) (459) (148) (713)
Cikiglar . - 2 - - 2
31 Aralik 2015 Kapanisg Bakiyesi {643) (9) {1.787) (321) (2.760)
31 Aralik 2015 Net Deger Defteri 4.394 8 960 699 6.061
Dégeme ve Ozel
Binalar Tagitlar Demirbaglar  Maliyetler Toplam
Malivet
1 Ocak 2014 Acilis Bakiyesi 4.800 15 1.798 434 7.047
Alimlar 234 5 321 180 740
Cikiglar - {7) - - {7)
31 Aralik 2014 Kapanis Bakiyesi 5.034 13 2.118 614 7.780
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2014 Acilis Bakiyesi (421) (7) (937) (72) {1.437)
Dénem Amortismani (121) (3) (391) (99) (614)
Cikigiar - 4 - - 4
31 Aralik 2014 Kapanig Bakiyesi (542) (8) (1.328) (171) {2.047)
31 Aralik 2014 Net Deger Defteri 4.492 7 79 443 5733

Cari dénem amortisman giderini tamarni esas faaliyet giderleri icerisindedir.
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31 Aralik 2015 tarihi itibarnyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devam)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Ttirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

1t. Maddi Olmayan Duran Varliklar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Malivetler (Haklar)

1 Ocak Acihg Bakiyesi 161 67
Ahmlar - 94
Cikislar - -
Doénem Sonu Kapanig Bakiyesi 161 161
[tfa Payi

1 Ocak Agihg Bakiyesi (63) (32)
Dénem Gideri (44) (31)
Cikislar - -
Dénem Sonu Kapanis Bakiyesi (107) (63)
Net Defter Degderi 54 98

Cari dénem itfa payinin tamam) esas faaliyet giderleri igerisindedir.

12. Serefiye

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

13. Ertelenmis vergi varlhigi/borcu

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolart ile TMS'ye gbre hazirlanmig finansal tablolarn arasindaki
farklihklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan igin ertelenmis vergi alacag ve yukimltliga
muhasebelegtirmektedir. 86z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlanmn TMS'ye gére hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan

kaynaklanmakta clup asagdida agiklanmaktadir.



Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmisgtir.)

13.  Ertelenmis vergi varhg/borcu (devami)

Ertelenmis vergiye baz teskil eden zamanlama farkliliklan

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Maddi ve Maddi Olmayan Varliklar (94) {7)
Kidem Tazminat Karsilgi 147 306
Kultanimamig Izin Kargilidi 617 234
Kazaniimamig Gelir 29.406 26.965
Faktoring Alacaklar Slpheli Alacak Karsiligi 21.364 17.333
Kredi Reeskontlari (476} -
Tahvil Reeskontlan (35) -
Tilirev Reeskontlar (54) -
50.876 44.831
Ertelenen Vergi Varliklan / (Y UkimlGlikleri) 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklar (19) (1)
Kidem Tazminat Kargili§ 29 61
Kullaniimamug Izin Karsilig 123 47
Kazaniimamig Gelir 5.882 5.392
Faktoring Alacaklari Stpheli Alacak Karsihgi 4.273 3.467
Kredi Reeskontlari (95) -
Tahvil Reeskontlar (7 -
Tilrev Reeskontlan (11) -
10.175 8.966

Bilango tarihi itibaryla ertelenmis vergi vari@ hareketi asagida verilmistir:
2015 2014
Acilis Bakiyesi, 1 Ocak 8.966 6.166
Ozkaynakta muhasebelesen ertelenmis vergi (43) 11
Ertelenmis Vergi Geliri 1.252 2.789
Kapanig Bakiyesi, 31 Aralik 10.175 8.966

14. Satis amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin varliklar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).



Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla

finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
({Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

15. Pegin ddenmis giderler
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TL YP TL YP
Tahvil/Bono Ihrag Giderleri 481 - 823 -
Saglik Sigortasi Giderleri 216 - 186 -
Faktoring Harclari 101 - 76 -
Kira Giderleri 35 - 49 -
Diger Giderler 115 - 114 -
948 - 1.248 -
16. Diger aktifler
31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
TL YP TL YP
Pesin Odenmig Faktoring Borglari 2,223 - 1.482 -
Personelden Alacaklar 1.057 - 780 -
Verilen Depozito ve Teminatlar 1.125 - B47 -
Pesin 6denmis BSMV 2.372 - - -
Diger 531 - 343 -
7.308 - 3.452 -
17.  Alinan krediler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kisa Vadeli Krediler 394.526 332.025
394.526 332.025
Banka kredilerinin detay asagidaki gibidir:

Crtalama
Doviz Cinsi _ Faiz Orani % Vadesi Aralig Doviz Tutan 31 Aralk 2015
TL 14,49 % Ocak —-Aralik 2016 394.526 394.526
394.526 394.526

Ortalama
Déviz Cinsi Faiz Oranmi % Vadesi Aralig Doviz Tutan 31 Aralik 2014
TL 11,69 % Ocak —Aralik 2015 332.025 332.025
- - 332.025

(33)



Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devams)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmisgtir.)

17. Alinan krediler (devami)
31 Aralhk 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Sabit faizli 380.476 - 317.994 -
Degisken faizli 14.050 - 14.031 -
394.526 - 332.025 -

18. Ihrag edilen menkul kiymetler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

TP YP TP YP
lhrag edilen bonolar 8.550 - 65.206 -
Ihrag edilen tahviller 91.842 - 86.919 -

100.392 - 152,125 -

Sirketin nitelikli yatinmcilara arz yoluyla ihrag etmis oldugu bonolar ve dzellikleri su sekildedir:

Ihrag edilen menkul kiymetlerin nominal degerleri toplami 99.000 TL'dir. Finansman bonolarinin ve
kuponlu tahvillerin vade dagilimlar asagidaki gibidir. (2014: |hrag edilen menkul ktymetlerin nominal
degerleri toplami 150.000 TI.’dir. Finansman bonosunun vadesi 13 Mart 2015, kuponlu tahvilin vadesi

ise 23 Kasim 2016’d1r).

. lhrag Edilen .
lhrag Tarihi Nominal Tutar Faiz Orani itfa Tarihi Kupon Dénemi Tiri
1 Eyltl 2015 44,950 %3,37(*) 27 Subat 2017 91 giinde bir Tahvil
1 Eyldl 2015 8.550 %14 2 Subat 2016 Pesin iskontolu Bono
18 Eylll 2015 10.500 %3,33(*) 6 Nisan 2017 91 glnde bir Tahvil
26 Kasim2015 35.000 %3,36(*) 23 Kasim 2016 91 glinde bir Tahwil

(") 3 aylik faiz oranlarin géstermektedir.



Ulusal Faktoring A.$.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmisgtir.)

19. Faktoring borglar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Faktoring islemlerinden borglar 133.047

100.484

133.047

100.484

Faktoring borglar, muasterilerden temlik alinan faturalarin bagka faktoring sirketlerine temlik

edilmesinden kaynaklanmaktadir. Temlik edilen faturanin ddenmemaesi halinde temliki yapan faktoring

girketinin sorumlulugu devam etmektedir.

20. Kiralama islemlerinde Borglar

31 Arahk 2015

31 Aralik 2014

TL YP TL YP
Bir yil iginde édenecek kiralama borcu - 259 - 110
Iki ile bes yil arasindakiler - 333 - 129
Gelecege ait finansal giderler - 47) - {17)
Toplam finansal kiralama yakimlGliga - 545 - 222

21. Diger borglar

Muhtelif Borglar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

TP YP TP YP
Saticilara Borglar 515 26 469 17
515 26 489 17

22. Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler

31 Aralik 2015

31 Aralk 2014

TP YP TP YP

Odenecek Vergi ve Fonlar(*) 1.363 . 1.350 -
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 301 - 233 -
1.664 - 1.583 -

()  Séz konusu tutar, ddenecek gelir vergisi, BSMV ve SGK primlerini igermektedir.

(35)



Ulusal Faktoring A.$.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)

{Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tiirk Lirasi {(“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

23. Calisanlara saglanan faydalar

Calisan Haklan Yakimidlaga Karsihd)

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kidem tazminati karsihid 147 306
Kullanilmamis izin karsihid 617 234
764 540

Kidem tazminatl kargtiiginin hareket tablosu asadrdaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Doénem Bagl, 1 Ocak 306 209
Hizmet Maliyeti 113 72
Faiz Maliyeti 33 20
Odenen Kidem Tazminat (89) 56
Aktleryal Kayip (2186) (51)
Dénem Sonu, 31 Aralik 147 306

Kullaniimamisg izin karsii@inin hareket tablosu agadidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Dénem Bagi, 1 Ocak 234 145
Dénem Gideri 383 89
Dénem Sonu, 31 Aralik 617 234

Kidem tazminat: karsiigr:

Kidem tazminati kargihd agadidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayriimaktadir.

Tork Is Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emeklilifini kazanan (kadinlar igin 58 yasinda, erkekler
icin 60 yasinda), askere ¢adrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle mikelleitir.
23 Mayis 2002°deki mevzuat dedigikliinden sonra emeklilikten énceki hizmet siiresine iligkin hazi

gecis streci maddeleri gikartiimistir,

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maag kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2015 tarihi
itibanyla TL3.828,37 (31 Aralik 2014: 3.438,22 TL) ile simirlandinlrmighir.

Kidem tazminat yikimlaligd yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsilidi, Sirket'in, calisanlarin emekli oimasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimlGllk
tutarninin bugtinki dederinin tahrnin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 ("Caliganlara
Saglanan Faydalar"), Sirket'in yikimlildklerinin, tamimlanmig fayda planlan kapsaminda akiteryal

degerleme yontemleri kullanilarak gelistiriimesini dngoriir.



Ulusal Fakioring A.$.

31 Aralik 2015 tarihi itibanyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Liras: {(“Bin TL") olarak ifade edilmisgtir.)

23. Calisaniara saglanan faydalar (devanu)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Sirket, kidem tazminatimi tahmin edilen enflasyon
oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili kendi deneyimlerinden dogan
faktdrlere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin ilgili bilango tarihlerinde gegerli olan devlet tahvili
faiz oranini ve “Ongorilen Birim Kredi Yéntemi™ni kullanarak iskonto eden bafimsiz bir aktleryal
calisma yaptirmig ve finansal tablolarina yansitmigtir. Bilango tarihlerindeki kargiliklar, yillik %5,50
enflasyon, 910,30 iskonto orani ve yaklagik %5,00'lik maas ve hak artisi varsayimlarina gére elde edilen
reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2014: yillik %86,00 enflasyon, %8,30
iskonto orani ve yaklasik %7,00'lik maas ve hak artigt varsayimlarina gére elde edilen reel iskonto orani).

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiiinin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindinlmis gergek
orani gosterir. Sirket'in kidem tazminati karsilig), kidem tazminati tavani her altl ayda bir ayarlandid
icin, 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegetli olan 4.092,53 TL (1 Ocak 2015: 3.438,22 TL) (izerinden
hesaplanmaktadir.

24, Ertelenmis Gelirler

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TL YP TL YP
Pesin tahsil edilen tcret, faiz ve komisyonlar 897 - - -
997 - - -

25. Azinhk paylan
Bulunmamaktadtr (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

26. Odenmis sermaye ve sermaye yedekleri

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibanyla hissedarlar ve hisse dagihmlan asagidaki gibidir.

(%) 31 Arahk 2015 (%) 31 Aralik 2014
Izak Koenka 24,74 12.370 24,74 5.443
K.Korkut Jolker 22,36 11.180 22,36 4.919
Murat Bildirici 2,95 1.475 2,95 649
Erdal Henry Frayman 2,95 1.475 2,95 649
Veysel Domanig 0,01 5 0,01 2
Pine Bridge Eurasisa Financial
Invesments S.a.r.l. 46,99 23.495 46,99 10.338
100,00 50.000 100,00 22.000

Sirket'in tescil edilmis sermayesi beheri 1 TL degerinde 50.000.000 adet hisseden olugmaktadir
(2014: 22.000.000 hisse).

Sirket 28.02.2015 tarihinde 28.000 TL tutarinda sermaye artinmi ger¢eklegtirmis ve bu tutarin 19.709
TL tutarini hisse senedi ihrag primlerinden 8.291 TL tutarini gegmis yil karlarindan kargilasmigtir.

(37)



Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

26. Odenmis sermaye ve sermaye yedekleri (devami)

Sermaye Yedekleri

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda birikmis karlar asadida belittilen yasal yedek sartina
tabi clmak kaydiyla dagitima agiktir.

Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'na gére birinci tertip yasal yedekler sirketin 8denmig sermayesinin
%20'sine ulasilincaya kadar kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. [kinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10’udur. Tlrk Ticaret Kanunu'na gére yasal yedekler
ddenmis sermayenin %50'sini gecmedidi slirece sadece zararlan netlestirmek igin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkiin degildir.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayill Resmi Gazete'de yayinlanan 5228 sayili “Baz Vergi
Kanunlarinda Degisiklik Yapiimas| Hakkindaki Kanun" uyarinca, enflasyona gére dlzeltilen ilk finansal
tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Gegmis Yillar Kar/Zarar™ nda izlenen dzkaynak
kalemlerine ait enflasyon farklan tutarinin, diizelime sonucu olugan gegmig yil zararlarina mahsup
edilebilmesi veya kurumlar vergisi milkelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi miumkin olmakta ve
bu islemler ké&r dadgitim sayilmamaktadir.

Bununia birtikte BDDK tarafindan ertelenmis vergi varliklarnna iliskin gelir tutarlanimin nakit ya da ig
kaynak olarak nitelendirilemeyecedi ve dolayisiyla dénem karinin bahse konu varliklardan
kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artirnmina konu edilmemesi gerektidi miitalaa
edilmektedir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket'in ertelenmis vergi varliklarindan kaynaklanan
entelenmis vergi geliri 1.252 TL tutarindadir (31 Aralik 2014: 2.789 TL),

Tam &z kaynak kalemlerine iligkin “8z sermaye enflasyon dizeltmesi farklar” sadece bedelsiz
sermaye artirmi veya zarar mahsubunda, cladanistil yedeklerin kayith degerleri ise bedelsiz sermaye
artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Hisse Senedi [hrag Primleri . 19.709
Sermaye Enflasyon Dlzeltmesi Farklan - -
- 19.709

27. Kar yedekleri
31 Araltk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla kar yedekleri asagdidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Yasal Yedekler 2.905 1.316
2.905 1.316




Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL"”) olarak ifade edilmistir.)

28. Geemis yil kar veya zarari

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Gegmig yil karl / (zarar) 25.746 22.790
25.746 22.790

Sirket cari yil igerisinde gegmis yil karlarindan 8.281 TL'yi sermayesine ilave etmig, 1.589 TL yasal
yedek ayirmig ve 3.529 TL tutannda ortaklarina temettl ddemesi yapmstir. (Sirket 2014 yili igerisinde
gecmis yil karlarindan sermayesineg ilave yapilmamistir, 173 TL vasal yedek ayirmis ve net 1.826 TL
tutarinda ortaklanna temettll ddemesi yapmigtir.).

29. Yabanci para pozisyonu

31 Aralik 2015 ABD Dolar AVRO
{TL Karsihid) (TL Kargilhigi)

Kasa - -
Bankalar - -

Toplam aktifler - -

Kiralama Islemlerinden Borglar - (545)
Difer Borglar (26} -
Toplam pasifler (26) (545)
Net bilango pozisyonu (26) (545)
31 Aralik 2014 ABD Dolari AVRO
(TL Karsihdn) (TL Kargihidy)

Kasa ‘ 46 -
Bankalar 63 -
Toplam aktifler 109 -
Kiralama lslemlerinden Borglar . (222)
Diger Borglar (17) -
Toplam pasifler (17) (222)
Net bilanco pozisyonu 92 (222)

30. Kargihkiar, Sarta Bagh Varhk ve Yikiimlilikler

Sirket'in verilen teminatlan 13.885 TL tutarinda olup, bankalara verilen teminatlardan olugmaktadir (31
Aralik 2014: 13.188 TL).

(39)



Ulusal Faktoring A.$.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

{Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmisgtir.)

31. Esas faaliyet gelirleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Faktoring Faiz Gelirleri 153.803 110.588
Faktoring Komisyon Gelirleri ve Diger Gelirler 6.485 5.024
160.288 115.612

32. Esas faaliyet giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Personel Giderleri 27.775 19,582
Dider genel yénetim giderleri 2.289 1.841
Damsmanhk giderleri 1.884 1.461
Arag kiralama giderleri 1.241 882
Kira Giderleri 1.145 765
Dava takip masraflar 1.139 764
Bilgi islem giderleri 761 294
Amortisman ve itfa giderleri 757 645
Tagit araglan giderleri 483 4441
lletisim giderleri 419 238
Seyahat temsil agirlama giderleri 258 221
Vergi ve harg giderleri 247 262
Reklam giderleri 151 101
Kidem tazminati karsilidi gideri 57 40
38.605 27.537

33. Diger faaliyet gelirleri
1 Ocak- 1 Qcak-
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Gecmig yil karsilik giderlerinin iptali 4.184 2.717
Kur farki gelirleri 538 596
Faiz gelirleri 815 287
Tarev reeskont geliri 54 -
Diger 596 314
6.187 3.914




Ulusal Faktoring A.$.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar {devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi {"Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

34. Finansman giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kullanilan kredilere verilen faizier 54.577 33.803
Faktoring islemlerine verilen faizler 18.366 12.819
lhrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 16.088 16.452
Finansal kiralama giderleri 67 169
89.098 63.243
35, Takipteki alacaklara iligkin 6zel kargthklar
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Ozel Karsilik Giderleri 15.574 8.130
15.574 8.130
36. Diger faaliyet giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kur farkl zaran 188 59
188 59
37. Vergiler
1 Ocak- 1 Ocak-
Vergi Kargihgi 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Cari Kurumlar Vergisi Karsiligi (5.900) (6.894)
Ertelenmis Vergi Geliri 1.252 2.789
(4.648) (4.105)
1 Ocak- 1 Ocak-
Vergi Karsihifinin Mutabakati 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Vergi Oncesi Kar 23.009 20.470
Gegerli Vergi Oran 20% 20%
Hesaplanan Vergi (4.602) (4.094)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderlerin Etkisi (46) (11
Gelir Tablosundaki Vergi Gideri (4.648) (4.105)

(41)



Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

a7. Vergiler (devami)

31 Aralik 2015 31 Arallk 2014

Kurumlar Vergisi Kargihdi 5.900 6.894
Pesin Odenen Vergi {5.430) (4.963)
Cari dénem vergi borcu 470 1.931

Kurumlar vergisi karsilii, pesin 6denen vergi kalemi ile netlestirilerek bilangoda cari dénem vergi
borcu kaleminde muhasebelestirilmigtir.

Cari dénem vergi borcu

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayil yasa ile degismigtir. S6z
konusu 5520 sayih yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'nun pek ¢ok hikmt 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli
olmak Ozere yirurlGge girmistir. Buna gére Tlrkiye'de, kurumlar vergisi orani 2015 yilt igin %20'dir
(2014: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalan geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglan istisnasi, yatirim
indirimi istisnas! vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirimesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitiimadids takdirde bagka bir gelir veya kurumlar vergisi ddenmemektedir (GVK Gegici
61. madde kapsaminda yararlanilan yatinm indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari
{izerinden hesaplanip 6denen %19,8 cranindaki stopaj harig).

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihgd) ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Turkiye'de yerlegik kurumlara 6denen kar paylarnindan (temettiller) stopaj yaptimaz. Bunlarin diginda
kalan kigi ve kurumlara yapilan temettil ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, stopaj uygulanmast agisindan kar daditimi sayiimaz.

Sirketler Uger aylik mali karlar tizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14’linct gGniine kadar beyan edip 17'nci giind aksamina kadar éderler. Yil iginde &denen gegici
vergi o yita ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen &denmis gegici vergi tutan kalmig ise bu tutar nakden iade
alinabilecedi gibi devlete kargi clan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tarkiye'de édenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sadlamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandidi ay: takip eden dérdincd
ayin 25'inci giinl aksamtna kadar badl bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatall iglem
tespit edilirse ddenecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname (zerinde gdsterilen mali zararlar 5 yill agmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlanndan mahsup edilemez.

38. Hisse bagina kazang

Sirket'in hisse senetleri borsada iglem gérmediginden dolayt, ekli finansal tablolarda hisse bagina
kazang hesaplanmamistir.

39. Finansal Tablolari Gnemli Olgiide Etkileyen ya da Mali Tablolarin Agik,
Yorumlanabilir ve Anlagilabilir Olmasi Agisindan Gerekli Olan Diger Hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmarnaktadir).
(42)



Ulusal Faktoring A.$.
31 Aralik 2015 farihi itibariyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

40, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi
a) Sermaye Risk Yénetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya caligirken, diger yandan
da borg ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanmayi hedeflemekiedir.

24 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Yoénetmelik'in 12. maddesine gére Sirket 6z
kaynaginin toplam aktiflere oraninin yénetmelikte belirlenen asgari %3’lik standart oraninin
tutturulmasi zorunludur. Sirket, 31 Aralik 2015 itibariyle standart orani tutturmugtur. (31 Araltk 2014:
standart oran: tutturmustur).

(b} Onemli Muhasebe Politikalari

Sirket'in finansal araglarla ilgili 5Snemli muhasebe politikalar 3 numarall “Uygulanan Degerleme likeleri
/ Muhasebe Politikalari” notunda agtklanmaktadir.

{c) Finansal Araclar Kategorileri

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Finansal Varliklar:
Nakit Degerler ve Bankalar 5552 2.014
Alim-satim Amagl Tlrev Finansal Varliklar 54 -
Faktoring Alacaklan ve Takipteki Alacaklar 699.925 650.010
Finansal Yikumltlikler:
Faktoring Borglari : 133.047 100.484
lhrag Edilen Menkul Kiymetler 100.392 152.125
Kiralama Iglemlerinden Borglar 545 222
Alinan Krediler 394.526 332.025
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Ulusal Faktoring A.S.
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devanu)
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

40. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
(c) Finansal Araglar Kategorileri (devami)
Finansal varliklarin ve yikimldlGklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimiilikler, birbirinin ayni varlik ve yakimlilikler icin aktif
piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiktmldiUkler, ilgili varlik ya da yikimI0lGgin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolaylt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullantlan girdilerden dederlenmektedir.

. Uglinch seviye: Finansal varlik ve yakumldlikler, varlik ya da yukamlilagin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
deferlenmektedir.

31 Aralhk 2015 tarihi itibanyla, Sirket'in ikinci seviyede dederlendirilen tiirev finansal enstrimanlar
bulunmaktadir.

d)  Finansal Risk

Sirket faaliyetleri ile ilgili olarak piyasa riski (déviz kuru riski ve faiz orani riski) ve likidite riskine maruz
kalmaktachr.

e}  Piyasa Riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki (f maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (g maddesine
bakiniz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket dizeyinde kargilagilan piyasa
riskleri, duyarilik analizleri esasina gore éigllmektedir.

) Kur Riski Yonetimi

Yabanc para cinsinden iglemler, kur riskinin clugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin
ve finansman anlagmalanmn nakit akislarinin sonucunda crtaya gikan kur riskini diizenli olarak kontrol
etmektedir.

Sirket'in déviz cinsinden parasal varliklarimin ve parasal ylkimlifiklerin yabanct para dagilimi not
28’de verilmistir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibanyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.}

40. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur Riskine Duvarliltk

Sirket, baglica ABD Dolar ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10’luk artigin Sirket'in ilgili yabanci paralara olan
duyarlihdini géstermektedir. Kullanilan %10'luk oran, kur riskinin tist dizey yonetime Sirket iginde
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, séz konusu oran yénetimin déviz kurlarinda bekledigi
olas degisikligi ifade eder. Sirket'in raporlama tarihinde maruz kaldig: kur riskine iligkin duyarlilk
analizleri, mali yilin baglangicindaki degisiklige gére belirlenir ve tim raporlama dénemi boyunca sabit

tutulur. Pozitif tutar, kar/zararda gelir arigini ifade eder.

31 Aralik 2014

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanei Yabanct Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
defjer deger dedger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar'min TL kargisinda %10 degismesi halinde
1 - ABD Dolar net varhik / yikiml DG (3) 3 (3) 3
2- ABD Dolar) riskinden korunan kisim {-} - - (3) 3
(3) 3 (3) 3
3- ABD Dolan net etki {1 +2) (3) 3 (3) 3
Avro'nun TL kargisinda %10 degdigmest halinde
4 - Avra net varlik / yiktmliiliik {55) 55 (55) 55
5 - Avro riskinden korunan Kisim (-) - - {55) 55
{55) 55 {55) 55
6- Avro net etki {4+5) {55) 55 {55) 55
Diger déviz kuranmin TL kargisinda %10 degismesi halinde
7- Diger doviz net varlik / yilkimlili§o - - - -
8- Diger ddviz kuru riskinden korunan kisim (-} - " - -
9- Diger Daviz Varliklari net etki (7+8) - - - -
TOPLAM (3 + 6 +9) (181) 181 (181) 181
31 Aralik 2014
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanct Yabanct Yabanci Yabanci
paranin paranin parann paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar'min TL kargisinda %10 dedismesi halinde
1 - ABD Dolan net varlik / yilik(mIGIigi 9 (9) 9 (9)
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - - - -
9 (9) 9 (9)
3- ABD Dolar net etki (1 +2) 9 {(9) 9 (9)
Avro'nun TL kargisinda %10 degismesi halinde
4 - Avro net varhk / yikimiGilk {22) 22 (22) 22
5 - Avro riskinden kKorunan kisim (-)
{22) 22 (22) 22
6- Avro net etki {4+5) (22) 22 (22) 22
Digjer déviz kurlarinin TL kargisinda %10 de@ismesi halinde
7- Diger doviz net varlik / yik{dmldliga - - - -
8- Diger ddviz kuru riskinden korunan kisim (-} - - - -
9- Diger Dviz Varlikltan net etki (7+8) - - - -
TOPLAM (3 + 6 +9) {13) 13 (13) 13
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar {devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (“Bin TL") clarak ifade edilmigtir.}

40, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
g)  Faiz Oram Riski Yénetimi

Sirket'in sabit ve dedigken faiz oranlar Uzerinden faktoring iglemi yapmasi ve borglanmasi, Sirket'i faiz
oran! riskine maruz birakmaktadir. 86z konusu risk, sabit ve dedisken oranli alacak ve borglar
arastnda uygun bir dadiim yapilarak, Sirket tarafindan kontrol edilmektedir.

Faiz Orant Duyarlihd)

Faiz riski, faiz oranlarindaki dedisimlerin finansal tablolan etkileme olasiidindan kaynaklanmaktadir.
Sirket, belirli bir ddnemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yikimlolGklerin
zamaniama uyumsuzluklan veya farkliliklarindan dolay! faiz riskine maruzdur. $irket, bu riskini risk
yonetimi stratejileri uygulayarak varlik ve ylikiimliliklerin faiz dedisim tarihlerini eglegtirerek
yonetmektedir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Sabit Faizli Finansal Araciar
Finansal Varliklar:
Bankalar 5.527 1.949
Faktoring Alacaklari 661.224 565.575
Finansal Yukamlil(kler:
Alinan Krediler 380.476 317.994
Faktoring Borglan 133.047 100.484
thrag edilen menkul kiymetler 100.392 152,125
Finansal Kiralama Borglar 545 222
Degisken Faizli Finansal Araglar
Finansal Varliklar:
Faktoring Alacaklari 67.422 B4.435
Finansal Yukimldlikler:
Ahnan Krediler 14.050 14.031

Bilango tarihi itibanyla faiz oranlanindaki dedisimin, Sirket'in dedigsken faizli finansal varlik ve
ylkimlalikleri izerinde énemli bir etkisi bulunmamaktadir.

h)  Diger Fiyat Riskleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).



Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

40. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

i) Kredi Riski Yénetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlegmeye bagh yikimlGligini yerine getirememesi nedeniyle

Sirket'e finansal bir kayip olugturmas riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, yalnizca kredi

guvenirliligi olan taraflarla iglemlerini gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat
elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya galismaktadir. Kredi riski, misgteriler igin belirlenen sinirlar

aracih@iyla kontrol edilmektedir.

Faktoring alacaklari, cesitli sektdriere dagiimis, gok sayida musterileri kapsamaktadir. Misterilerin

ticari alacak bakiyeleri Gizerinden devaml kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Faktoring alacaklarinin sektdrel dagihmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

%

31 Aralhk 2014

%

Ingaat 91.809 12,6 102.771 15,4
Gida, Mesgrubat ve Tiitin Sanayi 74176 10,18 50.651 7,59
Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi 59.312 8,14 56.791 8,51
Imalat Sanayi 41.679 5,72 32.299 4,84
Metal Ana Sanayi ve Islenmis Madde Uretimi 37.962 5,21 47.381 71
Diger Imalat 37.161 5,1 31,298 4,69
Makine ve Techizat Sanayi 36.068 4,95 29.430 4,41
Ticari Faaliyst 33.736 4,63 - -
Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme 31.842 4,37 28.429 4,26
Elekirikli ve Optik Aletler Sanayi 231711 3,18 12.346 1,85
Hizmet 22151 3,04 21.222 3,18
Ulagim Araglari Sanayi 18.726 2,57 14.615 2,19
Finansal Araciltk 15.884 2,18 14.948 2,24
Kimya ve Kimya Urinleri lle Sentetik Lif. 15520 2,13 18.018 27
Sanayi
Saglik Sanayi ) 15.156 2,08 - -
Kaucuk ve Plastik Urlinleri Sanayi 13.699 1,88 11.879 1,78
Tanm, Hayvancilik, Ormancilk 13.116 1,8 20.621 3,09
Mobilya Sanayi 11.731 1,61 - -
Kagit Ham. ve Kagit Uriinleri Basim Sanayi 10.055 1,38 9.143 1,37
Dayanikl T(ketim Maliar 9.400 1,29 10.878 1,63
Cimento 8.088 1,11 13.480 2,02
Deri Urenleri - - 30.965 4,64
Metal Dis1 Madenler Sanayi . - 25.493 3,82
Filmcilik Televizyon Reklam - - 13.213 1,98
Diger 59.822 8,21 35.770 5,36
Diger Servis Hizmetleri 48.382 6,64 35.703 5,35
728.646 100 667.343 100
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar {(devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi1 (“Bin TL”} olarak ifade edilmigtir.)

40. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arag tlirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

Faktoring

31 Aralik 2015 Alacaklan Bankalar Tiirev araclar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (*) 699.925 5.527 54
A. Vadesi gecmemis ya da deder
dustkligine ugramarmis finansal varliklarin
net defter degeri 694.864 5.527 -
- teminat, vs ile glvence altina alinmig

kismi(**) 12.884.762 - -
B. Kosguilar yeniden gdrisilm0is bulunan,

aksi takdirde vadesi gecmis veya deder

distklGgline ugramig sayllacak finansal

varhklarin defter de§eri 2.684 - -
C. Vadesi gecmis ancak deder diistikligiine

ugramamig varliklann net defter dederi
D. Deger diusiiklGgline udrayan varliklarin net

defter degerleri 2.377 - -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) 31.098 - -
- Deger dustklagii (-) {(28.721) - -

E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - - -

()  Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirlidinde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamgtir.
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Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

40, Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteli§i ve diizeyi (devami)

Faktoring

31 Aralik 2014 Alacaklan Bankalar  Tiirev araglar
Raporlama tarihi itibaryla maruz kalinan
azami kredi riski (*) 650.010 1.949 -
A. Vadesi gegcmemis ya da deger
disikligine ugramamis finansal varliklarin
net defter dederi 646.208 1.949 -
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi 77.744 - -
B. Kosullar yeniden gérusilmis bulunan,

aksi takdirde vadesi gegmis veya defer

distkligine ugramts sayilacak finansal

varliklarn defter degeri 2.487 - -
C. Vadesi gegmis ancak deder dugtkligine

ugramamig varliklarin net defter degeri
D. Deger dastkligdiine ugrayan varliklarn net

defter degerleri 1.315 - -
- Vadesi gegmis (briit defter dederi) 18.648 - -
- Deger diigtkltiga (-) (17.333) - -

E. Bilango dig kredi riski igeren unsurlar - - -

(*)  Tutann belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gtvenilirliginde artis sadfayan unsurlar
dikkate alinmamstir.



Ulusal Faktoring A.$.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla

finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

40. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

i) Likidite Risk Yénetimi

Sirket yonetimi, kisa, orta, uzun vadeli fontama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Sirket, tahmini ve fiili nakit akiglann dizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve ylikimlQliklerin vadelerinin eglestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin

devamini sadlayarak, likidite riskini y&netir.

Likidite Tablosu

Asagidaki tablolar, Sirket'in variik ve yikUmilllklerini tahsil etrmesi ve 6demesi gereken en erken
tarihlere gore hazirlanmigtir. Sirket'in ayrica varlik ve yakimlaliikleri Gzerinden tahsil edilecek ve
ddenecek faizler de asadidaki tabloya dahil edilmigtir.

31 Aralik 2015

3-12 1wl
2015 Vadesiz 3 aya kadar aya kadar lizeri
Bankalar ve nakit, nakit benzerleri ve Merkez Bankasi 5.551 - - -
Alim satim amagh tlrev finansal varhklar - 54 - -
Satiimaya hazir finansal varhklar - - - -
Faktoring alacaklan ve takipteki alacaklar - 403.804 325.758 -
Toplam 5.551 4(3.948 325.758 -
Alinan krediler - 110.646 283,880 -
Faktoring borglan - - 133.047 -
Diger borglar ve kiralama iglemlerinden borglar - 69 180 333
Cari dénem vergi borcu - 5.800 - -
inrag Edilen Menkul Kiymetier - 11.594 40.033 48.765
Toplam ) - 128.209 457.160 49.097
Net likidite fazlasi/(ag1g1) 5.551 275.739 (131.392) (49.097)
31 Aralik 2014

3a-12 1yl
2014 Vadesiz 3 aya kadar aya kadar {izeri
Bankalar ve nakit, nakit benzerleri ve Merkez Bankasi 1.514 500 - -
Alm satim amagll tlirev finansal varliklar - - - -
Satiimaya hazir finansal varliklar - - - -
Faktoring alacaklan ve takipteki alacaklar - 517.350 132.660 -
Toplam 1.514 517.850 132.660
Alinan krediler - 256.425 75.600 -
Faktoring borglar - 100.484 - -
Diger borglar ve kiralama iglemlerinden borglar - 708 - -
Cari dénem vergi boreu - - - .
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler - - 116.148 35.977
Toplam - 357.617 191.748 35.977
Net likidite fazlasi/{agidn) 1.514 160.233 (59.088) (35.977)




Ulusal Faktoring A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibaniyla
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
{Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

40. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

i) Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergede uygun deder, zorunlu satis veya tasfiye diginda taraflarin nzasi dahilindeki bir islemde. bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecefi tutardir, Meveut olmasi durumunda kote edilmis pivasa fiyati
rayi¢ dederi en iyi bicimde yansitir.

Sirket, finansal araglann tahmini makul degerlerini, hali hazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun
dederleme yéntemlerini kullanarak belirlemigtir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek dederleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda sunulan
tahminler, her zaman, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi dederlerin gdstergesi
olmayabilir.

Finansal araglann gergege uygun degeri, Tirkiye'deki mali piyasalardan alinabilen giavenilir bilgilere
dayandirlarak hesaplanmistir. Diger finansal araglarin rayi¢ de@erleri, benzer ézelliklere sahip bagka bir
finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz orantari ile
iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmigtir.

Kisa vadeli varlik ve yikiimliliklerin gercege uygun degerlerinin iskonto etkisinin Snemsiz akigi
sebebiyle kayith degerlerine yakin oldugu éngbrilmektedir.

Faktoring alacaklarin kayith degerinin, kisa vadeli olmalan sebebiyle gergede uygun dederi yansittig
ongériimektedir.

Gergege uygun
31 Arahk 2015 Defter degeri degeri
Finansal varlklar
Bankalar 5.527 5.527
Faktoring Alacaklan 697.548 697.548
Finansal viikiimlilikler
Faktoring Borglar 133.047 133.047
Altnan Krediler 394.526 394.526
Ihrag edilen menkul kiymetler 100.392 100.392
Muhtelif Borglar 540 540

Gercefe uygun
31 Aralik 2014 Defter degeri degeri

Finansal varliklar

Bankalar 1.949 1.949
Faktoring Alacaklar 648.695 648.695

Finansal yakiimliikler

Faktoring Borglarn 100.484 100.484
Ahnan Krediler 332.025 331.075
Ihrag edilen menkul kiymetler 152,125 152.125
Muhtelif Borglar 486 486



Ulusal Faktoring A.$.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
finansal tablolara iliskin dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Turk Liras) (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

41. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.

(52)



