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1. Pamuk Faktoring A.S. nin (“Sirket”) 31.12.2015 tarihi itibartyla hazirlanan konselide olmayan bilangosunu (finansal
durum tablosunu), aym tarihte sona eren yila ait konsolide olmayan kar veya zarar tablosunu, konsolide olmayan kar
veya zarar ve diper kapsamh gelir tablosunu, konsolide olmayan nakit akig tablosunu, konsolide olmayan
dzkaynaklar degisim tablosunu ve tnemli muhasebe politikalan ile diger aciklayier notlarin bir dzetini denetlemis
bulunuyoruz.

Sirket Yonetiminin Sorumluluguna fliskin Aciklama

2. Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarm 24.12.2013 tarth ve 28861 sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve
[zahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar
ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik ve Tizkiye Muhasebe Standartlan ile Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlar’’na ve Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama
esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik, tebligi ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla Snemlilik arz eden 6lgiide yanls
bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasim ve sunulmasmi saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun
muhasebe politikalarumn segilmesi ve uygulanmasmdan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulugunun Sorumlulufuna iliskin A¢iklama

3. Ba@gmsiz denetimi yapan kurulug olarak tizerimize diigen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar {izerinde goriig
bildirmektir. Bagmmsiz denetimimiz, 01.11.2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan Bankalarda
Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kurntuglarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Y#&netmelik ve Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK™) tarafindan yaymmlanan Tirkiye Denetim
Standartlart’nin bir pargas: olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uyumlu olarak gerceklegtiritmigtir, Finansal
tablolarin tnemlilik arz edecek olgiide bir hata igermedigine iligkin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz
denetim planlanmis ve gergeklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo
agiklama ve dipnotlar1 hakkmda denetim kantti toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmig; bu teknikler
istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine birakilmg, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal
tablolarm bazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alnarak ve uygulanan muhasebe
politikalarimin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisterninin etkinligi hakkinda
goriis vermek degil, bagmsiz denetim tekniklerini kogullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket y&netimi
tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sisterni arasindaki iliskiyi ortaya koymakixr. Asagida belirtilen
bagimsiz denetim gériigiiniin olusturulmasi igin yeterli ve uygun denetim kan saglanmugtr,

Bagimsiz Denetei Goriigii
4. Gorbsiimiize gore, iligiktcki konsolide olmayan finansal tablolar, bittin 6nemli taraflaryla, Pamuk Falktoring

A5 nin 31,12.2015 tarihi itibartyla finansal durnmunu, aym tarfhte sona eren yila ait faaliyet sonuglari ile nakit
akimlarm Bankacilik Dﬁzenleme ve Denetleme Kurulu taraﬁndan muhasebe ve finansal raporlama esaslarma iligkin
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2.

Goriigii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek istenen Husus

5. 1 ve 24 nolu dipnotlarda da agiklandi: tizere, Sirket’in iligkili taraflarla olan bakiyeleri ve islemleri 31.12.2015 tarihi
itibartyla ve bu tarihte sona eren yila iligkin finansal durumunda ve faaliyet sonuglarinda dnemli agirliga sahiptir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere liskin Rapor
6. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca, Sirket’in 01.01.-
31.12.2015 hesap dbneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin finansal

raporlamaya iliskin hitklimlerine uygun olmadifina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402. Maddesinin dérditncii fikras: uyarinca, Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Istanbul, 14.04.2016

Engin Bagims:z Denetim ve S¢rhastbiuhasebecilik Mali Miisavirlik A.S.
Member Firngof Gpafit

Abide-i Hiirriyet Caddesi,
Bolkan Center, No: 211, C Blok, Kat: 2,
34381 Sisli — Istanbul
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PAMUK FAKTORING A.S.
31.12.2015 ve 31.12.2014 TARIHLERI ITIRARIYLA
KONSOLIDE OLMAYAN BILANCOLAR (FINANSAL DURUM TABLOLARI)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“I'L") olarak ifade edilmigtir.)

TURK LIRASI
Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmig
AKTIF KALEMLER 31,12.2015 31.12.2014
Notlar TP YP| Toplam TP YP| Toplam
I NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 4 7.062 - 7,062 4.448 - 4.448
IL GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) R - . - . .
21 Abm Satm Amagh Fmansal Varliklar - - - - - -
22 Gergege Uygun Defier Farki Kar/Zarara Yansmian Olarak Smuflandimlan FV - - - - - -
23 Alm Satim Amach Tirev Finansal V arbklar - - - - - -
i{ BANKALAR £ 640,260 - 640,260 373,168 - 373.168
v. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - R
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 5 . .
VI, FAKTORING ALACAKLARI 6 |117.179.026 303.469| 117.482.495] 97.586.499 502| 97.587.101
4.1 [skortolu Faktoring Alacaklan 23422184 2| 234221840  10.790.681 -l 10.790.681
61.1 Yurt fgi 24,502,117 - 245021170 11164110 A4 11164110
6lz2 Yurt Disn - . - - =
613  Kazanimamis Gelirler {-) (1.079.933) A (Lo7eo33) (373.429) 4 (373429
62 Digier Faktaring Alacaklart 93.756.842| 303,459 94.060311) 86.795.818 602]  B6,796.420)
621 Yt Ii 20.438.733 303469 20.742.202)  13.368.008! - 13.368.008
622  YutDin 64.318.109) -|  64318.109) 73.427.810) 602] 73.428.412
VIL FINANSMAN KREDILERI i - - - i i
71 Tiketici Kredileri - - - - - -
12 Kredi Kartlar - - - - - -
73 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VIIL KIRALAMA ISLEMLERT - - - p - .
8.1 K ralama [5lemlerindan Alacaklar - - - - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklar - - - - - -
8.12 Faaliyet Kiralamas: Alacaklan - - - - - -
81.3 Kazanimarnis Gelirler {-) - R - - i .
82 Kiralama Konusu Yapimakta Olan Yatrmlar - - - - - -
8.3 Kiralama [slemleri igin Verilen Avanslar - - - - - -
IX. DIGER ALACAKLAR & 36.106.834 10.061] 36.116.895! 96.800.223 7.884] 96,808,107
X. TAKIPTEKI ALACAKLAR I3 547,710 - 547.710 964,329 - 964.329
0.1 Takipteki Faktoring Alacaklan 9,256,213 922.003| 10178216  9.652.076]  922.003) 10.574.070
16.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
10.3 Takdpteki Kiralama fglemlerinden Alacaklar R R - - R i
10.4 Ozel Kargiklar (-) (8.708.503)|  (922.003)| (9.630.506) (B.687.747)| (922.003); (9.609.750)
XI. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR R R - - R -
1.1 Gergejie Uygun Defer Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
1.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amagllar - - - - - -
113 Yurtdsmdaki Net Yatmm Riskinden Konmnma Amagliar - - - - - -
X, VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATTRIMLAR (Net) R R . - - .
XIT.  BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) 18 R - - - . -
xrv.  ISTIRAKLER (Net) E R - - - -
Xv. i$ ORTAKLIKLARI (Net) R i . - - .
XVIL MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) i3 36.095 - 36.095 45,134 - 45.134
XVIl. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 14 36.844 - 36844 16.089 - 16.089
17.1 Serefiye - - - - - -
17.2 Diger 36.844 - 36.844 16,089 - 16.089
XVIII. PESIN ODENMIS GIDERLER 9 113,885 - 113.885 48.240 - 48,240
IXX, CARF DONEM VERGI VARLIGI 10 1.076.555 - 1.076.558 197 - 197
XX, ERTELENMIS YERGI VARLIGI 15 262.800 - 262.300 94,919 - 94.919
XXI DIGER AKTIFLER & 28.701 R 28,701 - - -
ARA TOPLAM 156.035.772 313,530) 156.349.302; 195.933.246 8.486| 195.941.732
XXII.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN 16
FAALIYETLERE ILISKiN VARLIKLAR (Net) 70.798 - 70.798 70,798 - 70,798
221 Satiy Amagh 70.798) R 70.798i 70758 - 70798
222 Durdurulzn Faaliyetlers lligkin - - - - - -
AKTIF TOPLAMI 156.106.570, 313,530( 156.420.100% 196.004.044 8.486] 196.012.530

Ekli muhasebe politikalar1 ve dipnotlar finansal tablolarm tamam

r .
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PAMUK FAKTORING A.S.
31.12.2015 ve 31.12.2014 TARIHLERI ITIBARIYLA
KONSOLIDE OLMAYAN BILANCOLAR (FINANSAL DURUM TABLOLARI)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

TURK LiRASI
Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegemiy
PASIF KALEMLER 31.12.2015 31.12.2014
Notlar TP YP Toplam TP YP Toplam |
L ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER - - - . , s
11, ALINAN KREDILER 7 28.105.608 -b 28,105.608: 23.355.957 -f  23,355.957
111, FAKTORING BORCLARI '] 28.518.617 -1 28.518.617 - - -
Iv. KiRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR - | B . . .
4.1 Finansal Kiralama Borghan - - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borghn - - - - - -
4.3 Diger E - - . . |
44 Entelenmis Finansal Kiralhma Giderleri ( - ) - - - B R .
V. THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 17 - - - 61.850.851 -| 62.850.851
51 Bonehlr - - - - - -
52 Varlga Dayah Menkul Kymetler - - - - - -
5.3 Tehviller E - - 62.850.851 -l 62.850.851
VL DIGER BORCLAR i1 758414 - 758.414 243.417 - 243.417
VIL DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - . - . B
VIII.  RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL YUKUMLULTKLER - - - - . B
81 Gergepe Uygun Deger Riskinden Korunma Amagllar - - - - - -
8.2 Nakit Akg Riskinden Konmma Amagliar - - - - R -
8.3 Yurtdgmdaki Net Yatrm Riskinden Korunma Amagliar - - - - R -
IX, ODENECEK VERGI VE YOUKUMLULUKLER 1.569.282 - 1.569.282 452.844 - 452.844
X BORC VE GIDER KARSILIKLARI 479.542 - 479,542 407.658 - 407.658)
10.1 Yeniden Yapilanma Kargihg - - - - - -
182 Caligan Haklan Yokimiikgs Kargld i2 263,911 - 263.911 213.562] - 213,562
10.3 Diger Kargiliklar 12 215.631 - 215.631 194,094 - 194,096
XL ERTELENMIS GELIRLER - - - - . i
a1 CARI DONEM VERGI BORCU - - . - . .
XIIL ERTELENMI$ VERGI BORCU . i - i ; .
XIV.  SERMAYE BENZER[ KREDILER - R - - . -
ARA TOPLAM 59.431.463 -| 59.431.463! 87.310.727 -l 87.310.727|
XV. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN YE DURDURULAN FAALIYETLERE ILiSKIN
DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
15.1 Satg Amagh - - - - - -
152 Durdurulan Faaliyetlere Tlikin B R . R . i
XVI. OZKAYNAKLAR 926,988.637 -| 96.988.5637! 108.701.803 -1 108.701.803
14,1 Gdenimi; Sermaye 19 50.000.000} -| 500006000  50.000.000] -] 50.000.000]
16.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.21  Hise Senedi Ihrag Primleri - - - - - -
16.22  Hise Senedi Iptal Kiran - - - - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.3 Kir veya Zararda Yeniden Sniflandinimayncak Birtkmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderlor {122.227) - (122.227) (97.204) - {97.204)
16.4 Kir veya Zararda Yeniden Smiflandinlacak Birikmis Difer Kapsamh Gelirler voya Giderler - - - - - -
16.5 Kir Yedekleri 20.698.327| - 20.698.327: 16.980.004 - 16,980,004
1651 Yasal Yedekler 18,845,225 - 18.345.225 15.141.956) - 15.141.956
16.52 Stacd Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Ohganostd Yedekler - - - - - -
16.5.4 Diger Kir Yedekleri 1.853.102 - 1.833.102: 1.838.043 - 1.838.048]
16.6 Kér veya Zarar 26 26,412,537 - 26.412.537 41.819.003 | 41.819.003
16.6.1 Gegmis Yillar Kir veya Zaran 26 21.051.435 .| 21.051.435 85,182 E 85.182]
16.6.2 Dénem Net Kar veya Zaran 26 5.361.102 - 5.361.102; 41.733.821 - 41.733.821
PASIF TOPLAMI 156.420.100 -| 156,420.100: 196.012.530 -| 196.012.530

Ekli muhasebe politikalar ve dipnotlar finansal tablolarin tamamla




PAMUK FAKTORING A.S.
31.12.2015 ve 31.12.2014 TARTHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE OLMAYAN KAR VEYA ZARAR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (*TL") olarak ifade edilmigtir.)

“TURKLIRAST
GELIR VE GIDER KALEMLERI Bagimwiz Denelimaen Tugimsiz Denctimden
Gepmis Gegmiy
Notlar 31122015 31122014

T. ESASFAALIYET GELIRLERI 16.453.698 14524892

FAKTORING GELIRLERI 16,458,698 14524492
L.l Faktering Almcaklanndan Alinan Faizler 16.443.490 14,440,677
L.l Iskontolu 3.631.807 1.979217
L1z Difer 12.811.683 12.461 460
12 Faktering Alacaklanndan Alinan Ueret ve Komisyonlar 15208 84,215
121 Iskontolu 359 38.500
122 Difer 14.849 45635

FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER 5 -
13 Finonsman Kredilerinden Alinon Faizler - -
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyanlar - -

KIRALAMA GELIRLERI . -
15 Finansal Kiralama Gelirleri - -
16 Faaliyet Kiralamas: Gelireri - -
1.7 Kiralama Iglemlerinder Alman Uerot ve Komisyorlor - -
IL FINANSMAN GIDERLERI (-} (6969.153) {9,511.776)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (4035 543) (3.007.347)
12 Faktoring Iglemlerinden Borglara Verilen Faizler . -
23 Finansel Kiralamn Giderler - -
24 Iheag Edilen Menkul Kiymetlore Verilen Faizler (2,865 033) (06.46%.799)
25 Diger Faiz Giderleri - .
2.6 Verilen Ucret ve Keniayonlar (67.377) (33.630)
IIIL. BRUT K/Z{IHIT) 9489545 5.013.116
Iv. ESAS FAALIYET GIDERLERI (1) (3.599.457) (3248407
4.1 Porsonel Giderleri {2.131.691) {1.820.336)
42 Kidem Tazminou Kargthig Gideri (19.362) (28.397)
4.3 Arngtima Geligtiome Giderleri
4.4 Genel lglctme Giderleri 20 {1.448.404) {1.399.674)
45 Diger . Z
V. BRUT FAALIYET K/Z(1I41V) 5.890.088 1.764.70%
VI DIGER FAALIYET GELIRLERI 1559118 43,173221
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 4.700 L.315
6.2 Ters Repo Iglemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkui Degerlerden Alinan Faizler - -
63.1 Al St Amagh Finansal Varliklardan - -
632 Gergege Uygun Dofier Farki Kor/Zarara Yansitilan Olarok Simifland inlan FV - -
633 Satyimaya Haar Finansal Varl:klardan - -
634 Vadeye Kadar Elde Totulacak Yatinmlardan - -
6.4 Temetti Gelirleri - 11.507.102
6.5 Sermnye Pivasas: [glemlor Kin - -
651 Tiirev Finansal lylemlerden - -
6352 Diger - -
66 Kombive lylemlen Kin 330,694 194 234
6.7 Diger 21 1223.724 30770570
YII. TAKIPTEK] ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) ['1 ($26.710) (B01.071)
VIIL DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) (459412 (2.069.417)
a1 Menkul Degerler Deger Dilgiis Gider - -
8.1.1 Gergege Uvgun Degior Farky Kar/Zarara Yansihlon Glarak Sinillandinlas FV Deger Diigroe Gideri - -
3.1.2 Satilmey s Hozir Finansal Variklardan - -
213 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Y otinmlardan - -
82 Duran Variklar Deger Digiis Giderleri - -
g.2.1 Maddi Duran Vaelik Deper Ditgiis Giderleri - -
B22  Sang Amach Elde Tutulan ve Dundurulan Faslivetlere lligkin Duran Varliklar Deger Dilyog Giderleri - -
R23 Serefiye Deper Diigiis Gideri - -
824 [Hier Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Dilghg Giderleri - -
825 fgtirak, Bagh Ortakalik ve Iy Ontakliklan Defer Disgiiy Giderlen - -
83 Tarev Finansal lylemlerden Zarar - -
8.4 Kumbiyvo Iglemleri Zaran (278.633) (870.868)
8.5 Digor 21 (81.179) (1.198.549)
IX NET FAALIYET K/Z(¥+.. +VIII) 6662684 42.067442
X BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
X1, NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -
XII. SURDURULEN FAALIYETLER YERGI ONCES] K/Z(IX+X+XI) 6.662684 42.067442
XIll. SURDURULEN FAALIYETLER YERGI KARSILIGI (£) 22 (1301.582) (333.621)
13.1 Cari Vergi Karsilig1 22 (1.463.208) {348 675)
132 Ertelenmiy Veryi Gider Etkisi (+) 161.626 15054
133 Ertelenmiy Vergi Gelir Etkisi (-) - N
v, SURDURULEN FAALIVETLER DONEM NET K/Z (XII+XI1I} 5.361.102 41.7334821
XV, DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
15.1 Satig Anwgh Elde Tutulan Duron Varlik Gelirlen - -
152 Bogh Ortaklik. Igtirak ve Iy Ortakliklart Sat1y Karlan - -
15.3 Diger Durdumlan Faulivet Gelidord - -
XV DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
16.1 Satig Amegls Elde Tutulan Duren Varhik Giderleri - -
162 Bagl Octaklik, Igtirak ve Iy Ortakhiklan Sotig Zararlan - -
163 Diger Durdurtlon Faalivet Giderder - -
Xvll. DURDURULAN FAALIYETLER VERG1 ONCESI K/Z(XV-XVI) - -
XVIlI. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGT (=) - -
LR Cari Verpi Korsihifa - -
182 Ertelenmig Yerpi Gider Etkisi (+) - -
183 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - :
XIX, DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVII=XVIII) - -
o 8 NET DONEMKARIZARARI (XIV+XIX) 5361102 41.733821

HISSE BASINA KAZANG 23 01072 08347

Stirdiiriilen Faalivetlerden Hisse Bagina Kozang 02,1072 90,8347

Durdurutan Fanlivetlerder Hisse Bagina Kazang -

SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANC 0,8347

Ekli muhasebe politikalar ve dipnotlar finansal tablolarmn tam




PAMUK FAKTORING A.S.

31.12.2015 ve 31.12.2014 TARIHLERINDE SONA EREM HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE OLMAYAN KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL*) olarak ifade edilmistir.)

TURK LIRASI
Bagimsm Denetimden Bagiimsiz Denetimden
Gegmig Gegmiy
Noftlar 31.12.2015 31.12.2014
L DONEM KARLZARARI 5.361.102 41,733,821
II. DIGER KAPSAMLI GELIRLER (25.022) (83.110)
21 Kar veya Zararda Yeniden Siflandinlmayacaklar (25.022) (83.110)
21.1 Maddi Duran Varlklar Yeniden Degerleme ArtiglarvAzabghn - R
212 Maddi Olmayan Duran Varlklar Yeniden Degerleme Artglan/Azalshn - -
1.3 Tanmlanms Fayda Plankan Yeniden Olgim Kazanchr/Kayphn 12 (31.278) {103.888)
21.4 Diger Kar veya Zarar Olrak Yeniden Sinflandrimayacak Diger Kapsaml Gelir Unsurlary . -
21.5 Kar veya Zararde Y eniden Suuflandrrimayacak Diger Kapsamb Gelice iliskin Vergiler 6.256 20,778
2.1.51 Dénem Vergi GideriGeliri - -
21.52 Ertelenmi; Vergl GideriGeliri 6.256 20.778
22 Kir veyn Zararda Yeniden Smiflandinlacaklar - -
221 Yabanc: Pam Cevirim Farklan - -
292 Satilmaya Hazir Finansal Varlklarm Yeniden Degerfeme ve/veya Smiflandirma GelirleriGiderleri - -
223 Nakit Aks Riskinden Korunma GelirlervGiderlers _ ~
224 Yurtdgindaki Igletmeye Tliskin Yatrim Riskinden Kerunma Gelirleri/Giderleri i R
225 Dijter Kar veya Zarar Olarak Yenides Smiflandiriacak Diger Kapsamh Gelir Unsurlan R .
226 Kér veya Zararda Yeniden Smflandinlacak Diger Kapsaml Gelire 1ligkin Vergiler . N
22.6.1 Dénem Vergi GideriGeliri B R
2262 Ertelenmiy Vergi GidervGeliri . -
1L TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+1IT) 5.336.080 41.650.711

Ekli muhasebe politikalari ve dipnotlar finansal tablolarin tamam}
4
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PAMUK FAKTORING A.S.
31.12.2015 ve 31.12.2014 TARTHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE OLMAYAN NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutariar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

TURK LIRASI
Bafimsiz Denetimden | Bafimswz Denetimden
Gegmig Gegmiy
Notlar 31.12.2015 31.12.2014
A, LSAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktifve Pasiflerdeki Degigim Oncesi Faaliyet Kin 6.662.684 48,985,597
L1t Alman Faider/Kiralama Gelideri 16.448.190) 12.568.225
1.1.2 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (6.901.576) -
113 Kiralama Giderleri - -
1.1.4 Alman Temettiler - 11.507.102
115 Alnan Ucret ve Komisyonlar 15.208 34.215
116 Elde Edilen Digger Kazanglar 1.223.724 -
117 Zarar Olarak Muhasebelegtirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar [ (426,710) 2.577.977
1.1.8 Persanele ve Hzmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (2.131.691) (1.905.280)
119 Odenen Vergier - -
L1.10 Diger (1.564.451) 24,153,358
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degigim 73.507.118 (37.202.630)
1.21 TFaktoring Alacaklarmdaki Net (Artiy) Azahg (19.895.394) (14.764.428)
121 Finansman Kredilerindeki Net {Artis) Azahg - -
1.2.1 Kiralama iglerlerinden Alacaklarda Net {Artis) Azaly - -
.22 Diger Akifflerde Net (Artig) Azalis 50.925.411 (22.222.370)
123 Faktoring Borglarndaki Net Arby (Azalig) 28.518.617 -
1.23 Kiralamna Iglemlerinden Borglarda Net Artig (Azals) - R
124 Alman Kredilerdeki Net Artty (Azahg) 4.74% 651 {521.132)
1.25 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalg) . -
126 Diger Borglarda Nat Artis (Azalg) 208.833 305,250
I Esus Faalivetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi 80.169.802 11.782.917
B, YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
2.1 Iktisap Eddlen Bajih Ortaklik ve [ytrakler ve Iy Ortaklklan - -
2.2 E'den Cikardan Bagl Ortaklik ve igtirakler ve 1§ Ortakhklar - -
23 Satm Alman Menkuller ve Gayrimenkuller 13 14 - 40.613
2.4 Eiden Cikardan Menkwl ve Gayrimenkuller - -
2.5 E!de Edilen Satimaya Hazrr Finansal Varlklar - -
2.6 Eiden Cikaridan Satimaya Hazar Fmansal Varhklar - 5
27 Satm Alman Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatmmlar - -
2.8 Satian Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatrmilar - -
2.9 Diger - =
1L Yatirum Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akig: - 40.613
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve ihrag Edilen Meniul Degerlerden Saglanan Nakit - -
32 Krediler ve ihrag Edilen Menkuyl Degerlerden Kaynaklanan Nakit Ciki 13 (62.850.851) (9.108,724)
3.3 {hrag Edilen Sermaye Araglan - -
3.4 Temettn Odemeleri (17.049.245) (2.739.981)
3.5 Finansal Kiralamaya lligkin Odemeler R i
3.6 Diger 18 - -
IIL Finansman Fanliyetlerinden Saglanan Net Nakit (79.900.096) {11.848.705)
v, Disviz Kurundaki Degiyimin Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi
V. Nakit ve Nakde Egdeger Yarhklardaki Net Artig 4,5 269,706 (25.175)
V1. Dinem Basindaki Nakit ve Nakde Egdefier Varhklar 4,5 371.616| 396,791
VIL. Diinem S Jaki Nakit ve Nakde Egdefer Varhklar 4,5 641.322 371.616

Ekli muhasebe politikalar: ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayie




PAMUK FAKTORING A.S. )
31.12.2015 ve 31.12.2014 TARIHLERI ITIBARIYLE NAZIM HESAPLARI TABLOLARI
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

TURK LIRASI
Bafims:z Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Ge ¢mis
NAZIM HESAP KALEMLERI 31.12.2015 31.12.2014
Noilar TP YP Toplam TP YP Toplam

1. RisKi USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI - - - - - R
1L RISKi 'STLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 104.536,103]  1.513.526] 106.049.629} 44.188.769) 1,531.044| 45.719.813
11l ALINAN TEMINATLAR 26 312,407,109 36.273.360] 348.680,469] 20.013.488} 12.237.335) 32.250.823
V. VERILEN TEMINATLAR 206,844 - 206,844 281.231 - 281.231
V. TAAHHUTLER - - - - N -
5.1 Cayilamaz Taghhiler - - - - - -
5.2 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
521 Kiralama Taahhttleri - - - - R -
5211 Finansal Kiralama Taahhiitleri - “ - - - -
5212 Faaliyet Kiralama Taahhitleri - - - - R -
522 Difier Cayilzbilir Taathhiitler - - - - R -
V1. TUREY FINANSAL ARACLAR - - - - - R
61 Riskten Korunma Amagh Torev Finansal Araglar - - - - o -
611 Gergegie Uygun Defier Riskinden Koranma Amach Iglemler - - - - - -
6.1.2 Naki Aki Riskinden Korunma Amagh [slemler - R - E - -
6.1.3 Yurtdismdalei Net Yatem Riskinden Konmma Amagh Iglemler - - - E = -
6.2 Alm Satm Amagh Iglemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Alm-Satm {3lemleri - - - - B -
622 Swap Alm Satmn Iglemleri - - . - N -
623 Alm Satm Opsiyon [glemleri - - - - - -
6.24 Futures Alm Satm I5lemleri E - . - . -
6.2.5 Driger - - - - - .
VIL. EMANET KIYMETLER [ 41.687.496 1.654.017 43,371,513} 27.811.911 338.076| 28.149.987

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 458.837.552; 39.470,903 [ 498.308.455 92,295.399] 14.106.455] 106.401.854

Ekli muhasebe politikalar: ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic




PAMUK FAKTORING A.S.
31,12.2015 VE 31.12.2014 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
KAR DAGITIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

TURK LIRAST
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gecmiy Gegmis
31.12.2015 31,12,2014
L DPONEM KARININ DAGITIMI
1.1 DONEM KARI 6,662,684 42.067.442
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YOKUMLULUKLER (=) (1.301,582) (333.621}
121  [Kurumlar Vergisi (Gelir Verpisi) (1.463.208) (348.675)
122 |Gelir Vergisi Kesintisi . i
1.23 | Diger Vergi ve Yasal Yitkiimlitlikler 161.626 15.054
A NET DONEM KARI (1.1-1.2) 5.361.102 41,733,821
13 GECM[§ DONEMLER ZARARI (-) - i
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - i
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [{A-(1.3+1.4+1.5)] 5361,102 41,733.821
L6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - i
1.6.1 |Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 |Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3  [Katima Intifa Senetlerine R -
1.6.4  [Kara Istirakli Tahvillere - -
1,6.5 [Kar ve Zarar Ortaklifs Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - .
L8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - R
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU {-) - -
1.9.1 [Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2  |Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplkrine - .
1.9.3 |Katilma Intifa Senetlerine - -
1.94  |Kara Igtirakli Tahvillere - -
1,95 |Kir ve Zarar Ortaklyh Befpesi Sahiplerine - -
i.10  HKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE(-) . .
1.1l |STATU YEDEKLERI (-} . .
112 JOLAGANUSTU YEDEKLER - .
1.13  {DIGER YEDEKLER - -
1.14  |OZEL FONLAR - -
1L YEDEKLERDEN DAGITIM
2,1 DAGITILAN YEDEKLER - i
22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER {-) . -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - i
2.3.1 [|Hisse Senedi Sahiplerine - -
232 |imtiyazlh Hisse Senedi Sahiplerine - .
2.3.3 |Katilma intifa Senetlerine - R
234  |Kéra Igtirakli Tabvillere - .
235 |Kér ve Zarar Ortaklih Belgesi Sahiplerine - R
24 PERSONELE PAY (-) - -
2.5 YONETIM KURULUNA PAY () - -
L HISSE BASINA KAR
3.1 HISSE SENED! SAHIPLERINE 0,011 0,083
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) 1,07 233
3.3 M TLYAZL1 HISSE SENED] SAHIPLERINE - -
3.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (% ) - -
V. HIS SE BASINA TEMETT{
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE B _
42 HISSE SENED! SAHIPLERINE ( %) - _
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - N
(*y  Sirket’in genel kurulu hentiz yapilmamis olup kar dagitim tablosunda sadece dagitabilir kar tutar belirtilmistir.
(**) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertclenmig vergi varliklarma iliskin gelir tutarlarinin

nakit ya da i¢ kaynak olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla 31.12.2015 tarihinde sona eren hesap donemine
iligkin dénem karmninin bahse konu varhklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artiromina konu

edllmemem gerekt1g1 miitalaa edlldlgmden Sirket’in ertelenmls vergi varhklarindan, ka

161.626 TL



PAMUK FAKTORING A.S.

31.12.2015 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Pamuk Faktoring A.S. (“Sirket™), 1992 yilinda Direkt Faktoring A.$. iinvaniyla kurulmug olup, 2002 yilinda
Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu'na devredilmistir. 2007 yilinda Karadeniz Holding A.$.’nin hisseleri
devralmasiyla birlikte yeniden yapilanan Sirket yurtigi, ithalat ve ihracat faktoring hizmetlerini endiistriyel ve
ticari kuruluslara saglamaktadir. Sirket’in merkezi Biiyilkdere Caddesi Sarli I3 Merkezi No:103 A Blok Kat:7
34394 Mecidiyekoy/Istanbul Tiirkiye adresindedir.

Sirket’in ana hissedan Karadeniz Holding Anonim $irketi’dir. 31.12.2015 tarihi itibariyla Sirket’in ¢aligan sayis1
17°dir (31.12.2014: 18).

Sirket’in finansal tablolar1 14,04.2016 tarihli Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmustir. Genel Kurul finansal
tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.

2-  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1  Sunuma Iligkin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar ve TMS’ye Uyum Beyani

Sirket faaliyetlerini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (“BDDK”) tarafindan 24.12.2013 tarth ve
28861 sayih Resmi Gazete’de yaymmlanarak yiirtirlige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve [zahnamesi Hakkinda Teblif ve Kamu Gozetimi, Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?™) tarafindan yiiriirliie konulmus olan Tarkiye Mubasebe Standartlari /
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara iliskin ek ve yorumlara (“TMS/TFRS”) uygun olarak
muhasebelestirmistir. Faaliyetlerin muhasebelestiriimesinde, 13.12.2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu”na dayanilarak hazirlanan ve BDDK
tarafindan 24.12.2013 tarih ve 28861 sayilh Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalarr ile Finansal Tablolan Hakkinda Yonetmelik” hiiktimleri
uygulanmgtir.

Finansal tablolar, Sirket’in faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmugtur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonucu, $irket’in gecerli para birimi olan ve
finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.2 Raporlama Para Birimi

Finansal tablolar, gercegie uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve ytiktimlikliilerin diginda, enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmak suretiyle, tarihi maliyet esas1 baz almarak TL olarak hazirlanmugtir.

Finansal tablolar, Sirket’in faaliyette bulundugu temel ckonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansat durumu ve faaliyet sonucu, $irket’in gegerli para birimi olan ve
finansal tablo igin sunum para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Liras: (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devamr)

2.1.3  Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal tablolar, 31.12.2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya Iligkin
Tiirkiye Muhasebe Standardi”na (“TMS 29”) gore enflasyon diizeltmesine tabi tutulmugstur, BDDK tarafindan
yayimlanan 28.04.2005 tarihli Genelge ile bankacilik sisteminde uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi

uygulamasma son verilmesine karar verildigi duyurulmug ve finansal tablolarm hazirlanmasinda 01.01.2003
tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

2.1.4 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yitktimliilitkler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, séz konusu varlik ve yiikiimliilikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

2.1.5 Isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolari igletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlammstir.

2.2, Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler

2.2.1 Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Sirket’in finansal tablolar1 dnceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi veya simiflandiriimasi
degistiginde karsilagtirilabilirlifi saglamak amaciyla, Snceki dénem finansal tablolari da buna uygun olarak
yeniden smiflandirtlir ve dnemli farkliliklar agiklanir.

2.2.2 Mubhasebe Politikalarimdaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan &nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve nceki donem
finansal tablolari yeniden dtizenlenmektedir. Sirket’in cari yil igerisinde dpemli bir muhasebe politikasi
degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.3 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

Yeni ya da Diizenlenmig Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ve Yorumlarin Uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yaymnlanan ve 01.01.2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmig
standart!ar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmug fakat cari raporlama dénemi igin heniiz ylriirlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarm ylirfirliife girmesinden sonra finansal
tablelarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktrr,

TFRS 9 Finansal Araglar — Simmiflandirma ve Agiklama

Aralik 2012°de yaymlanan degisiklikle yeni standart, 01,01.2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardimin ilk safhasi finansal varliklarm ve
yilkimliiliklerin olgiilmesi ve simflandirilmasma iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 9’da yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin simiflama ve dlglimiinii ve gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilarak 8lgiilen olarak smiflandirilan finansal ytiktimliiliklerin dlgiimiinh etkileyecektir ve bu tiir finansal
yitkiimlitltiklerin gerege uygun deger degigikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsaml gelir
tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TMS 16 ve TMS 38 — Uygulamlabilir amortisman ve itfa yéntemlerine agiklhik getirilmesi

TMS 16 Maddi Duran Varhklar standardinda wapilan degisiklik gelir bazli amortisman hesaplamas
yontemlerinin maddi duran varliklarnn amortisman hesaplamalarinda kullanilamayacagim agikga ifade
etmektedir. TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar standardinda yapilan degisiklik, maddi olmayan duran
varliklarm amortismaninda gelir bazli amortisman yéntemlerinin kullanilmasinin uygun olmayacagi ydniinde
aksi kamitlamlabilir bir varsaymm uygulamaya koymaktadir. Bu degisiklikler 01.01.2016 ve sonrasinda baglayan
yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve ileriye donilk olarak uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin
verilmektedir.

TFRS 11 — Miigterek faaliyetlerde edinilen paylarm muhasebelestirilmesi

Depisikiikler bir isletme standardn igletme tamumina uygun olan miisterek faaliyetlerde edinilen paylar igin
TFRS 3 lIsletme Birlesmeleri standardmnin uygulamp uygulanamayacagma agiklik getirmektedir, Degisiklikler
isletme birlesmesi muhasebelestirmesinin bir isletme tegkil eden miisterek faaliyetlerde edinilen paylar igin
uygulanmasini gerektirmektedir. Bu degigiklikler 01.01.2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
gegerlidir ve ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir.

TFRS 14 Diizenleyici Erteleme Hesaplar

Bu Standart ilk kez UFRS uygulayacak igletmeler i¢in halihazirda genel kabul gérmiis muhasebe prensiplerine
gére mubasebelegtirdikleri diizenleyici erteleme hesaplarum UFRS'ye gecisterinde aym  gekilde
muhasebelestirmelerine izin vermekiedir. Bu Standart 01.01.2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleti
icin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

Aciklama insiyatifi (TMS 1°de defisiklik)

Bu dar kapsaml degisiklik, TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulugu standardni énemli 6l¢iide degistirmek yerine,
TMS 1’de sunulan gereklilikleri agikliga kavusturmaktadir. Degisiklikler ¢ogu durumda TMS 1°deki ifadelerin
asirt kuraler yorumlamalarina yamit vermektedir. Degisiklikler gu konulara agikhik getirmektedir: onemlilik
seviyesi, dipnotlarn siralamast, alt toplamlar, muhasebe standartlar: ve agilimlar. Bu degigiklikler 01.01.2016 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir, Degisikligin erken uygulamasina izin verilmektedir.

Yatirime: isletmenin istirakine veya is ortakhina yaptig1 varhk satis1 veya katkisi (TFRS 10 ve TMS
28°de degisiklikler)

Bu degisiklikler yiirirlitkteki konsolidasyon ve dzkaynak muhasebesi uygulamalarmm arasindaki geliskiyi ele
almaktadir. Degigiklikler transfer edilen varliklarin TFRS 3 Igletme Birlesmeleri standardindaki *is” tanimina
uymasi haline bitlin kazancin muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Bu degisiklikler 01.01.2016 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir ve ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Standardin
erken uygulamasma izin verilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Bireysel finansal tablolarda dzkaynak yontemi (TMS 27°de degigiklikler)

Degisiklikler zkaynak ydnteminin bireysel finansal tablolarda kullanilmasimna izin vermektedir ve bu uygulama
sadece istirak ve is ortakliklan igin degil bagh ortakliklar igin de gegerlidir. Bu degigiklikler 01.01.2016 ve
sonrasinda baglayan villik hesap dénemleri igin gegerlidir ve geriye doniik olarak uygulanacaktir. Standardn
erken uygulamasina izin verilmektedir.

Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon muafiyetinin uygulanmasi (TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28’e yapilan
degisiklikler)

Degisiklikten dnce, yatirtm ile alakali servis saglayan bagl ortakliklarm nasil muhasebelestirilecegi agik degildi.
Degisikligin sonucunda, ara seviyedeki yatirim isletmelerin konsolide edilmesine izin verilmemektedir. Buna
bagh olarak bir yatmm igletmesinin i¢ yapis1 ara seviyedeki igletmeleri kullanirsa, finansal tablolar yatirim
performans: hakkinda daha az ayrmntilh bilgi saglayacaktir — drnegin temel ahnan yatirim portfoyinil olugturan
yatmmlarin gercege uygun degerleri ve yatrimlardan elde edilen nakit akiglari hakkinda daha az ayrmt. Bu
degisiklikler 01.01.2016 ve sonrasinda baslayan yilhk hesap donemleri igin gegerlidir ve ileriye domiik olarak
uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasma izin verilmektedir.

Yillik iyilegtirmeler - 2012-2014 Dénemi

Uygulamadaki standartlar igin yaymlanan “TFRS’de Yilhik Iyilegtirmeler’ asagida sunulmugtur. Bu degisiklikler
01.01.2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. Degigikligin erken uygulamasma izin
verilmektedir.

TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

Degisiklik, igletmelerin varliklarin (veya varhk gruplarmm) elden gikanlmasi ySntemini degigtirdikleri ve bu
varliklarin dagitim amach elde tutulan varlik kriterine artik uymadi durumlarda UFRS 5 gerekliliklerini
agikliga kavugturmaktadir.

TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar

TFRS 7, igletmenin devredilen finansal varliklarla ilgisinin devam ettigi ve bu varliklarin finansal durum tablosu
dis1 birakildig) durumlardaki hizmet anlagmalarimin bu standardin gerekli kildi31 agiklamalarin kapsamina girdigi
durumlar1 agikliga kavugturmak amaciyla degigtirilmigtir, UFRS 7 aym zamanda Agiklamalar: Finansal Varlik
ve Borglarm Netlestirilmesi (TFRS 7°de degigiklikler) tarafindan getirilen ek agiklama gerekliliklerini agiklifa
kavusturmak iizere degistirilmistir.

TMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar
TMS 19 iskonto oranmmn belitlenmesinde kullamlan ytiksek kaliteli zel scktdr tahvillerinin veya devlet
tahvillerinin, faydalarin ddenecegi para birimi ile aym olmasi konusuna agiklik getirecek sekilde degistirilmistir,

TMS 34 Ara Dinem Finansal Raporlama

TMS 34 baz agiklamalarin ara dénem finansal tablolara ait dipnotlara dahil edilmemesi durumunda, bu
agiklamalarin “ara dénem raporlamanmmn baska bélimlerinde” sunulabilecegi kenusuna aciklik getirmek {izere
degigtirilmigtir. Ornegin, ara donem finansal raporlara gonderme yaparak finansal raporlamanm bagka
boliimlerinde (yénetim yorumlan veya risk raporlar1) bu bilgiler agiklanabilir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlayi Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmg fakat KGK tarafindan
yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yaymlanmig fakat cari raporlama donemi igin hentiz ytrtirlige girmemigtir; fakat bu yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamigtir/ yaymlanmamstir ve bu sebeple TFRS nin bir
pargasini olusturmazlar. Buna bagh olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat hali hazirda KGK tarafindan
yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktad
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devamr)

UFRS 9 Finansal Araclar — Riskten Korunma Muhasebesi ve TFRS 9, TFRS 7 ve TMS 39°daki
degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013°de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve TMS 39 ve TFRS 7°deki ilgili
degisiklikleri igeren UFRS 9°un yeni bir versiyonunu yaymnlamistir. Bu versiyona bagh olarak isletmeler tiim
riskten korunma islemleri igin TMS 39’un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya devam
etmek tizere muhasebe politikas: segimi yapabilirler. Buna ek olarak Standart UFRS %’un eski versiyonlarinda
yer alan 01.01.2015 zorunlu yiiriiriitliik tarihini ertelemektedir. UFRS 9 (2013)’den sonra yayunlanan UFRS 9
(2014) ile zorunlu ylirirlilitk tarihi 01.01.2018 olarak belirlenmistir.

UFRS 9 Finansal Araglar (2014)

Temmuz 2014’de yayimlanan UFRS 9 standards TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelegtirme ve Olgme
standardindaki mevcut ydnlendirmeyi degigtirmektedir. Bu versiyon daha onceki versiyonlarda yayimlanan
ybnlendirmeleri de igerecek sekilde finansal varhklardaki deger kaybmin hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen
kredi kayip modeli de dahil olmak fizere finansal araglarin siiflandirtlmas ve 8lgtilmesi ve yeni genel riskten
korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalar: igermektedir. UFRS 9 ayni zamanda
TMS 39°da yer alan finansal araglarin muhasebelegtirilmesi ve bilango diginda birakilmas: ile ilgili uygulamalari
yeni UFRS 9 standardina tasimaktadir. UFRS 9 standard: 01.01.2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri i¢in gegerlidir,

UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sézlesmeler

Yeni standart, Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS) ve Amerika Birlesik Devletleri Genel Kabul
Gormils Muhasebe Prensipleri”nde yer alan rehberlikleri degistirip; miisterilerle yapilan sézlesmeler igin kontrol
bazli yeni bir model getiriyor. Bu yeni standart, hasilatin muhasebelestirilmesinde, sézlesmede yer alan mal ve
hizmetleri aynstirma ve zaman boyunca muhasebelestirme konularinda yeni y6nlendirmeler getirmekte ve
hasilat bedelinin, gercefe uygun degerden ziyade, sirketin hak ctmeyi bekledigi bedel olarak &l¢iilmesini
sngormektedir. Bu degisiklik 01.01.2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Erken uygulanmasi benimsenmis standartiar

Sirket’in 2015 yilinda erken uygulanmas: benimsenmis yeni ya da degisiklige ugramis standart yoktur. Sirket’in
finansal tablo kalemleri gz dniinde bulunduruldugunda, yukanidaki degisikliklerin $irket’in finansal durumu ve
performansi {izerinde énemli bir etkisi olacag dugiiniilmemektedir.

2.3 Onemli Mubasebe Politikalarinm Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasmda izlenen onemli muhasebe politikalar: agagida &zetlenmistir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit benzeri
degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar ile tutar belirli, nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek
likiditeye sahip ve degerindeki defisim riski nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirumlari
igermektedir (Dipnot 4).

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklan ve Sirket ile dolayl sermaye iligkisinde bulunan kuruluglardan

Karadeniz Holding A.$’nin grup sirketleri ve yonetim kurulu tiyeleri ile Gist diizey yoneticiler “iligkili taraflar”
olarak tamumlanmaktadir (Dipnot 24).
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Stipheli alacak karsihgn

Faktoring alacaklari ve diger alacaklar, ilk kayit tarthinde gergege uygun degerleri ile mubasebelestirilmektedir.
i1k kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, iskontolu faktoring alacaklar1 digindaki alacaklar, etkin faiz
yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden gosterilmektedir. Sirket yonetimi iskontolu faktoring
alacaklarinmn ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto igleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayith degerlerinin
gergege uygun deferlerine yakm oldugunu éngormektedir.

Tabsili ileride sipheli olabilecek faktoring alacaklari ve diger alacaklar igin karsihk ayrilmakta ve gider
yazilmak suretiyle cari dénem karindan ditgtilmektedir. Takipteki alacaklar karsiigi, mevcut faktoring alacaklari
ile ilgili ileride gikabilecek muhtemel zararlari karsilamak amaciyla, Sirket’in kredi portfoyt, kalite ve risk
agisindan degerlendirilerek, ekonomik kogullari ve diger etkenleri ve ilgili mevzuat: da g6z 6niine alarak ayirdifi
tutardrr. Sirket’in, 24.12.2013 tarihli ve 28861 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar: ile Finansal Tablolan Hakkinda Y&netmelik”
kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 glinden fazla geciken ancak 180 giinii gegmeyen faktoring
alacaklarinm, teminatlari dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 glinden
fazla geciken ancak 360 giinii gegmeyen faktoring alacaklarmin, teminatlari dikkate alindiktan sonra, en az
%50’si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinm, teminatlart
dikkate alindiktan sonra, %100’ oraminda &zel karsilik ayrilmasi gerekmektedir. Sirket kargiliklari bu
ybnetmelik kapsaminda en az asgari hiikiimleri yerine getirecek sekilde ayrmaktadir.

Bunun yamnda Sirket, faktoring alacaklar i¢in borglularm kredi degetliligine iliskin biitiin verileri ve Sirket’in
tahsilat istatistikleri ile teminat cinsini de dikkate alarak, ihtiyathilik ilkesi uyarinca faktoring alacaklari
iizerinden genel karsilik aywrmaktadir,

Tahsili 1 yildan az gecikmis olan faktoring alacaklari “Takipteki Alacaklar” hesabi altinda bulunan “Tasfiye
Olunacak Alacaklar® olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklan ise
“Zarar Nitelipindeki Alacaklar” olarak simflandirilir.

Alacagm silinmesi, alacagin tamammmn veya bir kisminm tahsil edilemeyeceginin ilgili tiim yasal prosedtirlerin
tamamlanmas: ya da miisterinin aciz vesikasma baglanmasi durumunda gerceklegmektedir. Alacagm
silinmesiyle daha once ayrilmg olan karsilik terse doner ve alacagin tamami aktiften diigiilir. Onceki
donemlerde silinen bir alacagmn tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Satilmaya hazir finansal varhklar

Sirket, yatim amagh finansal varliklarm “satilmaya haze” finansal varliklar olarak simiflandirmakta ve
muhasebelegtirmektedir. Finansal varliklarin siiflandirilmas: Sirket yonetimi tarafindan satin alma amaglart
dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtinlmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, ilk olarak, ilgili varhgm alum tarihindeki gergefie uygun bedelini yansittifi
kabul edilen ve alim sirasinda olusan diger masraflar1 da igeren elde etme maliyeti ile kayitlara ahnir. Stz
konusu varliklar daha sonra borsa degerleri ile veya indirgenmis nakit akimi yéntemiyle hesaplanan gergege
uygun degerleriyle degerlenir. Gergege uygun degerlerde meydana gelen titm degigikliklerin etkisi zkaynaklar
altmda muhasebelestirilir. Bu tiir varliklarin gergege uygun degerlerinde gegici olmayan bir deger dasitkltigiiniin
saptanmas1 halinde, bu tiir deger dilgiiklitklerinin etkisi gelir tablosuna yansitilmaktadir. Bu finansal varliklar
elden ¢ikarildigr zaman birikmis gergege uygun defer diizeltmeleri gelir tablosuna transfer edilmektedir.
Sirket’in satilmaya hazir finansal varlign bulunmamaktadir.

Yabanei para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gergeklestizgi zaman gecerli olan kur iizerinden Tirk lirasina
¢evrilmektedir. Bu iglemler sonucu ve ddvize endeksli parasal aktif ve pasiflerin gevrimi ile olugan kar ve
zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler dénem sonu kurlar ile degerlgair. D,
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31.12.2015 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 31.12.2004 tarihine kadar enflasyona gdre diizeltilmis maliyetlerinden birikmis
amortisman dilgiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi duran varliklarm tahmin
edilen faydali omiirleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S8z konusu
varliklarin tahmin edilen faydal miirleri agagida belirtilmistir:

Mobilya ve meftusat Syl
Ofis makineleri ve motorlu tagitlar 2-15y1l
Ozel maliyetler kira siiresi ya da faydali 6miirden kisa olam

Maddi duran varliklarin defter degerleri net gergeklesebilir deperlerinden yiiksekse finansal tablolarda net
gerceklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varhiklarin satigt dolayisiyla olusan kar ve zararlar defter
degerleriyle satiy fiyatinin kargilastirilmas: sonucunda belirlenir ve faaliyet karmn belirlenmesinde dikkate
alnr.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar yazilim giderlerinden olugmakta ve 31.12.2004 tarihine kadar enflasyona gore
diizeltilmis maliyetlerinden 3-5 yilda itfa edilmektedir. Bilgisayar yazilimlar i¢in yapilan bakin ve benzeri
harcamalar gider olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar programlarmin
stire ve faydasim artiracak olan harcamalar yazilimlarn maliyetine eklenmek suretiyle aktiflegtirilmektedir.

Varhiklarda deger diisiikliigi

Ertelenmis vergi aktifi ve finansal varliklar digindaki her varlik, her bir bilango tarihinde, soz konusu varliga
iliskin deger kaybmm olduguna dair herhangi bir gdsterge olup olmadiginin tespiti i¢in degerlendirilir. Bir
varhfm kayith degeri, tahmini ikame degerinden bilylik ise deger diisitkligt karsili1 ayirmak gerekmektedir.
ikame degeri, varhgin net satig degeri ile kullanim dejerinden ytiksek olam olarak kabul edilir. Kullamm degeri,
varlipm strekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim 6mrit sonundaki
satis deferinin toplamimin bugtinkii degeridir,

Calganlara saglanan faydalar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hikkiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
cikarilma durumunda Gdenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“TMS 19”) uyarmnca sz konusu tiirdeki 8demeler tammlanmig emeklilik fayda planlar: olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yitkiimltlliigi, tim gabsanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yitkiimlillikk tutarlarinin net bugiinkti degerine gore hesaplanmms ve finansal tablolara
yansitilmigtir,

Kamu Gbzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan, 12.03.2013 tarih ve 28585 sayili Resmi
Gazete’de yaymlanan “Caliganlara Saglanan Faydalara Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi (“TMS 19”)
Hakkmda Teblig (Sira No: 9)” ile aktileryal varsayunlardaki defigiklikler ya da aktileryal varsayim ile
gergeklegen arasmdaki farklar nedeniyle olugan aktileryal kazang ve kayiplarin muhasebelestirilmesinde 31.12.
2013 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri i¢in uygulanmak {izere yiirtirliige girmistir.
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PAMUK FAKTORING A.S.

31,12.2015 TARIHI iITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2-  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Karsiliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in gegmis olaylardan kaynaklanan
mevcut bir hukuki veya taahhiide baghi yikimliliigiin bulunmasi, bu yilkkiimliligiin yerine getirilmesi igin
ekonomik fayda igeren kaynaklarn igletmeden ¢ikmasmin muhtemel olmasi ve séz konusu yitkiimliiliik tutarinin
giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. Stz konusu kriterler olugmamigsa Sirket soz
konusu hususlari ilgili finansal dipnotlarmda agiklamaktadir. Paranmn zaman degerinin etkisinin dnemli oldugu
durumlarda, karsilik tutar; ylkiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen nakit gikislarmmn
bugiinkii degeri olarak belirlenir. Kargiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullarulacak iskonto

oranttun belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olugan faiz oram ile séz konusu yiikUmltilukle ilgili risk dikkate
alinir.

Sarta bagh varliklar gergeklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

ihrac edilen menkul kiymetler

fhrag edilen menkul kiymetler etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyet deferi tizerinden
kaydedilir. Islem masraflari dugtildikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark,

gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir
(Dipnot 17).

Gelir ve giderin taninmasi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gdre muhasebelestirilmektedir

) Faktoring gelirleri
Faktoring hizmet gelirleri miigterilere yapilan pesin ddemeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
olusmaktadir. Faktoring iglemine konu olan fatura toplami iizerinden alan belli bir ylizde miktan
faktoring komisyon gelirlerini olugturmaktadir, Tiim gelir ve giderler tahakkuk esasina gore kayitlara
intikal ettirilmektedir.

(i) Ucret ve komisyon gelirleri

Faktoring iglemlerinden kaynaklanan iicret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna
yansitilir.

(iii)  Temettii gelirleri
Temettii gelirleri tahsil edildikleri tarihte gelir tablosuna yansitilir.
(iv)  Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve pgiderleri etkin faiz oram1 yontemi kullaniarak tahakkuk esasina gire
muhasebelestirilmektedir.

(v)  Finansman gelir ve gideri
Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur fark: gelirlerini igerir.

Finansman giderleri, kredi faiz giderleri, tiirev araglar1 degisim farklari, kur farki giderleri, thrag edilen
menkul kiymet faiz giderleri ve diBer finansman giderlerini igermektedir.

(vi)  Diger gelir ve gideri

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilirler.
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PAMUK FAKTORING A.S.

31.12.2015 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yitkiimliilikk yontemi kullamlarak, varhiklarin ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi deferleri arasindaki gegici farklar izerinden hesaplamir. Ertelenen vergi
hesaplamasinda, ytiriirlikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gegerli olan vergi oranlan
leullamlir.

Ertelenen vergi yitkiimliiliigil vergilendirilebilir gegici farklarn tiimil igin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ecrtelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmas: gdz dntinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Aymi {ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varhiklarinm cari vergi yukumliiliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda, ertelenen vergi
varliklar: ve ertelenen vergi yilktimliliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 15).

Tiirev finansal araclar

Vadeli doviz s6zlesmeleri de dahil olmak lizere tirev finansal araglar, finansal tablolara ilk olarak alim sirasinda
olusan masraflar: da igeren gergefe uygun degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarin izleyen dénemlerde yine
gercege uygun degerleri lizerinden degerlenir, Tilrev finansal araglarindan elde edilecek kar veya zararlarin finansal
tablolara yansitilmasi, tiirev finansal araglannin smmflandirmasina gére defismektedir. Nakit akim riskinden
korunma amagl tiirev finansal araglan etkin bir korunma olarak belirlenmisse, olugan kar veya zararlar
tzkaynaklarda muhasebelestirilir. Bu tiirev finansal araglar1 her ne kadar Sirket’in risk yOnetimi gergevesinde
kullanilsalar da, riskten korunma muhasebesi yéniinden gerekli kosullar tasimamas: nedeniyle finansal tablolara ilk
olarak alim sirasinda olusan masraflan da igeren gergege uygun degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarim izleyen
doénemlerde de gergefe uygun degerleri iizerinden deBerlenir. Bu enstriimanlarm gergege uygun degerlerinde
meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar kar veya zarar olarak gelir tablosu ile
iligkilendirilir.

Vadeli doviz s6zlesmeleri piyasa fiyatlar1 veya iskonto edilmis nakit alamlan ile degerlenmektedir. Sirket’in
tiirev finansal araglan bulunmamaktadir,

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi dénemde
kaydedilir. Sermaye artirrmina iligkin katlanilan vazgegilmez ve kaginilmaz dogrudan masraflar toplam tdenmig
sermaye igerisinde siniflandiriimaktadir.

Netlestirme

Finansal varlik ve yuklimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, sz konusu varhik ve ylikiimliltikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yitkiimltliiklerin yerine getirilmesinin birbirini
takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Sarta bagh varliklar ve yiikiimliiliikler
Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevecudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olaym gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yukimluiliikler

ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagh yiikiimliilikler ve varliklar olarak
degerlendirilmektedir. '
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PAMUK FAKTORING A.S.

31.12.2015 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL") clarak ifade edilmigtir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Hisse bagina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, dénem net karimn, dénem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdltinmesi ile bulunmusgtur.

Tirkiye’de girketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis y1l kazanglarmdan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagrtimlar), hisse bagma kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim dénemlerde ihrag edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gbre, bu hesaplamalarda kullamlan agirhkl ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur (Dipnot 23).

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (duzeltme
gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitiimaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir énem arz
ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 27).

2.4  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlar

Sirket finansal tablolarm igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir,

Finansal tablolarm hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan kogsullu
varlik ve yikiimliliiklerin tutarlarmi ve ilgili donem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarimi
etkileyen tahmin ve varsayumlarin yapilmasim gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine

dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik ggsterebilir.

Finansal tablolar iizerinde nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varhk ve yikiimliliiklerin taginan
deperlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek Snemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar agagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varhifimin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, séz konusu vergi yaranmn muhtemel oldugu derecede kayit altma ahnabilir.
Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarmm miktari, Yonetim tarafindan
hazirlanan orta vadeli is plam ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. Ig plam, Yonetim’in kogullar
dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

3- ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR/YUKUMLULUKLER

31.12.2015 tarihi itibariyle Sirket’in alim satim amagh tirev finansal varlik ve ylikiimliligi bulunmamaktadir
(31.12.2014: Bulunmamaktadir).
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31,12.2015 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiitk Lirast (“TL*) olarak ifade edilmistir.)

4- NAKIT DEGERLER VE BANKALAR

31.12.2015 31.12.2014

Kasa 7.062 4.448
Bankalar

- Vadesiz mevduatlar 640.260 373.168

Toplam 647.322 377.616

31.12.2015 tarihi itibariyla, Sirket’in vadeli mevduati bulunmamaktadir (31.12.2014: Yoktur).

31.12.2015 tarihi itibariyla, Sirket’in vadeli mevduati bulunmadifindan faiz tahakkuku da bulunmamaktadir
(31.12.2014: Yoktur).

31.12.2015 tarihi itibartyla, mevduatlar izerinde 6.000 TL (31.12.2014: 6.000 TL) banka blokaj: bulunmaktadir.
Nakit akis tablosunda nakit ve nakit benzerlerinin dénem sonu bakiyesinin hesaplanmasinda bloke tutar dikkate
alinmamaktadir.

Nakit akis tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakit benzeri degerlerin 31.12.2015 tarihi itibarnyla tutar:
641.322 TL'dir (31.12.2014; 371.616 TL).

5. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

Sirket’in  31.12.2015  tarihi  itibariyla satilmaya  hazir  finansal varhf;  bulunmamaktadir
(31.12.2014: Yoktur).

6- FAKTORING ALACAKLARI ve BORCLARI

31.12.2015 31.12.2014

Yurtigi faktoring alacaklar, net 54.244.319 24.532.118
fhracat ve ithalat faktoring alacaklari, net 64.318.109 73.428.412
Kazanilmarms faiz gelirleri (1.079.933) {373.429)
Briit faktoring alacaklar 117.482.495 97.587.101
Takipteki faktoring alacaklar 10.178.216 10.574.079
Takipteki faktoring alacaklar: deger (9.630.506) (9.609.750)

diisiikliigii kargilig

118.630.205 98.551.430

Kazanilmarmig faiz gelirleri faktoring alacaklamnin vadeleri fizerinden hesaplanan pesin tahsil edilmis gelirleri
temsil etmektedir.
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{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6- FAKTORING ALACAKLARI ve BORCLARI(Devami)

31,12.2015 tarihi itibartyla gayri kabil-i riicu net yurtdis1 faktoring alacaklari ve gayri kabil-i rilcu net yurtii
faktoring alacaklart bulunmamaktadir (31.12.2014: Yoktur).

31.12.2015 31.12.2014

Faktoring alacaklar::
Sabit oranl 34.789.236 24.803.188
Degisken oranl 94.064.385 83.804.329
128.853.621 108.607.517

Faktoring alacaklar agagidaki gibi analiz edilebilir:

31.12.2015 31.12.2014
Vadesi gegmemis ve deger diigiikligline ugramamis 116.941.798 95.686.849
Vadesi gegmis fakat deger diigtikliigline ugramamis 540.697 1.900.252
Deger diistikliigiine ugramig 10.178.216 10.574.079
Briit faktoring alacaklari 127.660.711 108.161.180
(Fksi): Deger ditsitklugii kargihig: (9.630.506) (9.609.750)
Net fakforing alacaklari 118.030.205 98.551.430

Sirket, faktoring alacaklarina iliskin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini, 24.12.2013 tarihinden itibaren
BDDK tarafindan yaymianan Karsihklar Tebligi hitktimlerine uygun olarak hesaplamakta ve
muhasebelestirmektedir.

Vadesi gegmis fakat deger diisukligtine ugramanmug faktoring alacaklari tablosu asagidaki gibidir.

31.12.2015 31.12.2014

30 giine kadar 403.980 1.084.660
30 - 90 giin aras1 136.717 815.592
540.697 1.900.252

Takipteki faktoring alacaklan yaglandirma tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014

3-12ay 332.882 530.576
1 y1l ve Uistii 9.845.334 10.043.503
10.178.216 10.574.079

Faktoring alacaklarinmn ileriye doniik yaglandirma tablosu asagidaki gibidir:

Déinem Sonu 31.12.2015 31.12.2014
1 aydan kisa 78.465.925 16.063.034
1 - 3 ay aras1 34.174.875 68.785.042
3 ay | yil aras: 5.389.405 8.624.056
1 yil ve fizeri -- 5.079.298

118.030.205 ez, 98.551.430
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6 - FAKTORING ALACAKLARI ve BORCLARI(Devami)

Stipheli faktoring alacaklan degier duigikliigii karsihg: hareket tablosu asagidaki gibidir:

_ 31.12.2015 31.12.2014
Dénem basi - 1 Ocak 9.605.750 11.386.656
Dénem iginde ayrilan kargilik tutar: 426.710 801.071
Aynlmig kargiliklardan tahsilatlar (Dipnot 21) {405.954) (2.577.977)
Dénem sonu — 31 Arahk 9.630.506 9.609,750

31.12.2015 tarihi itibanyla faktoring alacag: yeniden tdeme planina baglanan stzlesme bulunmamaktadir

(31.12.2014: Yoktur).

31.12.2015 ve 2014 tarihleri itibanyla faktoring alacaklari igin misterilerden alinan teminatlar ve emanet

kiymetler agagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Tahsilat amaciyla alinan gek ve senetler, temlikler 31.635.573 32.205.310
Teminat amaciyla ¢ek ve senetler 28.324.460 20.305.390
Alman ipotekler 14.430.553 12.308.078
74.390.586 64.818.778

Briit faktoring alacaklarmin takipteki faktoring alacaklari eklenmis ve kazanilmamug faiz gelirleri dustilmemis

haliyle 31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibartyla sektor dagnlimi agagidaki gibidir:

31.12.2015 % 31.12.2014 %
Elektrik, su, gaz kaynaklar 88.749.523 69 73.822.762 68
Gemi ve tekne yapim ve tamiri 7.357.963 6 3.663.560 3
Kara ve deniz tazimacilif 4.541.995 4 442.602 -
Diger imalat sanayi 4.270.697 3 5.239.781 5
ingaat 3.278.183 3 2.085.356 2
Sportif faaliyetler 3.154.895 2 10.157.138 9
Gida 2.257.176 2 2.438.369 2
Petrol, gaz ve niikleer kaynaklar 2.160.103 2 2.336.944 2
Tekstil 2.068.780 2 1.949.812 2
Enerji {iretmeyen madenlerin ¢ikarilmasi 2.025.000 2 - -
Hizmet 1.643.214 1 986.684 1
Endiistriyel 1.526.222 1 1.319.220 1
Otomotiv ve otomotiv yan sanayii 905.366 1 790.896 1
Mobilya sanayi 760.189 1 777.649 1
Kimya ve kimya tiriinleri 400.521 0 580.488 1
Turizm 113.638 0 113.638 -
Diger 3.640.157 3 1.902.618 2
128.853.621 100 108.607.517 100
Faktoring Bor¢lar:
31.12.2015 31.12.2014
Faktoring borglan 28.518.617 -
Toplam 28.518.617 --
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6 - FAKTORING ALACAKLARI ve BORCLARI(Devami)

Faktoring borglarmin ileriye déniik yaslandirma tablosu agagidaki gibidir:

Donem Sonu 31.12.2015 31.12.2014
0-3 ay 25.267.856 -
3-12 ay 3.250.761 -

28.518.617 --

Sirketin 31.12.2015 tarihi itibariyle faktoring borglarma uygulanan faiz oram %17-%20 arasindadir (31.12.2014:
Yoltur).

7-  ALINAN KREDILER

31.12.2015 31.12.2014
Etkin Faiz Diviz Etkin Faiz Doviz
Oram (%) tutari TL Oram (%) tutari TL
Yurti¢i bankalar:
Sabit oranh krediler:
- Tiirk Liras: (TL) 16,11 5.420.866 5.420.866 13,48 11.951.016 11.951.016
Degigken oranl krediler:
- Tiirk Lirast (TL) 15,62 22.684.742 22.684.742 14,94 10.373.030 10.373.030
- ABD Dolar1 (USD) - -- 5,5 445,000 1.031.911
28.105.608 23.355.957

31.12.2015 tarihi itibariyla Tirkiye’de kurulu bankalarm yurtdigindaki subelerinden kredi kullammi
bulunmamaktadir (31.12.2014: Yoktur),

31.12.2015 tarihi itibartyla 28.105.608 TL (31.12.2014: 23.355.957 TL) tutarindaki krediler Tiirkiye’de kurulu
bankalarm yurtigi gubelerinden kullanilmistir.,

8- DIGER ALACAKLAR

Diger Alacaklar 31.12.2015 31.12.2014
Hligkili sirketlerden alacaklar (*) (Dipnot 24) 35.790.585 96.499.985
Milgterilerden tali alacaklar 194.096 194.096
Diger 132.214 114.026
Toplam 36.116.895 96.808.107

(*  31.12.2015 ve 31,12.2014 tarihleri itibariyla ilgili tutarin tamami Sirket’in Karadeniz Holding A.S.’den
olan alacagindan olugmalktadir.

Diger Aktifler 31.12.2015 31.12.2014

Saticilara verilen avanslar

Toplam
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9.  PESIN ODENMIS GIDERLER

Gelecek Yillara Ait Giderler 113.885 48,240
Toplam 113,885 48.240
10 - CARIi DONEM VERGI VARLIGI
31.12.2015 31.12.2014
Pegin 8denmis kurumlar vergisi 1.076.555 197
Toplam 1.076.555 197
11- DIGER BORCLAR VE DIiGER YABANCI KAYNAKLAR
31.12.2015 31.12.2014
Saticilara ticari borglar 758.414 243.041
Diger -- 376
Toplam 758.414 243.417

12- BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibartyla ¢aligan haklar: yikitmliltigi karsihig: asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12,.2014

Kidem tazminati ylkiiml{iligi 226.440 175.800
Personel izin karsilif 37471 37.762
263.911 213.562

Kidem tazminat: karsilifi agagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadsr.

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotil davranig disindaki nedenlerle igine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati Sdemekle
yikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir ayhk maas kadardir ve bu tutar 31.12.2015 tarihi
itibariyla 3.828,37 TL (31.12.2014; 3.428,22 TL) ile simurlandirilmisgtir,

Kidem tazminati yiikiimliliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama gart:
bulunmamaktadir.

Kidem tazminat: karsilif1 ¢alisanlarin emekliligi halinde 8denmesi gerekecek muhtemel ylikitmltltiglin bugiink
degerinin tahminiyle hesaplanir,

Teblig, Sirket’in kidem tazminati karsilifini tahmin etmek igin aktiieryal degerleme yontemlerinin
geligtirilmesini dngdrmektedir. Buna giire toplam yiikiimliiliifiin hesaplanmasinda asafida yer alan aktiier
dngoriler kullamlmigtir:

31.12.2015 31.12.2014
Iskonto oran: (%) 3,99 3,30
Emeklilik olasihigina iligkin sirkiilasyon orani (%) 96,72 95,68

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan kargiliginin enflasyon ile éc;‘gg.y%rak artmasidir.




PAMUK FAKTORING A.S.

31.12.2015 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

12- BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)

Kidem tazminat1 karsihgmin yil igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014

Diénem bagi - 1 Ocak 175.800 85.179
Hizmet maliyeti 2.661 11.696
Faiz maliyeti 16.701 16.701
Aldiieryal kayip 31.278 103.888
Cari dénem igerisinde ddenen - (41.664)
226.440 175.800

31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyla, diger borg ve gider karsihiklarinin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014

Dava Kargiliklar 194.056 194.096
Muhtelif Kargiliklar 21.535 --
215.631 194.096

Sirket 31.12.2015 itibariyla devam eden sonuglanmamig cesitli davalara ve alacaklara iligkin
TMS 37 ilkelerine uygun olarak 194.096 TL (31.12.2014: 194.096 TL) tutarinda kargihk ayirmistir.

13- MADDI DURAN VARLIKLAR

01.01.2015 ilaveler Cilaglar 31.12.2015
Maliyet

Mobilya ve demirbaglar 467.966 8.427 - 476.393
Ozel maliyetler 375.385 - - 375.385
843.351 8.427 - 851.778

Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaglar (427.380) (14.117) - (441.497)
Ozel maliyetler (370.837) (3.349) = (374.186)
(798.217) (17.466) - (815.683)
Net defter degeri 45,134 36.095
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31.12.2015 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

13- MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

01.01.2014 ilaveler Cikiglar 31.12.2014
Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 464.037 3.929 - 467.966
Ozel maliyetler 371.785 3.600 - 375.385
835.822 7.529 - 843.351
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaglar (414.488) (12.892) - (427.380)
Ozel maliyetler (356.200) (14.637) - (370.837)
(770.688) (27.529) - (798.217)
Net defter defieri - 65.134 45.134
31.12.2015 tarihi itibariyla maddi duran varlklar {zerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir
(31.12.2014: Yoktur).
14- MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
01.01.2015 ilaveler Cilkiglar  31.12.2015
Yazilimlar 702.080 46.422 = 748.502
Birikmis itfa paylar (685.991) (25.667) - (711.658)
Net defter degeri 16.089 36.844
01.01.2014 llaveler Cilaslar  31.12.2014
Yazilimlar 668.996 33.084 - 702.080
Birikmis itfa paylari (650.645) (35.346) - (685.991)
Net defter degeri 18.351 16.089

15- ERTELENMIS VERGI VARLIGI \ BORCU

fleriki donemlerde gergeklesecek gegici farklar iizerinden yiikiimliiliik metoduna gére hesaplanan ertelenen vergi
varliklar1 ve ylikiimlilliikleri igin uygulanan oran %20°dir (31.12.2014: %20 ).
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31.12.2015 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: {“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15- ERTELENMIS VERGI VARLIGI/BORCU (Devami)

31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibanyla ertelenen vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve ertelenen
vergi varlik ve yitkiimliiliiklerinin ytiriirlitkteki vergi oranlari kullamlarak hazirlanan dokiimii agagdaki gibidir:

Ertelenen vergi

Toplam gegici farklar varhgy/(yiikiimliiliigii)
31.12.2015  31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Kazanilmams gelirler 1.079.933 373.429 215.987 74.686
Kidem tazminat kargilig1 226.440 175.800 45.288 35.160
Kullanilmarmis izin karsilig 37.471 37.762 7.494 7.552
Ertelenen vergi varhiklan 1.343.844 586.991 268.769 117.398
Kredi reeskont diizeltmelerinin etkisi (9.300) (96.114) (1.860) (19.223)
Maddi ve maddi olmayan duran
varhklarin kayith degerleriyle vergi
matrahlar arasindaki fark {20.546) (16.281) (4.109) (3.256)
Ertelenen vergi yitkiimliiligii {29.846) (112.395) (5.969) 22479
Ertelenen vergi varlifn, net 1.313.998 474.596 262.800 94.919
16- SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLISKIN
VARLIKLAR
31.12.20158 31.12.2014
Satig amacl elde tutulan varliklar 70.798 70,798

Sirket’in durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir. Satts amagh elde tutulan varliklar, takipteki alacaklardan dolay:
edinilen maddi duran varliklardan olugmaktadir.

Arazi ve arsalar

Net defter degeri

Arazi ve arsalar

Net defter degeri

01.01.2015  flaveler Cikiglar Amortisman 31.12.2015
70.798  460.000 (460.000) -- 70.798
70.798 70.798

01.01.2014  ilaveler Cikislar  Amortisman 31.12.2014
70.798 - -- -- 70.798
70.798 70,798
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17- THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

31.12.2G15 31.12.2014

Ozel kesim tahvilleri - 62.850.851
- 62.850.851

31.12.2014 taribi itibariyla Pamuk Faktoring A.S. tarafindan ihra¢ edilmis 60.000.000 TL nominal degerli bu
tahvillerin faiz oranlarn %9,01-%12,97 aralifinda olup vadeleri sirasiyla
01.06.2015 —02.11.2015 tarihlerindedir.

ifhrac Edilen
ISIN Kodu Thrag Tarihi Tutar Tutar itfa Tarihi Kupon Dénemi
TRSPMKIE61515 30.05.2013 28.000.000 01.06.2015 30.05.2014 ve 01.06.2015
TRSPMKF61523 28.06.2013 12.000.000 29.06.2015 30.05.2014 ve 29.06.2015
TRSPMKF71514 24.07.2013 10.000.000 24.07.2015 24.07.2014 ve 29.06,2015
TRSPMKFK1515 31.10.2013 10.000.000 02.11.2015 31.10.2014 ve 02.11.2015

Sirket’in ihrag etmis oldugu tahvilin kupon faiz oram degisken olup, tahvilin her kupon déneminde olusacak
olan faiz oram, ilgili tahvil i¢in gsterge olarak segilen T.C. Hazine Miistegarhf tarafindan ihrag edilmis devlet
ic bor¢lanma senetleri baz alinarak, ilgili izahnamede belirtilen yontemler ile yeniden hesaplanmaktadir.

18 - BAGLI ORTAKLIKLARA ILISKIN BILGILER

Pamuk Finansal Kiralama A.$.’nin Pamuk Faktoring A.S. sahipligindeki %99,999 oranindaki 68.544.941 TL
tatarindaki hisseleri, Sirket’in 30.12.2014 tarihli ve 2014/24 no’lu kararma istinaden 30.12.2014 tarihi itibariyle
Karadeniz Holding A.S.’ne devrolmustur, Devir islemi, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun
29.12.2014 tarih ve 30200 sayilh uygunlufunu bildiren yazismma binaen, taraflarin pay devrine iligkin
imzaladiklari Yénetim Kurulu Kararlarina uygun olarak gergeklesmistir.

19- OZKAYNAKLAR

Sirket’in ddenmis sermayesi 50.000.000 TL (31.12.2014: 50.000.000 TL) olup her biri 0,1 TL nominal degerli
500.000.000 (31.12.2014: 500,000.000) adet hisseye bolitnmiigtiir.

31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihlerinde ¢ikarilmis ve ddenmis sermaye tutarlan defier degerleriyle asafidaki
gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
Pay (%) TL Pay (%) TL
Karadeniz Holding A.S. 100 49.999.992 100 49.999.992
Sitheyla Karadeniz <(,1 2 <0,1 2
Osman Murat Karadeniz <0,1 2 <0,1 2
Orhan Remzi Karadeniz <0,1 2 <0,1 2
Aysegill Karadeniz <0,1 2 <0,1 2
100 50.000.000 100 50.000.000
50.000.000 50.000.000

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, agagida belirtilen yasal yedek sartina tabi
olmak kaydiyla dagitima agiktir,

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore vasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak fizere ikiye ayrilir,
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin denmig segm ayesmln %20’sine ulasllmcaya
kadar, kanuni net karin %5°i olarak ayrlir. Ikinci tertip yasal yedekler isg enrm SELAY
dagitilan karm %10°udur. TOrk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedeKl 6(1§mﬂ19 se @ygnin %50’sini
geemedipi sirece sadece zararlart netlestirmek igin kullamlabilir, b y gthanelybir gekilde
kullamlmast miimkiin degildir.
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31.07.2004 tarihli 25539 sayih Resmi Gazete’de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi Kanunlarinda Degigiklik
Yapilmas1 Hakkindaki Kanun™ uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo denklestirme igleminde
ortaya ¢ikan ve “Gegmis Yillar Kary/Zarar”nda izlenen dzkaynak kalemlerine ait enflasyon farklan tutarmnm,
diizeltme sonucu olusan gegmis yil zararlarina mahsup edilebilmesi veya kurumlar vergisi miikelleflerince
sermayeye ilave edilebilmesi mtimkiin olmakta ve bu islemler kfr dagitun sayllmamaktadir.

Tiim dzkaynak kalemlerine iliskin “8zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar’” sadece bedelsiz sermaye artirimi
veya zarar mahsubunda, olaganiistll yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirims; nakit kar dagitim
va da zarar mahsubunda kullanilabilecekdir.

20- GENEL iSLETME GIDERLERI

01.01 - 01.01 -
31.12.2015 31.12.2014
Denetim ve danismanlik giderleri 393.601 429.813
Ofis giderleri 237.672 225.086
Hukuk ve kanuni takip giderleri 172.207 171,291
Kira gideri 193.136 161.925
Tagsit giderleri 140.216 144.374
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Dipnot 13,14) 43.133 62.875
Vergi, resim ve harclar 74.415 47.053
Diger 194.024 157.257
1.448.404 1.399.674
21- DIGER FAALIYET GELIRLERI/GIDERLERI
Diger faaliyet gelirleri
01.01 - 01.01 -
31.12.2015 31.12.2014
Bagli ortakhk satig kar - 27.955.045
Bagli ortaklik satig karindan elde edilen faiz geliri 642.743
Konusu kalmayan faktoring kargiliklar 405.954 2.577.977
Misterilere yansitilan gider kargiliklar 43,227 12.443
Diger 131.800 225.105
1.223,724 30.770.570
Diger faaliyet giderleri
Kanunen kabul edilmeyen giderler 21.902 18.042
Diger (*) 59277 1.180.507
§1.179 1,198,549

(*) 01.01-31.12.2014 déneminde ilgili tutarm 1.119.110 TL'lik kism tahsilinden vazgecilen faktoring
alacaklarindan olusmaktadir.
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22 - SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI

Kurumlar Vergisi Kanunu 13.06.2006 tarth ve 5520 sayth yasa ile degismistir. S6z konusu 5520 sayil yeni
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkmii 01.01.2006 tarihinden gecerli olmak lizere yiiriirliie girmigtir. Buna
gére Tlrkiye’de, kurumlar vergisi oram 2006 yili igin %20°dir (2005: %30). Kurumlar vergisi oram kurum!larmn
ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer
alan istisna (igtirak kazanglar istisnasi, yatinm indirimi istisnas1 vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanmir. Kar dagitilmadig: takdirde bagka bir vergi ddenmemekiedir (GVK
Gegici 61. madde kapsaminda yararlamlan yatirim indirimi istisnasi olmas: halinde yararlanilan istisna tutart
iizerinden hesaplanip denen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilipy ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda kalan kigi ve kurumlara
yapilan temettii 6demeleri %10 oraminda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitim1 sayilmaz.

Sirketler Uger ayllk mali karlar iizerinden %20 oranmda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci aym
10*uncu giiniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar éderler. Y1l iginde ddenen gegici vergi o yila ait olup
izleyen y1l verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
Mahsuba ragmen ddenmis gecici vergi tutari kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars: olan
herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de &8denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1 takip eden dérdiincii aymn
25’inci giintl aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergl incelemesine yetkili makamlar beg yil zarfinda muhasebe kayitlarim inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 8denecek yapilacak vergi tarhiyat: nedeniyle vergi miktarlar degisebilir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yih asmamak kaydiyla ddnem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Uzun yillardir uygulanmakta olan ve en son miikelleflerin belli bir tutart agan sabit kiymet alimlarmin %40°1
olarak hesapladiklar yatinm indirimi istisnasina 30.03.2006 tarihli 5479 sayil yasa ile son verilmigtir. Ancak,
59z konusu yasa ile Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen gecici 69, madde uyarinca gelir ve kurumlar vergisi
miikellefleri; 31.12.2005 tarihi itibarryla meveut olup, 2005 yili kazanglarindan indiremedikleri yatirim indirimi
istisnasi tutarlari ile;

a) 24.04.2003 tarihinden Once yapilan miiracaatlara istinaden diizenlenen yatirim tesvik belgeleri
kapsammda, 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 09.04.2003 tarihli ve 4842 sayih Kanunla yiirtirliikten
kaldirilmadan onceki ek 1,2,3,4,5 ve 6’nc1 maddeleri gergevesinde baslanilmig yatirimlar i¢in belge
kapsaminda 01.01.2006 tarihinden sonra yapacaklari yatirimlary,

b) 193 sayilt Gelir Vergisi Kanununun miilga 19’uncu maddesi kapsaminda 01.01.2006 tarihinden 6nce
baglanan yatinmlarla ilgili olarak, yatirimla iktisadi ve teknik bakimdan biitiinliik arz edip bu tarihten
sonra yapilan yatirmmlar nedeniyle, 31.12.2005 tarihinde yiiriirliikte bulunan mevzuat hiikiimlerine gére
hesaplayacaklar1 yatirim indirimi istisnasi tutarlarini, yine bu tarihteki mevzuat hitktimleri (vergi oranina
iliskin hiikitmler dahil) cercevesinde sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglanndan indirebilirler.

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 69 uncu maddesi kapsaminda (2006, 2007 ve 2008 yillar igin) yatinim indirimi
uygulayan gelir vergisi miikellefleri, 31.12.2005 taribinde yiiriirlitkte bulunan vergi tarifesini; kurumlar vergisi
milkellefleri ise mfilga 5422 sayilt Kurumlar Vergisi Kanununun
25%inci maddesinde yer alan %30 kurumlar vergisi oranimi, indirimin uygutandifi y1l kazanglarina uygulamak
suretiyle anilan yillara ait gelir veya kurumlar vergilerini hesaplamiglard:.

Ancak, 31.12.2008 tarihi itibaniyla heniiz kullamlamamig olan yatinm indirimi hakki sonraki yillara
devredilememis ve kullamlamaz hale gelmistir.
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22 - SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (Devami)

Bu konu ile ilgili olarak “Bu uygulamanin Anayasa ile giivence altina alinmmg olan hukuki gtivenlik,
vergilendirmede belirlilik ve esitlik ilkelerine aykm oldugu” gerekgesiyle Anayasa Mahkemesi’ne dava
agilmustir.

Anayasa Mahkemesinin 15.10.2009 tarih ve E:2006/95 sayili karari ile 193 sayih Gelir Vergisi Kanunun Gegici
(9. maddesinin birinci fikrasimn (b) bendinde yer alan “sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait” ibaresinin
iptaline karar verilmistir. Boylece, kazamilmis yatirim indirimiyle ilgili siire sinirlamas: ortadan kalkmig
bulunmaktadir. Anayasa Mahkemesi karar1 Resmi Gazetede 08.01.2010 tarihinde yaymlandi. Boylece iigili iptal,
Anayasa Mahkemesi kararmin Resmi Gazete’de yaymyla birlikte ylirilirliie girmigtir.

Buna ilave olarak Resmi Gazete’de 01.08.2010 tarihinde yaymlanan, 23.07,2010 tarihli ve 6009 No’lu Kanuna
gore, Anayasa Mahkemesi’nin iptal karan sonrasinda yeniden kazanilan yatirim indirimi tutarinin yil sinir
olmaksizin ancak kazancin %231 ile sinirli olarak indirimine izin verilmigtir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13°ncti maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer fiyatlandirmas:
tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kigiler arasindaki iglemlers nasil ve ne sekilde uygulanmasi
gerektigi hususunu agiklifa kavugturmaktadir. Transfer fiyatlandirmasina iligkin olarak getirilen yeni
diizenlemeler OECD nin transfer fiyatlandirmasi rehberinde ver alan esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

Sdz konusu yasal diizenlemeye gore, efier kurumlar, iligkili kigilerle emsallere uygunluk ilkesine aykurt olarak
tespit ettikleri bedel veya fiyat {izerinden mal veya hizmet alim va da satiminda bulunursa, kazang tamamen
veya kasmen transfer flyatlandirmas: yoluyla ortiilil olarak dagitilmig sayilir. Alim, satim, imalat ve ingaat
iglemleri, kiralama ve kiraya verme iglemleri, 6diing para alinmas1 ve verilmesi, kramiye, ficret ve benzeri
Gdemeleri gerektiren iglemler her hal ve sarita mal veya hizmet alim ya da satim olarak degerlendirilir,
Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu doldurmakla
yikiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap dénemi i¢inde iligkili girketler ile yapilmmsg olan tiim islemlere ait tutarlar
ve bu iglemlere iliskin transfer fiyatlandirmas: metotlan belirtilmektedir.

Ttirkiye’de &denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap ddneminin kapandig: ay: takip eden dérdiincti aymn
25%inci giinii aksamina kadar bagl: bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarmi inceleyebilir ve hatali iglem tespit edilirse 8denecek vergi
miktarlar: degisebilir.

31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihlerinde sona eren hesap dtnemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi giderleri
agagida 6zetlenmistir:

01.01 - 01.01 -

31.12.2015 31.12.2014

Cari yil kurumlar vergisi gideri {1.463.208) (348.675)
Ertelenen vergi geliri/(gideri) 161.626 15.054
Toplam vergi gideri (-) (1.301.582) (333.621)

Ertelenmis vergi varliklar1 hareket tablosu agagidaki gibidir;

Donem basi - 1 Ocak 94.919 59.087
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 167.881 35.832
Dénem sonu - 31 Arahk 262.800 94.919
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PAMUK FAKTORING A.S.

31.12.2015 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FiNANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) ofarak ifade edilmistir.)

01.01 - 01.01 -
31.12.2015 31.12.2014
Vergi tincesi kar 6.662.684 42.067.442
%20 vergi oran! ile olusan teorik vergi gideri (1.332.537) (8.413.488)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler (203.373) (273.296)
Vergiden muaf gelirler 234328 7.992.833
Indirime konu olan ge¢mis y1l mali zararlari - 360.330
Cari yil vergi gideri (1.301.582) (333.621)
23 - HISSE BASINA KAZANC
Hisse bagina kazang hisse gruplar bazinda agagida verilmistir:
31.12.2015 31.12.2014
Hissedarlara ait net kar 5.361.102 41.733.821
Cikartlims adi hisselerin agirlikli
ortalama adedi (her biri 0,1 TL) 500.000.000 500.000.000
Hisse basina kazang (TL) 0,0107 0,0834
24-  ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
Bilanco kalemleri
31.12.2015 31.12.2014
Faktoring alacaklar
Karkey Karadeniz Elektrik Uretim A.S. 64.598.859 52.971.642
Kartet Karadeniz Toptan Elektrik Tic. A.$. - 20.455.635
Karpowership Cyprus Company Ltd. 24.000.000 -
88.508.859 73.427.277

31.12.2015 tarihi itibartyla iligkili taraflardan faktoring alacaklari, toplam faktoring alacaklarmin %75ini

olugturmaktadir {31.12.2014: %75).

Ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler 31.12.2015 31.12.2014
Pamuk Finansal Kiralama A.S. - 62.850.851
- 62,850,851

31.12.2014 tarihi itibariyla ihrag edilen menkul kiymetlerin tamamm iligkili taraflardan tarafindan iktisap

edilmistir.
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PAMUK FAKTORING A.S.

31.12.2015 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Titrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

24-  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Ticari borglar 31.12.2015 31.12.2014
Karadeniz Holding A.S. 269.397 219.125
Pamuk Finansal Kiralama A.S. 3.223 1.743

Pamuk Gayrimenkul Yatirimlar Ticaret A.S. - -
Karmarine Danigmanlik Enerji ve Denizcilik Tic. A.S.
(Eski linvani ile Eti Yatirm A.$.) 1.665 858

274.285 221.726

31.12.2015 tarihi itibariyla iligkili taraflara borglar, toplam muhtelif bor¢larm % 36’sim olugturmaktadir
(31.12.2014: % 91).

31.12.2015 31.12.2014
Ticari alacaklar
Karadeniz Holding A.S. 35.790.585 06.499.985
35.790.585 96.499.985

31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyla ticari alacaklarin tamam iligkili taraflardan olugmaktadr.

Gelir tablosu kalemleri

31.12.2015 31.12.2014
Faktoring faiz gelirleri
Karkey Karadeniz Elektrik Uretim A.S. 4.787.172 8.083.643
Kartet Karadeniz Toptan Elektrik Tic. A.S. 6.481.593 1.698.637
Yek Tekstil Sanayi ve Magazacilik A.S. - 1.767
11.268.765 9.784.047

31.12.2015 tarihinde sona eren hesap déneminde iliskili taraflardan elde edilen faktoring faiz gelirleri, toplam
faktoring faiz gelirlerinin %69’ unu olusturmaktadir (31.12.2014: %67).

Temettii gelirleri

Pamuk Finansal Kiralama A.§. - 11.507.102

= 11.507.102

ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler

Pamuk Finansal Kiralama A.S. 2.866.033 6.468,799

2.866.033 6.468.799

31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde ihraC edi ertlen], kaymetlere verilen
faizlerin tamamu iliskili taraflara 6denmistir. ” :
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PAMUK FAKTORING A.S.

31.12.2015 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

24 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

01.01.- 01.01.-

Diger gelirler 31.12.2015 31.12.2014

Pamuk Finansal Kiralama A.S. 30.510 173.331

Karadeniz Holding A.S. 642.743 =
Karmarine Danigmanlik Enerji ve Denizeilik Tic. A.S. 98

673.351 173.331

31.12.2015 tarihinde sona eren hesap ddneminde iliskili taraflardan elde edilen dier gelirler, toplam diger
gelirlerin %55%ini olusturmaktadir (01.01.-31.12.2014: %06).

01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014
Diger giderler

Karadeniz Holding A.S. 386.889 275.406
Eti Yatirim A.S. - 12.491
Pamuk Finansal Kiralama A.S. 22.379 21.283

Karmarine Damgmanhk Enerji ve Denizcilik Tic, A.S. 12.374
421.642 309.180

31.12.2015 tarihinde sona eren hesap doneminde iliskili taraflarla yapilan diger giderler, toplam diger giderlerin
%629’unu olusturmaktadir (31.12.2014: %22).

Yonetim kurulu iiyelerine ve iist diizey yénetim personeline yapilan iicret ve benzeri menfaatler:

01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014

Ust diizey voneticilere 6denen
icret ve benzeri menfaatler 462.426 411.661

25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal araclar ve finansal risk ynetimi
Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagh ylikumltliiglinii yerine getirmemesi nedeniyle Sirket’e
finansal bir kayip olugturmasi riski, kredi riski olarak tamimlamr. Sirket faktoring islemlerinden dolayr kredi
riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara belirli limitler tahsis etmek ve
miigterilerden beklenen tahsilatlar: diizenli olarak takip etmek yoluyla kontrol altinda tutulmaktadir. Kredi riski,
faaliyetlerin agirlikli olarak gergeklestigi Tilrkiye'de yogunlagmaktadir. Degisik sektorlerden ok sayida
miigteriye hizmet verilerek kredi riskinin dagitilmasi saglanmaktadir.
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PAMUK FAKTORING A.S.

31.12.2015 TARIHI ITIBARIYL.A KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

25-  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYI (Devami)

31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibartyla, Sirket’in varlik ve ylikiimliilitklerinin cofrafi dagilimi asagidaki
gibidir;

31.12.2015 Varhklar %o Yiildimliiliikler Y%
Tiirkiye 156.420.100 100 59.431.463 100
156.420.100 100 59.431.463 100
31.12.2014 Yarhklar % Yiikiimliilikler %
Ttirkiye 196.012.530 100 87.310.727 100
196.012.530 100 87.310.727 100

Piyasa riski

Piyasa riski, Sirket’in sermaye ve kazanglan ile Sirket’in hedeflerini ger¢eklestirme yeteneklerinin, faiz
oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan dalgalanmalardan
olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, likidite riski, kur riski ve faiz riski bagliklar: altinda takip
etmektedir.

Yatirim politikas: Sirket’in Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Sirket bir finans grubu olarak miisterilerinin ihtiyaglarmi karsilarken kur riski, faiz riski ve likidite riskine maruz
kalmaktadir. Fon Y&netimi bu riskleri yonetirken $irket’in varlik ve yitkiimliiliik yapisina odaklanmaktadir. Fon
Yonetimi, Sirket’e fon saglama, olusan likidite fazlasim yénetme, a¢ik pozisyonu ve faiz oram riskini dengeleme
gbrevlerini yiirittmektedir,

Faiz orani riski

Sirket, faiz oranlarindaki degigmelerin taize duyarl: varhk ve yilkiimliiliikler tizerindeki etkisinden dolay1 faiz
riskine maruz kalmaktadir. Tiirkiye’de faiz oranlarindaki volatilitenin yiiksek olmasindan otiiri faiz haddi riski
Sirket’in 6zellikle alacak yonetiminin &nemli bir par¢asidir.

31.12.2015 tarihi itibariyla $irket’in hesapladig1 analizlere gre TL ve yabanci para faizlerde %0,5 oranmda faiz
artisi/(azaligt) olugmasi durumunda diger titm deZiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla faize duyarh varlik ve
yitkiimliiliiklerin net bugiinkii degerinde 121,758 TL artig/(azahis) olugmaktadir {31,12,2014; 71,156 TL).

Finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

31.12.2015 31.12.2014

ABDS (%) AVRO (%) TL (%) ABDS{%) AVRO{%) TL (%)
Aktifler
Faktoring alacaklari, net 8 - 17,80 10 10,38 17,38
Pasifler
Finansal borglar - - 14,42 5,5 - 14,16
Faktoring borglari, net -- - 17,44 -- - --
Thrag edilen menkul
kiymetler = .- - - - 10,57
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31.12.2615 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

25-

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1 (Devami)

Asgagidaki tablolar, Sirket’in varhk ve yiikiimliiliiklerini bilango tarihinde, sézlesmede yer alan faiz oram
degisimlerine kalan dénemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir.

3-12 1yl

31.12.2015 3 aya kadar aya kadar tizeri Faizsiz Toplam
Nakit degerler - - - 7.062 7.062
Bankalar - -- -- 640.260 640.260
Faktoring alacaklar 112.093.090 5.389.405 -~ 547710 118.030.205
Maddi duran varhklar - -- -- 36.095 36.095
Maddi olmayan duran varliklar -- -- -- 36.844 36.844
Ertelenmis vergi varlit -- -- - 262.800 262.800
Satig amagh elde tutulan ve

durdurulan faaliyetlere iliskin varhklar - -- -- 70.798 70.798
Diger alacaklar -~ -- -- 36.116,895 36.116.895
Pesin 8denmis giderler -- - -- 113.885 113.885
Cari dénem vergi varlif1 -- - - 1.076.555  1.076.555
Diger Aktifler -- - -- 28.701 28.701
Toplam aktifler 112.093.090¢  5.389.405 -- 38.937.605 156.420.100
Ahnan krediler 22.684.736 5.420.872 - 28.105.608
Faktoring borglar 25.267.856 3.250.761 = -~ 28.518.617
Diger borglar ve

diger yabanci kaynaklar - - - 758.414 758.414
Ihrag edilen menkul kiymetler - %= = - -
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler — - -- 1.569.282  1.569.282
Borg ve pider karsiliklar - - - 479.542 479.542
Toplam pasifler 47.952.592 8.671.633 -  2.807.238 59.431.463
Net yeniden fiyatlandirma pozisyonu 64.140.498 (3.282.228) - 36.130.367 96.988.637

3-12 1yl

31.12.2014 3 aya kadar aya kadar Uzeri Faizsiz Toplam
Nakit degerler - - - 4.448 4.448
Bankalar -- - -- 373.168 373.168
Faktoring alacaklari 83.883.747 8.624.056 5.079.298 964.329  98.551.430
Maddi duran varliklar -~ - —~ 45.134 45.134
Maddi olmayan duran varliklar - - - 16.089 16.089
Ertelenmis vergi varlif - - - 94.919 94.919
Satis amacl: elde tutulan ve

durdurulan faaliyetlere iligkin varliklar - - - 70.798 70.798
Diger alacaklar = == - 96,808,107 96.808.107
Pesin tdenmis giderler - - -- 48.240 48.240
Cari dénem vergi varhig1 - = - 197 197
Toplam akfifler 83.883.747 8.624.056 5.079.298 98.425.429 196.012.530
Alinan krediler 20.599.453 2.756.504 - --  23.355.957
Diger borglar ve

diger yabanci kaynaklar - - -- 243.417 243417
ihrag edilen menkul kiymetler —~  62.850.851 -~ 62.850.851
Odenecek vergi ve yitkiimliilikle - - = 452.844 452.844
Borg ve gider karsiliklar1 g2/ -- — 407.658 407.658
Toplam pasifler iy 65.607.355 - 1.103.919  87.310.727
Net yeniden fiyatland (56.983.299) 5.079.298 97.321.510 108.701.803




PAMUK FAKTORING A.S.

31.12.2015 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Liras: (“TL™} olarak ifade edilmistir.)

25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYI (Devam)
Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaglarint kargilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski sekttrdeki sorunlar
ya da bazi1 fon kaynaklarimm kisa siire igerisinde titkenmesine yol agan kredi notundaki diigiislerden kaynaklanir.
Bu riske kargi 6nlem olarak yOnetim, finansman kaynaklarmi gegitlendirmekte ve varliklar nakit ve nakde
esdeger varliklarm saglikli bir dengesini stirdiirecek likidite 6nceligiyle yonetilmektedir,

Aktif ve pasif kalemlerin 31.12.2015 ve 31,12.2014 tarihleri itibariyla kalan vadelerine gére dagilimi agafidaki
gibidir. Sirket’in ayrica varlik ve ylkiimliitiikleri {izerinden tahsil edilecek &denecck faizleri de agafidaki tabloya
dahil edilmigtir.

3 3-12 1yl

31.12.2015 aya kadar  aya kadar iizeri Vadesiz Toplam
Nakit degerler - - - 7.062 7.062
Bankalar - - - 640.260 640.260
Faktoring alacaklar 113.286.000 5.389.405 — 547710 119.223.115
Maddi duran varliklar -- -- -- 36.095 36.095
Maddi olmayan duran varliklar -- - -- 36.844 36.844
Ertelenmis vergi varhg: - -- -- 262.800 262.800
Sati amagh elde tutulan ve -

durdurulan faaliyetlere iligkin varhiklar - 70.798 - -- 70.798
Diger alacaklar -~ 35922799 194.096 -~ 36.116.895
Pegin ddenmis giderler - - - 113.885 113.885
Cari dénem vergi varhif: - -- -~ 1.076.555 1.076.555
Diger Aktifler - - - 28.701 28.701
Toplam aktifler 113.286.000  41.383.002 194.096  2.749.912 157.613.010
Alman krediler 22.669.111 5.738.132 - -~ 28.407.243
Faktoring borglar 25.285.409 3.250.761 - -~ 28.536.170
Diger borglar ve diger yabanci kaynaklar - -- -- 758414 758.414
fhrag edilen menkul kiymetler - - - - -
Odenecek vergi ve yitkiimtiliikler 1.569.282 = = -- 1.565.282
Borg ve gider karsihiklar - - -- 479.542 479,542
Toplam pasifler 49.523.802 8.988.893 --  1.237.956  59.750.651
Net likidite pozisyonu 63.762,198  32,3%94.109 194.096 1.511.956 97.862.359
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31.12.2015 TARIH] iITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEY] (Devami)

3 3-12 1yl
31.12.2014 aya kadar  aya kadar iizeri Vadesiz Toplam
Nakit degerler -- - -- 4.448 4,448
Bankalar - - -- 373.168 373.168
Faktoring alacaklar1 84.330.084 8.624.056  5.079.298 964.329 98.997.767
Maddi duran varliklar - - - 45.134 45.134
Maddi olmayan duran varliklar -= - - 16.089 16.089
Ertelenmis vergi varligi -- - - 94.919 94.919
Satig amagli elde tutulan ve -
durdurulan faaliyetlere iliskin

varliklar -- 70.798 - - 70.798
Diger alacaklar - -~ 96.808.107 —~  96.808.107
Pesin ddenmis giderler - -- - 48.240 48.240
Cari donem vergi varlif == - -- 197 197
Toplam aktifler 84.330.084 8.694.854 101.887.405 1.546.524 196.458.867
Alman krediler 23.320.126 3.080.720 -- -~ 26.400.846
Diger borglar ve diger yabanci

kaynaklar -- - -- 243417 243417
ihrag edilen menkul kiymetler - 66.360.746 - - 66.360.746
Odenecek vergi ve yitkiimliltikler 452.844 - - - 452 844
Borg ve gider kargiliklar = -- - 407.658 407.658
Toplam pasifler 23.772.970  69.441.466 - 651.075 93.865.511
Net likidite pozisyonu 60.557.114 (60.746.612) 101.887.405 895.449 102.593.356

Kur riski

Sirket tarafindan kullandan 31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
ABD Dolan 2,9076 23189
Euro 3,1776 2,8207

Asafiidaki tablo, $irket’in ABD Dolan ve Euro’daki %10’luk degisime olan duyarlihfim gostermektedir.
Asagidaki tutarlar ABD Dolan’nmn ve Avro’nun TL kargisinda %10°luk defer artigmmin gelir tablosundaki
etkisini ifade eder. Bu analiz strasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacag varsayilmigtir.

Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)

31.12.2015 31.12.2014

ABI Dolan 989 60
Euro 30.187 788
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31.12.2015 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL"”) olarak ifade edilmistir.)

25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI (Devamn)

Sirket’in 31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibartyla yabanci para pozisyonu agagidaki gibidir;

2015 TL Karsihgi USD EUR
Varhklar

Faktoring alacaklari 303.470 -- 95.503
Diger aktifler 10.060 3.400 55
Toplam aktifler 313.530 3.400 95.558
Net yabanci para pozisyonu 313.530 3.400 95.558
2014 TL Karsihii USD EUR
Varhklar

Faktoring alacaklari 602 -- 213
Diger aktifler 7.884 3.400 =
Toplam aktifler 8.486 3.400 213
Net yabanci para pozisyonu 8.486 3.400 213

i) Finansal araclarin gercefe uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu sati veya tasfiye diginda taraflarin rizas: dahilindeki bir islemde, bir finansal
aracin alim satimimin yaplabilecegi tutardir. Meveut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyati gergefe uygun

degeri en iyi bigimde yansitir,

Sirket, finansal araglarin tahmini gercefe uygun degerlerini, halihazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda sunulan tahminler, her
zaman, Sirket’in cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi degerlerin gdstergesi olmayabilir.

Finansal araglarin gergege uygun degeri, Tirkive’deki finansal piyasalardan alinabilen giivenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanmgtir. DiBer finansal araglarm gercege uygun degerleri, benzer dzelliklere sahip bagka
bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlan ile
iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullamlarak tespit edilmigtir.
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25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devam)

Kisa vadeli varlik ve ylkiimliliklerin ger¢ege uygun degerlerinin iskonto etkisinin 6nemsiz akigi sebebiyle
kayith degerlerine yakin oldugu éngtrillmektedir,

Faktoring alacaklarn kayitl degerinin, kisa vadeli olmalart sebebiyle ilgili slipheli alacak karsiliklariyla beraber
gercege uygun degeri yansithig1 dngoriilmektedir.

Asagidaki tabloda, finansal tablolarda gergege uygun degerleri disindaki degerleriyle taginan finansal araglarin
kayith degeri ve gergegie uygun degerlerinin birbirnie yaklagtigh varsayilmaktadir.

Defter deferi Gercefie uygun defer
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Faktoring alacaklar1, net 117.482.495 97.587.101 117.482.495 97.587.101
Alinan krediler 28.105.608 23.355.957 28.105.608 23.355.957
Thrag edilen menku! kiymetler - 62.850.851 -- 62.850.851
Faktoring borglar 28.518.617 - 28.518.617 -

i) Gercege uygun defer stniflandirmast:

TFRS 7, gercege uygun defer hesaplamalarina baz olan degerleme tekniklerinde kullamlan verilerin
gizlemlenebilir olup olmadiklarma giire degerleme teknikleri stmflandirmasi belirlemektedir.

Gergege uygun degere iliskin séz konusu siniflandirma asagidaki sekilde olusturulmaktadir.

a) Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar
(1’inci seviye);

b) *inci sirada yer alan kayitli fiyatlar diginda kalan ve varhklar ya da borglar agisindan dogrudan (fiyatlar
araciliftyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler
(2'nci seviye);

c) Varlik va da borglara iligkin olarak gtzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (3’ tincti seviye).

31.12.2015 tarihi itibariyla sdz konusu ilkelere gtire Sirket’in gergege uygun degerden taimakta oldugu finansal
varlik ve borglar1 bulunmamaktadir (31.12.2014: Yoktur).

Sermaye yinetimi

Ayrica, 24.04.2013 tarihli Resmi Gazetede yaymlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslarn Hakkinda Yénetmelik’in 12. maddesine gore faktoring sirketlerinin 6zkaynaginm,
toplam aktiflerine oraminin asgari ytizde ti¢ olarak tutturulmas: ve idame ettirilmesi zorunludur. 31.12.20135 tarihi
itibartyla yapilan hesaplamada Sirket’in $zkaynaklarinin toplam aktiflere oram 3%’(i gegmektedir (31.12, 2014:
Gegmektedir).
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26- KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Alman teminatlar 31.12.2015 31.12.2014
fpotek 14.430.553 12.308.078
Alman Teminat Senetleri 28.124 460 20.125.390
Alman Teminat Cekleri 200.000 180.000

42.755.013 32.613.468

Sirket, nazim hesaplar tablosunda ilgili teminatlan tarihi kurla takip etmekte olup, alinan kefaletleri teminat
kapsaminda degerlendirmemektedir, Bununla beraber Sirket, 01.01.2015 tarihinden itibaren alinan kefaletleri nazim
hesaplar kaleminde takip etmeye baglarmgtir. 31.12.2015 tarihi itibariyla alman kefaletlerin toplam tutan
304.819.200 TL’dir. Yukarida belirtilen alinan teminat senetleri ve teminat ¢ekleri tutarlarma “kargiliksiz,
protestolu ve kanuni takibe verilen g¢ek senetler” dahil edilmemigtir.

Verilen teminatlar 31.12.2015 31.12.2014
Teminat mektubu 206.844 281,231
206.844 281.231

27- BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur {31.12.2014; Yoktur).
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