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FIDER Finansal Kiralama Dernegi Bilteni

Merhata

Bu yilin ilk 6 aylik dénemini geride biraktik.Sektoriin 6
aylik islem hacmi, 2002’de yasanan ivmenin de {izerin-
de bir artis oldugunu gosteriyor. Yatinmlar devam edi-
yor ve leasing sirketlerinin portféyl bulytyor.Bu portfo-
ylin icinde Kiiciik ve Orta Olcekli Isletmelere saglanan fi-
nansman en bliylik payi aliyor.Gerceklesen islemlerin %
71’i makine ve ekipman yatirimlari.Leasing kullanan fir-
malarin % 59’u sanayi kuruluslari, %37’si hizmet sekto-
riinde faaliyet gosteren isletmeler.Bu veriler Turkiye’'de
leasing islemlerinin finansman y&niinii ve amacini orta-
ya koyuyor.Leasing sirketleri, KOBI yatinmlarina destek
olmayi sirdiriyor.Altt aylik dénem itibariyle 1 milyar
USD’1n lizerinde finansman gerceklesen sektdriin yil so-
nu hedefi 2 milyar USD’a yaklasmak.

2003 yili, leasing sektdriine yonelik Snemli mevzuat de-
gisikliklerinin oldugu bir yil. Vergi Kanunlannda Ulusla-
rarasi Muhasebe Standartlart baz alinarak yapilan yeni
diizenlemeyle leasing islemlerinin muhasebe ve vergi-
lendirilmesi 1.Temmuz itibariyle degistirildi. Bundan
bdyle leasinge konu ekipman kiralayan yerine kiraci fir-
manin bilangosunda yer alarak, amortisman kirac tara-
findan ayrilacak. Sn. Ahmet Bulda
zisinda eski ve yeni vergi diizen
degerlendiriyor.

Yeni vergi diizenlemesi iskin hususlar ve leasing is-
lemlerinin kiracinin kayal@rina yansimasi Eski Hesap Uz-
mani Sn.Cemalettin ve Eski Mali Uzman Sn.Orhan
Merzifonluoglu tarafindan ayrintih bir bicimde biilteni-
mizde agiklanmakta.Sn.Ucak ve Sn.Merzifonluoglu ayni
zamanda sektorla e faaliyet gOsteren Tepe Le-

asing’in Genel Midiiri ve Genel Miidir Yardimcisi.

Muhasebe ve Vergilendirmenin Uluslararasi Muhasebe
Standartlarina yaklastinimasi sektériimizde, yurtdisinda
yaygin olarak kullanilan ancak Tirkiye’de uygulama ala-
ni heniiz bulamamis Operasyonel Leasing’in glindeme
gelmesine neden oluyor. Bu konuyla ilgili olarak Si-
emens Leasing/Sn.Murat Incekara'min gorlis yazisini
biltenimizde bulabilirsiniz.

Bu sayimizda ayrica kisa adi IMDER olan is Makinalari
Distribiitorleri ve Imalatcilan Dernegi’'nin insaat ve is
Makinalan sektériine yonelik bilgi verici yazisi ile Yapi
Kredi Leasing’ten Sn. Zafer Kizilsu’nun 'is ve insaat
Makinalari Sektoriinde Leasing" konulu yazisi yer aliyor.

Biltenimize tim katkida bulunanlara tesekkiir ediyoruz.
Bir sonraki sayimizda bulusmak lizere

Saglicakla kalin... FIDER

Yeni Bir Donem ?
Ahmet BULDAM

Finansal kiralamanin vergilendirilmesi konusunda
yeni dizenlemeler yururlige girdi. Bdylece Ulke-
mizdeki leasing uygulamasinda tiimuyle yeni bir d6-
nem basladi. Yatirim finansmani islevinin dnemli bir
bélimind uzun yillar sirtinda tasiyan leasing sekto-
riniin éniinde yepyeni ve iddiali bir calisma dénemi
aciliyor.

Geride biraktigimiz dénemde sektére taninmis kimi
vergi ayricaliklan lzerinde cokga tartisildi. Bu tartis-
malar genellikle, sektérin 6zel vergi dizeninin ya-
rarli olup olmadigindan daha cok, bu isleyisin kotu-
ye kullanilip kullaniimadig) izerinde toplaniyordu.

Sektore 6zgu vergi diizenlemeleri kuskusuz yararlry-
di, ¢linki o doénemin o&zellikleri finans kesiminin
kendiliginden sermaye mali finansmanina yénelme-
sine elverisli degildi. 1980 li yillara dek yatirm fi-
nansmani islevini ancak dis kaynaklara ve kamu des-
tegine dayal olarak yirlten Tirk bankacilik kesimi,
yeni donemde de risk agirlikh varliklarinin ¢ok biiytk
bélimini kisa vade icinde tutmay tercih etmistir.

1986’dan baslayarak bankalan finansal kiralama isti-
raklerine sermaye ayirmaya ikna eden etkenlerden
en 6nemlisi, kiralanan varliklar izerinde tesis edilen
miilkiyetin getirdigi ek glivencedir. Bu miilkiyetle
birlikte gelen yatinm tesvikleri ile amortisman ola-
naklan ise ikinci plandadir.

Kaldinlan Vergi Rejiminin Sakincalan Neydi?

Eski vergi rejimi lzerine yazilip séylenmesi gereken
hemen her sey yazilip séylendi. Diinyanin pek cok
tlkesinde, U¢ asagl — bes yukan halen yurirliikte
olan bu rejim hakkinda son kez birkag s6z séyleme-
den gecmeyelim.

Kaldirlan rejim, bir kesime taninmis 6zel bir vergi
indirimi degildi. Vergi sistemimizde her tir yatirm
ve yatirimal icin var olan vergisel kolayliklarin bilan-
colar arasinda yer degistirmesine dayaniyordu. Bu
anlamda ‘vergi yoniinden etkisiz’ (tax-neutral) bir
dizenlemeydi. Yani vergi kayb1 dogurmuyordu.

S6z konusu dizenin vergi kaybi olarak degerlendiri-
len temel etkisi: amortismanin kiraci yerine kiralaya-
nin bilancosuna kaymasiyla, bu indirimlerin ileriki
yillara sarkmadan,mutlaka ve azami oranlardan ait

Devami Sf. 4’de
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Baglian dan
Bilindigi tizere 4842 sayili kanunla Finansal Kiralama islemlerinin Vergilendi-
rilmesi Hukuki Mdilkiyet bazindan Ekonomik Muilkiyet bazina kaydinimistir.
Buna gore kiralanan malin amortisman hakki Hukuki Malik olan kiralayan sir-
ketten alinarak Ekonomik Malik olan kiralayana devredilmistir.
Yeni dlizenlemede finansal kiralama sirketleri amortisman hakkini kaybetmis
olmasina ragmen sektoriin gorlsleri gdzoniine alinarak yatinm indirimi hak-
kinin finansal kiralama sirketlerine verilmesi sektoriin 6zkaynaklarnnin enflas-
yona karsi korunmasina yardima olacaktir.
Diger taraftan amortisman hakkinin kiractya gecmesi ve kira s6zlesmelerinin
kiracinin bilangosuna yansimasi nedeniyle yeni diizenlemenin sektérimuze
beklenen etkileri asagidaki gibi olacaktir.
- Aktif karlihg! ve bor¢/6zkaynak dengesi gozeten firmalardan
- Yatinm biitcesi disinda yatinm yapmak ve yatinmlarini cari giderlerden
karsilamak isteyen firmalardan talep eksikli§i meydana gelecektir.
Yukarida belirtilen nedenlerden dolay: islem hacminde %10 ila %15 oranin-
da daralma beklenmektedir. Bu daralmaya neden olacak talep eksikligi bii-
yik olcekli firmalardan gelecektir.
Leasing islemlerine talep, bankalardan kaynak bulamayan orta ve kiguk 6l-
cekli firmalardan ve uzun vadeli kaynaga ihtiyaci olan biiytik 6lcekli isletme-
lerden gelecektir. Ote yandan, leasing firmalan tarafindan amortisman siire-
sinin uzun olmasi nedeniyle tercih edilmeyen gayrimenkul kiralamasi islem-
lerinde var olan talep karsilanacaktir. Dolayistyla, gayrimenkul kiralama islem-
lerinde artis beklenmektedir.
Sektor, 6niimiizdeki dénemlerde leasing islemlerini bilangolarinda goster-
mek istemeyen ve yatinmlarini yatinm biitgesi icinde degilde genel giderler
kaleminden karsilamak isteyen firmalar icin "devir opsiyonsuz finansal kirala-
ma' islemlerine de yonelecektir. Bdylece, biiylk Slcekli firmalardan kaybedi-
len talep eksikligi yeniden kazanilacaktir.
Sektoriimiizii ilgilendiren bir diger husus, banka disi mali kuruluslann diizen-
leme ve denetlenmesi yetkisinin Hazine Mistesarligindan alinarak BDDK'ya
devredilecek olmasidir. Leasing finansmaninin asagida belirtilen nedenlerle
banka kredilerine alternatif bir ydntem olmasi, leasing islemlerinin bankacilik
sektdriine gore diizenleme ve denetlenmesinin daha esnek olmasini gerek-
tirmektedir.
- Leasing sirketlerinin mevduat ve fon toplayan kuruluslar olmamasi
- Hukuki miilkiyetin leasing sirketinde olmasinin getirdigi hukuki ve pratik
avantajlar nedeniyle teminat ihtiyacini asgariye diistirmesi ve bu neden-
le risk degerlendirmesi ve kredi prosediriiniin leasing islemlerinde ban-
kalara gére daha esnek olmasi
- Ozellikle kayit sistemi ve bilanco biiytikltikleri kredilendirmede risk de-
gerlendirmesine uygun olmadig; icin bankalarca kaynak aktarlamayan
girisimci ve yatinmci KOBI'lere bankacilik kural ve diizenlemelerine zarar
vermeden leasing yoluyla kaynak aktariimasi
- Diinyada yaygin olarak kullanilan leasing islemlerinde sadece finansman
riski (kredi riski) alinan finansal leasing islemleri yaninda, malla ilgili riskin
de alindig) operasyonel leasing islemlerinin agirlikli yer tutmasi
Fider olarak, gelecek dénemdeki muhtemel diizenlemelerin sektériimiiziin
ihtiyag¢ ve gelisimine uygun olarak yapilabilmesine yonelik Dizenleyici
Otoritelerle goriismelerimiz devam etmektedir ve yapilacak diizenlemelerin
sektdriimiiziin gelecegi acisindan bu yénde olacagini umuyoruz.

Saygilanimla,
Dursun AKBULUT
Yonetim Kurulu Baskani

s Makinalan Sempozyumu
6-1 Eylil tarihinde
gerceklestiriliyor

Bu yil ilk kez yapilan 'is Makinalari Sempoz-
yumu ve Sergisi' 6-7 Eyliil 2003 tarihinde DSI
14. Bdlge Mudurligi — istanbul tesislerinde
dizenleniyor.

IMDER (Is ve insaat Makinalari Distribuitorleri
ve imalatgilan Birligi Dernegi) ile TMMOB
(Turkiye Makine Muhendisleri Odalan Birligi)
tarafindan ortaklasa dlizenlenen sempoz-
yumda, is makinalari sektoriiniin blytteg al-
tina alinmasi, sektdre yonelik devlet ve hiiki-
met politikalarinin sorgulanmasi, is makinala-
rinin  verimli kullanimi, teknolojik boyutu,
yerli Gretimi, ihracat ve ithalati, makinalarin
bakim ve onarimi, sektérdeki istihdam ve
sektoriin  sorunlannin tartisiimasi amaclani-
yor.

Sempozyuma, is makinalarinin finansmanin-
da 6nemli bir alternatif olarak "Finansal
Kiralama ve is Makinalar Sektdriindeki Kul-
lanim1" konulu bildiriyle FIDER de katilmakta.

Tekfen Leasing ve Ulusal Leasing FIDER (lyesi Oldu

Mayis ayinda FIDER tiyesi olan Tekfen Leasing, 1994 yilinda kurulan Ekspres Finansal Kiralama A.S.’nin Tekfenbank ta-
rafindan 2001 yilinda satin alinmasi ile 26.12.2001 tarihinde {nvan degisikligi yaparak bu tarihten itibaren Tekfen Fi-
nansal Kiralama A.S. olarak faaliyet gdstermeye baslamisti.

FIDER tiyeligine Haziran ayinda katilan Ulusal Leasing ise 1997 yilinda Ulusal Bank istiraki olarak kurulmus, 2002 yilin-
da ise Kizilkaplan Faktoring firmasi ortaklan tarafindan satin alinmisti.



3 Strketlerden Haberler

Is Leasing’ten Yeni Hizmet Kanali : E-Is Leasing
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is Leasing tiim islemlerini internet ortamina tastyarak yeni Girtinti "e-i§leasing"i web
sitesinde miusterilerinin kullanimina sunmaya basladi.

Bankacilik sisteminde kullanilan internet subesinin bir benzeri olan Uriin, leasing

misterisinin ihtiyaclarina cok detayli online olarak cevap verecek sekilde tasar-

lanmis. Sirket yetkilileri glinlimiize kadar sektérde internet kanalindan miisterilere
sadece leasing basvurusu yapma olanaginin saglandigini, bu proje sonucunda ise musterilerin finansal kirala-
ma islemlerinin tiim asama ve detaylarini gercek zamanli olarak izleme imkanina kavustuklarini belirtiyorlar.

"e-isleasing’ sayesinde miisteriler yeni basvurularinin hangi asamada oldugunu aninda goérebiliyor, daha
oénceki islemleri ile ilgili s6zlesme ve ekipman bilgilerine ulasabiliyor, bunlara ait kira édeme planlarnni,
yapilan 6demeleri, gecikmis borclari, gecikmelerden dogan temerriit faizlerini ve diger borglarini gérebiliyor,
kiralanan ekipmanin miulkiyet devri ve sigorta islemlerine ait tiim bilgilere ulasabiliyorlar. Bu hizmet
kapsaminda misteriler ayrica tim cari hesap ekstrelerini gorebiliyor, vadesi gelecek kira édemeleri icin
bankalarina talimat verebiliyor ve yakin tarihli ddemeleri icin e-mail ile hatirlatma hizmeti aliyorlar.

Leasing’te Sendikasyon

izmir/Cigli’de 100 yatakli Ozel Kent Hastanesi’nin tiim ekipman-
lan 5 Leasing sirketinin kurdugu sendikasyon ile finanse edil-
di.Proje tutan 7.3 milyon USD olan islemde ABN-Amro Leasing,
Koglease, isleasing, BNP-Ak-Dresdner Leasing ve Yapi Kredi Le-
asing finansor olarak yer aldilar.ilk yili 6demesiz toplam 5 yillik
leasing finansmaniyla gerceklesen projede hastane ortaklar Ege
Bélgesinin 6nde gelen sanayici ve isadamlarindan olusuyor.

Genel amach olarak planlanan Hastanenin Ekim ayinda faaliyete
gecmesi ve Tirkiye'de kurulus asamasinda uluslararasi akredi-
tasyon alacak ilk hastane olmasi hedeflendigi belirtiliyor.Yetkili-
ler, izmir ve cevresinden gelecek hastalara hitap edilecegini ve
bolgede saglik hizmetleri konusunda yasanan eksikligin blytik
oranda giderilecegini ifade ediyorlar.

Yapi1 Kredi Leasing’in 3, Bahar Senligi

Yap! Kredi Leasing tarafindan bu yil Uclinclisi gerceklestirilen
Bahcelievler Sosyal Hizmetler ve Cocuk Esirgeme Kurumunda
kalan 3-6 yas grubu ¢ocuklara yénelik "Bahar Senligi" 27 Haziran
2003 tarihinde kurumun bahgesinde dilizenlendi. Animasyon
ekibi tarafindan cesitli oyunlar oynayan c¢ocuklar,

esliginde bol bol dans ettiler.

muzik

Is Leasing'e En Basanls
Girisimei Odillii

¥ ll-.llll'|q

is Fikirleri Dergisi tarafindan 7 yildir ve-
rilen Fasih Inal Girisimcilik Odiilleri
kapsaminda bu yil "Finansman" dalinda
en basarili girisimci 6dliind is Leasing
aldi. Sektérde 1988 yilindan beri faali-
yet gosteren ve 2000 yilinda halka agi-
lan is Leasing, is Bankasi’nin yurt capi-
na yayillmis subelerinin de destegi ile
sektoriin 6nde gelen sirketlerinden bi-
ri konumuna ulasti. Ozellikle 2002 yi-
linda Uriin ve hizmet cesitliligini tekno-
loji yatinmlan ile zenginlestiren sirket,
gerek KOBI'lere vermis oldugu yiiksek
pay gerekse teknoloji yatirimlan ile
hizmet kalitesini arttirmasindan dolayi
finansman dalinda en basarl girisimci
oéduline layik gorilda.



Goriis

Yeni Bir Donem ?

Bagtarafi Sf. 1°de

olduklan yilda gider yazilmalari olmustur. Buna g6-
re, kiralayan devamli yatinm yaptig§indan vergi
matrahini kolayca ileriki yillara aktaracak, teorik ola-
rak ta vergisini devaml ertelemis olacaktir. Yiiksek
enflasyon hizlarinin oldugu ortamda, bu erteleme-
nin fiilen vergi indirimi olarak degerlendirilmesi ge-
rekecektir.

Eski rejime gore finansal kiralama sirketlerinin kimi
yillar saymaca (itibari) finansal karlarinin ¢ok altinda
vergi matrahi hesapladiklari, hatta zarar gésterebil-
dikleri dogrudur. Ne var ki, hizl biyiime yasanan
yillarda sirketlerin, ddenmis sermayelerini koruya-
bilmek ya da arttirabilmek icin amortisman haklari-
ni sinirl olarak kullandiklart da ¢ok olmustur. Bu gi-
bi nedenlerle, leasing yliziinden daha ¢ok vergilen-
dirilebilir gelirin ileri atildigr savi, kanitlanamamis
bir varsayimdan ibarettir.

Eski rejimin bir diger sakincasi olarak, mali tablolan
carpitiyor olmasi dile getirilmistir. Finans ve kredi sis-
teminin temelini olusturan bilanco ve kar-zarar tablo-
larinin glivenilir, standart ve saydam olmasi elbette
onemlidir. Leasing islemlerinin aciklikla g&sterilme-
digi durumlarda yanilticr tablolar ortaya ciktigi da
dogrudur. Ancak, lilkemizde mali tablolan ‘diizelte-
rek’ kullanmaya aliskin olan finans sektorii daha ilk
yillardan bu duruma uyum saglamis, gerek kiralaya-
nin gerekse kiracinin mali degerlendirmesi agisindan
bu sorunu ¢oktandir ¢6zmiistli. Hazine Miistesarhgi
da uzun zamandir finansal amortismana gore hazirla-
nan verileri paralel olarak izlemekte idi.

Leasing islemlerine 6zgii vergi rejiminin ‘6nden
yiklemeli’ planlar yoluyla kétliye kullanima acik ol-
dugu degerlendirmesine gelince: bu tir suiistimal-
lerin toplam islem hacminde ancak énemsiz bir yer
tutabilecegi ve sirketlerin buna karsi aldiklan én-
lemler sik sik dile getirildigi icin, bu konunun lize-
rinde durmayacagim.

Leasing’in En Giiclii Yanlan

Gegen on bes yilda oldugu gibi bugiin de leasing’in
en glcli yani ‘var’ olmasidir. Bununla, pek ¢ok ko-
nuda alternatifsiz olmasini anlatmak istiyorum.

On bes yillik siirede leasing Tiirkiye’'de finans sekto-
rine gii¢ ve yaraticilik katmis, konusunda etkin bir
uzmanlik birikimi saglamistir Kalkinma bankalarinin
ticari banka garantileriyle kredi verdikleri, ticari kre-
dilerin ise en kisa vadelerde yogunlastigi bu d&-
nemde finansal kiralama sirketleri hidroelektrik
santrallerinden canli hayvanlara kadar uzanan genis
bir yelpazede yatirim finansmani yapmuistir.

Bu yéniiyle leasing, vergi rejimine bakmaksizin, ta-
lep edilen ve giderek gelisen bir kredi enstrimani
olmay strdiirecektir.

Ahmet BULDAM*

Leasing’in diger giiclti yonu, bir yanda tkenin riskli
is ortamina uyum saglarken diger yanda da oynak,
sig ve kisa vadeli finans piyasalarina uygun yapilar
gelistirmis olmasidir. Gectigimiz yillarda yasanan
en asin piyasa dalgalanmalarinda bile leasing sir-
ketlerinde kredi kalitesi hep ytliksek kalmis, zor dé-
nemlerde bile asgari bir fonlama diizeyi hep korun-
mustur. Bu esneklik, leasing’i Tiirkiye'nin vazgecil-
mezleri arasinda tutmaya yetecektir.

Leasing’in Gelismesi Gereken Yanlar

Turkiye'de leasing sektori ile operasyonel kiralama
sektérii ayn kulvarlarda gelismektedir. Gelismis
ekonomilerde gériilen, bu iki kulvarin birlikteligi le-
asing sektoriiniin bliytik hacimlere ulasmasinda bas
etkendir. Finansal kiralama sirketlerine baska islem
yapmanin yasaklanmis olmasi bugiine kadar ¢oktan
kaldirilmis olmasi gereken bir kuraldir. Mevzuata bu
konuda agiklik getirilmesi ile leasing kuruluslarinin
ve is dinyasinin éniinde yepyeni bir isbirligi alani
aciimis olacaktir.

Operasyonel kiralama hatlarinin gelismesi, kaginil-
maz olarak beraberinde tamamlayici hizmet hatlari-
nin gelismesini de getirecektir. Sigorta, bakim, ye-
dek parca, donanim degistirme, operatérlik ve do-
nanimin tiirline bagh olarak daha pek ¢ok hizmet
tirlintin, operasyonel leasing ile birlikte gelistigini
goriiyoruz.

Leasing musterilerine tam hizmet sunabilmek igin,
operasyonel leasing kanallarinin finansal kiralama
sirketlerine acilmasi mutlaka gereklidir.

Firsat ve Sonug

Mali disiplin ve diisiik enflasyon icin verilen miica-
delenin, Tirk ekonomisinin daralmis olan ufkunu
yavas yavas ta olsa agmasini bekliyoruz. Diinyadaki
deneyimlerden biliyoruz ki, ekonomik istikrarin bel-
ki de en énemli sonuglarindan biri tasarruflarin ge-
lismesi ve yatinmcinin tercihleri arasina orta ve
uzun vadenin girmeye Dbaslamasidir. Kaynaklarin
vade yapisinin uzamasi ve faizlerin goreli bir istikra-
ra kavusmasi, lilkede uzun zamandir dizginlenmis
olan sermaye yatirimlarinin finansmani icin ciddi bir
firsat doguracaktir. Proje kredisi birikimi ile Leasing
sektord, bu atiim basamaginda énemli bir gérev al-
maya adaydir.

Yeni vergi rejimi leasing sektériine asil isine odak-
lanmak icin elverisli bir ortam hazirladi. Tirk is diin-
yasl, leasing’in asil potansiyelinin dnimuizdeki d6-
nemde realize oldugunu goérecek.

*Yénetim Danismani/
FIDER Eski Baskani



Avrupa Leasing islem Hacmi - 2002 Yili Sonuclan

Milyon Euro Tiim Leasing islemleri Ekipman Gayrimenkul
Uye )

. Degisim| Penctrasyon Sirket | Calisan | Islem/

ULKE 2002 2001 (%) (%) 2002 2001 2002 2001 | Sayisi | Sayisl Kisi
1 _Almanya 44.000 45.500 =33 11,9 36.000 37.500 8.000 8.000 211 12000 3,667
2 ltalya 37.559 32.261 16,4 16,0 20.225 18.932 | 17.334 13.329 102 6000 6,260
3 _Ingiltere 35.479 33.401 6,2 146 | 35239 | 33.354 240 47 74 - -
4 Fransa 26.563 26.876 -1,2 16,7 20.543 21.429 6.020 5.447 180 2000 13,282
5 lispanya 9.671 9.661 0,1 6,6 7.972 8.006 1.699 1.655 42 = -
6 lsvigre 5.319 5.276 08 23,6 5.239 5.186 80 90 29 1000 5,319
7 _Avusturya 4.587 4.292 6,9 13,7 3.146 3.210 1.441 1.082 37 2749 1,669
8 lsveg 4.491 5.691 -21,1 13,1 4.476 5.678 15 13 22 1200 3,743
9 Hollanda 4.244 4.421 -4,0 6,3 3.772 4.025 472 396 27 550 7,716
10 Gek Cum. 3.441 2.990 15,1 20,3 3.147 2.819 294 171 83 1900 1,811
11 Belcika 3.398 3.219 5,6 98 2.726 2.894 672 325 30 - -
12 Portekiz 3.356 3.794 -11,5 10,1 2431 2.886 925 908 26 1094 3,068
13 Danimarka 2.835 2.744 33 9,1 2.461 2.377 374 367 34 600 4,725
14 Norveg 2.508 2.436 3,0 7,7 2.406 2.398 103 38 29 1465 1,712
15 Macaristan 2.231 1.921 16,1 20,1 2.110 1.844 122 77 30 1000 2,231
16_Polonya 2.093 2.081 0,6 9,2 1.948 1.722 145 359 28 1392 1,504
17 _Yunanistan 1.500 1.250 20,0 = 1.050 875 450 375 13 = -
18 Tirkiye 1.443 851 69,6 6,3 1.370 773 73 78 40 852 1,694
19 Slovak Cum. 947 828 14,4 13,3 940 796 6 32 30 846 1,119
20 Finlandiya 905 839 79 47 899 825 6 14 4 915 0,989
21 _Slovenya 677 573 18,2 12,8 461 454 216 219 32 320 2,116
22 Estonya 661 439 50,6 25,7 458 352 203 87 5 235 2,813
23 Romanya 625 607 3,0 308 624 606 1 1 35 735 0,850
24 Fas 508 491 3,5 - 454 431 54 60 9 200 2,540

Toplam 199.041 192.442 34 160.097 | 159.372 | 38.945 33.170 | 1.152 | 37.053 5,372

KAYNAK : LEASEUROPE

Avrupa Leasing cirosu 2002 yilinda % 3.4 artisla 200
milyar Euro’ya yaklasti.Gayrimenkul leasingindeki
artis orani ise % 17 olarak gerceklesti.

Avrupa siralamasinda ilk bes ilke degismemis-
tir.(Almanya, Italya,ingiltere, Fransa,ispanya). Bu bes
tilke Avrupa leasing hacminin % 77’sini gerceklestir-
mektedir.Ote yandan gecen sene 3.sirada yer alan
italya % 16’Iik bir artis gerceklestirerek ingiltere’nin
yerine 2. siraya yerlesmistir.

2002 yili verilerine gore Leaseurope lyesi 24 Ulke
arasinda Turkiye 18.sirada yer almaktadir.2002 yil
islem hacminde bir 6nceki yila gore Euro bazinda %
70 artis gostererek Avrupa Ulkeleri arasinda en fazla
bliylimeyi gerceklestiren Tlrkiye, 2001 yilinda da 22
ilke arasinda 18.sirada yer almaktaydi.Bunun nede-
ni, Turkiye ile siralamada kendinden 6nce gelen ul-
ke arasindaki farkin % 70’in lizerinde olmasiydi.

Tiirkiye'nin arkasindan Estonya (% 51) ile Yunanistan
(% 18) ve Slovenya (% 16) en fazla bliylime kayde-
den ulkelerdir. Ote yandan isvec (-% 21) ve Portekiz
(- %12) islem hacmi en cok dislis gosteren Ulkeler
olarak gbze carparken, birinci sirada olan Alman-

ya'da -% 3.3 ve doérdiinct sirada yer alan Fransa'da
leasing islemleri - % 1.2 dists kaydetmistir.

Leasing islemlerinin toplam yatinmlardaki paymnin
(penetrasyon orani) en yiiksek oldugu Ulkeler ise es-
ki Dogu blogu iilkeleridir. Bu tlkelerde 90’lardaki
globallesme sirecine paralel olarak 6zel sektdriin
tesviki ve eski teknolojinin yenilenmesinde leasin-
gin énemli bir rol Ustlendigi goriilmektedir. Roman-
ya ve Estonya’da penetrasyon orani % 31 ve % 26
ile en yliksek orandayken, Macaristan ve Cek Cum-
huriyeti'nde leasing, toplam yatinmlarin %20’sini fi-
nanse etmektedir.

Gayrimenkul leasinginde ise gecmis senelerde oldu-
&u gibi yine en yiiksek islem hacmine sahip tilke ital-
ya'dir.Bu llkede gayrimenkul leasingi 2002 yilinda
da buiyudk bir sicrama yaparak % 30 artis gostermis
ve toplam leasing islemi icindeki payini % 41°den %
4G’ya ylkseltmistir.Ote yandan ,% 107 ile artisin en
yiksek oldugu llke Belcika’da gayrimenkul islemleri
payini % 10’dan % 20’ye ¢ikarmustir.




Goriis

Operasyonel Kiralama mi, finansal Kiralama mi ?

1 Temmuz 2003 tarihinde ytrtrlige giren yeni ver-
gi yasasinin tartisildig1 gtinimiizde kiraci ve kirala-
yan agisindan finansal kiralamanin mi yoksa operas-
yonel kiralamanin mu tercih sebebi olacagini tartis-
makta fayda var. Finansal kiralama muhasebesinin
uluslararasi muhasebe standartlarina yaklastiriimasi
ilk dnce herkesin aklina operasyonel leasing alterna-
tifini getiriyor ve konuya pek asinalik olmadig icin
herkeste bir tedirginlik ve bilinmeyene kars! bir kor-
ku olusmasina sebep oluyor.

Oncelikle sunu sdylemek gerekir ki, opearasyonel
leasing yapmak cok kolay bir olay degildir ve diinya
leasing islemleri dagilimina baktiginizda dénemler
itibariyle operasyonel leasing’in toplam leasing icin-
deki payt %20 ile %30 arasindadir. Yani diinyada
operasyonel leasing finansal leasinge gére daha az
tercih edilmektedir.

Operasyonel leasing islemlerinde: émegin leasing
sirketi 100 TL'ye aldig1 bir ekipmani anapara kiralar
toplami 90 TL’nin altinda bir bedel ile musteriye ki-
ralamaktadir. Bu kistas kiralamanin operasyonel ki-
ralama sayllmasinin sartlarindan sadece bir tanesi-
dir. Ekipman dénem sonunda leasing sirketine geri
gelir ¢cinki kiraci bu ekipmani dénem sonunda ye-
nisi ile degistirecektir. Ya da kiracinin bu ekipmana
sadece kiralama stiresi boyunca ihtiyaci olabilir, da-
ha sonra bu ekipmani kullanmayacaktir. Bir diger se-
bep kiracl bu ekipmani aktifinde géstermek istemi-
yor ve sirket verimliligini gdsteren aktif biytkligu
ve karlihk oranini etkilemesini tercih etmiyordur, bu
nedenle de sabit kiymeti aktiflerinde géstermek is-
temiyordur.

Operasyonel leasing isleminde 6nemli olan, ekip-
manin leasing sirketine geri geldigindeki ikinci el
degerinin bugilinden bilinebilmesi. Eger bu deger
bilinemiyorsa, bu isten kazanilan paranin hesabini
bugilinden yapmak zordur, bu hesaplanamiyorsa da
leasing sirketinin bu ise girmekte teredditii olacak-
tir. Diinyada operasyonel leasing isi yapmak icin le-
asing sirketleri belli ekipmanlarda uzmanlasmakta-
dirlar. Bir cok uzmanlasmis leasing sirketi biinyesin-
de mihendisler calistirlmakta, ikinci el ekipman sa-
timinda uzman kadrolar bulundurulmaktadir.Ote
yandan operasyonel leasing islemlerinin yaygin ol-
dugu tilkelerde ikinci el ekipmanlarin satildig diiz-
gln isleyen piyasalar mevcuttur. Operasyonel le-
asing islemleri, ekipman bazinda uzmanlasma sag-
lanmus Ulkelerin leasing piyasalarinda ve ikinci el pa-

Siemens Leasing / Murat iNCEKARA

zarlart mevcut olan ekipmanlarda saglikh ytriyebili-
yor.

Operasyonel leasing islemlerinde, ddnem sonunda
leasing sirketine geri dénecek ekipmanin dénem
sonu degerinin adina “Unguaranteed Residual Va-
lue” (Garanti edilmemis kalan deger) diyorlar. Bu
tamamen isin basinda ekipmanin dénem sonunda
edecegi degerin garanti edilmemesinden kaynak-
lantyor. 100 TL'hk ekipman leasing sirketi tarafin-
dan bugiin 80 TL'ye leasinge konu ediliyorsa, le-
asing sirketi 4 sene sonra herhangi birine satilacak
bu ekipmandan alacagi bakiye 20 TL'nin bugtinki
degerini bulmak ve buna gére operasyonel leasing
islemindeki net finansman tutarini hesaplamak du-
rumunda. Soyleki; 4 sene sonraki 20 TL'nin bugtin-
ki degeri 12 TL ise leasing sirketi bugiin 100-
12=88 TL'yi finanse etmektedir. Yani operasyonel
leasing isleminde kiralayan finansman tutarini ne
100 TL ne de 80 TL olarak degil, 88 TL olarak he-
saplamaktadir. Ote yandan, dénem sonunda geri
alinip piyasaya 20 TL’ye satilacag1 éngoriilen ekip-
manin bu bedele satilamadigl durumda olusacak
bir zarar ihtimali vardir. Ekipmanin 20 TL’ye satila-
cagina nasil emin olunabilir? Yurtdisindaki uygula-
malarda leasing sirketleri ekipmanin ikinci el fiyat
riskini Uzerlerinde tasimak istemedikleri icin leasing
isleminin basinda ekipmani 20 TL’ye satmak lizere
ya saticl ile bir anlasma yaparlar ya da "residual va-
lue insurance" denilen kalan degere iliskin sigorta
yaptirirlar. Bu riskin satilabilmesi icin ikinci el piya-
salarin gelismis olmasi gerekir.

Operasyonel leasing islemleri, yurtdisinda da hem
leasing sirketleri hem de kiracilar tarafindan tercih
edilebilmektedir. Leasing sirketi amortisman gideri
yaratmakta, kiracilar ise kiralarin tamamini gider ya-
zabilmektedirler.Mal bedelinin tamami finanse edil-
medigi icin de ekipman daha ucuz bedelle kiralan-
maktadir.

Ulkemizde, finansal kiralama islemlerinin muhasebe
ve vergilendirilmesi 1.Temmuz itibariyle Uluslar ara-
sl Muhasebe Standartlan baz alinarak degistirilmis,
yani yeni mevzuat ile leasing sirketleri Vergi Kanun-
lart agisindan finansal kiralama olarak tanimlanan is-
lemlerde amortisman yazma hakkini, kiracilar da ki-
ralann tamamini gider yazma hakkini kaybetmisler-
dir.Bu sebeple hem leasing sirketleri hem de kiraci-
lar agisindan piyasada operasyonel leasing talepleri
olusacak ve sistem de buna kendini uyduracaktir.



Leasing islem Hacmi ilk 6 Aylik Donemde
1 Milyar Dolara Ulasti

Leasing sekt6érii 2002 yilinda kaydettigi biylime
hizin1 2003 yih ilk 6 aylhk donemde de arttirarak
stirdirdi. Sektoriin 2003 yili [I.D6nem islem hacmi
ilk déneme gére USD bazinda %90 artis kayded-
erek 658,5 milyon USD olarak gerceklesti.

2003 ilk G¢ ayhk dénemde 349,5 milyon USD olan
leasing islem hacmi ilk 6 aylik toplamda 1 milyar
USD’a ulasti. Béylece gecen sene 1,3 milyar USD
olan islem hacminin %76’sin1 sektdriin ilk 6 ayda
gerceklestirdigi goriintiyor.

Bu sene ilk 6 aylik dénemdeki leasing islem hacmi,
olumlu performans gdsterilen 2002 yilinin ilk 6
ayina goére de %91 artis gostermis oldu. Gegen
sene ayni donemde 8.237 olan s6zlesme adedi ise
bu sene ilk 6 ayda 12.302 olarak gerceklesti.

Ulasim aracglan ile gayrimenkulleri ayirdigimizda
leasing sektoriniin 2003 yili ilk 6 aylik islem
hacminin %73’tnin makine ve ekipman finans-
manindan olustugu goriilmektedir.Bu oran 2001
yilinda %80, 2002 yilinda ise % 78 seviyesindey-
di.

Bu sene ikinci li¢ aylik donemde (Nisan-Mayis-
Haziran) ilk Gi¢ aylik déneme goére en fazla artis
kaydedilen mal gruplan sirasiyla %314 artisla
Turizm Ekipmanlan, %171 artisla is ve Insaat
Makinalan ve %151 artisla Elektronik ve Optik
Cihazlar oldu. Turizm ekipmanlarinin pay1 %2’den
%3’e, Is ve insaat makinalaninin payi %7’den %9’a,
Elektronik ve Optik Cihazlarin payi ise %3’den
%4’e ciktli. Kara Ulasim Araclarinda da ikinci

iSLEM HACMI 2000/6 2001/6 Degisim

2002/6 Degisim 2003/6 Degisim

Milyon USD 639 356 -% 44

527 % 48 1.005 % 91

Mal gruplan dagiliminda en bilylk pay 2002
yilinda oldugu gibi 2003 yili ilk 6 aylik dénemde
yine Tekstil Makinalari (%21) grubundadir. Bu
grubu %20 pay ile Uretim Makinalan ve Kara
Ulasim Araclari izlemektedir.Ote yandan Hava
Ulasim Araclarinda sektoriin hi¢ finansmani yoktur,
Deniz Ulasim Araclarinda ise oldukga ciizidir (3,5
milyon USD).

ceyrekte birinci ceyrege gore %136 artis kaydedil-
erek bu grubun payr ikinci ceyrekte %17’den
%22’ye cikti. Ote yandan en diistik artis orani ise
mal gruplan icinde en biyuk paya sahip olan
Tekstil makinalarinda yasandi. Bu mal grubundaki
finansman tutar ilk ¢eyrege gore sadece %35 artti
ve ikinci ¢eyrekte payi %25’ten %18’e distu.

2003 Yili 6 Ayhk Mal Gruplan Bazinda Dagilim
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Gecgen yilin ayni ddnemine gére baktigimizda
ise en fazla artisin %226 ile Kara Ulasim
Araclarinda oldugu goérilmektedir.Béylece
2002 yili ilk alti aylik donemde toplam igin-
deki pay1 %12 olan bu grubun pay! bu sene
aynt dénemde %20’ye cikti.Diger yandan
leasing yoluyla finanse edilen gayrimenkul-
lerin artisi da genel artis oraninin Uzerine
ctkarak %119 olarak gerceklesti.Bu da gayri-
menkul leasinginin toplamdaki payini %6’dan
%7’ye ylikseltti.

Bununla beraber, Is Makinalan finansmani
yilin ikinci ¢eyreginde ilk ceyrege gore
o6nemli oranda artis (%171) gobstermesine
ragmen, 6 aylik artis orani (%57) genel artis
oraninin altinda kalmis ve payr da %10’dan
%8’e dlismistiir.

Sektdrler bazinda baktigimizda ise en biiylk
pay %59 ile imalat sanayinde ve bu grubun
icinde de en blylk pay %25 ile tekstil ve
tekstil Grlnleri sanayindedir. Hizmet sek-
torine yapilan leasing islemleri %37 pay
almakta ve bu grubun icinde de en biiyilk
pay1 %8 ile insaat sektérii almaktadir. Gegen
sene ayni dénemde imalat sanayinin payi
%57, hizmet sektoériiniin payi ise %39 olarak
gerceklesmisti.

FINANSAL KiRALAMA SIRKETLERI 2003 YILI 6
AYLIK SEKTOR VERILERI

TARIM
%1

DIGER
%3

HiZMET
%37

IMALAT
SANAYi
%59

TARIM ™ IMALAT SANAYi  HiZMET  DIGER
Leasing sirketlerinin devam eden s6zlesme-
lerindeki anapara alacagini gésteren Net Kira
Alacaklar tutan ise 2003/6.ay itibariyle1,8
milyar USD olarak gerceklesti ve 2002 yili so-
nuna gore %27 artis gosterdi.Bu rakam 2001
yil sonunda 1,2 milyar USD, 2002 yili sonun-
da ise 1,4 milyar USD idi.

FIDERe tiye sirketlerin 30.06.2003 tarihi itibariyle
net kira alacagi tutarina gére siralamasi asagidaki

gibidir :
NET KiRA | 2003/6 AYLIK
ALACAGI |[ISLEM HACMI
SIRKETIN ADI (Bin USD) (Bin USD)

1 | KOCLEASE 250,614 136,079
2 | YAPI KREDI LEASING. 209,052 112,139
3 | GARANTI LEASING 203,589 132,308
4 | IS LEASING 177,246 74,856
5 | CITILEASE 118,444 49,129
6 | BNP-AK DRESDNER LEASING | 109,480 44,989
7 | FINANS LEASING 104,442 60,228
8 | TEB LEASING 84,902 59,607
9 | DIS LEASING 81,654 60,748
10 | VAKIF LEASING 67,386 21,870
11 | VAKIF DENIZ LEASING 61,618 13,841
12 | SIEMENS LEASING 49,754 28,412
13 | HALK LEASING 43,628 30,003
14 | PAMUK LEASING 41,462 10,346
15 | ABN AMRO LEASING 37,570 20,858
16 | TEKSTIL LEASING 26,714 13,230
17 | DENIZ LEASING 25,452 13,065
18 | SEKER LEASING 22,795 15,037
19 | ALTERNATIF LEASING 20,185 18,093
20 | SANKO LEASING 17,627 3,500
21| A&T LEASING 17,120 9,659
22 | DEMIR LEASING 11,028 1,638
23 | DAIMLER CHRYSLER LEASING| 10,606 8,560
24 | TOPRAK LEASING 6,133 990
25 | DARI LEASING 5,288 669
26 | MNG LEASING 4,132 1,086
27 | ULUSAL LEASING 4,007 450
28 | TEKFEN LEASING 2,881 875
29 | YALCINLAR LEASING 2,341 412
30 | KENT LEASING 1,991 -
31| TICARET LEASING 209 -
32 | ASYA FINANS (*) - 32,812
33 | KUVEYT TURK (¥ - 25,518
34 | DAL LEASING - 2,303
35 | ZIRAAT LEASING (**) - -
36 | MEKSA LEASING (*) - -
37 | SUZER LEASING - -
38 | DESTEK LEASING - -
39 | IKTISAT LEASING - -
40 | MERSAN LEASING - -
Not: (-) isaretli sirketlerin verileri mevcut degildir.

(*) Ozel Finans Kurumlar
(**) Verilerinin yayinlanmasini istemeyen sirketler




s Makinalari Sektorii

is makinalar bir tilkenin alt ve {st yapisinin ima-
rinda kullanilarak o {ilkenin ekonomik ve sosyal
gelismesine cok dnemli katkilar saglayan araclar-
dir. Dolayisiyla bir Glkenin kalkinmishgini ve kal-
kinma hizini, sahip oldugu is makinalari sayisi ve
kapasitesiyle 6lcmek miimkin olabilmektedir.

Turkiye’'de calisir halde 42.369 civarinda oldugu
tahmin edilen is ve hizmet makinalarindan Al-
manya’da 300.000 adet, Fransa’da 250.000 adet,
italya’da 200.000 adet civarinda oldugu, Turki-
ye’'deki mevcut makine parkinin batili Ulkelere
oranla ¢ok dustik kaldig1, yine batil tilkelerde kul-
lanim siirelerinin 5.000 saat ya da 1-1.5 yil gibi
bir calisma siiresi s6z konusu iken Tiirkiye’deki
mevcut makine parkurunun yalnizca 18.000 ade-
dinin son on yilda satin alinmis olmasi, Karayolla-
rn Genel Miudirliginin makina parklarinin
%72’sinin dmriind tamamladig1 gercegi sektdriin
durumunu agik¢a ortaya koymaktadir.

Halen maden sanayinde kullanilan is makinalar
da dahil olmak lizere i¢ talebin %901 dis alim yo-
luyla karsilanmakta, yerli Uretimin %80’i ihrag
edilmekte olup, DPT verilerine gére 2002 yilinda
tretimde %3.5, ithalatta %23.5 ihracatta ise
%11.7 artis olacagi, 2002 yili programina gore ic
talebin %94’tnln ithalatla karsilanacagi, tiretimin
ise %88’inin ise ihra¢ edilecegi dngodrilmektedir.

iIMDER - Faruk AKSOY*

Bu éngériiler gerceklesirse ihracatin ithalati karsi-
lama orani %48 civarinda olacaktir.

ithalat agirhkl olan is ve hizmet makinalari sekté-
riinde CE isareti olmazsa olmaz kosulu haline
gelmesi dolayisiyla Urin kalitelerinde énemli iyi-
lesme saglanmis ve sektdrde standart bilinci ye-
terince gelismistir. Sanayi Bakanligl tarafindan
konuyla ilgili standartlarin 2004 yili basinda yu-
rirlige konulacagi bilinmektedir.

is makinalarinin cogunun AB teknik mevzuatlari-
na gore "eski yaklasim direktifleri" kapsaminda ol-
dugu bilinmekte ve bu gilnkii uygulamalarin
1985 yilinda yayinlanan "yeni yaklasim direktifle-
ri* dogrultusunda yapilmasi gerekmektedir.

Cok eski bir sektdr olan is makinalan sektoéri, ge-
rek makinalarin pahaliligi, gerekse satis sonrasi
hizmetlerin zorlugu dolayisiyla blylk guruplarin
ilgilendigi bir alan olmustur.

Sektor icerisinde yaklasik olarak 6 Uretici ve 105
ithalatci firma ile 1.2 milyar $ yeni, yaklasik 400
milyon $ civar kullanilmis makina potansiyel pa-
zar biyuklugiine sahip olmasina ragmen 2002 y1-
lina kadar orgutld bir yapi1 olusturulamamistir.
Ancak 14 Mart 2002 tarihinde istanbul’da is Ma-
kinalari Distriibitdrleri ve imalatcilan Birligi Der-
negi 'IMDER" adinda bir dernek kurulabilmistir.

SEKTOR PROFILI

Toplam firma sayis! Yaklagik 106 Baglica ihracat pazarlan Orta Asya, Orta Dogu,

Yerli (retici say!s Yaklasik 6 Kuzey Afrika, Balkanlar

Ithalatc! firma says| Yaklagik 105

Uretim degeri 137 4 trilyon TL

2001 yill ihracati 175 milyon dolar Baslica ithalat pazarlan Avrupa, ABD, Giiney Kore, Japonya
Ihrag Griinleri Makine ve yedek parcalari

2001 yili ihrag edilen 200 Istihdam Yaklastk 7500 kisi

lthal markalarin Pazar pay! %90

Kaynak : IMDER

* IMDER-Is Makinalan Distribtitorleri ve Imalatcilan Birligi Dernegi Genel Sekreteri




Arastirma 10
iS VE HiZMET MAKINALARI DIS TICARETI ( Bin Dolar )
Digsatim Disalim
Ocak - Mart Ocak - Mart
Makineler 2001 2001 2002 2001 2001 2002
Palangalar 1,796 234 328 6,552 2,162 1,286
Vingler 27,131 2,239 2,262 50,837 21,696 1,958
Forklift vb. 1,701 408 326 20,19 5,768 4,400
Ykleme ve bosaltma 22,149 5,645 3,841 54,682 16,756 5,535
Buldozer, grayder 25,757 6,514 6,208 138,881 29,933 10,094
Maden makinalari 3,254 717 2,260 16,797 5,762 4,382
Aksam ve parca 78,556 20,301 20,076 62,772 16,150 27,624
Ozel amagl tagitlar 14,066 1,911 1,908 67,095 63,998 1,310
Esya tasiyicilar 161 2 55 1,456 594 627
Toplam 174,572 38,033 37,266 419,270 142,823 57,210
Kaynak : DIE
i$ VE HIZMET MAKINALARI i$ VE HIZMET MAKINALARI
DIS TICARETI (Bin dolar) URETIMI (Milyar TL)
Yillar Dis satim Dis alim Yillar Uretim Satis
1995 60,004 365,284
1996 92,450 634,117
1997 96,119 8,769,258 1,997 31,663 30,236
1998 105,694 801,155 1,998 56,083 51,790
1999 144,411 525,979 1,999 58,819 57,534
2000 138,262 726,616 2,000 116,045 113,179
2001 174,571 419,270 2,001 137,382 135,457
Kaynak : DIE
1990- 2002 YILLARA GORE TAHMINi GENEL
IS MAKINASI SATISLARI
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Arastirma

Is ve Insaat Makinalan Sektoriinde Leasing

Diinyada makro anlamda leasing verileri arastirldiginda,
450 milyar USD’lik bir ciro hacminin bulundugu, gelismis
tlkelerde leasing yontemi kullanilarak yapilan yatinmla-
rin, toplam yatirimlardaki payinin % 25’ler seviyesinde ol-
dugu goézlemlenmektedir. Tirkiyede ise 2002 yilinda le-
asing firmalarinin ulastigl toplam ciro 1,3 milyar USD ve
leasing yonteminin yatirnmlardaki pay1 da % 7’ler seviye-
sindedir. Tum Avrupa ve diger gelismis Ulkelerin &zellik-
le yer almak istedigi bir pazara sahip Turkiye'nin leasing
islem hacminin bu seviyelerde olmasi, fazlaca kabul edi-
lebilir bir durum olarak degerlendiriimemektedir.

Bilindigi lzere insaat sektdrii, gelismekte olan Ulkelerin
lokomotif sektdrlerindendir ve Tirkiye icin de, bu sekto-
riin konumu ve gelisim trendi olduk¢a énem tasimakta-
dir. Bu sektérde yer alan miisteri grubu, is ve insaat ma-
kinalan yatinmlarinda genellikle 6z kaynaklarini kullan-
mamaktadirlar. is makinalan sektérii, gegmisten giintimi-
ze leasing kullanimina en uygun sektdrlerin basinda gel-
mekte, bu nedenden dolay! da alternatif finans yéntemi
olarak, yatinmlarin genelinde ¢ok yaygin bir sekilde kulla-
nilmaktadir.

is ve insaat makinalari ithalati ve imalati hizla buytrken,
Turkiye ve lGizerinden ihracat yapanlarin sayisi da artis gos-
termektedir. is makinalari ithalatcilan ve treticileri, dzel-
likle Rusya ve Orta Asya llkelerine ihracat yapmakta ve
bircok is ve insaat makinalar da 6zellikle Rusya ve Bagim-
siz Devletler Toplulugu'na Tirkiye lizerinden ihra¢ edil-
mektedir. Henliz altyapi ¢calismalarina yeni baslamis ve ta-
mamlanmasi icin de uzun bir stre gerekli olan bu tlkeler,
is makineleri sektériinde énemli bir pazar olarak géril-
mektedirler.

2001 yilinda 727 milyon USD olan leasing firmalarinin
toplam cirosu, 2002 yilinda 1,3 milyar USD olarak gercek-
lesmistir. Ayni ddnemde 72,1 milyon USD olan is maki-
nalari leasing cirosu 99,6 milyon USD’ ye yiikselmistir.
Buna ragmen, Turkiye' de leasing sektorli islem hacmi
icindeki is makinalarinin orani, 2001 yilinda % 9.8'den
2002 yilinda % 7.5’e gerilemistir.

Yatinmlarnni finansal kiralama yéntemi ile gerceklestiren fir-
malar arasinda insaat firmalari dnemli bir paya sahip olup,
bu ekipman grubu icindeki ana kalemleri, ytkleyici, ekska-
vator ve beko loder tiirtindeki is makinalari olusturmakta-
dir. Dayanikliliklari, yliksek ikinci el degerleri nedeniyle is
makinalari, leasing sirketleri agisindan her zaman tercih edi-
len ekipman ttrleri icinde yer almaktadir. Ayrica, Tlrkiye’
de is ve insaat makinalar icin 40.000 Euro ile 300.000 Eu-
ro arasinda bir fiyat skalasi bulunmakta, leasing firmalarinin
ortalama s6ézlesme bykltkleri gbz 6nine alindiginda da ,
is makinalari finansal kiralama islemleri icin ideal trlinler ha-
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line gelmektedir. Ayrica, KDV avantaji ile is ve insaat maki-
nalarinin milkiyet devir stiresinin 2 yila indirilmesi yatinm-
larda leasing kullanimini artiran bir unsur olarak gorilmek-
tedir. Is makinalarinin finanse edilmesinde finansal kiralama
yonteminin yatirrmal firmalarin lehine olan faydalari, alter-
natif finansman yéntemi olarak siklikla kullaniminin neden-
lerini agikca ortaya koymaktadir.

is ve insaat makinalarini satan firmalar acisindan leasingin
avantajlan ise, satisin pesin yapilarak, nakit akisinin kolay-
likla ayarlanmasi, misterilere uzun vadeli 6deme planlari
sunabilme secenegi, belirli ddnemlerde 6zel kampanyalar
ile daha hizl satis yapma, satislarin artmasina paralel ola-
rak kendi sektdrlerine ait pazar paylarini yiikseltme, sek-
linde sayilabilir.

Amerika ve Avrupa‘da is ve insaat makinalarinin leasing
cirolarinin artinlmasi, operasyonel leasingin kullanimiyla
daha yaygin hale gelmistir. Teknolojik olarak stirekli geli-
sen ve genelde ikinci el degeri yliksek olan ekipman igin
en uygun kiralama yéntemi olarak kabul edilen operasyo-
nel leasingde, kiralanan ekipmanin miilkiyeti sézlesme
sliresi sonunda kiraciya devredilmemekte; leasing sirketi
kira dénemi sonundaki ikinci el degeri riskini Ustlenmek-
tedir. Ayrica, finansal kiralama yénteminde bulunan tim
vergisel avantajlar, operasyonel leasing icin de gecerli ol-
maktadir. Ttrkiye’de bu yontemin gelisebilmesi icin on-
celikle, mevcut kanunda yeralan operasyonel leasinge
yonelik kisitlayicr hiikimlerin kaldinlmasi gerekmektedir.
Leasingin gelismis oldugu Ulkelerde operasyonel leasing,
kiralayan firmalar tarafindan kiracilara servis hizmetleri
verilerek yapilmakta, bu hizmetin verilebilmesi ise ayri bir
orgitlenmeyi gerektirmektedir. Buginkii durumda
leasing firmalarnin bdyle bir organizasyon yapisi ve
otomasyon sistemleri mevcut degildir, bu hizmetler satici
firmalardan alinacak bakim onarim servisi ile saglanabilir.

Tiirkiye’de is ve insaat makinalan leasing islem
hacimleri (Milyon USD)
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Finansal Kiralamada Yeni Vergi ve Muhasebe Diizeni

L.Giris

4842 sayil yasa ile finansal kiralama islemlerinin gelir ve ku-
rumlar vergisi agisindan dogurdugu sonuglarda énemli deg;i-
sikliklere gidilmistir. Bilindigi Uzere, sézkonusu yasanin 25.
maddesi ile Vergi Usul Kanunu’na miikerrer 290. madde ola-
rak eklenen hiikiimlerden 6nce bu islemlere 6zgl bir usul
hikmi yoktu. Matrahin belirlenmesi daha ¢ok genel hiikiim-
lere ve yarg kararlarina gére sekillenmisti.

Yeni getirilen ve 1 Temmuz 2003 tarihinden itibaren yurirli-
ge girecek olan dizenlemeler, daha 6nce adi kiralama say1-
lan kimi kiralama iliskilerini de finansal kiralama kapsamu ici-
ne alirken, finansal kiralama islemi yapan firmalar (leasing
firmalarini) ve kiracilar Snemli Slclide etkileyecek degisiklik-
ler 6ngdrmistiir. S6zkonusu degisiklikler uluslararasi muha-
sebe standartlarn esas alinarak hazirlanmistir.

Daha 6nceki uygulamanin yapi taslari;

a) Firmalar arasi kiralama islemlerinin (6zi itibariyle taksitli
satis olsa da) seklen kiralama oldugu siirece adi kira huk-
minde sayilmasi,

b) Finansal kiralamaya konu olan sabit kiymetlerin leasing sir-
ketlerinin aktifinde yer almasi,

c) Sabit kiymetlerin amortismanini leasing sirketlerinin ayir-
masi ve tesvik mevzuatinin imkanlarindan leasing sirketleri-
nin yararlanmasi,

d) Kiracilann kira taksitlerinin tamamini gider kaydetmeleri
ve taksit adedinin leasing sirketleri ile kiracilar arasinda ser-
bestce belirlenmesi idi.

Ancak bu yapinin vergi hasilatini olumsuz yénde etkiledigi-
ne dair distinceler nedeniyle Vergi Usul Kanunu’'ndaki di-
zenleme ile su yeni cati olusturulmustur.

a) Firmalar arasinda yapilan adi kiralama islemlerinde;

1) Belirli kriterlere uyan kiralama islemleri de artik finansal ki-
ralama sayilacaktir. (Kriterler ilerideki béliimlerde agiklanmis-
tir.)

2) Finansal kiralama sayilan islemlerde kiralayan malik olma-
ya devam ederken, kiraci borclandig kira bedeli toplaminin
net bugilnki degerini (ya da daha diislikse rayic bedelini)
hak olarak aktiflestirecektir.

3) Kiralayan kural olarak bu kapsama giren sabit kiymetin
amortismanini ayiramayacaktir. Onun yerine kiraci, aktifles-
tirdigi hakki amortismana tabi tutacak ve yeniden degerleye-
cektir.

4) Kiralayan bu tlr kiralama islemlerinde kira gelirini degil,
kira gelirinin icindeki faiz geliri kismini kazancina dahil ede-
cektir. Kiracl da yine ddedigi kiralarin sadece bu kismini gi-
der olarak kaydedecektir.

b) Leasing firmalarindan yapilan kiralama islemlerinde;

Cemalettin UCAK* - Orhan MERZIFONLUOGLU**

1) Finansal Kiralama Kanunu’'na uygun olarak yapilan kirala-
ma islemleri genellikle V.U.K.'nun getirdigi yeni kriterlere
gore de finansal kiralama sayilacaktir. Dolayisiyla kiraci ve le-
asing firmalari artik leasing islemlerini bu hikimlere gore
degerleyeceklerdir.

2) Finansal kiralama sirketleri finansal kiralamaya konu olan
sabit kiymetlerin yine malikidir. Ancak normal sartlar altinda
bu sabit kiymetler icin % O oraninda amortisman ayirabile-
ceklerdir.

3) Finansal kiralama sirketlerinin tahsil ettikleri kira hasilatinin
bir kismi, satin alma bedeline denk gelmekte olup bu bélim
ayristirilacak ve kurum kazanci igin arta kalan faiz geliri dik-
kate alinacaktir.

4) Kiracilar 6dedikleri finansal kiralama taksitlerinin bir kismi-
ni sabit kiymetin satin alinmasi, diger kismini ise finansman
gideri olarak ddedikleri icin, kira faturalarinin sadece finans-
man giderleri kismini dénem gideri olarak dikkate alacaktir.

5) Kiracilar, kiralama dénemi sonunda kendi aktiflerine gire-
cek sabit kiymetleri baslangicta "hak" olarak aktiflestirecektir.
Haklarin yeniden degerlenmesi ve amortismaninin hesaplan-
masina iliskin usule gére bu haklan itfa edecektirler.

6) Finansal Kiralama sirketleri, yatirimlarin tamaminin veya
bir boliminin finansal kiralama yoluyla gerceklestiriimesi
halinde, finansal kiralamaya konu olan iktisadi kiymetlerle il-
gili olarak bunlann satin alinmasi halinde uygulanan tegvik-
lerden yararlanmaya devam edecektir.

7) Yatinm indiriminden kiralayan sirketler yararlanacaktir.

Gortildiigti Gzere bu dizenleme ile finansal kiralama islemi,
bir finansman iliskisi olarak degerlendirilmektedir.

ILFinansal Kiralama Kriterleri

4842 sayil yasanin 25/3. maddesi finansal kiralama islemini;
'kira stiresi sununda miilkiyet hakkinin kiractya devredilip
devredilmedigine bakilmaksizin, bir iktisadi kiymetin miilki-
yetine sahip olmaktan kaynaklanan tiim riskler ile yararlarin
kiractya birakilmasi sunucunu doguran kiralamalar' biciminde
tanimlamistir. Bu tanim ile kanun koyucu bu tiir kiralamalar-
da, yapilan islemi bir varlik satin alma islemi olarak gordugu-
nii acikca ortaya koymaktadir. Bu tir kiralamalarin ayriminin
yapilabilmesi icin de dort kriter belirlemistir. Bunlar;

1-iktisadi kiymetin miilkiyetinin kira siiresi sonunda kiractya
devredilmesi,

2-Kiraciya kira siliresi sonunda iktisadi kiymeti rayi¢ bedelin-
den duistik bir bedelle satin alma hakki taninmasi,
3-Kiralama stresinin iktisadi kiymetin ekonomik &mriintn
%80’inden daha bliytik bir bolimiint kapsamasi veya,
4-Sozlesmeye gore yapilacak kira ddemelerinin buglinki de-
gerinin toplaminin iktisadi kiymetin rayi¢ bedelinin %90’ 1n-



dan daha buyuk bir degeri olusturmasidir.

Bu hallerin herhangi birinin varligi durumunda kiralama isle-
mi finansal kiralama olarak kabul edilecektir. Bilindigi Gzere
tlkemizde finansal kiralama alani 3226 sayil Finansal Kirala-
ma Kanunu ile diizenlenmistir. V.U.K.’nun yeni hiikimleri ile
3226 sayil kanuna tabi olmayan firmalarin yaptiklarn kimi ki-
ralama islemleri de V.U.K. acisindan artik finansal kiralama
kabul edilebilecek ve yeni yasal hiikimlere gére islemler de-
gerlenecek ve matrah belirlenecektir. Aslinda kanun koyucu
matrahi belirlemek igin yeni bir diizen éngortirken, firmalarin
gercek ticari karini ortaya cikartan bir ydnteme gecerek ver-
gi ve muhasebe prensiplerini de uyumlastirmis olmaktadir.

Gergekten de yukaridaki biitlin kriterlerin temel aldig1 nokta,
kira stresi icinde iktisadi kiymetin tim bedelinin faiziyle bir-
likte kiralayana aktarilmasi hususudur. Bdyle bir durumun
tespiti durumunda ise kanun koyucu bu tur islemleri varlk
satis1 gibi gérdiiglinden, muhasebelestirme standardini da
varlik satisina uygun bir sekilde yeniden diizenlemistir.

Kanun koyucu bazi islemlerin finansal kiralama kapsaminda
degerlendiriimesini uygun bulmamistir. Bunlar; dogal kay-
naklarin arastirilmasi veya kullaniimasina yonelik kiralama
sozlesmeleri ile sinema filmleri, video kayitlari, patentler,
kopyalama haklan gibi kiymetlerle ilgili lisans s6zlesmeleri-
dir. Arazi, arsa ve binalarla ilgili kiralama sézlesmeleri de,
sozlesmede kira siiresi sonunda miilkiyet haklarinin kiracrya
devri 6ngorilmisse veya kiraciya kira stresi sununda kirala-
ma konusu gayrimenkull diistik bir bedelle satin alma hakki
taninmissa finansal kiralama olarak kabul edilmistir.

Kanun koyucu, kira 6demelerini de tanimlamis ve s6zlesme-
ye gore, kira siresi boyunca yapilmasi gereken kira 6deme-
leri olarak belirtmis ayrica iktisadi kiymetin kalan degerine
iliskin bir taahhit olmasi halinde bu degerin de kira 6deme-
si olarak kabul edecegini ifade etmistir

Ayni bakis agisi bir sonraki paragrafa da tasinmis ve kira sii-
resi sonunda kiraciya distik bir bedelle iktisadi kiymeti satin
alma hakki tanindig1 ve sézlesme tarihinde bu hakkin kulla-
nilma olasihiginin yiiksek oldugu durumda, satin alma hakki-
nin da kira édemesi olarak kabul edilecegi ifade edilmistir.
Gene kanun koyucu, finansal kiralama kriterleri arasinda yer
alan kira 6demelerinin buglinkii degerleri toplaminin, iktisa-
di kiymetin rayi¢ bedelinin %90’indan daha distik ¢cikmasina
neden olabileceginden, satin alma bedeli, taahhiit vb. gibi
6demeleri de kira 6demeleri icinde gdstermek istemistir.

Ayni maddede kira ddemelerinin bugtinkii degeri de, "kira
Odemelerinin, sdzlesme tarihinde, kiralamada kullanilan faiz
oraninin dikkate alinmasi suretiyle hesaplanan bugtinkii de-
gerlerinin toplamidir." bigiminde tanimlanmistir. Bu islem si-
rasinda kullanilacak faiz orani ise kira 6demelerinin bugiinki
degerini sabit kiymetin rayic degerine esitleyen iskonto ora-
ni olarak belirlenmistir. Bu oran bulunurken "garanti edilme-
mis kalan deger'in bugiinki degeri de kira ddemesi gibi dik-
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kate alinacaktir. Boylece daha 6nce ifade edilen "kira ddnemi
sonunda malin satin alinma bedeline iliskin taahhtit" ve "di-
stk bir bedelle satin alma hakki" ifadelerine "garanti edilme-
mis kalan deger" de eklenmistir. Eger taahhit ve dusiik bir
bedelle satin alma hakki s6zlesmelerde yer almiyor ise, hur-
da degerin tahmini degeri belirlenecek ve hesaplamalar bu-
na gore yapilacaktir.

Finansal Kiralama Kanunu kapsamindaki kiralamalarda, kulla-
nilan faiz oranlarini sézlesmelerden kolayca tespit etmek
mimkindir. Tespit edemeyen kiracilarn faiz ve anapara ay-
rnminda oldugu gibi bu oranlan da finansal kiralama sirketle-
rinden isteyecekleri stiphesizdir.

IlLKiracilar Acisindan Yeni Diizenleme

Vergi Usul Kanunu’nun yeni mikerrer 290. maddesinde ki-
racilan ilgilendiren temel ilkeler sunlardir;

a) Kiraa tarafindan finansal kiralama islemine konu iktisadi
kiymeti kullanma hakkr ve s6zlesmeden dogan borg, kirala-
ma konusu iktisadi kiymetin rayi¢c bedeli veya sézlesmeye
gore yapilacak kira 6demelerinin bugtinki degerinden diistik
olani ile degerlenir.

b) Kiraci tarafindan aktiflestirilen finansal kiralamaya konu ikti-
sadi kiymeti kullanma hakki,bu kanunun miikerrer 298’inci
maddesi ve liclincl kitabinin tgtincti kisminin birinci bélimiin-
de kiralama konusu iktisadi kiymet icin belirlenmis esaslar cer-
cevesinde yeniden degerlemeye ve amortismana tabi tutulur.

¢) Kiracal tarafindan finansal kiralama sézlesmesine gore yapi-
lan kira 6demeleri, bor¢ anapara édemesi ve faiz gideri ola-
rak aynstinlir. Ayristirma islemi, her bir ddnem sonunda ka-
lan borg tutarina sabit bir dénemsel faiz orani uygulamasini
saglayacak sekilde yapilir.

Yukaridaki cimleler 6ncelikle, kiraci agisindan kiralanan sabit
kiymeti gayri maddi bir hak (kullanma hakki) haline getirmis-
tir.Yeni yasa, kiralamanin miilkiyet yapisini korumus ancak
kiracinin yararlanma siresine paralel olarak bunu bir "hak"
olarak aktiflestirme zorunlulugunu éngérmiustir. Aktiflestiri-
lecek hakkin degeri ise sabit kiymetin rayi¢ bedeli ya da kira
6demelerinin net buglinkii degerinden disiik olan deger ol-
mak zorundadir. Uygulamada kira ddemelerinin net bugiin-
ki degeri, kiralanan sabit kiymetin maliyet bedeline denk
gelmektedir. Kanun koyucu sabit kiymetin maliyet bedeli ile
rayi¢ bedeli arasinda bir fark varsa diistik olanin secilmesini
istemistir.

Kanun koyucu aktiflestirilen kullanim hakkinin V.U.K.’nun
298. maddesi ve Ulglincl kitabi ¢ercevesinde amortismana
ve yeniden degerlemeye tabi tutulacagini bildirmistir.

IV.Kiracinin Vergilendirmesine ve Muhasebesine iliskin
Bir Orek

31 Temmuz 2003 tarihinde, Kanunun koymus oldugu kriter-
lere gore su veriler ¢cercevesinde bir finansal kiralama islemi
yapildigini varsayalim.
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VERILER

Iktisadi Kiymetin Rayic Bedeli (TL) 100.000.000.000
Kira Faiz Orani 45%
Kiralama Suresi (Yil) 5
Kira Baglangi¢ Tarihi 31/07/2003
Ddnem Basi/Sonu Odeme Dénem Basi
Malin Devir Hakki Var

Bu verilere gére yapilan kiralama isleminin taksit tutarlari,
taksitlerin anapara kismi ve faiz kismi sdyle olacaktir;

Kira Taksitlerinin Anapara ve Faiz Ayrimi

Finansal Kiralama Kanunu’ndan gelen &zellik nedeniyle kira-
<1 mali kendisi secip pazarligini da kendisi yaptig i¢cin maln
rayi¢ bedeli kiraci tarafindan bilinmektedir. Bu bedel kiracinin
kiraladigl malin aktiflestiriimesi icin kullanacagi tutardir.

Kiraci s6zlesmelerde yer alan "kiralamaya baz maliyet" basli-
81 altinda gosterilen KDV hari¢ mal bedellerini aktiflestirmek
icin kullanabilecektir. Diger yandan sozlesmeler toplam kira
taksitlerini de icerdigi icin kiracinin kiralamis oldugu maldan
dogan yukimliligi belirlenmis olacaktir.

Ddnem Tarih Kredi Bakiyesi Anapara Faiz Kira Taksitleri
0 31/07/2003 63.228.731.958 36.771.268.042 0 36.771.268.042
1 31/07/2004 54.910.393.296 8.318.338.661 28.452.929.381 36.771.268.042
2 31/07/2005 42.848.802.237 12.061.591.059 24.709.676.983 36.771.268.042
3 31/07/2006 25.359.495.202 17.489.307.036 19.281.961.007 36.771.268.042
4 31/07/2007 0 25.359.495.202 11.411.772.841 36.771.268.042
TOPLAM 100.000.000.000 83.856.340.212 183.856.340.212

Buna gore kiraci s6zlesmenin imzalanmasiyla birlikte asagidaki kaydi yapacaktir.

31/07/2003
260 Haklar 100.000.000.000
302 Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyeti 0
402 Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyeti 83.856.340.212

301 Finansal Kiralama !§|emlerinden Borglar
401 Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar

Finansal kiralama hakkinin aktiflestiriimesi

/

36.771.268.042
147.085.072.169

ilk taksitin pesin édendigini varsaydigimiz igin ayni giin su kaydi da yapmak gerekecektir.

31/07/2003
191 Indirilecek KDV
301 Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar

367.712.680

36.771.268.042

100 Kasa 37.138.980.723
Birinci taksidin 6denmesi
/
ilk taksit faiz yiikii icermedigi icin herhangi bir faiz gideri sézkonusu olmayacaktir. Ancak dénem sonunda agagjidaki amortisman kaydinin yapiimasi
gerekecekir.
- 31/12/2003
730 Genel Uretim Giderleri 20.000.000.000
257 Birikmis Amortisman 20.000.000.000
Amortisman giderinin dretim maliyetine intikali
/
Bir yil sonra normal taksitler bagladiginda ise muhasebe kayitlari sdyle olacaktir.
. 31/07/2004
191 Indirilecek KDV 367.712.680
301 Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 36.771.268.042
' 100 Kasa 37.138.980.723
Ikinci taksidin édenmesi
_ 31/07/2004
730 Genel Uretim Giderleri 28.452.929.381
302 Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Maliyeti 28.452.929.381

Faiz giderinin tretim maliyetine intikali




Yil sonunda yine bir énceki yilin amortisman kayd: tekrarla-
nacaktir. izleyen yilarda da anapara ve faiz édemesi kaydi,
finansman gideri kaydr ve amortisman kayd: tekrar edile-
cektir.

Kiracinin bu kayitlara gére olusan ilk yil bilangosunun akti-
finde amortisman dustildiginde 80 milyar TL’lik haklar yer
alacaktir. Pasif kisminda ise 147.085.072.169 TL’lik mali
borglar (kira 6demeleri) ve negatif bir kalem olarak
83.856.340.212 TL'lik gelecek yillara ait faiz gideri gériine-
cektir. Bu iki pasif kaleminin arasindaki
63.228.731.958 TL ise anapara borcuna karsilik gelen tuta-
rn ifade edecektir.

fark olan

Ayni yilin gelir tablosunda ise sadece tahakkuk eden amor-
tisman gideri (20.000.000.000 TL) yer alacaktir. Elbette is-
letmenin Uretim ve hizmet isletmesi olmasina goére bu tu-
tarlar mamul maliyetine girerek gelir tablosuna yansiyabile-
cektir.

Kiracinin, sézkonusu sabit kiymeti bir leasing firmasi yerine
ayni sartlarla 6rnegin bir Kollektif Sirketten satin almasi ver-
gi ve muhasebe uygulamasi acisindan fark yaratmayacaktir.
4842 sayili kanunun getirdigi yeni kriterlere gére bu kirala-
ma islemi bir finansal kiralama ise yine ayni muhasebe ka-
yitlar yapilacaktir. Tek fark, artik KDV orani %18 olarak uy-
gulanacaktir. S6z konusu taksitlerle bu sabit kiymetin bir
Kollektif Sirket’ten kiralanmasi halinde édenen kiralarin net
bugtinkli degeri rayi¢ bedelinin %90’ indan blyiik ¢ikacagi
icin tanim geregi bu kiralama islemi bir finansal kiralama
olacaktir.

V.Finansal Kiralama Sirketleri Acisindan Yeni Diizenleme:

Yeni yasanin 25/1. maddesinin 3. paragrafinda kiralayan
sirketlerin muhasebe islemleri aciklanmaktadir. Buna gére;
iktisadi kiymet, iktisadi kiymetin net bilanco aktif degerin-
den kira ddemelerinin bugiinki degerinin disiilmesi sonu-
cu bulunmaktadir. Diizenlemenin dogal sonucu olarak, ik-
tisadi kiymet dogrudan kiraci tarafindan secildiginden ve
fiyat pazarligl da onun tarafindan yapildigindan, iktisadi
kiymetin net bilango aktif degeri ile kira 6demelerinin bu-
glinkli degerleri toplami arasindaki fark cogunlukla sifir
olacaktir.

iktisadi kiymetin net bilanco aktif degeri, kira alacaklarinin
bugtinkii degerinin toplamindan buyuk ise, kiralayan sir-
ketin satin aldig iktisadi kiymetin tamaminin kira itfa
planina baglanmadigr anlasilir. Bu durumda, bu tutarin yeni
kira itfa planina baglanmamis kismi tzerinden iktisadi kiy-
met aktiflestirilerek bu tutar Ulzerinden amortisman ay-
rilabilecektir. Kiralayan tarafindan aktiflestirilen alacak tutari
ile kira 6demelerinin bugilinkii degeri arasindaki fark,
gelecek doénemlere ait faiz geliri olarak pasiflestirmek
suretiyle degerlendirilecektir.

Finansal kiralama sirketinin daha dnceden kiraladig1 fakat
mulkiyetini devretmedigi sabit kiymetleri yeni kiracilara
kiralamasi islemleri bu duruma 6rnek olarak verilebilir. Keza
sozlesme fesihleri sonucu finansal kiralama sirketine geri

Arastirma

doénen sabit kiymetlerin yeniden baska kiracilara kiralan-
masl da finansal kiralama sirketlerinde amortismana konu
olacak degerler yaratabilecektir.

VI. Ozellikli Konular
a) Doviz cinsinden borc¢ ve alacaklarin degerlenmesi

Yeni diizenlemede yer alan bir sorun dévize endeksli s6z-
lesmelerin kira tutarlarinin (kiraci agisindan kira borcunun)
dénem sonunda degerlenip degerlenmeyecegidir. Eski uy-
gulamada tahakkuk eden bir kira bulunmadig) gerekgesi ile
degerleme islemi yapilmiyordu. Bilancolarda da gelecek
dénemlere ait bu borg ve alacaklar gérlinmiiyordu. Ancak
artik kiralama iliskisi bir finansman iliskisine buriintince
taraflar agisindan gercek bir déviz cinsinden borg ve alacak
haline gelen bu tutarlarin degerlenmesi gerektigi soy-
lenebilir. Ancak Maliye Bakanhgl, 319 no.lu VUK Genel
Tebligi'nde bu konuya deginmedigi icin sorun belirsizligini
korumaktadir.

b- Kur Farki ve Faiz Giderleri

319 no.lu VUK Genel Tebligi ile, iktisadi kiymetin satin alin-
masinda Turk Lirasi veya déviz cinsinden kredi kullaniimis
ise kur farki ve faiz giderlerinin nasil isleme tabi tutulacagi
konusuna aciklik getirilmistir. Bu teblige goére Maliye
Bakanlhg, ilk yil icin ddenen kur farklan ve faiz giderlerinin
s6zlesme yapilmasindan 6nce kiymetin maliyetine ilave
edilebilecek olmasi halinde maliyete ilave edilmesini aksi
halde gider kaydedilmesini éngérmektedir. izleyen yillara
ait kur farki ve faiz giderleri ise dogrudan gider kay-
dedilecektir.

c- Finansman Gider Kisitlamasi

Artik finansal kiralama taksitleri faiz ve anapara giderlerini
icermek zorundadir. Dolayisiyla kiracilar sadece bu faturalarin
faiz kismini gider olarak kaydedebileceklerdir. Onlar agisin-
dan kira taksitlerinin faiz kismi, finansal giderlerini olus-
turacaktir. Dolayisiyla, finansal kiralama taksitlerinin faiz kis-
mi da GVK’'nun 41/8. maddesi cercevesinde gider kisit-
lamasina tabi olacaktir.

VII. Degerlendirme ve Sonuc

4842 sayil yasa ile finansal kiralama islemlerinde vergi ve
muhasebe prensipleri uluslararasi muhasebe standartlarina
paralel hale getirilmistir. Yeni uygulama kirac1 ve kiralayan-
lar agisindan gercek kazancin ortaya ¢ikmasini saglayacak-
tir. Buna karsilik uzun bir siire finansal kiralama sektorint
tesvik i¢in kabul edilmis olan distk vergi yiiki kaldinldigi
icin, sadece vergi planlamasi icin leasing islemi yapanlar
piyasadan c¢ekilecektir. Sonucta gercek finansman ihtiyaci
olan firmalar leasing islemlerine devam edecegi icin ver-
gilerin ekonomik tercihleri carpitmasi etkisinden kur-
tulunacak ve kaynaklar dogru alanlara tahsis edilecektir.

* Eski Hesap Uzmani-Tepe Leasing Genel Mud(irti

** Eski Mali Uzman-Tepe Leasing Genel Miid(iir Yardimcisi



FIDER Istatistikleri

FIDER 6 Aylik istatistik Sonuclar

FIDER -Finansal Kiralama islemlerinin Mal Gruplarina Gére Dagilimi (Ocak-Haziran 2003)

I.DONEM (01.01.2003-31.03.2003)

11.DGNEM (01.04.2003-30.06.2003)

6 AYLIK (01.01.2003-30.06.2003)

MAL GRUPLARI Milyar Bin Dagilim Milyar Bin Dagilim Milyar Bin Dagilim
TL usD % TL usD % TL usD %
Kara Ulasim Araglari 102,508 | 60,296 | %17.36 200,884| 142,709| %21.67 303,392 | 203,005 | %19.99
Hava Ulagim Araglari 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Deniz Ulagim Araglari 3,840 2,259 | %0.65 1,765 1,254 %0.19 5,605 3,513 | %0.37
is ve Ingaat Makinalari 38,891 22,876 | %6.59 87,341 62,048| %9.42 126,232 | 84,924 | 9%8.32
Makine ve Ekipman 127,057 | 74,736 | %21.52 181,787 129,142 %19.61 308,844 | 203,878 | %20.35
Tibbi Cihazlar 27,206 | 16,003 | %4.61 31,815| 22,602| %3.43 59,021 38,605 %3.89
Tekstil Makinalari 149,326 | 87,835 | %25.29 167,666| 119,111| %18.09 316,992 | 206,946 | %20.89
Turizm Ekipmanlari 9,322 5483 | %1.58 32,004 22,736| %3.45 41,326 | 28219| %2.72
Elektronik ve Optik Cihazlar 16,149 9,499 | %2.74 33,572 23,850| 9%3.62 49,721 33,349 | %3.28
Basin Yayin ile ilgili Donanimlar 12,976 7,633 | %2.20 22,732 16,149 %2.45 35,708 23,782 | %2.35
Biiro Ekipmanlari 50,834 | 29,901 | %8.61 86,150 61,201| %9.29 136,984 | 91,102| %9.03
Gayrimenkuller 40,614 | 23,890 | %6.88 62,481| 44,387 %6.74 103,095 | 68,277 | %6.79
Diger 11,720 6,894 | %1.98 18,799| 13,355 %2.03 30,519 | 20,249 | %2.01
GENEL TOPLAM 590,443 347,305 %100.00 926,996 658,543 %100.00 1,517,439 1,005,849 %100.00
_ _ |
ISLEM ADEDI 4,744 7,558 12,302

Not: FIDER Uyesi Sirketlerin Yurtici Kiralama islemlerini Gostermektedir.

2002 YILI 6 AYLIK FATURA DEGERI 2003 YILI 6 AYLIK FATURA DEGERI Bin USD
250,000 -
200,000 -
150,000 -
100,000 -
50,000 -
"Tha | e | om | | Beork | B
) e | T | Tl | T | SO SSRIAMg gy
Ugm | Uagm | Ulgm | Insaat - : . : veOptk | dellgh | . Dier
N | A | A | Vi Eipman | Chazlar | Makinalan | Ekipmanlan Oty | Doranmlr Elipmanan | Menkuler
2002 | 62366 0 1918 | 520 | 106657 | 18463 | 13516 | 24797 | 2861 | 13904 | 61361 | AT | 17082
2003 | 203005 0 351 | o494 | 206879 | 366M | 2066 | 629 | MY | 2878 | 902 | 686 | 2024

Fider Finansal Kiralama Dernegi’nin FIDER Finansal Kiralama Dernegi Adina Sahibi : Dursun AKBULUT
F _Yayin Organidir. Genel Yayin Yonetmeni : Murat ALACAKAPTAN
'?:; ’;;3 } Yazi isleri Miidiirii : Miige KARISMAN
& Eylil 2003  Say:: 8 Adres : Nispetiye Cad. Levent is Merkezi No: 6 Kat: 2 80600 1. Levent-IST.

\3\
BT Tel: (0212) 284 53 10 (pbx) Fax: (0212) 281 66 47

e-mail: fider@fider.org.tr Yapim ve Bask: Lebib Yalkin Matbaasi Tel (0212) 269 64 48

www.fider.org.tr




