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FIDER Finansal Kiralama Dernegi Biilteni

2003 ¢ Grenke

Bir &nceki biltenimizde leasing sektériiniin 2002/6 ay-
lik verilerinin olumlu oldugunu ve sektére iyilesme sin-
yalleri verdigini sdylemistik.Uctincii ceyregin leasing is-
lem hacmi de ikinci ceyrek mertebesinde gerceklesti.Le-
asing sirketleri ikinci ceyrekte yaklasik 348 milyon
USD’lik finansman gergeklestirmisti, Gglincli ceyrekte bu
rakam 328 milyon USD oldu.Son ceyrek icin de beklen-
tiler bu yonde.Dolayisiyla sektoriimiiz, 2001 yilinda ya-
sanan kiiclilmenin ardindan iyilesme kaydetmekte.Bu-
nun 2003 yilina da yansimasini iimit ediyoruz.

Bu sayimizda Hukuk Profesorii Sn.Atilla Altop, finansal
kiralama islemlerinde tescil konusundaki gorislerinin
yer aldig1 12 sayfalik bir calismasiyla bultenimize katki-
da bulundu. Kendisinin bu degerli calismasini bir biitiin
olarak yayinlamayi diisindtgumizden 16 sayfalik bilte-
nimizin eki olarak diizenledik. Bdylece bu sayimizin ice-
risinde okurlarimiza yeniyila 6zel bir ek olarak sunulma-
sinl uygun gordiik. Sn.Altop’a degerli katkilarindan do-
lay1 tesekkir ediyoruz.

Biilten konularimizla ilgili olarak bundan bdyle her say1-
mizda leasing sirketlerinin finansman yaptig1 sektorleri
incelemek arzusundayiz.Bu sayimizla

gelen tekstil sektérind i
Turkiye Sanayi ve Kalki Bankasi'nda tekstil ekono-
misti olarak gdrev yap. n.Azmi Ozer'in tekstil sektd-
riniin genel durum alt sektorler itibariyle makine
yatinm verilerinin y€r aldig1 degerlendirme yazisi mev-
cut. Turkiye Giyim Sanayicileri Dernegi de hazir giyim
sektdriiniin Turkiye ﬁ»misindeki yeri ve glcune ilis-
kin bir yaziyla katkfda bulundu. Bunun yani sira tekstil
makinalari konusunda faaliyet gbsteren satici firmalarin
2002 yilinda sektérdeki yatirimlara ve 2003 beklentileri-
ne iliskin degerlendirmelerini aldik. Uye sirketlerimiz de
tekstil sektoriine bakis agilarini ve 2003 beklentilerini ak-
tardilar. Tim katkida bulunanlara degerli gorislerinden
dolay! tesekkir ediyoruz.

Gegen sayimizda gérisleriyle bundan boyle her sayimiz-
da yer alacagini duyurdugumuz Sn.Ahmet Buldam, biil-
tenimizin bu sayisinda gegici biitceyi degerlendiriyor.

Siemens Leasing’den Sn.Murat incekara bu sayimiza da
katkida bulunarak, Uluslararasi Muhasebe Standartlarina
gore hazirlanmis bilancolarda ertelenmis vergi hesabina
deginiyor.

Son sayfalannmizda, Orta ve Dogu Avrupa Ulkelerinde
2002 yilinin ilk 6 ayinda leasing sektériniin nasil geg-
tigine dair verilerin oldugu yazimiz mevcut.AB’ye tam
tyelik tarihi alan bu Ulkelerdeki gelismeleri leasing
acisindan incelemenin yararli oldugunu distnduk.
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2003’te Yatinm Ortami ve Devlet

Ahmet BULDAM

10-11 Aralik’ta istanbul Sanayi Odasi'min 50. kurulus yili
etkinlikleri kapsaminda bir kongre diizenlendi. Oturumla-
rn ana temasi: "Surddrdlebilir Rekabet Giicti" idi. Politikaci-
lar, is adamlar ve arastirmacilar bu kritik konu etrafinda
goruslerini paylastilar. Tartisma potasina dokilen gorisle-
rin kesistigi iki Snemli eksen vard. Birinci eksen, Tirk sa-
nayiinin kiresel rekabet giiciiniin son birkag yilda ciddi bir
darbe yedigi. Bu gézlem sanayicinin bizzat yasadiklartyla
oldugu kadar, Glkemizin uluslar arasi rekabet giicu sirala-
masinda giderek asagilara diismesiyle de &lctiltiyor. ikinci
ortak eksen ise, kiiresel rekabet giictiniin ‘stirdirilebilir’
olmasi icin devlete yeni ve 6nemli islevler yliklemek ihti-
yacl. Is diinyasi devleti ‘gereksiz bir masraf kapisi’ ya da
‘bir tesvik havuzu’ degil, ‘gtivenilir bir kilit oyuncu’ olarak
gormek istiyor. Yuksek diizey bir 6zel sektor platformunda
bu goris etrafinda birlesilmesinin elbette 6zel bir dnemi
var. Gercekten de diinyanin neresine baksaniz ekonomik
basarilarin temelinde basarili bir devlet yénetimi buluyor-
sunuz. Turkiye'nin sikistigl késeden ¢ikip yeni ufuklara yo-
nelecegi bliyime dénemi icin gerekli yatinm ortami da
ancak iyi bir devlet yonetimiyle mimbkiin olacak. Bundan
kimsenin kuskusu yok.

Yatinm Ortami ve Devlet

Ekonomideki 6zel yatinm kararlari elbette son kertede fi-
nansman, kar firsatlari ve risk unsurlarinin ortak etkisi altin-
da alintyor. Ancak bu unsurlarin arkasinda devlet hem y&-
netmen hem de oyuncu olarak belirleyici oluyor. Ulkemiz-
de bu belirleyicilik daha da baskin olarak ortaya cikiyor.

Girisimcilik kurslarinda ilk ogretilen sey, her kar firsatinin
bir is firsati olmadigidir. Kesfettiginiz kar firsatinin zaman
icinde istikrarli olmasi, yani risklerin makul sinirlar icinde
kalmasi gerekir. Fiyatlariniz ve maliyetleriniz belki az-¢ok
gelismis piyasalarda sekilleniyor olabilir. Ancak, yatirm
kararinizi etkileyecek biiyiik riskleri tanimlamaya baslayin-
ca hemen devletle karsilasirsiniz. Bizler siyasi istikrarsizlik-
la yillarca yasayarak bunu ¢ok iyi 6grendik. Simdilerde ise
denetimimiz disinda, sadece ‘jeopolitik’ nedeni ile yliz yii-
ze geldigimiz savas tehlikesinin golgesi ne yazik ki hem
bugiine hem yarina vuruyor.

Yatirim ortaminin temel degiskenlerinden biri - belki de en
6nemlisi - genel talep diizeyi. Ekonomideki talebin en
énemli unsurlarindan biri de devletin biitcesi. Devlet ¢ok
buyiik bir misteri, blyiik bir yatinmci ve ayni zamanda
ozel talebi besleyen biiyiik bir isveren.

Dolayli-dolaysiz vergiler ve esdeger kesintiler, net bugiin-
ki deger hesaplarinin eksiyle art1 arasinda gidip-gelmesine
neden olabiliyor. Tesviklerin yatirim kararlarina yén verecek
olciide etkili olduklan ortada. Ulkemizde, makul &lcliyii
asan tesviklerin ‘altina hlicum’ benzeri yigilmalara hatta
sahte yatinmlara bile neden oldugunu gordiik. Son olarak
finansman, yatinm projelerinin yasama gecirilmesini ya da
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Bagloan dan
2002 yilinin ilk 9 aylik verilerine gére leasing sektdrii-
niin énemli bir performans sergiledigini gérmekteyiz.

Bu dénemde 2001 yilina kiyasla piyasalarda kismi bir
istikrar mevcut olmasina ragmen siyasi belirsizlikler
nedeniyle blyuk Slcekli sirketlerin yatinmlarinda bek-
lenen artis olmamis ve bu Slcekteki sirketler yatirimla-
rini genel olarak ertelemislerdir. Leasing islemleri ile
tanisik olan buiyuk 6lcekli firmalarn yatirnmlarinda, do-
layisiyla leasing’e olan taleplerindeki azalmaya rag-
men leasing islemlerinde USD bazinda bir énceki se-
neye gore %72 oraninda artis meydana gelmistir.

Buna neden olarak bu yil yatirimlarin dnemli bir bolii-
miiniin kiictik ve orta 6lcekli isletmelerin yapmasi ve
bu o&lgekteki firmalarin yatirimlarinda leasing’i tercih
etmeleridir. Diger taraftan leasing firmalarn ise kigtik
ve orta dlcekli isletmelerden gelen bu talepleri karsila-
ma dirayetini gostererek, OSzellikle bankalarin kredi
tahsisinde 3 ay ve 6 ay gibi kisa vadeleri tercih ettik-
leri bu ddnemde, yatinmcilara en az 1 yil olmak tzere
4 yila kadar finansman saglamay1 basarmislardir. Yati-
rimlarin finansmaninda uzun vadeli kaynagin énemi
dikkate alindiginda leasing sektoriinlin mevcudiyeti-
nin faydalar daha iyi anlasiimaktadir.

Artik leasing her 6lcekteki firma icin yatinmlarda ter-
cih edilen bir enstriiman haline gelmis ve leasing sek-
tori finans sektdrinin vazgecilmez bir parcasi olmus-
tur.

2002 yihnin son ¢eyreginin de sektérimiiz agisindan

iyi gectigini diistinerek 2003 yilina olumlu beklentiler-

le girmekteyiz.2003 yilinin sektérimiiz agisindan
basarili gecmesini dilerim.

Saygilanimla,

Dursun AKBULUT
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!-lazine’nin Cross-Border
Istatistikleri Yayinlandi

Asagidaki tabloda yillar itibariyle cross-border (Yurtdis! kirala-
ma) verileri yer almaktadir.

1I-YURTDISI KIRALAMALAR (Milyon US$)

SEKTORLER 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002

9.ay

Hazine Mustesarligi’nin 2002/9 aylik doneme iliskin i!?:a/:;n? lj_\r;g:rll Telekom. g g 8 8 g
cross-border leasing (yurtdisi kiralama) verileri ya- Deniz Ulagim Araclan 0 0 0 0 0
yinlandi. Buna gére ilk 9 aydaki leasing islem tutan Hava Ulasim Araclarn 467 | 548 | 760 | 626 | 561
566 milyon USD olarak gerceklesti.Bu tutarin 561 Tekstil ve Basim Mak. 0 0 4 1 0
milyon USD’1 hava ulasim araclari, 5 milyon USD’1 Tibbi Cihazlar 6 0 0 S
. .. ) . Diger Imalat Makineleri 1 1 0 0 0
ise tibbi cihaz finansmaninda kullanildi.Mistesarli- Gayrimenkullor 0 0 0 0 0
gin yaymladig verilere gére 9 aylhk dénemde 28 Yatinm Tutar Toplami 274 | 549 | 764 | 627 | 566
adet s6zlesme yapild. Islem Adedi 24 | 24 | 24 | 30 | 28
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Koclease’den Calisanlarina Egitim

Koclease 9-10 Kasim tarihlerinde Saklikéy/Country Club’ta
tim calisanlarinin katildigi bir egitim diizenledi.Konusu "Ekiple
Miikemmeli Yakalamak' olan egitim Sinerji firmasi tarafindan
verildi. Koglease yetkilileri basarili bir calisma icin bu tir egi-

timlerin gerekli oldugunu ve benzer
durtlecegini belirtiyorlar.

egitimlerin sur-

Seker Leasing Subat Ayinda
Halka Aciliyor

Bir Sekerbank istiraki olan Seker Leasing halka acilma karar
verdigini acikladi. 1997 yilindan bu yana sektorde faaliyet gos-
teren ve otomotiv, saglik, matbaa-ambalaj, finans, insaat, tu-
rizm, gida, tarim sektdrleri basta olmak lizere ¢ok sayida sek-
torde her tirlt yatinm malinin finansmanini saglayan sirketin
halka acilma yoluyla seffaf bir hale gelmesi ve sermayesini glic-
lendirmesi hedefleniyor.

Sermayenin kisitlanmis olan % 20’lik kisminin sabit fiyat topla-
ma yontemiyle halka arzinin gerceklesecegi ve halka arzdan
beklenen bedelin 4 trilyon TL oldugu kaydediliyor. Saglanan
gelirin tamaminin sirket icinde kalarak bu kaynagin yatinmci-
lara saglanan finansmanin maliyetini distirmede ve sirket ciro-
sunun arttirilmasinda kullanilacag ifade ediliyor.

Seker Leasing Genel Mudtrl Alp Giilesen, her sektére olumlu
baktiklarini belirterek katma deger ve istihdam saglayan yati-
rnmlarin yaninda yer almay stirdireceklerini vurguluyor. Sirke-
tin 31.10.2002 itibariyle 10 trilyon TL kayitli, 8 trilyon TL éden-
mis sermayesi bulunuyor.

Murat Ang,
Alternatifbank Genel
Miidiirii Oldu

Alternatif Leasing’in kurulus tarihi olan Su-
bat 1997'den bu yana Genel Muddrlik go-
revini ydneten Murat Ang, yeni yil itibariy-
le Alternatifbank A.S.’nin Genel Mudurli-
gli’'nli yriitecek. Is hayatina bankacilik
sektoriinde baslayan Ang sirasiyla Iktisat
Bankasi ve Credit Lyonnais kuruluslarinda
gorev yapmistl. Alease Genel Mudurligu-
ni vekaleten daha énce sirketin Genel M-
dir yardimcisi olan Cenk Yilmaz'in
yurltecegi, Ang'in ise Alease Yonetim
Kurulunda yer alacag bildirildi.

Pelin Kubilay, 2002 En
Basarili Is Kadinlan
Arasinda

Uc yildir Yilin Basarili is Kadinlarini belirle-
yen Diinya Gazetesinin 2002 sonuglari
aciklandi. Dis Leasing ve Dis Faktoring ge-
nel midurd Pelin Kubilay, bu sene "banka-
cilik-faktoring-leasing" dalinda yilin en ba-
sarili profesyonel yoneticisi secildi. 1988 yi-
lindan bu yana leasing sektdriinde muhte-
lif gérevlerde bulunan Kubilay, Mayis 1997
tarihinden itibaren Dogan grubu biinyesin-
deki Dis Leasing ve Mayis 2001 tarihinden
itibaren Dis Faktoring sirketlerinin genel
mudirligiini yirdtmekte.

¥ ASYA FiNANS
Asya Finans (lyemiz Oldu

1996 yilinda 6zel finans kurumu olarak ku-
rulan ve ayni tarihte finansal kiralama faali-
yetlerine baslayan Asya Finans Kurumu
A.S., Kasim ayinda Fider Uyesi oldu. Mev-
cut 6denmis sermayesi 20 trilyon TL olan
kurulus cok ortakh bir yapiya sahip. Asya
Finans’in 16 ilde 28 subesi bulunuyor.
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2003’te Yatirm Ortami ve Devlet

Bastarafi Sf. 1°de

dosyalarda tozlanmasini saglayabilecek kritik bir faktor. Kay-
nagin varligi-yoklugu kadar kosullari, vadesi ve maliyeti de
hayati olabiliyor. Finans piyasalarinda devletin yillardir abar-
til bir yer isgal ettigi Glkemizde, yatinm kaynaklan tzerinde
devletin etkisi hakkinda uzun aciklamalar yapmak gereksiz.
Bu tabloya kiiresel direkt yatinm akimlarini ¢ekebilmek icin
tlkelerin giristikleri rekabeti de ekleyelim. Kiresel rekabetin
sinirladig1 bir alanda devlet politikalarinin biiylk dikkat ve
disiplinle olusturulmasi gerektigi apacik ortaya cikar.

Bu kisa ufuk turu, Tirk 6zel sektdriiniin géziintin nicin dev-
let tizerinde oldugunu anlamamiz icin yeterli. Oyleyse ye-
ni hiikklimetin anlayisi ve politikalan bu beklentinin neresin-
de, simdi buna bakmaya calisalim.

Kilit Unsur: Maliye Politikasi

2002 yilinin biytik bélimine ‘siyasi risk” damgasini vurdu.
Mayis baslarinda baslayip Kasim ayinda secimlerle sonuca
ulasan siyasi yenilenme siireci siyasi riskler agisindan bek-
lenileni verdi. IMF'in cercevesini ¢izdigi Orta Vadeli Prog-
ram’a uymasi beklenen, Meclis’te gtivenli karar cogunlugu
olan bir siyasi iktidar tlkeyi icte rahatlatti.

Dis siyasi riskler: AB, Kibrnis ve ABD-Irak riskleri olarak ad-
landinlabilir. AB ile Kopenhag zirvesine giden siirecte piya-
salar en kotl olasiligl bile satin almis olduklar icin bir sok
s6z konusu olmadi. Kibris konusu (lkeyi sikistirsa da, kis-
men zamana yayildi ve sarsicl bir etki yapmadi. Ne var ki
Irak’ta yaklasan firtina icin Turkiye'nin elinden gelen fazla
bir sey yok. Su gitinlerde Irak ile ilgili siyasi-askeri gelisme-
lerin ekonomik faturasi ddenmeye basliyor.

Maliye politikasi konusunda ise bazi ilging ipuclari var. Bu-
gilinlerde yasalasacak olan Gegici Biitce ile hiikiimet ¢ ay
kadar zaman kazanacak. Maliye politikasinin temel belge-
sinin, yani 2003 Bitcesi’nin IMF ile anlastiktan sonra sekil-
lenecegi anlasiliyor. Yine de gecici biitcede bazi isaretler
gorebiliriz. Kimi kalemlere yakindan bakalim.

Gecici bitce, ¢ ay slreyle her kurulusa her ay icin 2002
baslangic édeneginin belli bir yiizdesi oraninda harcama
yetkisi veriyor. Yil sonu enflasyonun % 20 civarinda (dola-
yistyla deflatériin % 25 civarinda) hedeflenecegi anlasilyor.
Bu hesaba gore kabaca % 8'in altindaki aylik katsayilar ge-
cen yila gore reel olarak daralan 6denekleri gbsterecektir.

Personel 6denekleri icin bu aylik katsayi toplam % 11. An-
cak bu kalemin icindeki ilag-tedavi giderleri icin % 4,2, is-
cilik giderlerinde (yatinmlarla yakindan baglantilidir) icin ise
% 7,1 6ngorilmis. Yani, bu kalemlerde reel daralma var.
Agirlikla maastan olusan diger personel édemeleri ise %
12,6 oraninda artacak. Bu da reel biiylimeyi gosteriyor.

Faizler ve sosyal guivenlik sistemine aktarilan paralar, biitce-
de transfer harcamalari kalemleri arasinda gosterilir ve top-
lamin % 85’ini olusturur. Bu kalemler disindaki transfer ka-
lemleri icin aylk % 3,8 - % 5,5 katsay1 konmus. Yani bu ka-
lemler de reel olarak daralacak. Faizler ile sosyal giivenlik
transferleri 6deneklerinin artis katsayisi biraz daha karmasik
ama toplamda % 13 — 13,5 ile reel blytime isareti veriyor.

Faiz 6demeleri icin 2002’de 42 katrilyon lira butgelenmisti,
52 katrilyon lira civarinda gerceklesecek. Ug ay icin biitce-
lenen faiz transferleri 17 katrilyon liraya yakin, yani 52 kat-
rilyonun Ugcte biri kadar. Ayrintrya inmeden sunu sdyleye-
biliriz: ilk li¢ ayda reel faizde dise dokunur bir diisme bek-
lenmiyor demektir.

2002 Biitcesinde sosyal giivenlik kuruluslarina 7,4 katrilyon
lira transfer edilmesi éngérilmiisken, Kasim ayr sonunda
9,4 katrilyon lira asilmisti bile. Gegici biitcede 3,5 katrilyon
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lira 8denek biitceleniyor. Yine kabaca 2002 gerceklesmesi-
nin Ucte biri kadar, G¢ ayda harcanacak. Sosyal gtivenlik
transferlerinde de reel bir bliylime bekleniyor demektir.

Kamu yatirm harcamalarinda ise énemli bir kisinti sinyali
var. 2002’de konsolide yatinm biitcesi 5,7 katrilyon lira idi.
Herhalde bu giinlerde tamami harcanmis olacak. Belediye
yatinmlarinin da etkisiyle ulusal gelirin Gglincii ceyrekte &1-
culen yillik btiytime oraninin (% 7,8) 1,5 puanlik bélimu ka-
mu yatinmlarindan gelmisti. Gegici butcede ic kaynakl yati-
nmlarin aylik katsayisi % 3,1, toplam % 4,3. Bunun anlami
su: boyle giderse 2003’te konsolide biitceden yapilacak ya-
tinmlar, 2002’deki nominal tutarin yaklasik yarisi kadar ola-
cak. Bu da reel olarak % 50’'den fazla bir kiictilme demek.

Vergi gelirleri icin gecici blitcedeki 15 katrilyon liralik tah-
min rakami, 2002 nin ilk G¢ ayindaki tahsilatin % 30 fazlasi.
Vergi gelirlerinde reel bir artis planlandigi anlasiliyor. Do-
layll ya da dolaysiz, devletin her kurus vergiye ihtiyaci var.

Tesvikler konusunda yeni iktidarin yapacaklarinda hentiz
netlik yok. Maliye politikasina bakinca, hiikiimetten yati-
nmlara yén verecek dramatik vergi tavizleri beklememek
gerekiyor. Herhalde ancak biirokrasinin azaltilmasi ve bol-
gesel tesvikler alaninda bazi gelismeler umabiliriz. Genel
siyasal istikrar, maliye politikasi ve tesvik cephelerinde g6-
rintim boyle. Ozerk kuruluslara birakilan para ve finans pi-
yasalarl hakkinda da birkag sey sdyleyebiliriz.

Merkez Bankasi 6zerkligi-kontrollii faiz-dalgali kur rejimi
oturduktan sonra para politikasi giindemden dusmiisti.
Son giinlerde ortaya cikan Irak baglantili volatilite, Merkez
Bankasi'min miidahalesini gerektirdi. Savas gerceklesirse,
para rejimi de ciddi bir sinavdan gececek. Ote yandan, fi-
nans sektoriiniin yeniden kaynak pompalamaya baslamasi
yatirim ortaminin iyilesmesi icin temel kosul. Bunun icin
devletin 6niinde bekleyen konular IMF tarafindan hatirlatil-
di. Burada lizerinde durmaya gerek yok.

Sonug

Ozel sektor, yatinm ortaminin iyilestirilmesi icin devletten
6nemli adimlar bekliyor. Genel siyasi istikrarla ilgili unsurlar-
da bu noktadan sonra énemli bir iyilesme beklemek zor. Ki-
sa vadede devletin elindeki en 6nemli ve en éncelikli politi-
ka araci ise maliye politikasi. Mali milatin kaldirlmasini say-
mazsak, yeni hiikiimetin maliye politikasi alanindaki ilk so-
mut icraati olan Gegici Blitce Kanun Tasarnisi’'na bakinca su
cizgiler gbze carpiyor:

* Yatinmlarda reel ve nominal kisinti

* Memur ve emeklilere yapilan gelir Sdemelerinde reel artis
* Faizlerde reel artis

* Vergilerde reel artis.

Bu unsurlari 2003’teki yatinm ortamina etkileri agisindan
incelersek: yatirmlarin kisiimasi, ytiksek faiz ve yiiksek ver-
gi ylki olumsuz ve deflasyonist bir baski yaratacak. Me-
mur ve emekli maaslarindaki reel artisin talebi canlandiric
etkisinin bu olumsuz unsurlan dengelemesi zor.

Sonugta, 2003 yilinda yatirimlarin durgun bir seyir izlemesi
beklenmeli. Yerli ve yabanci yatirmcilarin hareketlenmesi
2004’1 bulacak gibi gortintiyor.

*Yénetim Danismani/
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Tiirk Sivil Toplum
Kuruluglannin AB Cikartmasi

KV (iktisadi Kalkinma Vakfi) ve TOBB (Tirkiye Oda-
lar ve Borsalar Birligi) énderliginde bir araya gelen
icerisinde Fider’'in de yer aldigi 200’den fazla sivil
toplum kurulusunun olusturdugu "Turkiye Platformu’
7.Ekim tarihinde yayimladigl ve Kopenhag zirvesin-
den beklentilerin ortaya konuldugu bir bildirinin ar-
dindan 27 Kasim tarihinde Briiksel’de AB’'ne yonelik
bir toplanti gerceklestirdi.

Toplantiya Ttrkiye’den sivil toplum kuruluslar ile AB
muadillerinin yani sira AB Ekonomik ve Sosyal Ko-
mite Baskani ve Avrupa Komisyonu Sosyal iliskiler-
den sorumlu Uyesi de katildi.Fider adina Baskan
Dursun Akbulut’un istirak ettigi toplantida Turki-
ye’'nin katettigi mesafe ve yapilanlarin énemi AB Ul-
kelerine aktanldi.

Yurtdisindan Haberler

ABD’de Leasing Kullanan
Sirketlerin Sayisi Artiyor

ABD’de 40 yili asan bir siiredir yatinmlarin finans-
maninda kullanilan leasing yontemi , gitgide daha
cok sirket tarafindan tercih ediliyor.ABD’deki Le-
asing Birligi ELA (Equipment Leasing Association)
tarafindan hazirlanan rapora gore, 2001 yilinda 697
milyon USD’lik ekipman yatinmi gerceklesen ABD
ekonomisinde bunun 216 milyon USD’1 (% 31) le-
asing yoluyla finanse edildi.2002 sonu itibariyle le-
asing yoluyla finanse edilen yatirrmlarin 204 milyon
USD olacaginin tahmin edildigi, 2003 yili icin ise
208 milyon USD leasing hacmi beklendigi belirtili-
or.

<

ABD’de her 100 sirketten 80’i ekipman yatirimlarini
leasing yoluyla finanse ediyor.Leasing yonteminin
kullanilmasinda sirketlerin nakit akislarina uygun fi-
nansman imkani bulabilmesinin yani sira , teknolojik
degisikliklere karsi leasing yonteminin daha esnek
bir ydntem olmasi ve ekipmanlann leasing siresi
icinde degistirilebilmesi veya yenilenebilmesi imka-
n1 gosteriliyor.

Ozellikle kiictik dlcekli sirketler yatinmlarinin finans-
maninda banka kredileri yerine leasingi tercih edi-
yorlar.Bu sirketler, Gretim artisina hedeflenmis, tek-
nolojinin yogun kullanimina yénelmis ve biiyiime
trendi icinde olan ancak sermayesi kisith sirketler.Bu
sirketlerin leasing gibi esnek ve uygun vadeli finans-
mana ihtiyaci oldugu kaydediliyor.

Cross-Border Leasing Fransa’da Yeniden Canlantyor

Fransa’da 2 sene 6nce yavaslayan cros;
ler 6zellikle ABD orijinli leasing sirlk
yurtdisina yapilan leasing islemleri
davranmasina neden olmustu.
Air France, France Telecom, Ff:

ing islemleri yeniden canlanma egiliminde. Fransiz sirket-
easing finansmani sagliyorlardi ancak 2 sene 6nce ABD’de
n bazi diizenlemeler muhafazakar Fransiz sirketlerinin ¢ekimser
yurtdisindaki leasing sirketlerinden saglanan finansmani daha ¢ok
z Demiryollar ve Karayollart Ulasim (public transport) gibi kamu kurulus-

lan kullaniyor. Piyasada cross-border islemlerin artisi yoniinde sinyaller alinsa da bu konudaki canlanmanin
uzun bir doneme yayilacag) kaydediliyor. Clinkii Fransa’daki yasal ortam da oldukea kisitlayici ve bu sirket-
lerin 6n izin almalar uzun bir prosediire tabi oluyor.
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Ertelenmis Vergi Hesab

Bildiginiz gibi finansal kiralama sirketleri arasinda uluslara-
rasi muhasebe standartlarina gére bilango ve kar/zarar ¢I-
karan sirket sayisi ¢cok fazla degildir. Genellikle uluslarara-
s1 ortakhg! olanlar veya uluslararasi kredi kurumlarindan
kredi kullanan firmalar bu standartlara gére finansal tablo-
larini gikarirlar. Fakat bu finansal tablolarin hazirlanmasin-
da Kkarsilasilan bir problem de ertelenmis vergi hesabidir.
Tark vergi mevzuatina gére hazirlanan bilango ve kar/za-
rar tablolan ile uluslararasi veya Amerikan standardina
(US GAAP) gore hazirlananlar arasinda ¢ok farklilik vardir.

Bizim Ulkemizde kiralanan sabit kiymetler finansal kirala-
ma sirketinin aktifinde goériniir, amortisman ayirma ve
yeniden degerlemeye tabidir. Yaptiginiz bu yeniden de-
gerlemenin artani olan fon kismini da sermayenize ilave
edebilirsiniz. Finansal kiralamaya baz olan mal bedelinin
tahsilati da bizde gelir unsurudur, bunun yaninda gider
kaleminiz de ekipmanlarin amortisman kismidir. Uluslara-
rasi muhasebede ise ekipman leasing yapan miisterinin
aktifindedir ve musteri amortisman ayirma hakkina sahip-
tir. Finansal kiralama sirketi sadece kazandigl faizi gelir ya-
zar, musteri de sadece 6dedigi kiranin faiz kismini gider
yazmak durumundadir. Bu durumda finansal kiralama sir-
ketinin kar/zarar tablosunda goriinecek olan ise finansal
kiralama isleminden kazandig) faiz geliri, leasing sirketinin
kendi finansman icin kullandig kredi var ise onun kredi
faizleri ve kur farki giderleri, genel yénetim giderleri,
mevduati varsa bu mevduatin faiz kazandiran enstriiman-
lardan elde ettigi gelirler, finansal kiralama sirketinin ken-
disinin kullaniminda olan ekipmanlarin amortisman gider-
leri ve bunlarin yaninda diger gelirler ve giderler kalemle-
rinden olusan degerlerdir.

Buraya kadar her sey bildigimiz gibi ve genel uygulama
alani durumundadir. Fakat uluslararasi muhasebe stan-
dartlarindan olan ertelenmis vergi hesaplanmasi da bizim
standartlanmizdan farklilik g&steren diger bir unsurdur.
Sorun suradan kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi, rapor
tarihi itibariyle vergi usul kanununa gore hazirlanmis Tirk
Lirasi bilanco ile uluslararasi muhasebeye goére hazirlan-
mis Tirk Lirasi bilango arasindaki farklara hesaplanmakta-
dir. Buradaki farklar kar/zarar etkisine sahip olan diizeltme
kayitlanidir. Fakat, vergi usul kanununa gére olusan bilan-
coda tarihi degerden duran sabit kiymetler mevcut iken,
uluslararasi muhasebede ise rapor tarihi itibariyle merkez
bankasi kurlaryla degerlenmis gtincel finansal kiralama
alacaklarn (eger doviz ise degerlemeye tabidir) mevcuttur.

Vergi usul kanununda mevcut olan sabit kiymetleri-
nin(net defter degerlerinin) uluslararasi muhasebeye ge-
cerken silinmesinden dolay: aktifte ertelenmis vergi yara-
tilirken, bunun yerine konan finansal kiralama alacaginin
yazilmasindan dolayr da pasifte ertelenmis vergi dog-
maktadir. Eger sabit kiymetlerinize (finansal kiralamaya
konu olanlara) yeniden degerleme yapmamissaniz aktif-

Murat iNCEKARA / Siemens Leasing

ten silinen sabit kiymetler ¢cok kicik degerde kalacak ve
daha az bir ertelenmis vergi aktifi doguracak, fakat giin-
cel kurlarla TL'ye cevirdiginiz finansal kiralama alacagini-
zin ertelenmis vergi etkisi pasifte daha biiytk olacaktir.
Bunun yaninda TL olarak hazirlanmis bilanco ve kar/zara-
rn uluslararasi muhasebeye goére hazirladiktan sonra ya
enflasyona endeksli hale getirip (IAS 29) TL raporlayabi-
lirsiniz yada dévize endeksleyip (FAS 52) ddviz raporla-
yabilirsiniz.

Zaten bunlardan birini uygulamak en dogru yéntemdir.
Cunkd bizimki gibi enflasyonist bir tlkede tek basina IAS
rapor bir anlam ifade etmez. IAS 29 veya FAS 52’ye gore
hazirlanmis bir bilangoda dénem kar aktif-pasif arasinda-
ki farktir. Sizin kar/zarar tablonuzdaki kar, bilancoya bag-
lanmakta ve bilancoda olusan kar veya zarar rakamina
ulasmak icin de kar/zarar tablonuzun icine enflasyon di-
zeltme kaydi (IAS 29 icgin) veya cevrim farki (translation
gain or loss — FAS 52 icin ) diye bir satir ilave etmek du-
rumunda kalirsiniz. Bu sekilde ortaya cikan dénem kar
veya zararl Uzerinde ertelenmis verginin ¢ok buiyiik etkisi
vardir. Séyle ki, devalliasyon oldugunu dislinelim, sizin
dovizli kira alacaklarinizin TL karsiig birdenbire artar ve
bundan dolay! pasife haddinden fazla biiylk bir ertelen-
mis vergi yazarsiniz ama sildiginiz sabit kiymetler tarihi TL
degerlerinden oldugu igin aktifinize kiiglik bir miktar erte-
lenmis vergi yazarsiniz. Dénem kar da bilanco farkindan
dogdugu icin buylk bir ertelenmis vergi yazarak arttirdi-
giniz pasifinizi kiiglik miktarh aktifinizle esitlemek icin ya
olusacak kar rakami azalacak yada zarara dénmek duru-
munda kalacaksinizdir.

Bu raporlamanin azizligi oldugu gibi, ertelenmis verginin
biitcelenmis dénem icin ne olacagini tahmin etmek ve
blitcelemek ¢ok zordur. Ertelenmis verginin bu etkisini
yok etmek icin ¢6ziim ise finansal kiralama konusu sabit
kiymetlere yeniden degerleme yapmaktir. Yeniden
degerlenmis yliksek bedelli sabit kiymetleri uluslararasi
muhasebeye gecerken silmek durumundasiniz, yani yiik-
sek bedelli sabit kiymet silerken de aktifinize yiiksek
bedelli ertelenmis vergi yazarak bilanconuzu den-
geleyebilirsiniz. Fakat bunlarn birbiri ile dengelemek ¢ok
zordur, ¢linkii yaptiginiz her hareket baska bir muhasebe
kaydini degistirmektedir, buna ilave yeniden degerleme
yapmak sizi finansman gider kisitlamasina maruz birakir
ve ilave vergi 6demek zorunda kalirsiniz.

Yani s6ziin 6zli, vergi usule gére olusan finansal tab-
lolarinizi uluslar arasi standartlara getirmek ¢ok kolay bir
is degildir, hic umulmayan siirprizlerle karsilasilabilir. Er-
telenmis verginin bitgesini yapmakta, gidisatini kontrol
etmekte zordur. Umariz Avrupa Birligi Standartlar uy-
gulamalarn yayginlasirken, finansal kiralama sirketlerinin
muhasebe uygulamalar da Avrupa Birligi standartlarina
getirilir veya en azindan yaklastirlir.



Leasing Sektoriiniin 9 Aylik Islem Hacmi
855 Milyon Dolara Ulasti

Leasing sektoriintin 2002 yil lll.déneme (Temmuz-Agus-
tos-Eyliil) ait verileri sonuclandi. Sektorin Ill.ddnemde fi-
nanse ettigi yatirm tutari 328.2 milyon USD tutarina ula-
sarak, 9 aylik ddnemde finanse edilen yatirim tutan 855
milyon USD olarak gerceklesti.

Finansal kiralama sirketleri, bu yilin ilk i¢ aylk dénemin-
de 178.9 milyon USD, ikinci dénemde ise 348 milyon
USD tutarinda islem gerceklestirmisti. Boylece sektor
ikinci ceyrekte yakaladigl ivmeyi Gclnci ¢eyrekte de siir-
direrek, gecen senenin 9 aylik dénemine gore de % 73
artis kaydetmistir.

Asagida 2002/9 ay itibariyle leasing islemlerinin mal gruplarina
gére dagilimi yer almaktadir.

ikinci ceyrekte 3214 olan islem adedi ise liclincii ceyrek-
te 4852 adet olarak gercekleserek, bu yilin 9 aylik déne-
minde yapilan sézlesmelerin toplami 13.098 adete ulas-
mistir. Gecen sene 9 aylik donemde islem adedi 4.424
olarak gerceklesmisti.

islem hacminin % 45’ini tekstil makinalan ve {retim
ekipmanlari olusturmakta olup, toplam leasing hacmi
icinde en ylksek pay1 % 23 oran ile tekstil makinalar al-
maktadir. Bir 6nceki yil 9 ayllk dénemde 57.5 milyon
USD tutarindaki tekstil yatirimini finanse eden sektdr bu
yil ayni dénemde 199.7 milyon USD tutarinda tekstil
makinasi finansmani gerceklestirmistir.
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2002 yili 9 aylik donemde, lretim
ekipmanlar ile ilgili leasing hacmin-

de bir 6nceki yilin ayni dénemine
GAYRIMENKULLER HAVA ULA%% ARACLARI y Y
%5 , gore % 64’luk artis kaydedilerek, is-
. , DENIZ ULASIM ARAGLARI . . ,
BURO EKIPMANLARI %0 lem hacmi 184.5 milyon USD’ye

e ulasmistir. Ayni dénemde Kara Ula-
sim Araclan ve Turizm ekipmanlarn
finansmanindaki artis da sirasiyla %
249 ve % 149 olarak gerceklesmis
%22 ve s6z konusu mal gruplarinda yapi-
lan toplam finansman tutan 136.5

milyon USD olmustur.

Leasing Sektorii En Cok Tekstil Yatirmlarini Finanse Etti

Leasing sektoriiniin bu yilin 9 aylik déneminde finanse et-
tigi mal gruplarinin basinda % 23 pay ile tekstil makinala-
n geliyor. Leasing sirketleri tekstil sektériine yaklasik 200
milyon USD tutarinda finansman sagladi. 2001 yilinda
kurlarin artisi ve buna paralel olarak ihracattaki artis,
98’den bu yana olumsuz kosullar icinde olan tekstil sek-
tériinilin 6zellikle 2002 yilinda ataga kalkmasina neden ol-
du.Makina yatirnmini agirhkl olarak yurtdisindan saglayan
tekstil sektoriintin 2002 yili 9 aylik makine ithalatinda bir
onceki yilin aynt dénemine gore % 100’lin lizerinde artis
gercekleserek toplam makine ithalatt 960 milyon USD’a
ulasti.

Leasing sirketlerinin finanse ettigi tekstil makinalar ara-
sinda dokuma tezgahlar en yiiksek paya sahip.2002/9
aylik déonemde leasing sirketleri 62,7 milyon USD tutarin-
da dokuma tezgahi finansmani gerceklestirdiler. Bunun
yani sira 29,4 milyon USD tutarinda finansman iplik maki-
nalarina, 19,5 milyon USD konfeksiyon makinalarina, 12,7

milyon USD ise boya makinalarina saglandi. Diger kate-
gorisinde ise 6rgli makinalar ve diger terbiye makinalar
yer almakta.

Tekstil sektoriinde faaliyet gdsteren satici firmalar, sektor-
deki yatirimlarin artisini kriz sebebiyle ertelenmis yatinm-
larin gerceklesmesine baghyorlar. Rieter iplik imalat maki-
nelarinin miimessili Erbel A.S.’den Haluk Erbel 2002 deki
yatinmlarin artisini iplik sektdrii acisindan séyle degerlen-
diriyor "Tlirkiye’de her sene iplik sektériinde minimum bir
yatinmin yapilmasi lazim. 2001 yilinda yasanan krizden
dolayr 2001 yilinda yapilmasi gereken yatirimlar yapila-
madi.2002 senesinde hem 2001 hem de 2002 senesinde
yapilmasi gereken yatinmlar yapildi.2002’deki toplam
yatinmin 400 bin ig seviyesinde oldugunu tahmin ediyo-
ruz.2003 yilinda da takriben 200-250 bin ig arasinda bir
yatinmin gerceklesmesini imit ediyoruz.”

italyan Nouva Pignone dokuma tezgahlarinin Tirkiye
temsilcisi Nejat Simer Miimessillik firmasinin sahibi Nejat

Devami Sf. 9°da
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Hazir Giyim Sektorii Tiirkiye ve Diinya’daki Giicii

Hazir Giyim Sektoriiniin Tiirkiye’deki durumu:

Hazir giyim sektord, Turkiye'nin en ¢ok ihracat ger-
ceklestiren sektdrtidir ve 2002 ihracatinin 9 milyar
dolar seviyesine ulasmasi beklenmektedir. Sektor
tek basina Turkiye ihracatinin ylizde 25’ini, tekstil
sektort ile birlikte ylizde 35’ini gerceklestirmekte-
dir.

Turkiye ihracatinin lokomotifi olmayi stirdiren sektor
ihracatini stirekli arttirmaktadir ve 2002 yili tGglincl
ceyrek sonunda ylizde 20 artis gostermistir.Hazir gi-
yim sektdrii; her dénem sirdirdigi yatinm egilimi
ve Ozellikle dis talebe bagh tretim artisi ile ekonomik
biylmenin itici sektéri olmakta, yatirim, kapasite ve
Uretim artisi ile emek yogun niteliginden dolay! yeni
istihdam olanaklari yaratmaktadir. Dis pazarlar hedef-
leyen ve rekabetci yapisini kullanan 6zelligi ile de Ul-
kenin en 6nemli ihtiyaci olan déviz kazancini en ¢ok
saglayan lider sektér konumunu sirdiirmektedir. Sek-
tor, GSMH’nin yaklasik ylizde 10’nu yaratmakta, teks-
til sektdrd ile degerlendirildiginde Uretimdeki payi
ylzde 20’lere ulasmaktadir.

Hazir giyim sektériiniin Gretim kapasitesi, Avrupa Bir-
ligi icinde italya ile birlikte kurulu en biiylik kapasite-
dir.Uretim, sahip olunan yiiksek kaliteli teknoloji ile
gerceklestiriimekte, sektér hammadde, liretim tekno-
lojisi ve uritin kalitesi itibari ile diinya standartlarinda
bulunmaktadir.

Hazir giyim sektori, tekstil sektdri ile birlikte en ¢ok
yatirim yapilan sektoérdiir. Son 10 yilda 40 milyar do-
larlik yatirim ile ekonomiye en cok tretim kapasitesi
ve istihdam alani yaratan sektér konumundadir. Sek-
tor, tekstil sektori ile birlikte en ¢ok istihdam sagla-
yan sektordiir. Hazir giyimde yaklasik 2 milyon Kkisi
calismaktadir.

Gelisen Ulkelerin itici sektort oldugu kadar, gelismis l-
kelerin ekonomilerinde de yeni ve yiiksek teknolojili
sektdrlerin varligina ragmen en énemli bes sektérden
(tekstil ve hazir giyim, otomotiv, kimya, elektronik, ile-
tisim) biri olmayi stirdirmektedir.

Turkiye’de de orta uzun vadede yeni ve yiiksek tekno-
lojili sektorlere gecis olacak ve bu sektérlerin ekonomi-
deki pay! artacaktir. Bununla birlikte hazir giyim sekto-
ri sahip oldugu giicii ve potansiyeli Tiirk ekonomisine
sunmaya devam edecektir.

Ekonomik kalkinma, biiylime, rekabet ve degisim siire-
cinde Turkiye sektdriin sahip oldugu degerleri ve sun-
dugu olanaklan gelistirmeli ve en etkin sekilde kullan-
malidir.

TGSD (Tiirkiye Giyim Sanayicileri Dernegi)

Tiirk Hazir Giyim Sektoriiniin Diinyadaki Durumu:

Tark hazir giyim sektdri, diinya piyasalarinin en énemli
tedarikgilerinden biridir. Sektdr, Dunya’'nin 6. buyik,
Avrupa Birligi’'nin ise 2. blyiik tedarikgisi konumunda-
dir. Tekstil sanayii de diinya’nin 14. buytk, Avrupa Bir-
ligi'nin 1. blyk tedarikgisidir. Tlrk hazir giyim sektord,
diinya piyasalarinda tiretim’de énemli bir glic ve marka
haline gelmistir. Tirkiye icinde de diinya piyasalarinda
bu konuma sahip tek sektoérdur.

1990 yilinda 108 milyar dolar olan diinya hazir giyim ti-
careti, 2000 yilinda 199 milyar dolar olmustur. Hazir gi-
yim ticaretinin diinya imalat sanayi ticareti icindeki pay1
ylizde 4.3, diinya ticareti icindeki pay! ise ylizde 3.2'dir.
Tarkiye'nin diinya hazir giyim ticareti icindeki payi ise
ylzde 3.3’dur.

Hazir giyim sektorii ticareti icinde ABD, Japonya ve AB il-
keleri en 6nemli ithalatcilardir. ABD 66.4 milyar dolar itha-
lat1 ile en 6nemli alicidir. Onu 19.7 milyar dolar ile Japon-
ya takip etmektedir. 15 AB Ulkesinin toplam ithalati ise
85,3 milyar dolardir ve AB diinyanin en buytik pazandir.

Hazir giyim sektori ticareti icinde ABD ve AB Ulkeleri
ayni zamanda 6nemli ihracatcilardir. Teknolojik sektor-
lerdeki Ustinliiklerine ragmen bu Ulkeler hazir giyim
sektdrlerinde de Uretim ve ihracatlarini korumakta, hat-
ta yillar itibari ile gelistirmektedirler.

Tarkiye en buytik iki pazardan AB pazarina yaptig1 5.5
milyar dolar ihracati ile AB hazir giyim ihtiyacinin ylizde
6.5'ni, ABD pazarinda ise 1,1 milyar dolar ile ylizde
1.7’sini karsilamaktadir. Hazir giyim sektori ihracatta
son bes senedir pazar cesitlemesini arttirmaktadir. Boy-
lece az sayida tlkeye bagimliliktan ¢ikilmaktadir. ABD ve
ingiltere pazarlarina yénelik ihracatta énemli sigramalar
saglanmistir. Rusya pazari disindaki diger tim lkelere
yonelik ihracatta artis saglanirken, Almanya halen en
bliytik pazar 6zelligini korumaktadir.

Tark hazir giyim sektdrii diinya pazarlarinda yarattigl
imajini yarattigr markalar ile de desteklemeye baslamis-
tir.Giimrik birligi avantajlarini kullanan sektér, kurul-
makta olan Pan Avrupa ve Akdeniz Ticaret Blogu'nun
gelecekte sunacagi olanaklar da en etkin sekilde kullan-
may!1 planlamaktadir. 700 milyon kisinin yasadigi ve ye-
ni olusan bu blok ticareti icinde tekstil ve hazir giyim
sektori ithalati ylizde 13.3 ile birinci sirada, ihracatinda
ise ylizde 7.7 ile dordiinci sirada yer almaktadir. Ttirk
hazir giyim sektérii mevcut glict ile yakin dénem icin
basta AB, Pan Avrupa ve Akdeniz Blogu, ABD ve kom-
su ulkelere yonelik ihracatini iki katina ¢ikarma potan-
siyeline sahip bulunmaktadir.
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Stimer, 2002 senesinin tekstil sektdri icin iyi bir sene ol-
dugunu, bunun belirtilerinin ise 2001 sonlarinda basladi-
gint kaydediyor.2003 yilinda yatinmlarin ayni hizla de-
vam edecegini beklediklerini sézlerine ekleyerek "Ancak
diinya politikasindaki gelismeler ve ITMA fuarinin 2003
programina alinmis olmasi yatirimlann hizint azaltabi-
lir.Fuar yil sonuna dogru gercekleseceginden, firmalar
fuarn bekleyerek yatirim kararlarini bu dénemden sonra al-
mak isteyeceklerdir." diyor.

Brother Konfeksiyon makinalarinin mimessili Ugur Maki-
ne A.S.’den Genel Mudir Yardimcisi Temel Kamiloglu da
2002’nin o6zellikle ikinci yarisinda piyasalardaki iyimser
havanin geciktirilmis yatirrmlarin tamamlanmasina sebep
oldugunu soéyliyor. Ayrica, 11 Eylal sonrasinda
A.B.D.’nin diger islam (ilkelerine olan siparislerini iptal
ederek Turkiye'ye yonlendirdigini, siparislerin artmasi se-
bebiyle de konfeksiyon sektorliiniin kapasite arttirimina

yoéneldiginin altini giziyor. Yatinmlarin agirlikli olarak is-
tanbul ve yakin ¢evresinde oldugunu, 2003 yili i¢inde sa-
vas ¢ikmazsa yatinmlardaki artisin devam edecegini bek-
lediklerini s6zlerine ekliyor.

Boya ve terbiye makinalan alaninda faaliyet g&steren
Masters Tekstil'in ortaklarindan Ali Cansiz 2002 yilinda
tekstil terbiye konusunda 6dnemli oranda yatirim yapildigi-
ni, bu yatinmlarin icinde agirhgin ise til perde terbiye ya-
tinmlarinda yasandigint belirtiyor. Tirkiye'nin o6zellikle
son yillarda til perdede yaptig! yatinmlarla diinya piyasa-
sinda s6z sahibi durumuna geldigine dikkat ¢ceken Cansiz,
2003 yili icin beklentilerini soyle aktariyor "Sayet Irak'ta bir
savas olmaz ise 2003 yilinda da terbiye yatirimlarinin de-
vam edecegini tahmin ediyoruz. Ayrica 4 yilda bir yapilan
uluslararasi Tekstil Makina Fuari ITMA bu sene sonbahar-
da yapilacaktir. Bu nedenle yatinmcilar bu fuarin akabine
gore yatirm kararlarn vereceklerdir."

Leasing sektdriindn yillar itibariyle tekstil makinalari finansmani asagida yer almaktadir.

(Bin USD)

’TOPLAM ISLEM HACMI 1.944.128 943.866 1.629.936 731.720 855.148

TEKSTIL MAKINALARI 197.959 | 10,18 45.102 | 4,78 134.328 | 8,24 | 87.822 12,00 | 199.792 |23,36
Dokuma Tezgahlari 42.752 | 2,20 10.266 | 1,09 51.886| 3,18 | 26.945| 3,68 | 62.684 | 7,33
iplik imalat Makinalari 29.775| 1,53 5.232 | 0,55 15.293 | 0,94 7.858 | 1,07 | 29.409 | 3,44
Boya Makinalari 16.376 | 0,84 5.486 | 0,58 7.270| 0,45 4.579| 0,63 | 12.777 | 1,49
Konfeksiyon Dikis Makinalari 290.888 | 1,54 12.206 | 1,29 21.774| 1,34 | 13.870| 1,90 | 19.539 | 2,28
Diger 79.168 | 4,07 11.912 | 1,26 38.105| 2,34 | 34.571| 4,72 | 75.383 | 8,82

Leasing sirketleri 2002°de tekstil sektoriinii nasil degerlendiriyor?

GARANTI LEASING: Sirket yetkilileri, ozellikle konfeksi-
yon ve konfeksiyon yan sanayii sektoriinde faaliyet goste-
ren sanayicilerin, 2001 yilinda yasanan ekonomik krizi da-
ha az zararla atlatmak amaciyla ihracat atagina gecerek
dis pazara yoneldiklerini ve tekstil sektdrintin 2002 yilina
iyi baslayarak ilk 6 aydaki ihracatini %11.4 artirdigini be-
lirtiyorlar. Yetkililer "Sektortin dis pazarlarda rekabetciligi-
ni artirarak siirdirmesinde énemli faktorlerden ikisi yiik-
sek Urlin kalitesi ve uygun maliyet. Bunlart modern tekno-
lojinin yardimi ile, modern teknolojiyi da leasing gibi fi-
nansman araclarinin kullaniimasi ile elde etmek mimkin"
diyerek tekstil yatinmlarindaki artisin leasing islemlerine
paralel yansidigina dikkat ¢ekiyorlar.

Tekstil sektoriinde 40.000 adet firmanin faaliyet gosterdi-
gini, bu isletmelerin % 90’indan fazlasini KOB/’lerin olus-
turdugunu ifade eden sirket yetkilileri, konfeksiyon sekto-
riindeki isletmelerin ise tamamina yakininin KOBI oldugu-
nu, tekstilin konfeksiyon disi alanlarinda ise biiytik 6lcekli
firmalarin agirlikta oldugunu belirtiyorlar.

Tekstil sektériine saglanan devlet tesviklerine kisitlamalar
getirildigi, 6te yandan leasing yonteminin uzun vadeli fi-
nansman ve vergi avantajlariyla tekstil firmalar icin cazi-
besini daha da arttirdig kaydediliyor.

Garanti Leasing’in 2002 yili 9 aylik dénemde yaklasik 21
milyon USD tutarinda tekstil yatirimini finanse ettigi, bu
makinalar icinde agirligin ise dokuma tezgahlarina oldu-
gunu belirten sirket 2003 yilinda tekstil sektdriinde yati-
rimlarin devam edecegini diistiniiyor.

iS LEASING: 2002 yilinin tekstil sekt&ri icin yatinmlarin
yogunluk kazandigi bir y1l oldugunu kaydeden sirket yet-
kilileri, ozellikle ihracatgl firmalarin kapasite artinmi ve
modernizasyon calismalari nedeniyle tekstil yatinmlarin-
da artis goriildiigini, Is Leasing olarak da finanse edilen
yatirimlarin % 35’lik kisminin tekstil sektoriine ait oldu-
gunu belirtiyorlar.

Tekstil sektdriinde yatirim tutarlarinin genel olarak ytiksek
olmasi ve sektorliin kar marjlarinin énceki dénemlere go-
re daralmis olmasi nedeniyle, yatinmcilarin 4 veya 5 yil



vadeli kaynak talebinde bulundugu kaydediliyor. Bu pro-

jelerin finansmaninda agirlikh olarak ilgili yurtdisi (llke)
exim kredileri kullaniliyor.

Yetkililer "Tekstil sektdrti, 2005 yilinda kotalarin kalkacak
olmasi nedeniyle cok endiseli. imalatlarin &nemli bir yiiz-
desinin Uzakdogu’ya yénelme egilimi var. Bu rekabet or-
taminda Tirkiye'yi avantajli konuma tastyan bazi noktalar
var; lokasyon nedeniyle navlun fiyatlarinin disiik olmasi,
terminlerin daha saglikli ylrtiimesi ve iscilik kalitesi. Bu
avantajlarin etkin olarak kullanilmasini saglamak Uzere
2005 yilina hazirlik stirecinde, énimizdeki birkag yil ice-
risinde de modernizasyon, kapasite artinmi ve en énem-
lisi entegrasyon yatirimlarinin yogunluk kazanacagini di-
stintiyoruz." diyorlar.

YAPI KREDIi LEASING: Sirket yetkilileri, 2001 yilinda ya-
sanan ekonomik kriz sonrasinda ilk canlanmanin kurlar-
daki artisin etkisiyle, ihracat potansiyeline sahip konum-
da bulunan tekstil sektériinde yasandigini ve 6zellikle yi-
Iin sonlarina dogru ekonomik ortamin da belirginlesme-
ye baslamasiyla sektdrdeki yatirimlarin hiz kazandigini
belirtmekte.

Tekstildeki yatinmlarin agirigini kapasite artinmi ve yeni-
leme amacl yatinmlarin olusturdugunu kaydeden Yapi
Kredi Leasing, dis piyasadan gelen yogun talepler ve mal
termininin dnemli olmasi nedeniyle firmalarin kapasitele-
rini artirmaya yoneldigini, uzun yillardan beri sektérde
olan bazi firmalarin da entegrasyona yoneldiklerini belirti-
yor.

Yetkililer; "Entegrasyona yonelen firmalarda Gretimi ger-
ceklestirecek yeni makinalarin finansmani giindeme gel-
di. Dolayisiyla bir anlamda "kii¢lik yeni yatirrm" kiimecik-
leri olustu. Bu tir yatirmlarda yogunlasma alanlar iplik-
dokuma veya dokuma-konfeksiyon veya dokuma-boya-
ma seklinde olmustur. Bu dénemde komple yeni yatirim-
lardan ziyade entegrasyona ve kapasite artisina yoénelik
yatinmlar agirhk kazandigr gbézleniyor. Komple yeni yati-
rima giren firmalar ise uzun yillardir isin ticaretiyle ugra-
san dolayislyla pazarlama anlaminda sorun yasamayacak
ve piyasayl bilen firmalar olarak karsimiza ¢ikmakta." Di-
yerek goézlemlerini aktariyorlar.

Tekstildeki yatinm talebinin dokuma alaninda &zellikle
tll-perde Uretimine yonelik oldugu ve bu firmalarin da dis

piyasaya agirhk verdigi ifade edilmekte. Diger yogunlas-
manin ise son yillarda yaptig: atakla 6n plana ¢ikan ¢orap
sektdriinde ve yatinmlarin kapasite artisi yanisira teknolo-
ji yenilemeye yonelik oldugu belirtiliyor.

Gerceklestirilen yatinmlarin bolgesel dagiliminda ¢ok faz-
la bir farkhilasma goérilmedigini belirten yetkililer, iplik ya-
tinmlarinin GAP Bélgesi'nde, dokumanin Bursa ve Corlu
Bolgesi'nde, boya-baski yatinmlarinin da istanbul ve Bur-
sa’da yogunlastigini sdyluyorlar.

Yap! Kredi Leasing fonlamasinda Utlke exim kredilerini
de kullandigini belirterek "Yatirrm konusu makineler ya-
banci menseli ve agirlikli olarak Alman ve italyan maki-
nalari. Bu Ulkelerden saglanan tilke exim kredilerini kay-
nak olarak kullanip yatirimciya finansman saglamaktayiz.
Yurtdisi exim kredileri énceki yillarda ¢ok daha buyiik
montanli projeler icin ve az sayida firma tarafindan kul-
lanabiliyorken, son yillarda bu krediler daha kicuk tutar-
I yatinm projelerinde de kullanilabilir hale geldi." Diyor-
lar.

KOC LEASE: Tirkiye’nin toplam ihracati icinde énemli bir
paya sahip olan tekstil sektértintin 2002 yilinda énemli bir
blylime sirecine girdigini kaydeden sirket yetkilileri,
tekstil sektoériindeki bu hizli bliyliimeye paralel olarak Kog-
lease’in tekstil makinalarn finansmanindaki payinin arttigi-
ni belirtiyorlar. S6z konusu yatirimlarin basinda iplik ve
dokuma tezgahlarinin geldigi, 6zellikle ihracat amach ya-
tinmlarin yanisira kiiciik ve orta olcekli tekstil firmalarinin
yeni makina parki yatirimlarinin da finanse edildigi kayde-
diliyor.

Ote yandan, 2005 yilinda Uzakdogu ve Cin icin uygula-
nan kotalarin kaldiriltyyor olmasinin Tirk tekstil firmalari-
ni dis piyasalarda zorlayacagini belirten yetkililer "Su an-
da diinyanin en 6nemli tedarikgileri arasinda bulunan
Turk firmalan s6z konusu rekabet tehditini firsata cevir-
mek Uzere harekete gectiler. ABD pazarinin alternatifi
olarak Japon pazarina ve Cin, Uzakdogu uretimlerinde
eksik olan kalite ve verimlilige agirlik vererek dokuma
tezgahlar, iplik bikme makinalar ile érgii makinalar
yatirimlari yapilmakta" diyorlar. Koclease tekstil sek-
toriine saglanan destegin 2003’te de devam edecegini
vurguluyorlar.
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Tiirkiye’de Tekstil ve Konfeksiyon Sektorii

Turkiye glinimizde dinyanin énde gelen tekstil ve
konfeksiyon Ureticisi ve net ihracatcisidir. Ulkemiz,
dinyanin en blyiik tekstil ve konfeksiyon net ihra-
catcilan (=ihracat-ithalat) arasinda ilk 6 icindedir. 4
tlke Uzakdogu Asya’da (Cin.H.C., G. Kore, Tayvan
ve Hong Kong), 2 llke (italya ve Turkiye) Avru-
pa’dadir. Sadece konfeksiyon dis ticareti ele alindi-
ginda Turkiye diinyada (Cin.H.C., Hong Kong ve
italya’dan sonra) 4. biiylik net ihracatcidir.

*Azmi OZER/TSKB
Turkiye 1970’li yillarin ortasinda, pamuk ihracat ye-
rine katma degeri yliksek tekstil Urlinleri ihracatina
yoénelmek lzere pamuk ipligine biiylk ¢apta yatinm
yapmis ve bir ka¢ yil icinde AB ilkelerine ydnelik
100.000 ton/yil seviyesinde pamuk ipligi ihracat
yapar konuma gelmistir. Turkiye 1980’li yillarda
tekstil ihracatini (6zellikle kumas halinde) yavas da
olsa artirmaya devam ederken, konfeksiyon ihracati-
na yoénelmis ve 1989 yilinda diinyanin énde gelen

DUNYA TEKSTIL VE KONFEKSIYON DIS TICARET DENGESI

Milyar $ Ort. Yillik Degisim (%)
1990 1998 1999 2000 1990-2000 2000/99
Net ihracatgi
Cin H.C. 11,6 30,7 30,9 38,2 12,7 23,4
G. Kore 11,9 18,2 12,7 13,1 1,0 3,2
italya 12,6 15,3 13,7 13,0 0,3 -5,3
Tayvan 8,8 11,9 11,4 12,1 3,2 5,7
Hong Kong 6,5 7,4 7,3 7,9 2,0 8,5
Turkiye 4,2 8,1 7,9 7,8 6,4 -0,8
Net ithalatg
ABD 26,1 51,2 55,3 62,5 9,1 13,0
Japonya 6,4 12,7 13,9 171 10,3 22,9
ingiltere 6,6 9,9 11,0 11,6 5,8 5,6
Almanya 10,4 1315 11,9 10,8 0,4 -9,6
Fransa 5,3 5,8 5,8 6,0 1,4 4,7

Kaynak: Textile Outlook International, January-February 2002

Tirkiye, 2000 yilinda, dinyada en biyik pamuklu
iplik kapasitesine sahip tlkeler icinde hem ringde
hem de open-endde besinci siradadir. Turkiye ring-
de dinya kapasitesinin %3,5’ine, open-endde
%5,2’sine sahiptir. Tiirkiye’de makine parki diinyaya
gore ¢ok daha yenidir. Nitekim 10 yasindan daha
eski olmayan makinelerin kapasite icindeki pay dik-
kate alindiginda, Turkiye'nin diinyadaki pay: ringde
%8,7, open-endde ise %15,9’dur.

Turkiye’de dokuma alt sektord, ipligin aksine, yete-
rince blyuk degildir. Turkiye pamuklu sistemde do-
kuma Ureten mekiksiz tezgah kapasitesi acisindan
2000 yilinda diinyada onikinci sirada yer almuistir.
Tirkiye'nin s6z konusu mekiksiz tezgahlarda diinya-
daki payr %2,5°dir. Tim dokuma tezgahlan icinde,
10 yasindan daha eski olmayan makina parki ince-
lendiginde, Turkiye yedinci siradadir ve dinyada
%3,8 oraninda paya sahiptir.

konfeksiyon ihracatcilarn arasinda yerini almistir.
1990’1l yillann ilk yarisinda Tiirkiye tekstil ve konfek-
siyonda dinya (&zellikle AB) pazarlarinda mevcut
paymi korumaya calisirken, 1995 yilindan itibaren
AB ile glimriik birligi sonrasinda ihracatin ¢ok biiytk
oranlarda artacag) beklentisiyle tekstilde kapasite ar-
tinca yogun yatirimlar yapmaya baslamistir. Ancak
konfeksiyonda pazar payini artiramayan Tirkiye,
tekstil kapasitesini dogrudan tekstil trlnleri ihracati-
na yoneltmis ve boylece AB’ye tekstil ihracatinda bi-
rinci siraya ylikselmistir.

1980’li yillarda ytliksek kapasite kullanma orani ile
calisan tekstil sekt6rii, makine teknolojisindeki gelis-
me ile birlikte 1990’1 yillarn ilk yarisinda yatirimlari-
ni1 artirmustir. ihracata yonelik calisan tekstil ve kon-
feksiyon sektorl, AB ile glimrik birligi sonrasinda ta-
lebin blyiik élclide artacagl beklentisiyle yogun bir

yatinm hamlesine girmistir. Bu yatinmlar agirlikla, is-
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cilik ve satis maliyeti dii-

stik yeni firmalar tarafin-
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PAMUKLU TEKSTIL SEKTORUNDE TOPLAM TALEP

(iplik bazinda)

dan yapilmis ve artan

1400
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1200

iscilik maliyeti ytksek

eski tesislerin atil kalma- 1000—”"‘

sina, dolayisiyla kapasite 800"

kullanma oraninin hizla

diismesine yol acmistir.  °%° |

1995-97 déneminde ya- 400

pilan yatinmlar énemli  55q_|

olclide dis finansmani o S
icermekle Dbirlikte, yati- 1980 1982 1984
rimlar temelde TL’nin 7 Tuketim

hizla deger kaybettigi, Kaynak: TSKB
dolayisiyla ihracata yo-

nelik calisan sektérde (finansman problemi olmayan
firmalarda) fonlarin olusmasi ve bir sonraki yilda (ya-
tinm indirimi avantaji da dikkate alinarak) TL’nin
deger kazanmasinin cazibesi ile yapilmaktadir.
Nitekim TL’nin deger kaybettigi ve net ihracatin art-
tigr 1994, 1999 ve 2001 sonrasindaki yillarda

yatirimlarin canlandigr gériilmektedir.

1986

B Tekstil Ihracati

1 1 T 1 T T 1T T T T T T T
1988 1990 1992 1994 1996 1998 2000

] Konfeksiyon ihracati

2002 yihinin ilk 9 ayinda tekstil ve konfeksiyon maki-
neleri ithalati %103 artmustir. Iplikte artis oraninin
diistik olmasi, makinelerin teslimat siirelerinin uzun
olmasindan kaynaklanmaktadir. 2002 yilinda basla-
yan ve bir kismi 2003 yilina sarkacak olan yatirimlar-
dan gerceklesme ihtimali yliksek olanlar dikkate
alindiginda, pamuklu sektdriinde 143.950 ton/yil
(472.776 ig ve 56.392 rotor) iplik kapasitesi yarati-
lacaktir.

1996 ve 1997 yillarinda, diinyada tekstil makineleri-
ne en fazla yatirim yapan Ulkeler arasinda Ust siralar-
da yer alan Turkiye'nin diinya tekstil makineleri sev-
kiyati icinde aldig1 pay 1999 yilinda 6énemli olclide
geriledikten sonra 2000 yilinda yeniden artarak ma-
kul seviyelere yilkselmistir. 2001 yilinda Turkiye,
diinya makine sevkiyati icindeki payi biraz azalmak-
la beraber, 6nemli yatinmci arasindaki yerini koru-

mustur.

Dinya tekstil ve konfeksiyon ticaretinin 2005 yilinda
GATT kurallarn cercevesinde serbestlesecek olmasi,
glnimiizde lider konumda bulunan ve Dinya Tica-
ret Orgiit’tine katilan Cin H.C.’nin diinya ticaretinde
agirhgini daha da arttiracag) beklentisi, Turk tekstil
sektdriinde, yeni makinelere yatinm yaparak rekabet
glclini artirma beklentisi dogurmaktadir. Makine

teknolojisindeki yenilikler bu istegi canli tutmaktadir.
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AB’NiN BIRLIK DISI ULKELERDEN YAPTIGI iTHALAT iCINDE TURKIYE’NIN PAYI

TEKSTIL KONFEKSIYON
AB Almanya AB Almanya
SIRA % SIRA % SIRA % SIRA %
1980 12 3,0 27 1,1 4
1984 4 5,9 3 7,5 4 5,7 1 8,0
1989 5 7,3 4 7,3 2 10,5 1 14,6
1990 5 6,8 4 7,1 2 11,0 1 15,4
1991 6 6,6 5 6,4 2 9,8 1 13,9
1992 6 6,5 6 6,3 2 10,6 1 15,6
1993 6 6,0 6 5,3 2 10,3 1 15,3
1994 6 6,6 6 5,4 2 9,7 1 14,9
1995 5 7,9 3 8,1 2 11,0 1 17,8
1996 3 8,6 3 9,2 2 11,0 1 18,1
1997 2 9,4 2 10,7 2 10,8 1 18,2
1998 2 10,2 2 10,6 2 11,5 1 18,7
1999 1 11,1 2 11,3 2 11,0 1 18,1
2000 1 10,9 1 11,0 2 10,9 1 18,6
2001 1 11,7 1 11,9 2 11,3 1 18,2
Kaynak: EUROTEX
TURKIYE'NIN TEKSTIL MAKINELERI ITHALATI (milyon $)
iplik Dokuma Orme Boya-apre | Konfeksiyon| Toplam

1989 124 92 41 52 49 408

1990 266 161 114 125 95 877

1991 202 55 105 104 67 635

1992 281 80 166 119 68 834

1993 400 120 182 168 98 1.121

1994 199 59 114 109 58 690

1995 535 257 232 189 149 1.544

1996 811 351 405 404 171 2.362

1997 697 215 308 356 152 1.989

1998 383 134 262 233 99 1.345

1999 120 47 62 97 60 532

2000 250 128 168 157 82 995

2001 195 81 113 97 54 686

2001/9ay 136 53 72 65 39 473

2002/9ay 226 110 226 149 86 960

Degisim (%) 66 109 213 129 122 103

Kaynak: DIE.

DUNYA TEKSTIL MAKINELERI SEVKIiYATI iCINDE TURKIYE'NIN YERI'
1996 1999 2000 2001
Sira | Pay (%) Sira Pay (%) Sira | Pay (%) | Sira |Pay (%)

Kisa Elyaf Ring iplik 2 14,2 4 51 5 5,7 5 4,0

Open-End iplik 1 43,3 8 3,9 2 16,7 2 12,3

Uzun Elyaf Ring iplik 1 23,5 5 4,2 3 6,5 3 4,2

Yuvarlak Orme 3 13,9 3 7,2 5 6,0 4 4,6

Mekiksiz Dokuma Tezgahi 2 10,4 14 1,8 5 4,0 4 2,9

(Rapier/Projektil Tezgah 2 14,1 5 3,2 3 8,8 3 5,8

Kaynak: ITMF

'Ring iplik makinelerinde ig, open-end iplik makinelerinde rotor, dokumada tezgah, yuvarlak érmede maki-
ne adetleri cinsinden hesaplanmistir.

*1983 yilindan buyana TSKB'de tekstil ekonomisti olarak ¢alismaktadir/Altinci, Yedinci ve Sekizinci Bes Yillik Kalkinma
Planlari icin DPT biinyesinde kurulan Tekstil ve Giyim Sanayi Ozel Ihtisas Komisyonu Raportérii olarak gérev yapmustir.
TOBB Tekstil Sektér Kurulu lyesidlir.
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Orta ve Dogu Avrupa [ilkelerinde Leasing

2002/6 Aylik Gelismeler

MACARISTAN : Nisan 2002’de genel secim yasayan
Macaristan’da 4 partiden olusan bir parlamento yapisi
ctksa da en 6nemli ulusal hedefin AB’ye entegrasyo-
nun tamamlanmasi oldugunda partiler arasi fikir birligi
mevcut.Ulkede 2002 yilinda ekonomik gostergelerde
bir miktar daha iyilesme g&zleniyor. 2002 enflasyonu-
nun % 5.5 ila % 5.8 arasi olmasi, yatirimlardaki bly-
menin ise % 6 olmasi bekleniyor.

Leasing piyasasinda ise istikrarli artis devam ediyor.
2002 yih ilk yansindaki leasing islemlerinde % 10 bu-
yiime gozlendi ve islem hacmi 1 milyar Euro’yu gec-
ti. En buiydk pay % 60 ile otomobillerde. Sirasiyla di-
ger kara ulasim araclar (% 21) ve Uretim ekipmanlari
(% 11) geliyor. Gayrimenkul leasingi ise % 4 gibi ol-
dukca distik bir paya sahip. Macaristan Leasing Birli-
gi'nin 33 Uyesi var ve Uye sayisinda son yillarda
onemli bir degisiklik olmamis. Ancak yakin dénemde
miizakere halindeki bazi birlesmelerin sonuglanma
olasiligl mevcut.

AVUSTURYA : Ekonomik gostergeler acisindan Ulke-
de ve global ekonomide yasanan olumsuz isaretlere
ragmen leasing portfoylnin blyudigi kaydediliyor.
2002'nin ilk altt ayinda yaklasik 77.000 adet leasing
sozlesmesi yapildi. Gayrimenkul leasingi 522 milyon
Euro islem hacmiyle % 25 paya sahip.Ayrica gayri-
menkul leasinginde s6zlesme vadelerinde uzama géz-
leniyor.20 yildan uzun vadeli kontrat talepleri artmis.
Bunun yani sira yerel leasing sirketlerinin yurtdisinda-
ki subeleri de 6zellikle Orta ve Dogu Avrupa Ulkelerin-
de 6nemli bir paya sahip ve bu subelerin gerceklestir-
digi gayrimenkul leasing islemleri % 55’in lizerinde bir
artis kaydederek 335 milyon Euro’ya cikmis. Ote yan-
dan tasinir mallardaki leasing islemleri % 11 dusus
go6stermis. Bunun nedenleri arasinda 6zellikle ucak
endustrisinde son dénemde yasanan olumsuz gelis-
melerin yer aldig1 belirtiliyor.

CEK CUMHURIYETI : Cek Cumhuriyeti’'nde leasing bu
giline kadar istikrarli bir gelisim icindeydi. 2001 yilinda
leasing islem hacmi yaklasik % 14’lik bir artisla 96
milyar Cek Kronuna (3 milyar Euro) ylkselmisti. Ancak
son dénemde leasing talebinde azalma gd&zleniyor.
Bunun sebepleri arasinda Cek ekonomisinde blyime-
nin beklenenin altinda c¢ikmasi, yurtici yatinmlarin
2002’nin ikinci ceyreginde % 5 diismesi, issizlik orani-
nin Agustos sonu itibariyle % 9.4’e yikselmesi ve yaz
aylarinda yasanan sel felaketi sayiliyor.

Miige KARISMAN

2002’nin ilk 6 ayinda leasing islemlerinde bir dnceki
senenin ayni dénemine gore sadece % 1.5 artis gos-
terdi ve islem hacmi 49 milyar Cek Kronu oldu. Her
sene oldugu gibi en biiylk paya (yaklasik % 50) oto-
mobiller sahip, kamyon ve otobuslerin payi ise % 30
oraninda.Otomobil leasinginin icinde % 20’lik bir pay
2.el otomobillere ait. Gayrimenkul leasinginde ise %
70 dusls yasanmis ve leasing islemleri icindeki pay1 %
4’ten % 1’in altina dism{s.

Prag’ta yasanan sel felaketinin ardindan hikiimet, kay-
naklan arttirmaya yonelik olarak parlamentoya bir
Oneri sundu. Bu 6neri paketinde KDV oranlarinda de-
gisiklik yapilmasi 6ngoriliiyor. Teklifte genel KDV ora-
ni % 22’den % 21’e dusurtlirken en distk oran % 5
ise % 7’ye cikariliyor. Ayrica OTV ve Gelir Vergisinde
de degisiklikler éngoriliiyor. Bu paketin leasing is-
lemlerine dogrudan bir etkisi bulunmuyor ancak hiki-
metin KDV sistemini AB direktiflerine uygun hale ge-
tirmeye yoénelik bir calismasi daha mevcut ve burada
da hizmetlere uygulanan KDV'nin % 5’ten % 22’ye ¢I-
karilmasi s6z konusu. Bu da otomobil leasinginde kira
KDV’lerine uygulanan % 5 oraninin % 22’ye yiikselme-
sine neden olacak. Bu degisikligin otomobil leasingi-
ne olumsuz etkileri bekleniyor.

Cek Leasing Birligi’'nin 93 Uyesi var. 15 Leasing sirke-
ti piyasa payinin % 86’sina sahip. Ulkede 2002 yilinda
muhasebe uygulamalarnt AB Muhasebe direktifleriyle
uyumlu hale getirildi ancak bu leasing islemlerini etki-
lemedi, leasing sirketleri halen hukuki milkiyet anlayi-
sina gére muhasebelestiriyorlar.

SLOVAKYA : Slovakya’da 2002’nin ilk yarisi genel
ekonomi agisindan oldukga iyi gecti. GSYH % 4 artti,
2001 Haziran sonu itibariyle % 8 olan enflasyon ise
2002 ayni ddénemde % 2.6’ya diistii. Tek olumsuz
gosterge % 19 olan issizlik orani oldu.

Ekonomideki iyilesmenin leasing hacmine yansimasi da
olumlu oldu. 2002'nin ilk yarisinda ekipman leasingi %
17 artarak 423 milyon Euro olarak gerceklesti. Hemen
hemen tim ekipman gruplarinda artis yasandi, en ¢ok
artis ise makine ile ticari araclarda (kamyon ve agir va-
sitalar) oldu. Otomobillerdeki artis orani diisiik olmakla
birlikte otomobil leasingi, islem hacmi icinde en yiksek
paya (% 47) sahip. Slovakya’'da tlketiciye yapilan oto-
mobil leasingi oldukca yiiksek. Yapilan islemlerin ¢o-
gunlugu finansal leasing. Otomobil leasingi icinde bile
operasyonel leasing payi oldukca dusik (% 5.6).



Ote yandan gayrimenkul leasingi ilk 6 ayda % 500 gi-
bi bir oranda artti ancak genel islemler icinde gayri-
menkul leasingi oldukga diistik (20 milyon Euro). Gay-
rimenkul leasingindeki artis sebebinin, hem alim saf-
hasinda hem de kiraciya devir asamasinda alinmakta
olan cift alim-satim vergisinin bire disuriilmesi icin
Slovakya Leasing Birligi'nin parlamentoya verdigi tek-
lifin kabul edilmesi oldugu kaydediliyor. Ancak bu se-
kilde vergilendirme, leasing sirketi gayrimenkulin ilk
sahibiyse yani insaatini gerceklestiriyorsa muimkin
olabiliyor.

POLONYA : Polonya’da 2000-2001 yillarinda yasanan
ekonomik krizin etkisiyle leasing sektdriinde de
6nemli degisikler yasandi. Oncelikle leasing sekt&ri-
niin geleneksel misterisi olan KOBI'lerin yatinmlari
durdu dolayisiyla leasing talebi diistli, diger taraftan
ozellikle bagimsiz leasing sirketleri fon bulmada buyiik
gliclik yasadilar ve piyasadan cekildiler.

2000 yili basinda leasing piyasasinda faaliyet gdsteren
leasing sirketi sayisi 150 idi. Bunun % 30’u banka ori-
jinli, % 5’i satic1 firma orijinli kalan % 65’1 ise bagimsiz
leasing sirketiydi. 2002/6.ay itibariyle aktif leasing sir-
keti sayis1 40’1 asmamakta. Satici orijinlilerin sayisi de-
gismedi, banka orijinlerin sayisi ise bazi bankalarin bir-
lesmesi sonucu bir miktar distli ancak bagimsiz le-
asing sirketlerinin sayisinda énemli oranda azalma ol-
du. Paralel olarak Polonya Leasing Birligi'nin de Uye
sayisi 57°den 31’e dustd.

Ancak 2002/6 aylik gostergeler umut vaadetmekte.
2002 yilinin ilk yarnisinda ekipman leasingi yaklasik %
20 artis gosterdi. Sahsi kullanim igin alinan otomobil-
lerde de 6nemli oranda artis yasandi. Bunun sebebi bu
tip otomobillerde alinan ¢ift KDV uygulamasinin 2001
Eylul’inde kaldiriimasi oldu. Yeni uygulamayla leasing
sirketleri alim sirasinda 6dedigi KDV’yi indirebilecek,
béylece kiracinin Gzerinde tek KDV yuki kalacak. Esa-
sinda Polonya’da simdiye kadar sahsi amacli otomobil
leasingi toplam icinde % 0.5’i hic gegmemisti. Bu uy-
gulama, sahsi kullanim amacl otomobil islemlerinin
payini % 8’e yiikseltti.

SLOVENYA : Slovenya Leasing Birligi'nin 35 Uyesi var,
bunlardan 7’si piyasa payinin % 80’ini temsil edi-
yor.Piyasada etkin olanlar genelde yabanci banka ori-
jinli ya da yabanci sermayeli sirketler.Bu sirketlerin pi-
yasa pay1 % 90. Gegen sene Slovenya’da leasing piya-
sasinda buylk bir rekabet yasanmisti. 2001 yilinda 2
yeni leasing sirketi kuruldu ve bu sirketler 5.ve 7.sira-
ya yerlestiler. 2002 yilinda kurulan Immorent Leasing

Haber

ise 2002/6 aylik ddonemde pazar payinin % 31’ine sa-
hip olarak bir anda birinci siraya yerlesti.

Slovenya’da 2002/6.ay sonu itibariyle leasing hacmi
450.6 milyon Euro olarak gerceklesti. Gayrimenkul le-
asingi 204.9 milyon Euro islem hacmiyle toplamin %
45’inden fazlasini olusturuyor. ikinci sirada ticari ara-
balar geliyor. Bunun pay! toplam icinde yaklasik % 28
(125 milyon Euro). Yapilan soézlesmelerin vadeleri
oldukca uzun. Gayrimenkul leasinginde fonlamanin %
80’ine yakini 10 yilin {izerinde, diger ekipmanlarda
s6zlesmelerin yaklasik % 72’sinin vadesi 2-5 yil arasin-
da.

Slovenya Leasing Birligi, muhasebe standartlan lze-
rindeki finansal ve operasyonel leasing ayrimiyla ilgili
calismalarini strdiiriiyor.

ESTONYA : Estonya’da leasing aktivitesinde bulun-
mak icin 6n izne gerek yok ve leasing sirketlerinin 6zel
bir yasal formda kurulmasi gerekmiyor. Ancak finansal
leasing islemi sadece kredi kurumu stattstindeki kuru-
luslar tarafindan gerceklestirilebiliyor. Ulkede 2002
yilina kadar leasing islemleriyle ilgili 6zel bir diizenle-
me bulunmamaktaydi,2002 yili basinda ise leasing is-
lemleri Bor¢lar Kanunu icinde diizenlendi. Dolayisiyla,
leasing islemleri icin kira kontrati tanimi bu tarihten iti-
baren gecerliligini kaybetti. Borclar Kanunundaki hi-
kiimler leasingin tanimini yapmakta ve taraflar arasin-
daki hak ve ytkumlulikleri belirlemekte. Kanunda
operasyonel ve finansal leasing ayrimi mevcut degil.
Bu ayrim sadece muhasebe ve vergi diizenlemelerin-
de var. Halihazirda muhasebesel diizenlemeler uluslar
arasi muhasebe standartlarina paralel degil ancak
2003 yihinda bu standartlarin uygulamaya girmesi
bekleniyor.

Ulkede leasing islemlerinin % 46’s! finansal leasing.
Operasyonel leasing islemlerinin orani ise % 22. Kalan
% 32’lik pay1 da satin almaya dayali (hire-purchase) is-
lemler olusturuyor.Leasingle finanse edilen yatinmla-
rin orani Estonya’da hayli ylksek. 2001 yilinda leasin-
gin piyasa penetrasyonu % 25 olmus.Ekipman grupla-
1 igcinde otomobiller (% 28) ve lretim ekipmanlari (%
20) basta geliyor. Gayrimenkul leasingi de blylimekte
ve toplam icinde orani % 28’e ulasmis. S6zlesmelerin
% 74’tnln vadelerinin 3 yili astig1 kaydediliyor.

Kaynak:

Leaseurope (Avrupa Leasing Birlikleri Federasyonu)
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FIDER -Finansal Kiralama islemlerinin Mal Gruplarina Gére Dagilimi (Ocak-Eyliil 2002)

[1.DONEM (01.07.2002-30.09.2002) 2002 YILI 9 AYLIK TOPLAMI 2001 YILI 9 AYLIK TOPLAMI

MAL GRUPLARI Milyon Bin Dagilim Milyon Bin Dagilim Milyon Bin Dagilim
TL usD % TL usD % TL usD %
Kara Ulagim Araglari 69.820.775 | 42.350 12.90 164.059.861| 104.716 12.37 39.013.784|  29.962 6.43
Hava Ulagim Araglari 0 0 0 0 0 0 647.105 622 0.11
Deniz Ulagim Araglari 1.546.758 938 0.29 3.929.263| 2.457 0.30 754.931 716 0.12
is ve Ingaat Makinalari 35.255.249 | 21.384 6.51 116.555.102| 75.634 8.79 61.787.539| 50.722| 10.18
Makine ve Ekipman 128.303.916 | 77.823 23.71 287.036.336| 184.510 21.64 140.160.481 | 112.449| 23.09
Tibbi Cihazlar 17.201.351 10.433 3.18 44.604.785| 28.901 3.36 22.949.147| 19.150 3.78
Tekstil Makinalari 142.240.652 | 86.276 26.28 311.618.795| 199.792 23.49 66.366.095| 57.535| 10.93
Turizm Ekipmanlari 11.608.326 7.041 2.15 48.005.149| 31.838 3.62 15.206.038 | 12.959 2.50
Elektronik ve Optik Cihazlar 21.325.367 | 12.935 3.94 53.866.721| 34.796 4.06 31.305.005| 25.027 5.16
Basin Yayin ile ilgili Donanimlar 15.531.109 9.420 2.87 36.743.287| 23.324 2.77 28.280.066 | 23.683 4.66
Biiro Ekipmanlari 61.192.239 | 37.116 11.31 151.770.817| 98.477 11.44 108.409.170 | 87.151| 17.86
Gayrimenkuller 15.133.893 9.179 2.80 61.153.123| 40.286 4.61 42.760.977 | 36.327 7.04
Diger 22.017.774 | 13.355 4.07 47.216.479| 30.417 3.56 49.468.493 | 38.698 8.15
GENEL TOPLAM 541.177.409 328.250 100.00 1.326.559.722 855.148 100.00 607.108.835 495.001 100.00
s 7

ISLEM ADEDI 4.852 13.098 2.766

Not: FIDER Uyesi Sirketlerin Yurtici Kiralama islemlerini Gostermektedir.

2001 YILI 11l DONEM FATURA DEGERI 2 2002 YILI lll. DONEM FATURA DEGERI
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