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ikinci sayimizla sizinle tekrar bulusmaktan mutluluk
duyuyoruz. Bu sayimiza, okuyucularimizdan daha
fazla katki ve goriis almak bizi memnun etti. Bilteni-
mize sektdr icinden ve disindan katkilarin artmasiyla
daha geliseceginden eminiz.

Her sayimizda, bir llkedeki leasing uygulamalarini
detaylica incelemeyi hedeflemistik ancak bu sayimiz-
da , Fider baskani Sn.Dursun Akbulut’'un Varsova’'da
katildig1 Leaseurope-Avrupa Leasing Kongresi'nde
edindigi izlenimler dogrultusunda , Avrupa Birli-
gi'nde leasing uygulamalarina ve AB bilinyesindeki
yeni gelismelere 6zet olarak deginmek istedik.Kusku-
suz her llkedeki uygulamalan ele almak kalin bir ki-
tap konusu olur ancak yerimiz yetti izleri kisa-
ca bilgilendirmeyi arzu ettik.

yazisl ile Mali Musa A:Figen Varan’in leasing mu-
hasebesi dénem s kayitlarina iliskin yazisi yer ali-
yor.lki glincel konuda katkilarindan dolay! kendilerine

tesekkir ediyoruz. .
Ayrica, leasingin Kisa bir tarihgcesine deginip, Turki-

ye'de leasingin gelisimine bakmay! da ilk sayilarimiz-
da yayimlanmasi gereken bir konu olarak hedefledik
ve bu sayimizda &zet olarak yer verdik.

Tdm okuyucularimizin yararlanabilecegini umdugumuz
biiltenimizin bir sonraki sayisinda bulusmak {izere...

Saglicakla kalin
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3 Ayda Bir Yayimlanir

Yeni Diinya Diizeni'nde

Tiirkiye'nin Rolii Onemli
Doc.Dr. Kerem Alkin
istanbul Ticaret Uiniversitesi Ogretim liyesi

Diinya tarihi acisindan yeni bir kilometre tasi niteligindeki 11
Eylil trajedisi, Tirkiye'yi yakindan ilgilendiren bir dizi
gelismeyi gilindeme getirecek. Turkiye'nin gerceklesen bu
terdrist eylem sonrasinda ekonomik ve politik avantaj ve
dezavantajlar adeta simdilik birbirini dengeliyor goziikiiyor.
ibrenin nereye doénecegini zaman gosterecek. ABD, hemen
hemen 2 yili askin bir stireden bu yana, New York ve
Washington'da gerceklesmis olan bu terér eylemlerinin her
an gerceklesebilecegi ihtimalini sik sik glindeme getirmek-
teydi. Bu konuda en carpici toplanti, 1999 yili Temmuz
ayinda Almanya'da gerceklesen ve G7 lyesi llkelerin
katildig1 ‘Kosova’ konulu toplantiydi. Diinyanin énde gelen
yedi ekonomisinin liderlerinin gerceklestirdigi bu toplantida
ABD , diinya ekonomisinin yeterince bllyimemesinden ve
gelismekte olan ekonomilerdeki fakirlesmeden duydugu
rahatsizlig! dile getirmisti. Buna gére, diinya ekonomisini
olusturan pastanin buyukltigt 35 trilyon dolard ve pastanin
arzu edilen tempoda bilylimemesinin yarattigl sorunlar bir
yana, bu 35 trilyon dolarlik pastanin % 70'e yakin bir kismini
G7 ekonomilerinin elinde bulundurmalari, kalan % 30'luk
payin ise diinya nifusunun % 85'i tarafindan paylasilmasi
endise yaratiyordu. Clinkli, bu verilerin hepsi gelismekte
olan llkelerin 6nemli bir kisminda, fakirlesmenin devam
edecegi ve halkin yasam standartlarinin kisa vadede yiik-
selmeyecegini gosteriyordu.

Bu sorunlarn yanisira, kiresellesmenin isleyis mekanizmasi
gelismekte olan ekonomilerden gelismis ekonomilere
dogru bir kaynak akiminin devam ettigi gercegini ortaya
koyuyor ki, bu akim zaten kaynaklarn kit olan gelismekte
olan ekonomilerde fakirlikten kurtulma ihtimalini
zayiflatryor. ABD, diinya ekonomisindeki bu tabloyu diger 6
biiyiik ekonominin 6niine koyarak, diinya ekonomisindeki
bu yapilya, bu mekanizmaya seyirci kalinmasi halinde,
gelismekte olan ekonomilerdeki fakirlik ve sefalet soru-
nunun milliyetciligi, etnik catismalan siirekli besleyecegini
ve bu etnik catismalarin ileride daha bliylik cografyalarn da
etkileyebilecek bir sicak catismaya donebilecegi tehlikesini
dile getirdi. ABD, ayrica gelismekte olan ekonomilerin zayif
yapilarinin  demokratik acilimlari geciktirdigini ve bu
nedenle llkelerin énemli bir kisminin totaliter rejimler ile
yonetilmesinden dolayi, bu ortamda terdriin de gelisme
saglayacak, beslenebilecek bir ortam buldugu uyarisini da
degerlendirmelerine ekledi. ABD'nin iki yili askin bir stireden
bu yana diinyanin énde gelen llkelerini uyardig) tehlikeler,
ne yazik ki trajik bir olayla, ABD'nin iki 6nemli sehrinde
gercege dondu.

ABD'nin bu noktada, dinyanin icine strtiklenmekte oldugu
‘Siber teror’ kokenli bir kaosun riskinden kurtulabilmek icin
Onerisi, ekonomik ve demokratik standartlarin ytkseltiimesine
yonelik cabalara agirlik verilmesi noktasinda yogunlasiyor.

Devami Sf. 4°de
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Baglan dan

Bilindigi tizere 2001 yilinda yasanan ekonomik ve mali
kriz malesef sektérimiiziide derinden etkilemis ve bir-
cok leasing firmasinin,6zelikle fona devredilen leasing
firmalarinin faaliyetleri hemen hemen durma noktasina
gelmistir.Yatinmlar icin olmazsa olmaz niteliginde olan
piyasa istikrart ve uzun vadeli fon kaynaklari ortadan
kalkmis buna paralel olarak yatinmlar durmus , dolayi-
siyla leasing islemleri ile ilgili talepte azalma g&ézlem-
lenmistir. Sektérimiizdeki bu gelismeleri Gclincli cey-
rekle ilgili istatistiklerden de gérmemiz mimkindur.

Leasing islem hacminde yasanan bu negatif gelismele-
rin yaninda , yasadigimiz ekonomik krizle birlikte le-
asing islemlerinin iki avantajli 6zelligi ortaya cikmuistir.
Bunlardan birincisi , leasing yoluyla yatirim yapan firma-
lar kriz sonrasi Yabanci Para ve Tuirk Lirasinda meydana
gelen faiz artislarindan etkilenmemisler ve baslangicta
yani kriz éncesinde belirlenen faiz oranlarindan kira be-
dellerini 6demeye devam etmislerdir. ikincisi ise, kriz
déneminde dahi sektérimiizde tahsili gecikmis alacak-
lanin nisbeten az olmasi diger finansal aktivitelere gore
leasing islemlerinin daha gtivenli oldugunu ortaya cikar-
mustir. Bu iki gelisme , gelecekte hem firmalarn yatirnm-
laninda leasingi tercih etmelerine ,hem de leasing firma-
larinin leasing islemi yapmada daha cesaretli olmalarina
neden olacaktir. Bundan da en fazla kiiclik ve orta 6l-
cekli firmalar faydalanacaktir. Bu pozitif neticeleri dikka-
te alarak, gelecekle ilgili olumlu beklentileri koruyarak
ve Avrupa Birligi'ne uyum siirecinde oniimiizdeki do-
nemlerde yasanacak yogun iliskileri de g6z éniinde bu-
lundurarak , bu sayimizda agirlikli olarak Avrupa Birli-
8gi'ne uye ulkelerdeki leasing uygulamalarina ve yeni
gelismelere yer vermeyi tercih ettik.

Bilindigi lizere dernegimiz FIDER , Avrupa Birligi'ne ye
tilkelerin leasing birliklerinin olusturdugu Briiksel'de
yerlesik Avrupa Leasing Federasyonu’nun (LEASEUROPE)
tam Uyesi olup, bu federasyonda bir sandalyeye sahip-
tir.Bu yil, Leaseurope genel kurul ve calisma toplantisi
14-16 Ekim tarihleri arasinda Varsova’'da yapildi ve d6-
nem baskanliga italyan temsilci Bay Massimo Paoletti
Perini secildi.

Leaseurope toplantilarinda genel olarak sektérin gele-
cegini etkileyecek iki gelisme Gizerinde duruldu. Bunlar-
dan birincisi, sermaye yeterliligi orani, digeri ise leasing
islemlerinin muhasebelestiriimesi ile ilgili gelismelerdi.
Bu gelismelerden kisaca bahsetmek istiyorum.

Avrupa Birligi'ne tiye tlkelerde, 2001 Mart ayinda kabul
edilen ve 2001 yili sonlarinda yayinlanacak olan Serma-
ye Yeterliligi ile ilgili Yeni Uzlasma Metninde belirtilen
yuktmltltkler 2004 yilindan baslamak olmak Uzere
Bankalar ve kredi sayilan faaliyetlerde bulunan diger fi-
nansal kuruluslar icin, ki buna leasing firmalarn da dahil-
dir, gecerli olacaktir.Bu yeni metinde, % 8 olarak belir-
lenen finansal kuruluslarin sermaye yeterliligi oraninin
hesaplanmasinda, firmalarin operasyonel riskleri yanin-
da kredi riskinin derecelendiriimesi de g6z 6niline alina-
caktir. Diger bir deyisle, kredi riskinin sermaye yeterlili-
8§i oraninin heasaplanmasindaki agirhgi, musterilerin
derecelendirilmesine (rating) gére disecek veya arta-
caktir. Bu nedenle 6niimtizdeki dénemlerde finansal ku-
ruluslarin musterileri icin rating sistemi gelistirmeleri
sermaye maliyeti , dolayisiyla fiyatlandirma ve rekabet
acisindan énemli bir unsur olacaktir. Ozet olarak risk ta-
kibini yakindan ve daha iyi yapan finansal kuruluslar, re-
kabet acisindan daha avantajl olacaklardir.

Diger taraftan yine Avrupa Birligine liye tlkelerde 2005
yilindan gecerli olmak tizere istirak konsolidasyonuna
tabi leasing sirketleri, faaliyetleri ile ilgili raporlamalarini
Uluslararasi Muhasebe Standartlari’na (UMS) gére yapa-
caklardir. Hatta bu raporlama genisletilerek tim firmala-
rn raporlamasi UMS ‘na gore olacaktir. Bu gelismeye
paralel olarak leasing islemleri icin vergi ve muhasebe
sistemi uyumlu olan ve uyumlu olmayan ulkeler arasin-
da rekabette avantaj ve dezavantajlar meydana gele-
cektir. Ayrica yine bu sayimizda deginilen, G4+1 grubu-
nun leasing islemlerinin muhasebelestiriimesi ile ilgili
Yeni Yaklasim Modeli leasing sektérinii derinden etki-
leyecek gelismelerdir.
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Siemens Leasing
2001 Mali Yilini Tamamlad

1997 yilinin Temmuz ayinda faaliyete gecen ve bagl bulundugu Siemens Fi-
nancial Services’in diinyanin gelismis 22 tilkesinde bulunan finans sirketlerin-
de uygulanan yontemler dogrultusunda leasing yolu ile 4 yili askin stredir fi-
nansman saglayan Siemens Leasing, 30 Eylil 2001°de 2000-2001 mali yilin
tamamladi.

Tamamlamis olduklart 2000-2001 mali yili ile ilgili olarak, ekonominin agir bir
krizden gecmesine ragmen gerek islem hacmi, gerekse karlilik olarak hedef-
lerini gerceklestirdiklerini be-
lirten Siemens Leasing yetkili-
leri, ayrica 22 iilkede faaliyet
gosteren Siemens Leasing sir-
ketleri arasinda yaratilan kat-
ma deger -EVA (Ecomic Value
Added) ve riske gore diizeltil-
mis verimlilik - RORAC (Re-
turn on Risk Adjusted Capital)
| acisindan gecen yil oldugu gi-
bi bu y1l da birincilik konumu-
nu muhafaza ettiklerini belirt-
tiler. Almanya tarafindan bek-
lenen ve her llkenin ulasmasi istenen hedeflerinin ¢ok lizerinde basarilar el-
de ederek Siemens Financial Services blinyesinde EVA ve RORAC hedefleri
acisindan lider konumunda olmanin, Tirkiye'nin Avrupa ve diinyada taniti-
minda ¢ok etkili oldugunu ve bu durumun yabanci sermayenin Tirkiye’ye ba-
kis acisini olumlu etkiledigini belirttiler.

Ekonominin darbogazdan gectigi bu dénem icinde yaptiklar islemlerde daha
secici davrandiklarini ve buna bagh olarak da sirketin kredi kalitesinin yiiksek
oldugunu ve sorunlu kredilerinin olmadigini belirten sirket yetkilileri,
devalliasyondan sonra sirketin aktif ve pasifinin para birimi ve vade olarak
uyumlu olmasi (perfect matched) nedeniyle bilanco dengesi bozulmayan
finans kurumlarindan biri olduklarini da eklediler.

Yapi Kredi Leasing
Opel lle Kampanya Baslatti

Yapi Kredi Leasing , Temmuz ayinda tiim Tirkiye ¢apinda Opel bayileriyle or-
tak bir kampanya baslatti.Sirket yetkilileri , Opel miisterilerine arag bazinda le-
asing ile degisik finansman alternatiflerinin sunuldugunu belirterek, uygula-
nan isbirligi ile her gecen
glin artan taleplerle karsi kar-
stya olduklarini ifade ettiler.

Otomobil satislarinda yil
sonlarinda yasanan artisa pa-
ralel olarak, Leasing islemle-
rinde de artis beklediklerini
belirten yetkililer , halihazir-
da Ozellikle filo alimlarinda
onemli bir artis yasanmakta
oldugunu ve gerek Ek Tasit
Alm Vergisinin diistirilmesi-
nin gerekse 2002 yilinda otomobildeki vergilerde artis olacag) beklentisi ile
sektdrde arag leasingine yil icindeki 6nceki dénemlere nazaran talebin arttig1-
ni kaydediyorlar. Yapi Kredi Leasing Gn.Md.Yrd. Erdem Denizkusu, Opel ile
kampanyalarinin yalnizca bu seneki gelismelere bagli olmadigini ve isbir-
liginin uzun vadeli olarak stirdlriilmesini hedeflediklerini belirtiyor.

Haberler

Koc Finans Sirketleri
Tek Cati Altinda

Kog¢ Toplulugu, finans alaninda hiz-
met veren , Kocbank, Ko¢ Leasing,
Kog¢ Allianz Sigorta, Ko¢ Faktoring,
Ko¢ Menkul Kiymetler ve Kog Tike-
tici Finansman Sirketini "Ko¢ Finansal
Hizmetler A.S." adi altinda kurdugu
sirketin catisi altina aliyor.

Finans grubunun daha esnek, daha
cabuk karar alip uygulayabilen ve
daha yuksek kalitede hizmet veren
bir yapiya kavusturulmasinin hedef-
lendigi belirtilirken, Kog¢ Leasing
Genel Muduri Hamit Aydogan, bir
cati altinda toplanmanin grubun fi-
nans sirketleri arasinda verimlik ve
sinerjinin  arttinlmasi  agisindan
olumlu bir adim oldugunu dile
getirdi.

U Finans Leasing Yonetiminde

Degisim

Finans Leasing Genel Mud(irli-
gl gorevine Murat Alacakaptan
atandi. 94-98 yillari arasinda ay-
ni sirkette Genel Midur Yardim-
calgr goérevini ylriiten Alaca-
kaptan, daha sonra ayrilarak
1999 yilinda Finans Deniz Le-
asing’te Genel Mudurlik gore-
vine baslamisti.Halihazirda gru-
bun iki sirketinin Genel Muddr-
1Ggu’'nii de ylritmekte

U Yapi Kredi Leasing, Web

Sitesini Yeniledi

Firmanin, www.ykleasing.com.tr
adresinden yayinlanan sitesi ye-
nilendi. Leasing hakkinda Dbilgi
almak isteyenlere yardimcar olan
sitenin, "ikinci el ekipmanlar' bo-
limiinde elde bulunan gayri-
menkul, ulasim araclari, is ve in-
saat makinalannin bitiin 6zellik-
leri, "sikca sorulan sorular' bolu-
minde leasing ile ilgili her ttrlG
sorunun cevabi, " bize ulasin' ko-
sesinde Internet kullanicilarina
iletisim olanag saglaniyor.

Q Is Leasing Genel Miidiirliigiine
I.Halil Ciftci Atandi
Daha 6nce i§ Bankasi / Galata
Subesi mudurligini yuriten
Ibrahim Halil Ciftci, Eylil ayinda
is Leasing Genel Miidurligii'ne
atandi. 1974'te T. Is Banka-
si’nda Teftis Kurulu Uyesi olarak
goreve Dbaslayan Ciftci, sonra-
sinda T. Is Bankasi Genel Mu-
dirligu’'nde ve cesitli subelerde
midiirltk gérevlerini ylritta.




Goriis

Yeni Diinya Diizeni'nde Tiirkiye'nin Rolii Onemli

Bastarafi Sf. 1°de

Ancak, bu hedefin gerceklesti-
rilebilmesi icin, ayni anda ytze
yakin gelismekte olan ekono-
miye agirhk verilmesi mimkin
degil. Bu nedenle, pek cok ge-
lismekte olan llkeye ekonomik
ve demokratik standartlarini
nasil ytikseltebilecekleri konu-
sunda ornek teskil edebilecek,
M desisik cografyalardan 9 gelis-
% mekte olan (lke secildi. Bu ul-
keler ; Arjantin, Brezilya, Suudi
Arabistan, Guney Afrika, Ttrki-
ye, Rusya Federasyonu, Cin,
Gliney Kore ile Hindistan'd1 ve
zaten bu Ulkelerin toplam ntfu-
su diinya nifusunun % 65'ini, gelismekte olan ekonomiler nii-
fusunun da % 90'ni ifade ediyordu. Ancak, bu tlkeler icinde
de tiimiiniin ekonomik ve demokratik standartlari birbirine esit
degil. Dolayisi ile aralarindan bir veya ikisine daha fazla destek
verilmesi gerekiyordu. Bu noktada, bu 9 ke arasinda ekono-
mik ve demokratik standartlar en kisa strede evrensel stan-
dartlara yiikseltilebilecek olan tilkenin Tirkiye oldugu gézlendi
ve AB'nin 1999 Aralik ayinda Helsinki Zirvesi'nde Turkiye'yi
tam Uye aday1 Ulkeler arasina almasi ve IMF ile Diinya Banka-
si'nin destegiyle 1999 yili sonunda hayata gecirilen 3 yillik enf-
lasyonla miicadele programi ile Tirkiye'nin ekonomik ve de-
mokratik standartlarini ylikseltmeye yoénelik cabalar hizlanmis
oldu.

Turkiye'de son 50 yildir kemiklesmis olan siyasi yapi, gercek-
lestiriilmeye calisilan ekonomik ve demokratik reformlarn kendi
varolma nedenini ortadan kaldiran gelismeler olarak gérdii ve
siyasetin reformlara gosterdigi direng Tirkiye'yi zora soktu, Ka-
sim ile Subat krizlerinin yasanmasina yol acti. Turk toplumunun
reformlara gosterdigi destek ve yolsuzluklar ile miicadelenin
hizlanmasi, siyasetin direncini kirdi ve de ekonomik ve de-
mokratik reformlar, zaman zaman aksasa da, yeniden ivme ka-
zandl.

ABD'nin uzun stiredir uyardig) terér, ABD'yi vurdu. Ve bu nok-
tada, terérin diinyadan temizlenmesi icin dinyadaki fakirlikle
miuicadelenin kaginilmaz oldugu bir kez daha tescillendi. Tero-
ri diinyada kurutmak icin eger gelismekte olan ekonomilerde
ekonomik ve demokratik standartlarin yiikseltiimesi gerekiyor
ise, Turkiye'de baslanmis olan reform strecinin basariya ulas-
masl ve Tirkiye'nin yeni ylizyilin yeni 'yildiz lilkesi' olarak diger
gelismekte olan Ulkelere tanitiimasi gerekiyor. Bu nedenle, Ur-
kitlicti boyutlardaki bu terér hareketi, Turkiye'deki reform ca-
lismalarina Batili Glkelerin verecegi destegi arttiracaktir. Bu du-
rum, bir anlamda &ncelikli avantaji olusturuyor.

Teror leasingi caziplestirecek

Turkiye'nin ,son 30 yildir teror belasi ile yasayan bir tlke ola-
rak, gtinlik hayatinin temposunu terdr hareketlerinin engelle-
yemeyecegi bir toplumsal dayanisma olusturmustu. Ancak,
ABD'deki terdr olayinin boyutlari, kendi topraklarinda bu de-
rece vahsi bir terdr hareketini gérmeye alisik olmayan ABD'le-
ri derinden etkiledi. Ayrica, sarbon hastalig1 vakalarr da biyo-
lojik terdr tehdidi ile bu siireci daha da vahimlestiriyor. Bu cer-
cevede, G7 ekonomileri benzer saldirilarin kendi baslarina da
gelebilecegi endisesini tasimaya basladilar. Bu durum, uzun-
ca bir stre ilgili tlkelerde halkin alisveris merkezlerinden ve
kalabalik ortamlardan uzak kalmaya 6zen g&stermesi gibi bir
siireci glindeme getirebilir ki, bu da diinya ekonomisindeki
kiresel durgunluk endiselerine pek de olumlu katkida bulun-
mayacak.

Bu gelismelere bagh olarak, kiiresel durgunluk streci eger
1998 ve 1999'dakine benzer bir siirec arzeder ise, bu durum-
da 6nemli hammadde fiyatlarinin uluslararasi alanda geriledigi
bir stire¢ gorebiliriz. Tabi, bu noktada ham petrol fiyatlarinda
tek hassas nokta, kiiresel durgunlukta savasin boyutlarinin ne
olclide etkileyecegi. Afganistan'in yanina diinya petrol sevki-
yatini etkileyebilecek bir iki tGlke eklenirse, ham petrol fiyatlar
tizerinde arttinicl bir baski olusacagi kuskusuz , ancak su an icin
boyle bir ihtimal géztikmuyor. Bu nedenle, ham petrol fiyatla-
rindaki gerilemeyi azaltmak icin OPEC'in lretim daralmasina
gidebilecegi dedikodulan giindeme gelmeye basladi.

Doc.Dr. Kerem Alkin-istanbul Ticaret Uiniversitesi Ogretim liyesi

Diinyadaki bu terdr olayinin en ilging yoni ise, miilkiyet duygu-
suna getirdigi darbe. Terdr olayindan sonra sigorta sirketlerinin
tavn endise verici boyutlara ulasti. Sigorta maliyetlerinde énemli
artislara yol acgabilecek bu yaklasim bir ¢cok sektdrde, baslangic
olarak gayrinmenkul ve tasimacilik alanlaninda leasinge olan ilgi-
yi arttiracaktir. Bu ilgi nedeniyle , 6niimiizdeki dénemde leasing
sirketleriyle sigorta sirketlerinin birlikte strateji tirettikleri bir stireg
ile karsi karstya kalacagiz. Bu cercevede, uluslararasi alandaki bu
trend, mutlaka Tirkiye'ye de yansiyacak. Oniimuzdeki dénem,
diinyada ve Tirkiye'de leasing islem hacminin artacag bir déne-
mi tanimliyor.

Tiirkiye'nin doviz gelirlerine dikkat

Turkiye yasadigl iki krizden ihracata dayali bir bllylime stratejisi
ve turizmden gelecek 10 milyar dolara yakin déviz geliri ile kur-
tulmaya calistyor. Dolayisi ile diinya ekonomisinde yasanacak
dalgalanmalar, Turkiye'nin ihracattan bekledigi déviz gelirini etki-
leyebilir. Yasanan trajik terdr eylemi sonrasinda, uluslararasi uz-
manlarin diinya ekonomisi ile ilgili gorlsleri dalgalaniyor. Uz-
manlarnn bir kismi, ABD ekonomisinde gecen yilin sonlarindan
beri hissedilen durgunlugun daha da derinlesmesi endisesini
glindeme getiriyorlar. Clinkli, ABD terdr korkusunu asamaz ve
bu nedenle halkin alisveris merkezlerine olan ilgisi, tiketim ilgisi
, terér nedeniyle daha da yavaslarsa, zaten tiiketimdeki daralma
nedeniyle sikinti yasayan Amerikan ekonomisinde sikinti daha da
artacak. Bu noktada, ABD'de tliketimin daralmasi, ABD'deki eko-
nomik biiytimeden etkilenen Latin Amerika ve bazi Asya ekono-
milerini derinden etkileyecek. Arjantin ve Tayvan gibi tilkelerin si-
kintt yasamasi, gelismekte olan ekonomiler agisindan yeni sorun-
lan glindeme getirebilir.

Turkiye agisindan gerek kota sorunu, gerekse de pazara ulasabi-
lirlik agisindan ABD hentiz biiyiik bir pazar degil ve toplam 2.5
milyar dolarlik bir ihracat geliri s6z konusu.Tirkiye'nin esas ihra-
cat pazart Avrupa oldugundan ihracatta dnemli bir sikinti yasa-
mayabiliriz. Clinkt, AB Uyesi tlkeler ABD'nin sikintilari nedeniyle
diinya ekonomisindeki ihracat performanslarini arttirabilir ve bu
nedenle AB ekonomilerinde biiylime ve tiketim canlanabilir. Bu
canlanma, Turkiye'nin ihracatini olumlu yénde etkileyecektir. Ay-
nca, Dolarin Euro karsisinda deger kaybetmesi de, Tiirkiye'nin
AB'ne yonelik ihracatini destekleyecek. Eger, Dolar’in uluslarara-
sI piyasalardaki deger kaybi ic piyasaya yansir ise, Turkiye'nin
hammadde, ara mamiil ve yatirrm mali ithalat maliyetleri de aza-
lacaktir.

ABD'ye en fazla ihracat gerceklestiren hazir giyim, tekstil, konfek-
siyon ve dayanikl tliketim mali sirketleri ise, kotalan delmek ve-
ya asmak icin bir stiredir ABD icerisinde Uretime agirlik vermeye
veya ABD'ye donik Uretimlerini, ABD'ye ihracat yapmakta zor-
lanmayan diger lilkelere kaydirarak, onlar tizerinden ABD'ye ihra-
cat yapmaya baslamislardi. Dolayisi ile, ABD'de teror endiseleri
durulur ve tiketimde 6nemli bir daralma yasanmaz ise, ABD'ye
yonelik ihracat gelirinde de énemli bir daralma yasanmayabilir.

Turizmde ise, ABD'nin Afganistan operasyonu,Tiirkiye etkileme-
yen bir cografyada gerceklesen bir hesaplasma olarak, turizm ge-
lirlerini daha az olumsuz etkileyecektir. Ancak, ABD'nin direkt sal-
dinlarina maruz kalmayan Arap Ulkelerinde son bir haftadir turist-
lere yonelik vahsi eylemler, Tiirkiye'yi de etkileyebilir. Bu nedenle,
Tarkiye'nin glivenlik dnlemlerini arttirarak, gtivenilir Glke olma
imajini daha da 6n plana cikarmasi gerekiyor. Bununla birlikte, son
bir ay icerisinde ABD'li ve Japon turistlerin rezervasyon iptalleri
,TURSAB'In endiseleri, Tiirkiye'nin yilsonu turizm geliri hedeflerin-
de 1 milyar dolar civarinda bir olumsuz sapma yaratabilir.

Kasim ve Subat krizlerinden sonra terkedilen 3 yillik enflasyonla
miicadele programinin yerine hayata gecirilmis olan 'Glicli Eko-
nomiye Gegis' Programinin en énemli viraji dénecegi sonbahar-
da, ABD'de yasanan teror korkuttu. ABD, bu dénemde kendi i
sorunlarina odaklanirken, IMF, Dlinya Bankasi ve diger uluslarara-
s1 kuruluslar ile uluslararasi finans cevrelerini Tirkiye'ye destek ol-
malarn konusunda motive etmeyi de ihmal etmiyor. Uluslararasi
alanda bu terér nedeniyle ortaya cikan gerginlik, yil sonuna kadar
gelismekte olan ekonomilere yénelik sermaye hareketlerini zor-
lastirir ve Turk Hazinesi'nin yurtdisinda gerceklestirmeyi hedefle-
digi tahvil ihraglan yoluyla dis bor¢clanma da ertelenir ise, Giclii
Ekonomiye Gegis Programi'nin basarili olmasi icin gerekli olan
yabanal kaynak temin edilemiyebilir. Bu nedenle, ABD'nin bu
konudaki Turkiye'yi destekleyici net tavn biyuk dnem arzediyor.



5 Haberler

Avrupa Leasing Kongresi
Varsova'da Yapildi
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Avrupa Leasing Birlikleri Federasyonu LEASEUROPE
tarafindan her yil tyye llkelerden birinde diizenlenen yillik
kongre, bu sene 14-16 Ekim tarihleri arasinda Varsova’'da
yapildi. Fider'in de 1999 yilindan bu yana lyesi
bulundugu Federasyonun kongresine, Fider Y&netim

Kurulu Baskani ve BNP-Ak-Dresdner Leasing Genel
Midird Dursun Akbulut katildi.

Kongre ayni zamanda Leaseurope’un diger kurulusu
Avrupa Tiketici Finansman Sirketleri Federasyonu
—EUROFINAS’la ortak dlizenlendi. Her iki finans sektdrtin-
den de yoneticilerin katildig1 toplantida, 2001 yilindaki
gelismelere deginildi. 2004 yilinda Tirkiye'de yapilmasi
planlanan toplantinin konulart arasinda, leasing
muhasebesinde Avrupa capinda uyumlastirma cabalari
ve yeni yaklasimlar, sermaye yeterliligi ve leasing sirket-
lerinde risk derecelendirmesi, Artik bedel (residual value)
tartismalari ve sigortalanmasi, fiyatlamada kar marjlar 6n
sirayl alan konular oldu.

Avrupa’da En Biiyiikler Belirlendi

Avrupa Leasing Federasyonu Leaseurope’un Uye Ulkeleri
arasinda yapilan calismaya gore 1999 yilinda Euro
bazinda aktif blyikligl ve yeni islem hacminde ilk 50
sirket belirlendi. Buna gore aktif blyukligiinde ilk tg
sirayt 29.3 milyar ile Almanya’dan KG-Allgemeine
Leasing, 11.2 milyar ile Fransa’dan BNP Lease Group, 6.5
milyar ile Hollanda’dan ING Lease Holding kurulusu
Locabel SA paylasiyor. Ingiliz sirketlerinin veri génder-
medigi icin yer almadigl calismada 50. siradaki firmanin
aktif buytikligt 455 milyon Euro.

Yeni islem hacminde ise yine ilk sirada 9 milyar Euro ile
KG-Allgemeine Leasing, ikinci sirada ise 5.6 milyar Euro
ile Almanya’dan VR-Leasing AG yer alyor. BNP Lease
Group 4.8 milyar ile lglincii sirada. Bu grupta da en son
sirada yer alan sirketin hacmi 152 milyon Euro. Siralama-
da sayisal olarak ispanyol (11) ve italyan (9) sirketleri
cogunlukta ancak islem hacminde Alman (3) ve Fransiz
(3) sirketleri agirhg1 kapsiyor.

Fider'in 2. EI Ekipmanlar
lle ligili Web Sitesi

FIDER-Finansal Kiralama Dernegi web sayfasinda finansal kirala-
ma sirketlerinin 2.el ekipmanlarini konsolide eden bir bélim
olusturdu. Bilindigi tizere finansal kiralama islemleri tilkemizde,
1985 yilinda ytrirltige giren Finansal Kiralama Kanunuyla bas-
lamis ve 6zellikle 1989-1998 yillari arasinda dnemli bir ivme ka-
tederek, yatirimlarin orta ve uzun vadeli finansmaninda énemli
yer tutmustur. Halihazirda leasing sirketlerinin ellerinde mevcut,
atil olmus makine kapasitesinin konsolide olarak degerlendiril-
mesi ve ekonomiye kazandirilmasi amaciyla, satisi veya yeni-
den leasing yoluyla yatinmecilara finansman saglanmasina yone-
lik olarak, Fider blinyesinde bu konuda bir calisma baslatiimis-
tir.Bu sitenin ayrica muhtelif ekipmanlarda 2.el piyasasinin
yaratilmasi ve fiyat bazinin olusturulmasina yénelik bir kaynak
site olmasi planlanmakta.

Kiraci Tasit Alim Vergisi
Uygulamasinda Degisiklik

Maliye Bakanligi'nin konuyla ilgili 23.07.2001 tarihli genelge-
siyle, kiraciya devir hakki sézlesmede 6ngorilmustir finansal
kiralamaya konu araglarin, bu araclarin kiraciya devri nedeniyle
tabi olacagl Tasit Alim Vergisinin, sézlesme siiresi sonunda ve
slire sonundaki yasina uygun olarak tahsil edilecegi belirlendi.
Bilindigi gibi, daha &nceki uygulamada s6z konusu vergi,
s6zlesmenin baslangicinda ve aracin baslangig tarihindeki (yeni)
degeri Uzerinden tahsil edilmekteydi. Bu uygulama gerek
kiracilar gerekse finansal kiralama sirketleri tarafindan haksiz bir
uygulama olarak nitelendiriliyordu.

Leasing le flgili Web Siteleri
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Leaseurope-Avrupa Leasing Federasyonu
www.leaseurope.org
f| ELA ~Ekipman Leasing Birligi
www.elaonline.com
i fia - ingiltere Leasing Birligi
www.fla.org.uk
BDL - Almanya Leasing Birligi
www.bdl-leasing-verband.de

ASF - Fransa Leasing Birligi
www.asf-france.com

Amembal Associates
www.amembalandassociates.com

Leasing Life Dergisi
www.leasinglife.co.uk

Asset Finance Dergisi
www.assetfinance.com

Leasing (riinleri ve Haberler
www.leaseassistant.org/index.cfm

Online Leasing Makaleleri
www.geocities.com/WallStreet/Exchange/8413/articles.html




Goriis

Finansal Kiralama Islemleri ile Ilgili Donem Sonunda
Yapilmasi Gereken Muhasebe Kayitlar

Figen VARAN - Sigma Yeminli Mali Miisavirlik

Finansal kiralama sézlesmelerinde belirtilen 6deme plani
dogrultusunda dizenlenen faturalarin kiralayan (finansal
kiralama sirketi) ve kiraci (musteri) tarafindan ne sekilde
muhasebelestirilecegi 3226 sayil Finansal Kiralama Kanu-
nu’'nun ydrirlige girdigi tarihten bu

yana tartisma konusu ya-
pilmaktadir. Sonucta, fi-
nansal kiralama islemi
Ozel bir finansman yonte-
mi oldugundan édeme pla-
nina goére dizenlenen fatura-
lardaki tutarlarin kiraci tarafin-
dan gider, kiralayan tarafindan da
gelir kaydedilmesi konusunda fikir

birligine varnldigindan bahsetmek mimkindyir.

Ancak, burada dikkat edilmesi gereken baska bir husus
daha vardir; sézkonusu faturalar 6deme planina gére du-
zenlendigi icin bu sefer de dénem sonlarinda (dénem so-
nu ; ay veya yil sonu olabilir) kiralayanin gelir tahakkuku
yapmasl veya pesin tahsil edilen gelir hesabini calistirma-
s1 gerekebilir. Benzer sekilde, kiracinin da gider tahakku-
ku yapmasi veya pesin édenen giderler hesabini calistir-
masi gerekebilir.

Bu konuda Maliye Bakanligi Gelirler Genel Mudurli-
gU’'ntin 25 Temmuz 1997 tarih ve 31382 sayili yazisi, Bo-
gazici Kurumlar Vergi Dairesi’'nin ise Gelirler Genel M-
darligi’nin adi gecen yazisina atifta bulunarak diizenle-
digi 30 Nisan 1999 tarih ve 1949 sayili yazisi bulunmak-
tadir. S6zkonusu yazilarda 6zetle "kurumlarin gelirlerinin
ticari kazang olarak degerlendirildigi, ticari kazancin tespi-
tinde ise tahakkuk esasinin benimsendigi, kiraci tarafindan
ddenen kira bedellerinin kiralayan tarafindan gelir, kiraci
tarafindan da gider kaydedilecegi, finansal kiralama isle-
minde kira bedelinin édendigi veya 6denmemis olsa da-
hi tahakkuk ettigi donemin gideri olarak dikkate alinmasi
gerektigi" belirtiimektedir.

Konuyu bir érnek ile aciklamak gerekirse; farzedelim ay-
lik dénemlerde 6denen bir finansal kiralama sézlesmesi
olsun ve 6deme planina goére faturalar her ayin 20’sinde
diizenlensin. Bu durumda, 20 Aralik tarihinde diizenlenen
faturadan sonra 20 Aralik-31 Aralik dénemi icin kiralayan
ve kiracl tarafindan ne tlir muhasebe islemleri yapilacagi
sorusuna cevap asagidaki sekilde olacaktir.

Burada, 6ncelikle kira bedellerinin pesin mi yoksa dénem
sonlarinda mi tahsil edildigi hususuna da aciklik getirmek
gerekmektedir.

Ornegimizi her iki durumda da degerlendirmek gereke-
cektir.(Aciklamalar yapilirken yeknesaklik saglamak acisin-
dan Maliye Bakanlig! tarafindan Muhasebe Sistemi Genel
Tebligi sira no 1 de yeralan hesap kodlan kullanilmustir.)

1. Finansal Kiralama Bedeli D6nem Baslarinda Tahsil
Ediliyor ise

Bu durumda, 20 Aralik tarihinde diizenlenen fatura 20
Aralik—=19 Ocak dénemine iliskindir. Kiralayan bir sonraki
yilin 19 Ocak tarihine kadar olan kirayi da pesin olarak ki-
racidan tahsil etmektedir. Bu nedenle, kiralayan bir sonra-

ki yihin 1 Ocak-19 Ocak dénemine iliskin pesin tahsil etti-
8i tutan bilanconun pasifinde ; 380 - Gelecek Aylara Ait
Gelirler hesabinda takip edecek, bu tutan bir sonraki yil
kar/zarar hesaplarina intikal ettirecektir. 20 Aralik’ta di-
zenlenen fatura kiralayan tarafindan muhasebeye asagida-
ki sekilde yansitilacaktir:

Borg 120 Musteri Cari Hesabi 10,100
Alacak 391 Hesaplanan KDV 100
Alacak 380 Gelecek Aylara Ait Gelirler 6,129
Alacak 600 Finansal Kiralama Gelirleri 3,871

Benzer sekilde kiraci, 20 Aralik-19 Ocak dénemine iliskin
finansal kiralama tutarini 6demistir. Bu nedenle, 1
Ocak—19 Ocak dénemine iliskin gider bir 6nceki y1l gider
kaydedilmeyecek, bu tutar 180 - Gelecek Aylara Ait Gi-
derler hesabinda takip edilecek, bir sonraki yilda ise
kar/zarar hesaplarina intikal ettirilecektir.

Bor¢ 770 Genel Giderler 3,871
Borg 180 Gelecek Aylara Ait Giderler 6,129
Borc 191 indirilecek KDV 100
Alacak 320 Saticilar 10,100

2. Finansal Kiralama Bedeli Dénem Sonlarinda Tahsil
Ediliyor ise

Bu durumda, 20 Aralik tarihinde diizenlenen fatura 21 Ka-
sim-20 Aralik ddnemine iliskindir. 21 Aralik-31 Aralik d6-
nemi igin fatura diizenlenmediginden kiralayan bu dénem
icin gelir tahakkuku yapmali, bilangonun aktifindeki 181 -
Gelir Tahakkuklar hesabi borg calisirken 600 - Finansal
Kiralama Gelirleri hesabina gelir kaydedilmelidir. Gelir
tahakkuku asagidaki sekilde muhasebelesecektir :

181 Gelir Tahakkuklari

600 Finansal Kiralama Gelirleri

3,548
3,548

Borg
Alacak

Benzer sekilde kiraci, 20 Aralik’ta 21 Kasim-20 Aralik
dénemine iliskin finansal kiralama tutarini 6demistir. 21
Aralik-31 Aralik dénemi icin gider tahakkuku yapmasi
gerekmektedir. Bilanconun pasifindeki 381 - Gider Tahak-
kuklar hesabi alacak, 770 - Finansal Kiralama Giderleri
hesabi borg isleyecektir.

770 Finansal Kiralama Giderleri
381 Gider Tahakkuklari

3,548
3,548

Borg
Alacak

Yukarnidaki &érnekten de anlasilacag) lizere kiralayan ve
kirac1 birbirlerine paralel bicimde muhasebe kayitlarini
yaptiginda vergi otoritesi agisindan herhangi bir vergisel
kayip meydana gelmeyecektir.



Hersey Mezopotamya’da basladi

- Leasing’in Evrimi -

Mallan maliki olmadan kullanabilme ve ondan herturli
faydayi saglayabilme, Leasing’in arkasindaki temel di-
stince olmustur ve ekonomi tarihinde 2000’den fazla
yildir karsimiza cikmaktadir. M.Q. 4.yiizyllda Aristota-
les refahin milkiyetten degil kullanimdan ve fayda sag-
lamaktan kaynaklandiginin tespitini yapmuistir. Ornegin
o zamanlarda kamuya ait kdmir yataklari Atina huki-
meti tarafindan isletiimek lzere leasinge benzer bir s6z-
lesme ile 6zel kisilere verilmisti. Ancak Stimerlerin bun-
dan birkag ytizyil énce leasinge benzeyen islemler
gerceklestirdikleri bilinmektedir. Ayrica bu-
glnkl italya’da 1400 yil 6nce leasing tiirl
islemler yapilmaktaydi. ABD’de o&zellikle
tasinmazlarin konu oldugu leasing islem-
leri birkag yiiz yildir yapilmaktadir. Bunun
yanisira, 19.ylizyilda ABD’de buyiik ving-
lerin ve ingiltere’de demiryolu vagonlari-
nin leasing yoluyla kiralandig1 bilinmek-
tedir.

Leasing bugtinki yapisina ve énemine an-
cak 1877 yilinda kavustu. Bu tarihte Bell Te-
lephone Company ABD’de telefon satisi yerine
telefonlar kiraya vermeye baslamistir ve bu uygula-
may1 bir ¢cok firma daha takip etmistir.

Leasing, Ikinci Diinya Savasi’ndan sonra ekonomilerin
finansman ihtiyaciyla birlikte ivme kazanmistir. Bu do-
nemde yeni kurulan bircok leasing sirketi imalatcilarin
pazarlama ve finansman ihtiyaclarina ¢éziimler getirmis
ve bu alanlardaki problemlerini tlstlenmislerdir. Ancak
bu dénemde yatirnm mallarindan cok tiketiciye yonelik
kiralamalar 6n plana ¢ikmistir.

Biilent KIRPICI
Eti Leasing Genel Miidiirii

Bu gelismenin tohumlarn ABD’de atiimistir. 1942 yilinda
General-Motors-Grubu Urettigi araclan leasing ile satma-
ya baslamustir. ilk leasing sirketi 1952 yilinda yine ABD’de
San Francisco’da Birlesik Devletler Leasing Sirketi adiyla
kurulmustur.

Avrupa’da ise leasing sirketleri 60’l1 yillarin baslarinda ku-

rulmaya baslanmistir. Ancak baslangicta vergisel ve huku-

ki problemlerden dolay1 Amerika’da gordugu ilgiyi gore-

memistir. 70’li yillarin basindan itibaren sirketlerin 6zkay-

nak yetersizligi nedeniyle, gerekli kanuni diizenle-

meler ile birlikte leasing, Avrupa’da da énem
kazanmaya baslamistir.

90’l yillarin basinda , dis finansman olanak-
larinin genislemesi ve leasing islemlerinin
vergisel avantajlarinin artmasiyla birlikte ,
blyiik bir atiim yapmuistir. Leasingin eko-
nomilerdeki &nemi hala kendisini koru-
maktadir, ancak éniimizdeki yillarda vergi
kanunlarinda yapilmasi muhtemel degisiklik-
ler, leasing sirketleri arasindaki rekabet ve do-
layisiyla azalan kar marjlan leasing sirketlerini
yeni pazarlar ve alanlar bulmaya zorlayacaktir. Or-
negin klasiklesmis araba, bilgisayar vb. leasing islem-
lerinin yanisira hizmetler, patent, software gibi fikri ve
sinai haklar, imtiyaz haklan ya da ticarete konu hayvanlar
(Lion-Leasing), elektrik ve gaz sebekeleri ile bunlarin kul-
lanim haklarn dinyanin gesitli yerlerinde leasinge konu
edilmeye baslanmistir. Bunlarin yaninda danismanlik hiz-
metiyle zenginlestirilmis Full-Service-Leasing ve Inter-
net’'in daha sik devreye girdigi pazarlama stratejileri
onimizdeki yillarda karsimiza cikacaktir.

Rakamlarla Tiirkiye’de Leasing’in Gelisimi

Yatinmcinin , herhangi bir sabit kiymetin miilkiyetine sahip
olmadan kullanim hakkini devir almasi , leasingin 6zini
olusturur.Kendi icinde bir ¢ok sinifa (finansal leasing-ope-
rasyonel leasing-alt kiralama-satis ve geri kiralama v.b.)
ayrnstirilmis bu yéntemin tGlkemizde halihazirda sadece "fi-
nansal leasing-finansal kiralama" tirli uygulanmaktadir.

Leasing , ilk kez 1980’li yillarin basinda TSKB'nin aldig bir
kag proje kredisinde ve THY’ nin yurtdisindan gerceklestir-
digi sinir 6tesi (cross-border) islemde uygulama alani bul-
mus , 1984 yilinda Ozel Finans Kurumlarina iliskin Teblig-
de "leasing , mal ve hizmet Uretimine yénelik techizatin ,
milkiyeti kurumda kalmak kosuluyla s6zlesme serbestisi
dahilinde isletmelere kiraya verilmesidir" olarak ilk kez ta-
nimlanmistir.Ancak , leasingin bu giinki anlamiyla uygu-
lanabilirlik kazanmasi 10.06.1985 tarihli ve 3226 sayili Fi-
nansal Kiralama Kanunu ile ona uygun olarak 28.09.1985
tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan birkag yonetmelikle
olusmustur.

Sektorde iki ana gruba boliinebilecek sirketler faaliyet
gostermektedir.Birinci grupta 3226 sayih FKK'ya gore ku-
rulmus olan sirketlerdir.Bu sirketleri de banka sermayeli
leasing sirketleri ve bagimsiz 6zel sermayeli leasing sir-

Miige KARISMAN

ketleri olarak ikiye ayirabiliriz. ikinci grupta ise Kalkinma
ve Yatirim bankalan ile Ozel Finans Kurumlan bulunmak-
tadir.OFK’lara leasing yapma yetkisi 1985’ten énce yani
Tiurkiye’de leasing kanunu yokken verilmistir.

1986 yilinda banka koékenli leasing sirketleri ile faaliyete
gecen sektdrde , 1990 yilinda sirket sayisi 18’e yuksel-
mistir.Sirket kurulusunda en yiiksek oran 1996 ve 1997
yilinda yasanmistir.Bu yillarda sirasiyla 14 ve 29 leasing
sirketi kurulmus, ayrica 1 Ozel Finans Kurumu faaliyete
gecmistir.

Turkiye’deki leasing islemlerini de , yurticinde yerlesik le-
asing kurumlarinin gerceklestirdigi islemler ve yurtdisin-
daki leasing sirketlerinin Turkiye'de yerlesik kisilere yap-
tiklan sinir 6tesi (cross-border) islemler olarak ikiye ayira-
biliriz.

1987 yilinda tek bir sirketin finanse ettigi 129 adet pro-
jeyle 9,2 milyon USD islem hacmi gerceklestirilirken,
1993 yilinda yurtici leasing yoluyla finanse edilen yatirm-
lar 1 milyar USD’ye yaklasmis ve 1998 yilinda 2 milyar
usbD’yi asmistir.Ozellikle sektordeki KDV tesvigi , 1992
yilina kadar bilgisayar ve otomobil alimlarint hizlandirmis



Yillar Bazinda Kiralama islemleri (Milyon TL-Milyon USD)
1987 |

1986 1988 1989 1990 1991 1992 | 1993

Yurtici Leasing islemleri (TL) - 7.800 96.700 564.500 1.084.700 1.677.600 3.590.400 9.646.400
Yurtigi TL bazinda degisim - - % 1140 % 484 % 92 % 55 % 114 % 169
Yurtici Leasing islemleri (USD) - 8.7 64 259 402 377 496 824
Yurti¢i USD bazinda degisim - - % 631 % 306 % 55 -% 6 % 32 % 66
Cross Border (USD) 33 37 425 125 241 226 622 1.315
Toplam Leasing Hacmi (USD) 3.3 46 489 384 643 603 1.118 2.139
Toplam USD bazinda degisim % 1286 % 969 -% 21 % 67 -% 6 % 85 % 91
m 1995 1996 1997 1998 m 2000 | 2001/6 ayhk

Yurtici Leasing islemleri (TL) 15.799.400 60.667.000 | 149.055.000 | 303.918.000 | 585.536.000 | 454.536.000 | 1.050.579.343 | 397.415.773
Yurtigi TL bazinda degisim % 64 % 284 % 146 % 104 % 93 -% 22 % 131 % -
Yurtici Leasing islemleri (USD) 503 1.251 1.700 1.863 2.140 1,019 1,630 357
Yurtici USD bazinda degisim -% 39 % 149 % 36 % 10 % 15 -% 52 % 60 % -
Cross Border (USD) 499 768 432 477 474 549 764 655
Toplam Leasing Hacmi (USD) 1.001 2.019 2.132 2.340 2.614 1.568 2.394 1.012
Toplam USD bazinda degisim -% 53 % 102 % 6 % 10 % 12 -% 40 % 53 -

Notlar: 1) 1987-1999 ddnemleri Hazine verileri olup, yillik yurtici islem hacmi 3 aylik dénem sonu kurlarin ortalamasi dikkate alinarak
USD’ye gevrilmistir.
2) 2000 ve 2001 yil yurtici islem hacmi Fidel Uyesi sirketlerin toplam islem hacmini gstermekte olup, tger aylik dénemler
itibariyle dénem sonu kurlar dikkate alinarak USD’ye gevrilmistir.

Kaynak: Hazine Mistesarligi ve
Fider Istatistikleri

ve finanse edilen ekipmanlarda bu yila kadar kara ulasim araclarinin %40-60’lik payla agirlik kazanmasini saglamis-
tir.1992’den itibaren ise imalat makinalarinin finansmani % 40-50 paya ulasmistir. Gayrimenkul leasinginde ise yillar iti-
bariyle nemli bir ivme katedilememistir.ilk gayrimenkul islemleri 1993 yilinda yapilmis ve payi % 2’lerde gercekles-
mistir.Takip eden yillardaki gelisme cizgisi de payini % 4’lerin lizerine ¢ikaramamistir.Bunun sebebi , gayrimenkul le-
asingindeki vergisel problemlerdir.Gelismis Ulkelerde , gayrimenkul leasinginin toplamda pay1 % 16-35 arasindadir.

Cross-border islemlerde ise hava ulasim araclar agirlikta olmus ve bunu tibbi cihazlar ile tekstil ve basim makinalar iz-
lemistir.Cross-border’e konu olan projeler genellikle "Big Ticket" olarak adlandinlan biytik tutarl! islemlerdir.Yillar itiba-
riyle 20-25 proje gerceklestirilerek ulasilan cross-border islem hacmine baktigimizda , ortalama s6zlesme bedelinin 20-
30 milyon USD seviyesinde yer aldig1 gézlemlenir.Ayni sekilde Yurtici ortalama islem hacmine bakti§imizda ise bu
rakamin 80-250.000.-USD arasinda oldugu dikkati ceker.Bu da leasing sektdriintin agirlikli olarak, KOBI'lerin orta 8lgek-
li yatinmlarinin finansmaninda énemli bir yer edindigini g&sterir.

Yillar itibariyle, leasingin toplam yatirmlar icindeki payina (penetrasyon orani) bakti§imizda , genel ekonomik krizin
yasandigl yillar haricinde, artan bir trend gérmekteyiz.Leasing islemleri, kamu yatinmlarindan hemen hemen hig pay al-
madigindan dolayi, penetrasyon oraninda 6zel sektor yatirimlarn dikkate alinmistir. Hedef, leasing sektoriinlin sabit ser-
maye yatinmlarindaki payinin gelismis tlkelerdeki % 15-20 oranlarina ¢ikarniimasidir.

Yillar Bazinda Penetrasyon (Milyon TL)

1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993
Yurtici Ekipman Leasingi 17.800 96.700 564.500 1.084.600 1.667.600 3.590.400 9.423.500
Yurtici Gayrimenkul Leasingi - - - - 1 - 222.900
Toplam Yurtici Leasing Hacmi 7.800 96.700 _ 564.500 1.084.600 1.667.600 3.590.400 9.646.400
Ozel Sektdr Ekipman Yatinmlan 5.976.973 10.407.562 16.025.420 33.281.280 55.800.627 97.942.383 183.896.978
Ozel Sektdr Konut Yatinmlari 5.032.027 11.876.438 18.964.580 28.964.580 47.490.373 79.168.617 197.632.022
Toplam Ozel Sektér Yatirmlan 11.011.000 22.286.000 34.990.000 62.208.000 102.571.000 177.111.000 381.529.000
Ekipman Penetrasyonu % 0.13 % 0.93 % 3.52 % 3.26 % 3.05 % 3.67 % 5.12
Gayrimenkul Penetrasyonu % 0.00 % 0.00 % 0.00 % 0.00 % 0.00 % 0.00 % 0.11
Toplam Penetrasyon % 0.07 %043 % 1.61 % 1.74 % 1.64 | % 2.08 % 2.53

1994 1985 1996
Yurtici Ekipman Leasingi 15.686.400 60.335.000 145.388.000 291.813.000 559.445.000 420.324.000 1.009.777.898
Yurtici Gayrimenkul Leasingi 113.000 332.000 3.667.000 12.105.000 26.091.000 34.212.000 40.801.445
Toplam Yurtici Leasing Hacmi 15.799.400 60.667.000 149.055.000 303.818.000 585.536.000 454.536.000 1.050.579.343
Ozel Sektdr Ekipman Yatinmlan 431.833.360 942.115.595 1.802.523.382 | 3.817.122.000 | 6.376.115.988 8.003.979.760 14.328.865.485
Ozel Sektdr Konut Yatirimlan 328.436.360 609.969.405 1.191.767.618 | 2.128.550.934 | 3.403.203.012 4.424.560.240 6.528.289.515
Toplam Ozel Sektér Yatirmlarn 760.270.000 | 1.552.085.000 2.994.391.000 [ 5.945.873.000 | 9.779.319.000 | 12.428.540.000 | 20.857.155.000
Ekipman Penetrasyonu % 3.63 % 6.40 % 3.52 % 7.64 % 8.77 % 5.25 % 7.05
Gayrimenkul Penetrasyonu % 0.03 % 0.05 % 0.00 % 0.57 % 0.77 % 0.77 % 0.62
Toplam Penetrasyon % 2.08 % 3.91 % 1.61 % 5.11 % 5.99 % 3.66 % 5.04

Kaynak: Hazine Mstesarligi ve
DPT istatistikleri

Notlar: 1) Penetrasyon orani leasing islemlerinin sabit sermaye yatinmlari igindeki payini géstermektedir.
2) 2000 sabit sermaye yatinmlari tahmini gerceklesme olup, toplam leasing hacmi de Fider Uyelerinin islem hacmini
g0stermektedir.




Avrupa’da Leasing Islemlerinin
Muhasebelestirilmesi ve Yeni Yaklagimlar . causuax

Finansal Kiralama - Operasyonel Kiralama ayrimi :

Cok genel olarak leasing
s6zlesmelerinin muhase-
belestiriimesine deginmek
icin, Oncelikle bu iki le-
asing tlrtine bakmak ge-
rekir. Clnku, leasing isle-
min muhasebelestiriimesi-
nin kurallari, muhasebe il-
keleri agisindan hangi tir
leasing olarak goriindigu-
! ne baghdir.

Muhasebe ilkelerinde finansal leasing, ekipmanin kiraci-
nin aktifinde sabit kiymet olarak yer aldigi ve bu neden-
le kiracinin amortisman ayirdig1 yéntemdir. Bu durumda
kiralayan da leasing kira alacaklar ile malin siire sonun-
daki satis opsiyon bedelini (residual value) aktifinde
gosterir.

Operasyonel leasing ise, "adi kiralama" (rent) olarak nite-
lendirilebilecek olan, ekipmana bilanco lizerinde kirala-
yanin sahip oldugu, buna mukabil kiracinin da kira éde-
melerini gider olarak kaydettigi leasing tirtadur. Kiraci,
malin kullanim hakkini elde etmekle birlikte ne bilanco-
sunda sabit kiymet olarak goériinen bir mal vardir ne de
bu tasarruf hakkindan dolay1 bir borcu goriiniir. Bu ne-
denle bu tiir leasing islemi "bilanco disi" (off balance she-
et) bir islem olarak nitelenmektedir.

Avrupa llkelerindeki leasing uygulamasinda kimi tlke-
lerin , leasing s6zlesmelerini bir cok sinifa ayiran hukuki
diizenlemeleri mevcuttur ancak muhasebese kurallari
acisindan yalnizca bu iki method uygulanmaktadir.

Leasingin Medeni Kanundaki Tanimlan :

Avrupa llkelerinin medeni kanunlarinda; ne finansal ne
de operasyonel leasing tanimi mevcuttur, hatta tipik bir
leasing tanimi bile mevcut degildir. Genel olarak "lease =
kiralama, hire-purchase =satin almaya dayali kiralama,
conditional sale = sarth satis, sale by installment = taksit-
li satis veya credit contract = kredi islemi"olarak tanimlara
rastlanmaktadir.

Bir cok durumda, leasing s6zlesmelerinin bu tanimlardan
daha kompleks bir yapisi vardir ve bir leasing islemi bah-
si gecen tanimlarin birden fazlasini kapsayabilir. Bu
nedenle de "contract sui generis' (kendine 6zgi bir islem)
olarak nitelendirilir. Bunun yanisira Belcika, Portekiz, Fran-
sa (credit bail-yani finansal leasing s6zlesmeleri bankacilik
kanununa tabidir), Polonya gibi Ulkelerde leasinge 6zgu
dizenlemeler mevcut olup, Yunanistan (1986) ve Rus-
ya'da (1998) 6zel bir leasing kanunu yturirliktedir.

Asagidaki tabloda leasing islemlerinin llke bazinda hangi
kanunlara tabi oldugu gosterilmektedir.

Hicbiri

Medeni Kanun

Almanya ingiltere
Avusturya isvicre
irlanda [svec*
Macaristan Danimarka
Ticaret Kanunu italya

Belcika

Her ikisi de

Ozel Diizenlemeler

Fransa Fransa (credit bail icin)
Finlandiya Belcika

Norveg Portekiz (1979-1983)
Liksemburg Yunanistan (1986)
ispanya Polonya (1993)

Cek Cumbhuriyeti Rusya (1998)
Slovakya

Leasing islemlerinin Vergilendirilmesi :

Leasing islemlerine vergisel acidan bakildiginda, sabit kiymet amortismani , yatirrma saglanan vergisel avantajlar,
leasing kiralarinin gelir ve gider yazilma kriterleri lizerinde odaklasilir. Avrupa’'da leasing sézlesmelerinin muhasebe

uygulamalar 4 ana gruba bdéliinebilir:

1- Bazi Avrupa Ulkelerinde hukuki miilkiyet kavrami egemendir ki bu yaklasima gére hukuki malik ekipmani bilango-
sunda gosterir. Bu yaklasimi uygulayan Fransa ve Italya gibi Ulkelerde leasing islemlerinde, ekipman kiralayanin

aktifinde yer alir.

2- Ingiltere, Belgika veya Portekiz gibi tilkelerde de "ekonomik miilkiyet" kavrami hiikiim stirmektedir. Bu kavram, mala
iliskin hak ve yiikiimlillklerin hangi tarafta olduguna bakarak sézlesmeleri siniflandirir. Bu yaklasima gore, finansal
veya operasyonel muhasebe ilkelerinin hangisinin uygulanacaginda énemli olan hukuki miilkiyet degil, ekonomik
miuilkiyettir. Bu dogrultuda, mal her zaman ekonomik malikin bilancosunda yer almalidir. Eger islem, ekonomik
mulkiyetin kiraciya gectigi bir s6zlesmeyse, finansal leasing icin belirlenen muhasebe sistemi uygulanir, yani kiraci

mali aktifinde gostererek amortisman ayirir.

3- Ozellikli olarak Danimarka’da, her iki yaklasimin (hukuki miilkiyet ve ekonomik miilkiyet) ihtiyari olarak uygulandig
bir sistem mevcuttur. Ancak bilanconun dipnotlarinda hangi yaklasimin secilerek islemin muhasebelestirildigi belir-

tilmelidir.

4- Son olarak, ispanya’daki yaklasim "hukuki ve ekonomik miilkiyet' kavramlarinin bir karisimidir.1990’da ispanya’da
yirdlrlige giren Muhasebe Kurallarina iliskin diizenlemeye gére, kiracinin siire sonunda satin alma opsiyonunu kul-
lanacagl hemen hemen kesinse "ekonomik miilkiyet" yaklasimi uygulanir



Arastirma
Ekonomik Miilkiyet Hukuki Miilkiyet

Almanya Fransa
ingiltere italya
irlanda isvecre
Belcika Avusturya
Hollanda Yunanistan
Liiksemburg Cek Cumhuriyeti
isvec

Norvecg

Danimarka

ispanya

Portekiz

Polonya

Macaristan

Asagidaki tablo Ulkelerin Ekonomik/Hukuki Miilkiyet

yaklasimlari cercevesinde taraflardan hangisinin ekipmani

aktifinde gosterdigini belirtmektedir :

I- Ekipmanin , finansal leasingte kiracinin , operasyonel
leasingte kiralayanin aktifinde yer aldig: tlkeler

II- Ekipmanin genel olarak kiralayanin aktifinde yer aldig
tlkeler (Ancak bu iilkelerin ¢ogunda satin almaya
dayal bir leasing islemiyse kiracinin aktifinde yer alir)

11I- Ekipmanin, ekonomik malikin aktifinde yer aldig tilkeler

Almanya Fransa Belcika
Hollanda ingiltere Avusturya
isvec irlanda Liksemburg
Finlandiya Isvicre Rusya
ispanya Danimarka

Macaristan italya

Polonya Portekiz

Cek Cumhuriyeti Yunanistan

Slovakya
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AB Diizenlemeleri :

Leasing islemlerindeki s6zlesme cesitleri her tilkenin ken-
di kanunlan cercevesinde diizenlenmistir. Muhasebesel
dizenlemeler de Ticaret Kanunlarinda yer alir. Leasing
hukuk ve muhasebe sistemleri acgisindan, Avrupa tlkeleri
arasinda, bahsedildigi gibi farkhhklar bulunmaktadir.

AB icinde ise, AB Muhasebe Direktifleri, tye Ulkeler ara-
sindaki uygulamalar bir dereceye kadar uyumlu hale ge-
tirmistir. Ancak her Ulkenin, kendi tlkelerinde uygulanan
dizenlemeleri s6z konusu direktiflere uygun bir hale ge-
tirmesi gerekmektedir. Mamafih, AB Muhasebe Direktif-
leri , 6zel olarak leasing muhasebesine yénelik bir diizen-
leme getirmemistir.

Uluslararasi1 Muhasebe Standartlan :

Uluslararasi arenada, diyebiliriz ki "ekonomik miilkiyet"
kavrami baskindir. Uluslararasi Muhasebe Standartlari
(IAS) Komitesi, bu yaklasimi benimseyerek leasing islem-
leri icin 17 no.lu standarti olusturmustur.

IAS 17’ye gbre, mala iliskin tim hak ve yukimltluklerin,
risk ve yararlarin kiraclya gectigi sdzlesmeler, finansal le-
asing olarak degerlendirilir ve bu durumda kiraci bilango-
sunda mala sahip olacaktir. Bu, "hukuki mulkiyet'in kirala-
yanda oldugu durumlarda da degismeyecektir.

Operasyonel leasing ise, IAS 17’ye gore finansal leasing
olmayan her tirli leasing sdzlesmesine uygulanacak
metotdur. Bu durumda, sabit kiymet kiralayanin bilan-
cosunda yer alacak ve kiraci leasing édemelerini gider
olarak kaydedecektir. IAS 17, bir leasingin finansal
leasing olup olmadigini belirlemek icin ¢ok sayida kriter
olusturmustur.

Mevcut Tartismalar - G4 + 1 Grubu

1996 yihinda, Avusturya’h W.McGregor onderliginde
G4+1 olarak adlandirilan bir calisma grubu olusturuldu ve
bu grup "Leasing Islemlerinin Muhasebelestirilmesi : Yeni
Bir Yaklasim" adi altinda bir calisma sundu.

Bu calismaya gore, vadesi 1 yilin Gizerinde olan ve belli bir
slire icin feshedilemeyen tim sézlesmelerde, mal kiraci-
nin aktifinde yer alacak, leasing borcu da pasifinde kayde-
dilecekti. Bu yaklasim dogrultusunda; finansal kiralama ve
feshedilemez diger tip kiralamalar arasinda herhangi bir
ayrim yapilmayacakti. Dolayisiyla, fesh edilemez 6zelligi
olan bir operasyonel leasing s6zlesmesi, finansal leasing
olarak muhasebelestirilecekti.

Bu yeni taslakla, "mala iliskin riskler ve kazanimlar" tizeri-
ne kurulmus olan Uluslararasi Muhasebe sistemi terkedil-
mis olacakti. Esasen bu yeni yaklasim, s6zlesmenin 6ziin-
den ve niyetinden ziyade, sekli ve formu lzerinde duru-
yordu. Bu nedenle, "mala iliskin risk ve kazanimin" dolayi-
styla ekonomik miilkiyetin hangi tarafta oldugu yaklasimi
6nemini kaybediyor, bunun yerine finansal ve operasyo-
nel leasingin ayni sekilde muhasebelestirildigi yani ekip-
manin kiracinin aktifinde, leasing borcunun da pasifinde
yer aldig1 "aktif — pasif' yaklasimi olarak adlandinlan yeni
bir kavram olusuyordu. Taslakta ayni zamanda, kullanim
miktarina bagli operasyonel kiralama (contingent rentals),

iskonto oranlari, opsiyon uygulamalar ve fesh edilemez
sOzlesmelere iliskin ne bir bahis ne de bir diizenleme
mevcuttu.

Avrupa leasing otoritelerine gore bdylesine temelden bir
reform, ¢ok daha genis bir perspektifte ele alinmaliy-
di.Ozellikle, muhasebe ilkelerine gore "aktif ve pasif' kav-
ramlarinin tanimlamalari daha detayli irdelenerek, bu yak-
lasimin degerlendirilmesi dogru olurdu. Proje bahsi gecen
tim uygulama zorluklan ve eksiklikleri nedeniyle, Ulusla-
rarasi Standartlar icinde uygulama alani bulamadi.

Ancak, bunu izleyen bir gelisme olarak 1999 Aralik ayin-
da, ingiltere’de muhasebe ilkelerini belirleyen kurum olan
Muhasebe Standartlar Kurulu (ASB), G4+1 calismasinin
tzerinden gecerek baska bir taslak yayimladi. Bu taslak,
G4+1 grubunun da cabalariyla bazi cevrelerce destekle-
nen bir calisma oldu. Uluslararasi Muhasebe Standartlar
Komitesi de (IASC) Subat 2000’de s6z konusu calismayi
yayimladi.

Yeni taslak, 'risk ve kazanmimlar" yaklasimi altinda "aktif ve
pasif' tanimlarina yenilikler getiriyordu. Taslak, G4+1
grubu calismasinin paralelinde ancak daha detayl irde-
lenmis bir calismaydi. Ayni zamanda, malin siire sonun-
daki degeri (residual value), satis opsiyonlari, iskonto
oranlan ve yeni uygulamanin eski kontratlara ne sekilde
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uygulanacaginin detaylarini iceriyordu. Yeni calisma, va-
desi ne olursa olsun, belli bir stire feshedilemeyen kont-
ratlan dikkate alacakti. Amag, leasing isleminin baslangi-
¢inda, leasing nedeniyle kiraciya devrolan hak ve yiikiim-
lGltiklerin, reel degeriyle (fair value) bilanco kaydina alin-
maslydi. Bu reel deger, leasing kiralarinin bu ginki dege-
rinden daha az olamazdi. Kiralayan bilancosunda iki unsur
kaydedecekti. Birincisi, finansal aktif olarak kaydedecegi
kira alacaklari, ikincisi ise malin siire sonundaki degerinin
tzerindeki kazanimlari.

Halihazirda, Avrupa tlkelerinin bir cogu, bu yeni yaklasima
tepki gostermektedir. Ingiltere’deki Finans& Leasing Birligi
(FLA-Finance&Leasing Ass.), yeni sisteme gecilmesi duru-
munda bunun maliyetinin dikkate almaya deger bir bede-
le ulasacagini (sadece ingiltere’de 1 milyon STR) belirtiyor
ve boylesine bir reformda eleman egitimi, software degi-
simi, yeni pazarlama politikalar olusturma gibi tim altya-
ply! degistirmeye yodnelik calismalarin gerekeceginin de
altini giziyor. Yeni yaklasimin, mevcut sorunlan ¢ézmek
yerine, uygulamaya yeni problemler ekledigi sdyleniyor.

Leaseurope (Avrupa Leasing Birlikleri Federasyonu), in-
giltere’deki Muhasebe Standartlari Kurulu ile Uluslararasi

Arastirma

Muhasebe Standartlari Komitesi'ne bu dogrultudaki go-
rislerini iceren bir yazi génderdi. Bu gorisler 6zellikle
yeni yaklasimdaki, Anglo-Sakson kokenli "aktif —pasif" ta-
niminin, Kita Avrupa’sindaki tanimlarla uyusmadigi ve
diger finansal hizmetler ile leasing arasinda bulanik ve
belirsiz sinirlarin yer aldig konularinda odaklastyor. Ozet
olarak Federasyona gore, calismanin teorik altyapisi ek-
siktir.

Ancak, ingiliz Muhasebe Standartlari Kurulu - ASB’nin
eski baskani D.Tweedie’nin yeni yaklasimi destekliyor ve
bu dénem Uluslararasi Muhasebe Standartlari Komitesi
—IASC baskanhgini yiritiiyor olmasi, bu tip calismalarin
gelecek dénemlerde uygulanabilme ihtimallerini yiiksel-
ten unsurlar olarak Avrupa’da leasing sektérini yakin-
dan ilgilendirmekte.

Uluslararasi arenada ise ABD, kendi tlkesindeki sirketler
icin US GAAP’ten baska bir standardi kabul etmiyor. Av-
rupa IAS standartlarinda diretiyor. Her iki tarafin da her
ikisini de kabul etmesi icin gaba harcaniyor. ingilizler ise
kendi standartlarini istiyorlar. Tum bu gelismelere karsin,
AB Komisyonu IAS olarak ve en gec 2005’te konsolidas-
yona gecilmesi kararini almis durumda.

Avrupa'ya Ulkeler Bazinda Kisa Bir Bakis

Suat SEKMEN
Halk Leasing

Leasing son 30 yilda endstri {ilkelerinde hizl bir gelisme g&stermistir. Ancak, hukuki ve mali yénden karsilastirilabilme-
si zor olan uygulamalarin olmasi , sinir 6tesi (Cross-border Leasing) islemlerde &nemli riskleri de beraberinde getirmek-
tedir. Bu durum maalesef Avrupa Birligi icinde de gecerlidir. Simdiye kadar her yerde leasing islemlerinin ¢ekirdegini
olusturan ulusal vergi yasalarindan hicbir tilke 6din vermek istememektedir.

Asagidaki anlatimla Avrupa’'min bazi llkelerinde leasingin temel yapi taslan lizerine kisa bir 6zet yapilmaya
calisiimaktadir. Ilk sayimizda Almanya’daki uygulamalar detayl olarak anlatildigindan diger belli basli Avrupa Ulkeler-

ine yer verilmistir.

bir terim olmakla birlikte Fransizca’da ‘Crédit —bail’ ola-

rak kullaniimaktadir. Bir cok Avrupa tilkesinde leasinge
6zgli yasal diizenleme olmamasina karsin uzun zamandir uygula-
nan leasing, Fransa’da 1966 yilinin ortalarindan itibaren yasal ola-
rak diizenlenmistir.Yasal olarak kiraci s6zlesme siiresinin sonunda,
leasinge konu mali satin alma opsiyonuna sahiptir ve sézlesmede
kiracinin 6dedigi kiralarin bir kismi satin alma bedeli olarak belir-
lenmelidir; aksi takdirde Crédit-bail’'den s6z etmek mimkiin de-
8ildir. Bunun yaninda bir cok Avrupa Ulkesinin aksine kiraciyr , ki-
ralayanin alacaklilarindan korumak amaciyla s6zlesmeye konu ta-
sinir menkuller ticaret siciline tescil edilmek zorundadir. Ayrica
s6zlesme siiresine iliskin diizenleme olmamasina ragmen cok ki-
sa slreli yapilan sézlesmelerde vergisel avantajlar kullandiriima-
yabilir.

I I BELCIKA: Fransa’da oldugu gibi finansal leasingte kira-

I I FRANSA: Fransizlarda leasing , kavram olarak alisildik

cnin belli bir siire sonunda lease edilen mal satin al-

masi yasal olarak diizenlenmistir. Devir asamasina ka-
dar leasing sirketi malin tek malikidir. Ekonomik anlamda ise le-
ase edilen mal kiracida olup bu sebepten bilancoda gésterilmesi
ve amortisman ayrilmasi zorunludur. Leasing sirketleri bankalar
gibi gbzetim altindadir.

I HOLLANDA: Finansal ve operasyonel leasing ayrimi ya-

pilmis olup, operasyonel leasingte vergi indirimi tam
I olarak garanti altina alinmustir. “Satis ve geri kiralama"
islemleri kabul gérmemektedir. Hollanda’da leasing sirketleri ban-
kalar gibi gbézetim altindadir.

I LUKSEMBURG: Fransa’da oldugu gibi burada da kiraci
sozlesme stresi sona erdikten sonra mali satin almak-
tadir. Vergilendirmeyle ilgili islemler diger Avrupa l-
kelerindeki uygulamalara benzemektedir.

S P>= INGILTERE: Leasingin bir gelenek oldugu Biiyiik Britan-

ya'da ve Ozellikle Ingiltere’de yasal diizenlemeler di-
Z LI Sger Avrupa Ulkelering benzemektedir. Finansal leasing
ile operasyonel leasing arasinda fark operasyonel leasingte kirala-
yanin mal lzerinde tasarruf etme hakkinin sakli bulunmasidir. Ki-
ralayanin , kendisini kiracinin diger alacakhlarindan korumasi igin
bazi belirgin mallann (ucaklar, gemiler) sicile tescil edilmesi ge-
rekli kilinmustir. Leasing sirketlerinin kurulusu icin 6zel sartlar bu-
lunmamaktadir.Leasing islemlerinin yliksek bir degere ulasmadigi
durumlarda, kiraci Tiketici Kanunlan tarafindan korunmaktadir.
Sahislarin yaninda sahis sirketleri de bu korumadan faydalanabil-
mektedirler. Iskocya’da daha farkli uygulamalara rastlanabilmekte
olup , Ingiltere’de gerceklesen toplam yatinmlarin % 20’den faz-
lasi leasing ile yapiimaktadir. Ozellikle binek aracglarda yogun ola-
rak leasing yapilabilmektedir. Bunun sebebi bakim ve onarim vs.
gibi hizmetlerin sézlesme kapsaminda olmasidir.

[ AVUSTURYA: Leasing islemleri Medeni Kanun hiikiim-
lerine tabi olup, bu yasanin Alman Medeni Kanunu ile
temas eden bircok noktasi bulunmaktadir. Leasing

sozlesmeleri yapi itibariyle Almanya’dakilerle ayni olmakla birlik-
te, diizenleme agisindan kendine ézgudiir (sui generis). Leasing
sirketleri lease ettikleri mali kiractya verir, kiraci bu mali korumak-
la yiikiimli olup olusabilecek zararlarin riskini de Ustlenir. Bilanco
kayitlan ve vergilendirme konusunda Alman uygulamalartyla ben-
zerlikler bulunmaktadir. Finansal leasingte lease edilen mal yasal
ve ekonomik anlamda leasing sirketinin kayitlanndadir. Leasing
sirketleri 1963 yilindan beri faaliyette bulunmakta olup, cogunluk-
la kredi kurumlarinin yan kuruluslar olarak calismaktadirlar.

Bu glin Avusturya’da gerceklestirilen toplam yatinmlarda leasin-
gin pay1 yaklasik %20 ‘lere ulasmaktadir. Ozellikle binek araglarda
biytk bir sicrama goriilmektedir. Avusturya’da Dogu Avrupa l-
keleri ile yapilan Cross-border leasing, finansman alternatifi olarak
ozellikle kullaniimaktadir. Bunun sebebi kiraci kadar ihracatclya da
avantajlar saglamasidir.
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11l. DONEM (1.07.2001-30.09.2001) 2001 (1.01.2001-30.09.2001) 2000 (1.01.2000-30.09.2000)
Milyon Bin Dagilim Milyon Bin Dagihim Milyon Bin Dagilim

MAEGRUFLARI T‘I’. UsD (%) TL UsD (%) T‘I,. UsD (%)
Kara ulagim araglari 20.585.032 | 13.555 9.87 39.013.784 29.962 6.06 75.440.062 118.678 10.86
Hava ulagim araclari 0 0 0,00 6473105 622 0.13 29.441.275 45.509 4,16
Deniz ulagim araglari 0 0 0,00 754.931 716 0,14 4.683.051 7.123 0,65
is ve ingaat makinalari 22.487.170 | 14.807 | 10,78 61.787.539 50.722 | 10,26 109.109.483 171.624 15,70
Makina ve ekipmanlar 58.177.187 | 38.308 27,90 140.160.481| 112.449 22,76 107.968.022 171.026 15,65
Tibbi cihazlar 4.490.369 2.957 2,15 22.949.147 19.150 3,88 31.770.380 50.611 4,63
Tekstil makinalari 18.087.886 | 11.910 8,67 66.352.979 57.527 11,64 54.298.178 85.617 7,83
Turizm ekipmanlari 3.150.785 2.075 1,51 14.943.238 12.785 2,59 25.436.471 41. 344 3.78
Elektronik ve optik cihazlar 10.079.859 6.637 4,83 31.130.474 24.912 5,04 34.686.675 55.314 5,06
Basin yayin ile ilgili donanimlari 4.658.123 3.067 2,23 28.269.966 23.667 4,79 16.192.139 25.577 2,34
Biiro ekipmanlari 37.531.087 | 24.713 18,00 107.834.083 86.722 17,56 130.841.094 207.222 18,96
Gayrimenkuller 10.087.880 6.643 4,84 42.485.493 36.145 7,31 24.146.037 40.383 6,69
Diger 19.183.987 | 12.632 9,20 49.468.493 38.698 7,84 46.027.345 73.089 6,69

GENEL TOPLAM 208.519.365 137.304 605.798.319  494.137 691.040.212

I — I
ISLEM ADEDI 1.647 4.413 13.490

1.093.117

Not: FIDER Uyesi Sirketlerin Yurtici Kiralama Islemlerini gostermektedir.

30.09.2000 FATURA DEGERI = 30.09.2001 FATURA DEGERI
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Kara Hava Deniz is ve Makine
Ulasim | Ulagim | Ulasim | insaat ve
Araclari | Araclan | Araglari | Makineleri | Ekipman

Elektronik | Basin Yayin
ve Optik | Ile llgili
Cihazlan | Donanimlari

Tibbi Tekstil Turizm

kstil Biiro Gayri
Cihazlar | Makineleri | Ekipmanlan

Ekipmanlan| menkuller Diger

2000 74440062 | 29.441.275| 4.683.051 | 109.109.483| 107.968.022| 31.770.380 | 54.298.178 | 25.436.471 | 34.656.675 | 16.192.139 | 130.841.004 | 25.146.037 | 46.027.345

m 2001 30.013.784| 647.105 | 754.931 | 61.787.539 | 40.160.147 | 66.949.147 | 66.352.979 | 14.943.238 | 31.130.747 | 28.269.966 | 107.834.083 | 42.485.826 | 49.468.493

Fider Finansal Kiralama Dernegi'nin  FIDER Finansal Kiralama Dernegi Adina Sahibi : Dursun AKBULUT
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