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FIDER Finansal Kiralama Dernegi Biilteni

FIDER olarak bu aydan itibaren,
leasing sektoriyle ilgili haber,
bilgi ve arastirma konularinin
sizlere ulasmasina yonelik Dbir
biilten yayinlamaya baslyoruz.
3 ayda bir yayinlanacak biil-
tenin amaci, ayni zamanda sek-
térde bir Dbilgi arsivinin
olusmasini saglamak olacak.

Her sayida bir uzman veya

akademisyenin sektordeki konu-
larla ilgili gorislerine yer

vermeyi planliyoruz. Bu sayimizda Hukuk Profesdrii Sn.Erden Kuntalp'in
'Sat ve Geri Kiralama'" ile ilgili goriisleri yer aliyor. ilk sayimiza katkisindan
dolay1 kendisine tesekkir ederiz.

Aynca her biltende bir Ulkenin leasing mevzuat ve uygulamalarina
deginecegiz. Bu sayimiz icin diinya leasing sektor hacminde ilk siralarda
yer alan Almanya’yr sectik. Bunun yanisira, yurtdisindaki yeni leasing
Urtinleri, son gelismeler isleyecegimiz konular arasinda olacak.

Biiltene, tiim okuyuculanmizin fikir ve bilgileriyle katkida bulunmasini
arzuluyoruz.Yer vermemizi istediginiz konulan bize bildirebilirsiniz.

Son olarak, biilten calismasinin amatér ruh ve kosullarda olusturuldugunu
belirterek, elestiri ve gorislerinize agik oldugumuzu ictenlikle ifade
ederiz.
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Yapi Kredi Leasing
Rusya’da Leasing Islemi Yapti

1 Yapr Kredi Leasing, ilk uluslararasi leasing islemini,
Rusya’da gerceklestirdi. Kasim 2000 tarihinde sézlesmesi
yapilan islem 23 milyon DEM ve 48 ay vadeli.

Devami Sf. 3'de

Daimler Chrysler Finansal
Kiralama (Debis) A.S. Kuruldu

' Leasing sektériine son giren sirketlerden biri olan

' Leasing’in muha-
sebelestiriimesi esas-
larinin  uluslararasi
platformda tekdiize
hale getirilmesine
Almanya’da leasing
sektdrd buyik tepki
gostermekte.

Almanya’da Yeni
Muhasebe Yaklasimina Tepki

Debis, Arallk 2000 yilinda kuruldu. Sirketin Genel
Midarligind 1988-1997 yillan arasinda Mercedes-
Benz Tirk A.S. blinyesinde finansman konusunda Ust
dizey gorevlerde bulunan Franz G.Koller yirttyor.

Devami Sf. 3’de

1 Sektor yetkilileri, leasingin devamli degisen musteri
taleplerine aninda cevap verebilme ve uyum saglama
yetenegini gelecekte de muhafaza etmesi icin kosullarin
ani degisikliklere ugramamasi gerektigini savunuyorlar.

Devami Sf. 5'de



Leasing Diinyast

Baban don

FIDER olarak uzun stiredir planladigimiz biilten
calismasini  Agustos ayinda hayata gecirmis
olmaktan memnuniyet duyuyoruz. ‘Leasing
Diinyasi" adiyla sizlere sundugumuz biiltenin
sektdriimiizdeki bilgi alisverisine ve dolayisi

ile leasing sektoriiniin gelismesine katkida
bulunacagina inantyorum.

Bu biiltenin, icinde bulundugumuz zor
ekonomik sartlar ve yeniden yapilanma siireci
icerisinde karsi karsiya kaldigimiz giiclik ve
badirelerle miicadele ederken sekt6ériimiize iyi
bir moral kaynagi olacagini umut ediyorum.
Biiltenin leasing sektoriiyle ilgili haber kaynag:
olma niteligi yaninda sektériimiizle ilgili bilim-
sel ve akademik calismalar ile tartismalarin
yapildigi bir platform olacagina inantyorum.
Diger taraftan bu biiltenin gelismesi ve bekle-
nen yararl géstermesi icin tim arkadaslarin
katkida bulunmasinin énemini belirterek, biil-
tenin hazirlanmasinda katkilart olan tiim
arkadaslarim ile Sn. Biilent Kirpici ve Sn. Miige
Kanisman’a tesekkiir etmeyi bir borg bilirim.

Saygilarimla
Dursun AKBULUT
Y6netim Kurulu Baskani

FIDER Hakkinda

FIDER Finansal Kiralama Dernegi kisa adiyla FIDER 1994 yilinda
kurulmustur. Kurulus amaci, finansal kiralama sirketlerini bir cati
altinda birlestirmek, leasing sektoriini yurt icinde ve yurt disinda
temsil etmektir.Fider blinyesinde 45 Finansal Kiralama sirketi 106
tiyesiyle temsil edilmektedir.

FIDER, mesleki alanda ortak ilke ve hedefleri saptamak ve finansal
kiralama sirketleri arasinda bu konularda uyum ve iletisimi saglamak
amaciyla faaliyetlerini asagidaki konularda strdtrmektedir:

* Finansal kiralama sektdriinde karsilasilan sorunlan tesbit ederek ,
bunlarin giderilmesi icin calismalarda bulunmak

* Yurticinde ve yurtdisinda finansal kiralama ile ilgili yasal diizen-
lemeler konusunda gériis ve éneri olusturmak

+ Sektdriin eleman kalitesini arttirmak amacglh egitim calismalarinda
bulunmak

+ Sektorin gelismesini tesvik amaciyla seminer, sempozyum ve
organizasyon calismalarinda bulunmak

Yo6netim Kurulu :

Yonetim Kurulu Baskani : Dursun AKBULUT
Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi : Nevzat ACAR

Uye : Biilent TASAR
Genel Sekreter : Bulent KIRPICI

Mali Sekreter : Figen ALABAY

Uye : Hamit AYDOGAN
Uye : Cigdem OZKARDES
idari Kadro :

idari Genel Sekreter : Miige KARISMAN
Dernek Yoneticisi : ROzbil TUNCELLI
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3 Haberler

Yap1 Kredi Leasing Rusya’da
Leasing Islemi Yapti

Bastarafi Sf. 1'de

islem Rusya Federasyonu’nun en biyiik PVC dretici-
lerinden Mosstrojplastmass Sirketi ile yapildi.S6z konusu
sirket 1920 yilindan bu yana Rusya Federasyonunda, duvar

doésemeleri, ambalaj sanayiinde hammadde olarak
kullanilan filmler,her tirli plastik kaplama ve plastik
mamuller Ureterek Urtnlerini Glkenin tim bolgelerine ve
eski BDT {lkelerine gdnderiyor.

isleme konu olan ekipman Almanya menseli ve yiiksek
kaliteli PVC iretimine yoénelik bir ¢ok makinenin
bulundugu bir hatti kapstyor.

Yapi Kredi Bankasi/Moskova subesinin misterileri arasinda
yer alan s6z konusu sirketin ekipmanlari Almanya’dan
direkt olarak Rusya’ya ihrac edildi. Islemin Rusya
Federasyonu mevzuati ile uyumu, ithalat rejimlerinin ince-
lenmesi ve hukuki altyapinin kurulmasi calismalari
yapildiktan sonra islem gerceklestirildi.

Daimler Chrysler Finansal
Kiralama (Debis) A.S. Kuruldu

Bastarafi Sf. 1'de

Sirketin bagh oldugu Daimler Chrysler grubu, diinyada
otomotiv, uzay ve havacilik, finansal servisler gibi konular-
da hizmet vermekte. Daimler Chrysler Services, Daimler
Chrysler Holding’in Urettigi ve sattigl araglarin satisina
destek olmak amaciyla ilk olarak Almanya’da kurulmus ve
diinyada 10 yillik bir siirede, 36 Ulkede faaliyet gdsteren
bir kurulus haline gelmis.

Yurtdisinda, leasing ve diger finansman hizmetlerini birlik-
te ylriten grubun, diinyada finansal hizmetler alaninda
2000 sonu itibari ile toplam 126.3 milyar Euro portfoye
sahip oldugu kaydedildi.

Turkiye'de ise finansal hizmetlerin , mevzuata bagh olarak
Daimler Chrysler Finansman (Debis) Tirk A.S. adi altinda
hizmet veren tlketici finansman sirketi ile Daimler
Chrysler Finansal Kiralama A.S. adi altinda hizmet veren
leasing sirketi nezdinde yiuratildigi belirtildi.Tiketici
finansman sirketi Nisan 2000 tarihinden bu yana
Turkiye'de faaliyette olan grup, Mercedes-Benz ve
Chrysler & Jeep marka araglara finansman ve leasing
olanag sagliyor.

Sirket yetkilileri, leasingin yapilanma asamasinda oldugunu
ve henliz islemlere baslamadiklarini ifade ettiler.

Kacak Gocmenler ve Leasing Sirketlerine

Yiiklenen Cezalar

Ingiltere kacak gécmen tasiyan arac sahiplerine koydugu

cezada geri adim atti

U Garanti Leasing tasindi
Maslak Beybigiz plazada faaliyetlerini
sirdiren Garanti Leasing, yine Maslak'ta
Osmanli Bankasinin bulundugu binaya
tasindl....Haziran 2001

1 is Leasing Yonetiminde degisim

ingiltere Hiikiimeti , gecen sene Aralik ayinda, kacak gé¢cmen tastyan araclarin
slirlicll , operatdr ve sahiplerine her bir kacak go¢cmen basina STR 2.000.- ceza
uygulamaya baslamisti.Kacak gécmenler ingiltere 'ye genellikle karayolu veya
demiryoluyla geliyordu ve bu
araclarin  bir kismi da leasing
yoluyla finanse edilmisti.

Bu uygulamada her (g tarafta esit
olarak sorumluydu ve ‘sahip"
kavraminin icine leasing sirketleri
de giriyordu. Dolayisiyla cezalar
yerel ve yabanci leasing sirketlerine
de uygulanmaya basladi.

islemin yabanci leasing sirketlerini
de ilgilendiriyor olmasi sebebiyle Leaseurope (Avrupa Leasing Birlikleri
Konfederasyonu) ve ingiltere’deki Finance& Leasing Birligi (FLA) Ingiliz Resmi
makamlanyla, leasing sirketlerinin sadece finansér olmasindan ve araglarn
faaliyetlerini denetleme imkaninin olmamasindan hareketle karsi bir lobi
faaliyeti baslatti. Bunun sonucunda, ingiliz Resmi makamlari, arag sahiplerinin
operasyonel kontrolunun olup olmadigina bagl olarak uygulamay ytiriitecek-
lerini acikladilar.

Is Leasing Genel Midiiri Halil Eroglu,
1998 yilindan bu yana sirdirdigi
gorevinden aynlarak, Sinai Yatiim Bankasl
AS.ne Genel Midir oldu. s Leasing
Genel Midirligiine ise vekaleten Orhan
Erdogan atandi....Haziran 2001

U Yapi Kredi Leasing’den kimsesiz
cocuklar icin "Bahar Senligi"
Yapi Kredi Leasing, Bahgelievier Cocuk
Yuvasi'nda  gerceklestirilen  bahar
senligine sponsor oldu. Senlige Cocuk
Esirgeme Kurumlarinda yasayan 250

cocuk katildi...Haziran 2001

U Finans Leasing’de sermaye arttirimi
Finans Leasing , kayith sermayesini 11
trilyon TL'den 15 trilyon TL'ye arttirdl.
Arttinmin 127 milyar 155 milyon TL’si i¢
kaynaklardan, 2 trilyon 872 milyar TL’sinin
2000 yili kar payindan karsilanacag
kaydedildi...Temmuz 2001




Goris

FINANSAL KIRALAMA KANUNUNUN UYGULANMASINDA ORTAYA CIKAN BAZI SORUNLAR :

SAT VE GERi KIRALAMA ISLEMI "

Yargitay HGK. 27.12.1995 tarih ve E.1995/12-787 , K.1995/1157 sayili
Karari ile; sat-geri kirala (sell and lease back) isleminin, Finansal Kiralama
Kanunu kapsamina girmedigini, dolayisiyla bu kanunun getirdigi koruyu-
cu hiikiimlerden yararlanamayacagini karara baglamis bulunmaktadir.

Yargitay HGK; kendisini bu sonuca gétiiren nedenler olarak 6zellikle su
hususlar belirtmektedir: Sat ve geriye kirala isleminde, gelecekte leasing
alan (kirac1) kendi miilkiyetindeki mali leasing verene (kiralayana) sat-
makta ve ayni anda ondan kiralamaktadir. Boylece ikili bir iliski s6z
konusu olmaktadir. Gelecekte leasing alan ayni zamanda yapimci olup ,
Urettigi mali 6nce leasing verene satmakta ve daha sonra da ondan alt
leasing stzlesmeleri kurmak lzere kiralamaktadir. Bu anlamda sat ve
geriye kirala isleminin 6zet olarak iki temel 6zelligi oldugu vurgulan-
maktadir: Bir kere bu iki tarafli bir islemdir; ayrica bu isleme alt leasing
sozlesmeleri kurmak igin basvurulmaktadir.

Yiksek Mahkeme bu saptamayi yaptiktan sonra, islemi bu 6zellikleri
icinde Finansal Kiralama Kanunu agisindan degerlendirmeye tabi tutmak-
tadir. Bu degerlendirmede ilk {izerinde durdugu ve temel olarak aldig
nokta, Finansal Kiralama Kanunu'nun 4.maddesinde , finansal kiralama
konusu malin tglincl kisiden temin edilmesinin 6ngoérilmiis olmasina
karsilik, oysa sat ve geriye kiralama isleminde yalnizca iki tarafin
bulundugunu; bu bakimdan sz konusu islemin FKK m.4’teki tanima
uygun diismemesidir.

Yargitay'in varmis oldugu bu sonucu , "sat ve geri kirala" isleminin iki
tarafli olma 6zelligi agisindan incelemek yerinde olacaktir.

islemin iki tarafli oldugu iddias

FKK m.4’te finansal kiralama sézlesmesi ile ilgili olarak verdigi tanimda
yer alan "kiracinin talebi ve secimi {izerine {glincii kisiden satin aldig
veya baska suretle temin ettigi" ifadesi, sat ve geri kirala isleminin
finansal kiralama sOzlesmesi olarak degerlendirilip
degerlendiriimeyecegi konusunda 6nem arzetmektedir. Gergekten
Yargitay, Uglinci kisiden satin alinma olgusunu sorunun ¢éziimiinde
temel almis bulunmaktadir. Hemen belirtelim ki, sat ve geri kirala
isleminde finansal kiralama konusu mali finansal kiralama sirketine satan
bizzat bunu finansal kiralama sirketinden kiralayacak olan
kimsedir.Boylece bir Uglinct kisiden s6z edilmesine goriiniiste imkan
bulunmamaktadir. Ne var ki, islemde 3. kisinin varhigini, boyle bir
kosulun nicin 6ngoriilmiis oldugunu arastirmadan, yalnizca bicimsel
olarak aramanin yerinde olmayacagl agiktir. Bu itibarla yasal tanimin
hangi amagla tgtincii kisinin varligindan s6z etmis oldugunun Ulzerinde
durulmasi gerekmektedir.

FKK m.4’tin finansal kiralama konusu malin ti¢tinct kisiden satin alinmasi
kosulunu aranmasinin nedenini, gercekte Kanunun 1.maddesi belir-
lemektedir. Anilan hiikme goére " bu kanunun amaci finansman
saglamaya yonelik finansal kiralamayi diizenlemektedir." Su halde
Kanunda diizenleme konusu yapilan sozlesme, temel islevi finansman
saglamak olan finansal kiralamadir. Bu saptamadan sonra arastinimasi
gereken sorun, Kanunun 1.maddesinde sézii edilen finansmanin kimin
tarafindan, kime ve nasil saglanacagdir.

Bu sorunun yanitini taraflart ve igerigi ile bizzat finansal kiralama
sozlesmesinin belirleyebilecegi agiktir. Boylece denebilir ki, bir finans-
man saglamak s6z konusu olduguna gore, aslolan bunu, bu
sozlesmenin taraflarindan birinin digerine saglamasidir. Nitekim
finansal kiralama iliskisinde de finansmani saglayan bunun taraflarindan
biri olan finansal kiralama sirketi, kendisine finansman saglanan ise,
iliskinin diger tarafini olusturan kiracidir. Finansman saglama agisindan
yaklasildiginda, finansal kiralama iliskisi esnasinda, dustntldigu ve
soylenildigi gibi U¢ degil; fakat iki taraflidir. Gergekten bu iliski iginde,
finansal kiralama sirketinin, finansal kiractya bir finansman saglamasi
s6z konusu olmaktadir.Bu anlamda "ikili" 6zellik biittin finansal kiralama
sozlesmelerine ortaktir. Bununla kastedilen, yalnizca "sat ve geri kirala"
degil, fakat klasik diyebilecegimiz Uclu iliski olarak géziiken finansal
kiralama da temelde iki taraflidir.

Finansmanin kimin tarafindan kime saglanacagl sorusunu yanitladiktan
sonra lizerinde durulmasi gereken nokta, finansmanin nasil saglandigidir.
Bir baska deyisle bu asamada sorgulama sirasi gelen husus, finansal
kiralamada kullanilan ve bu sézlesmeye 6zgii olan finansman tekniginin
ne oldugudur. Bilindigi gibi, finansal kiralamada finansman, gereksinme
duyulan malin saglanmas bigiminde karsimiza gikmaktadir. Bu belileme
malin saglanmasi ile neyin kastedildiginin agiklanmasini zorunlu
kilmaktadir. Malin saglanmasi ile kastedilen gercekte, malin kullanimi
imkaninin saglanmasidir. Yoksa, bu ifade ile malin miilkiyetinin
kazanilmasi hedef alinmamaktadir. Hemen sdyleyelim ki ‘leasing"
kurumu miulkiyet kavramina karsi ilgisizdir. Nitekim FKK'nin

)
Prof. Dr. Erden KUNTALP '

gerekgesinde aynen "..Bu sirket (Finansal Kiralama Sirketi) isletmenin
sabit kiymet ihtiyaclarini, kredi esasina dayali olarak calisan diger finans-
man kurumlarindan farkli olarak kredi vermek suretiyle degil, fakat ihtiyag
duyduklan mallan saglayarak mallarin kullanimini bir bedel karsihg
devretmek suretiyle karsilamaktadir' ifadesi yer almaktadir.

Finansal kiralama sirketi, finansman amaciyla kullanimini kiractya
birakacagi mal iki bicimde saglamaktadir. Klasik uygulama olarak
adlandirabilecegimiz ilk hal, finansal kiralama sirketinin mali, bir tclincl
kisiden satin almasidir. Bu halde, mal ilk 6nce Uglncl kisiden satin
alinmakta, bilahare kullanimi finansal kiralama soézlesmesi ile kiracya
birakilmaktadir. Gortltyor ki, islemdeki ilk asama malin finansal kiralama
sirketince satin alinmasi; ikinci asama ise bunun kullaniminin kiraciya
finansal kiralama s6zlesmesi ile birakilmasidir. Sat ve geri kirala denilen
ikinci halde de gene iki asama s6z konusu olmaktadir. Finansal kiralama
sirketi bu kez Uglinct degil, fakat bizzat kiraci olacak kisiden mali satin
almakta, bunun takiben aymi malin kullanimini finansal kiralama
sozlesmesi ile kiraciya terketmektedir. Dikkat edildiginde her iki
operasyonda islemler ve bunlarin siralanmalart acisindan bir farklilik
bulunmadigy; tek farklligin  malin temin edildigi kisi agisindan séz
konusu oldugu goriilmektedir. Gergekten ilk halde mal ({glincl kisiden
saglanirken, ikinci halde (sat ve geri kirala isleminde) bizzat kiracidan
temin edilmektedir. Ne var ki, kiracinin da bu mali kural olarak daha énce
bir Giclincli kisiden saglamis oldugu gézoniine alindiginda, bu farihigin
da, her iki halin birbirinden farkli diizenlemelere tabi tutulmasini hakli
kilacak derecede 6nemli olmadig sonucuna ulasilmaktadir.

Yapilan agiklamanin da gosterdigi gibi, finansal kiralama konusu malin,
Uclincl bir kisiden temini ile bunun bizzat kiracidan satin alinmasi
arasinda, finansal kiralama s6zlesmesinin amaci ve islevi agisindan bir fark
bulunmamaktadir. Bu nedenle FKK’'nun yalnizca malin tgtinct kisiden
saglandig! hali esas aldig; iddiasi bicimsel bir degerlendirmeye dayanip ,
esasi ihmal etmektedir.Kaldi ki, FKK m.4’te yer alan "...baska suretle
temin ettigi bir mal..." ibaresi "sat ve geri kirala" islemini kapsamaktadir.
Kanunun yapimi sirasinda 4.madde de bu ibareye yer verilmesindeki
temel dusiince, finansal kiralama sézlesmesi tanimina "sat ve geri kirala"
isleminin de dahil oldugunu agikca ortaya koymaktir. Gergekten bu ibare
hem "liclincli kisiden satin alma yolu disinda" hem de "Gglinci kisi s6z
konusu olmaksizin' temin edilen mali ifade etmektedir.

Sat-geri kirala isleminin FKK’unda 6zellikle diizenlenmis olmasi

Yargitay'in sat-geri kirala isleminin FKK'unun kapsamina girmedigi
iddiasinin dayanaklan tutarli olmadig gibi, gercekte FKK'nun sat-geri
kirala islemini diizenlemekte oldugunu da gézden kagirmaktadir. Sat-
geri kirala islemi, finansman saglama agisindan klasik finansal kiralama
sozlesmesinden bir farklilik gdstermemesine karsin, malin, birinde (sat-
geri kirala) kiracidan, digerinde ise (klasik) tglinci kisiden temin
edilmesi nedeniyle, yapisal agidan klasik finansal kiralama
sozlesmesine goére bir farkhlik tasimaktadir. Finansal kiralama konusu
malin bizzat kiracidan temin edilmesi halinde, kiraci mulkiyetini finansal
kiralama sirketine devir ettigi mali, bu kez finansal kiraci sifatryla
zilyetliginde tutmaya devam etmektedir. Bu durum MK m.690’da sozii
edilen hiikmen teslime uygun diismektedir. Oysa MK. m.690’a gore,
hiikmen teslim hallerinde, miilkiyetin intikalinin tclncu kisilere karsi
ileri strtilebilmesi miimkiin bulunmamaktadir. Béylece MK. m. 690'in
uygulama alanina girmesi halinde, sat-geri kirala isleminin gerceklestir-
ilebilmesi imkani ziyadesi ile sinirlanmis olmaktadir. Nitekim, finansal
kiralama soézlesmesinin yasal bir dilizenlemeye tabi tutulmadig
isvicre’de IMK. M.711’in (TMK. M.690), sat-geri kiralama isleminin
yapilmasini engelleyecegini kabul edilmektedir. iste FKK bunu
gbzonilne alarak sat-geri kirala islemine islerlik kazandirmak {izere,
MK. m. 690’'in finansal kiralama s&zlesmesine uygulanmayacagini
hiikme baglamis bulunmaktadir. Bu diizenleme Kanunun, sat-geri
kirala isleminin kapsami i¢inde oldugunu kabul ettigini agikga ortaya
koymaktadir.

Sonug olarak, yaptigimiz agiklamalar, Yargitay Hukuk Genel Kurulu’nun
kararinin yerinde olmadigini géstermektedir ve gercekte FKK sat-geri
kirala islemini bir finansal kiralama tiri olarak diizenleme konusu yapmis
bulunmaktadir.

(1) Bu makale Banka ve Ticaret Hukuku Dergisi C.XX say1 Say1:4 ‘de yayimlanmis olup , ilgili
kurulusun izni alinarak ve kisaltilarak yayimlanmaktadir.

(2) Galatasaray Universitesi Ozel Hukuk Bélimii ve Medeni Hukuk Anabilim Dali Bagkani /
Fider Hukuk Danismani
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Almanya’da Yeni Muhasebe
Yakla?lmlna Tepki Bastarafi Sf. 1'dle

Ceviren ve Derleyen : Biilent Kirpici — Eti Leasing Genel Miidiirii

Leasing, yatinmlarin finansmaninda Almanya’da 2000 yi-
linda her yil oldugundan daha fazla talep gérmiis ve yati-
rnimlardaki pay1 da dikkate deger bir sekilde artmistir. Ulas-
tig1 rakamlarla leasing, Alman ekonomisinin vazgecilmez
bir unsuru halini almistir.

Leasing’in muhasebelestiriimesi esaslarinin uluslararasi
platformda tekdiize hale getiriimesi hususunda verilen
ugraslar Alman isletmeleri icin bliylik Snem arzetmekte-
dir. Burada s6z konusu olan G4+1 adli calisma grubunun
hazirlamis oldugu 'Leases: Implementation of a New
Approach" adli calismasidir. Bu ¢calismada halihazirda 1AS
ve US-GAAP’de uygulanmakta olan finansal lease ile ope-
rasyonel lease ayrimindan vazgecilmis olup her iki leasing
isleminin ayni sekilde muhasebelestiriimesi 6ngorilmis-
tlr. Buna gore leasing alan (kiraci) malin ekonomik dege-
rini (ekonomik miilkiyet) aktiflestirecek karsiliginda da pa-
siflerine tim leasing borclarini (kiralama bedeli) yazacaktir.
Leasing veren agisindan bakildiginda da bilangonun akti-
finde kiralama bedeli (ve de varsa artik deger —residual va-
lue-), pasifinde malin finansmani icin kullanilan kredi yer
alacaktir.

Sektdr yetkilileri, leasingin devamli degisen miisteri taleple-
rine aninda cevap verebilme ve uyum saglama yetenegini
gelecekte de muhafaza etmesi icin kosullarin ani degisik-
liklere ugramamasi gerektigini savunuyorlar. Leasingin ti-
cari bilancolarda adi kiralama olarak muhasebelestiriimesi-
nin muhafaza edilmesini isteyen sektdr, leasingin muhase-
belestiriimesi esaslarinin agirlastirimasi, hatta ekonomik
miilkiyetin aktiflestiriimesi hususlarinda verilen ugraslara
gecit vermemek gerektigi fikrinde. Kredi ile leasing arasin-
daki sinirin, Alman Maliye Bakanligr’'nin ¢ikartmis oldugu
4 adet Teblig’de de belirtildigi lizere menfaatlerin dagilimi
acisindan adil oldugu ve pratik hayatta da bugtine kadar
kendini ispatladig sektor yetkilileri tarafindan kaydedil-
mekte.

Yetkililer "Almanya Mali Miifettisler Enstitlsi tarafindan da
destek goéren bu yeni yaklasimin karsisinda olmak gerek-
mektedir. Basta, muhasebe kurallan basitligini, anlasilir-
igini, givenirliligini ve de tutarliligini kaybedecektir. Bil-
hassa leasing sézlesmeleri ileriye déniik bir hizmeti ihtiva
ettigi icin -genel olarak gelecege matuf islemler bilancoda
yer alamaz-ilkesine ters dismektedir. Bu durum ayrica
bilancolarn, sirketlerin icinde bulundugu durumu tam
yansitmadigl da asikardir. Sirketlerin bilangolarinda
yapilacak mali analiz Uglincl kisileri yaniltacak, yanlis
kararlar almasina yol agacaktir' ifadesini kullaniyorlar.

Haberler

19.Diinya Leasing Konferansi
Hong-Kong'ta Yapildi

e

19.Diinya Leasing Konferansi 9-11 Mayis 2001 tarihleri ara-
sinda Hong Kong'da gerceklesti. Toplantida gesitli tlkeler-
den konusmacilar tarafindan kendi Glkelerindeki leasing uy-
gulamalan ile ilgili bilgiler verildi.

Tarkiye adina Yapr Kredi Leasing Genel Mudur Yardimcisi
Sn.Erdem Denizkusu, “Tiirkiye'de Leasing " konulu bir ko-
nusma yapti. Genel olarak lilke uygulamalarinin yaninda,
leasing muhasebesi, yeni Urlnler, internet uygulamalan
konusunda da gesitli sunumlarin gerceklestirildigi toplan-
tinin diinya capinda leasing profesyonellerinin géris alis-
verisinde bulunmalarina buylk katki sagladig1 kaydedildi.

_Avrupa Birligi
2005 ltibariyle Uluslararasi
Muhasebe Standartlanina Geciyor

Subat 2001’de AB komisyonu AB sirketlerinin en gec
2005 basinda IAS (Uluslar arasi Muhasebe Standartlari)
na gecmesine yonelik bir tasar teklifini sundu.

AB komisyonu 2005 yili itibariyle tim AB ulkelerinde
belirlenmis sektorlerde (bankacilik ve sigortacilik dahil)
konsolide mali bilgilerin IAS standartlarina uygun dizen-

lenmesine yénelik tasarryr kabul etti.

Bu uygulama bankalar icin ve belirlenmis sektorlerde yer
alan sirketler ve konsolide hesaplar icin gecerli olacak.
Diger sektorlerdeki sirketler ve konsolidasyona tabi
olmayan sirketler, muhasebe uygulamalarina kendi

tlkelerinin mevzuatlan ¢ercevesinde devam edecekler.




AVRUPA LEASING ISLEM HACMI 2000 YILINDA
178 MILYAR EURO’YA ULASTI.

Avrupa’da leasing hacmi 2000 yilinda da biiyimesini stirdirmis ancak
bu bliyiime orani (% 11,5) , 99 artis oraninin (% 14,1) altinda seyret-
mistir. 2000’de toplam leasing hacmi 178,5 milyar Euro olan Avrupa’da
islemlerin % 72,5’unun 4 {lke tarafindan (ingiltere, Almanya, italya ve
Fransa) gerceklestigi gdzlemlenmektedir. Tlrkiye 1999 yili verileriyle
18.siradayken, 2000 yilinda 16. sirada yer almustir.

Mio Euro Tiim Leasing Isiamban Ekipman Gayrimankul

(LKE Degigim Penetrasyon”  Sirket % Galigan | Istem | igiem/

1| Ingiftara 38,255 | 35422 1ﬂ.EE1 14.44 38948 | 35025 | 307 ST fA - 55240

2|Almanya | 38.200 | 37.656 | 144 875 | 31.400 | 31.059 | 6.800 E.Eﬂﬂ-] 120 |m.nm 3183 | 382 |
3| ltalya 26742 |21879 | 2223| 1168 | 17737 (14117 0605 | 7.762 | 90 | 5891 | 2971 | 454
4 Fransa | 24.856 |22602 | 0.97 9,04 ltEI-.E'Bi 17.918 | 5.165 4.5&4] 172 [ 2000 | 1445 | 1243 |
5lispanya | 8489 | B.049 | 547 | 541 7102 | 6809 | 1387 | 1240 | 44 | 7000 | 1929 | 1.2
B |isvec 5.116 | 3430 |49.15| 1163 | 4891 la.zua 225 | 225 ] 24 |21 | 2132 | 241 |
T |Avusturya | 4,530 | 3867 | 1715 1012 133 | 2920 | 1.7 47 3T 2.000 1224 | 227
8lisvire | 4405 | 3657 [2045| 1587 |4329 | 3657 | 76 | o0 | 30 | 836 | 1468 | 471 |
o|Portekiz | 3797 | 3457 | 984 | 1333 | 2874 | 2642 B15 | 24 | 113 | 1582 | 33
10 |Hollanda | 3583 | 3772 | 501 | 523 ]3,:15 | 3.250 513 | 21 | 545 ] 132.?] B.57 |
11 [Belgika J081 | ZB% | B2 Q81 2T | 2537 287 30 - 1027 .
12| Danimarkal 2914 | 2472 [3416| 777 | 2366 | 1.779 303 | 44 . - o
[13 |Cok. Cum.| 2497 | 2180 [ 1454 1851 2374 | 2.007 153 | 112 [2400 | 223 | 104
|14 |Polonya | 2080 | 2162 | -5.18 £.11 1770 | 1.764 398 | 54 | 2050 | 380 | 1.00
|15 |Irlanda 1842 | 1672 | 1047] 2102 | 1842 | 1672 0 19 | 1485 | 969 | 1.24
16 Torkiye | 1834 | 875 [88.10| 504 [1.763 | 901 | 71 | 74 | 45 | 1157 | 408 | 150
L iNﬂ-l'u'&l‘,: 1,785 | 1488 | 19,58 533 1.715 | 1437 70 52 2B 1.661 B3B8 1.07
iFaiMa;ans.lar- 1334 | 1217 | 961 | 1002 | 1221|1168 | M3 | 53 | 28 | 1300 | 476 | 1.03

e

|8 58 218 B

[19 EFlnIanl:llya T42 654 | 1346 295 Tazr 592 35 62 4 300 1855 | 247
(20 | Slovakya 553 380 | 41.79 3.9 552 389 1 1 42 GEB 13.2 | 083
|21 |Fas 460 | M0 |3B5H - 399 | 302 61 3B a 190 | 511 | 242
|22|Estonya | 384 | 200 [8373| 4165 167 42

150634 135342 27815 24.746 1.050 43033

(1) Leasing islemlerinin toplam yatirmlar i¢indeki payini gdstermektedir.

(2) Ulke leasing birliklerine tiye sirket sayisini géstermektedir.

Leaseurope istatistikleri 22 leasing birliginin temsil ettigi 1059 sirketin verilerini kapsamaktadir. Bu veriler Finlandiya
hari¢ (% 70) ulke leasing hacimlerinin % 85 ila % 100 arasinda bir oranina tekabdll ettiginden gercekgi rakamlara ula-
sildig1 soylenebilir.(Turkiye’deki toplam leasing hacminin % 95’i Fider lyeleri tarafindan gerceklesmistir.)

Sektoriin birincisi olan ingiltere’de bir dnceki seneye gore % 10,8'lik bir artis gerceklestigi foriilmekte ancak Euro/Str
paritesinde Euro’nun deger kaybetmesine bagli olarak reel artis oraninin % 2,5 seviyesinde oldugu kaydedilmektedir.

ingiltere ve Almanya’nin rakamlan birbirine cok yakin seyretmekte (sirasiyla 39,2 ve 38,2 milyar Euro), ancak ekip-
man leasinginde farkin ingiltere lehine acildigi (sirastyla 38,9 ve 31,4 milyar Euro) gézlemlenmektedir. Gayrimenkul
leasinginde ise italya yine liderligini strdirmusttir.

Kaynak : Leaseurope — Avrupa Leasing Birlikleri Federasyonu



ALMANYA’DA LEASING

kurulmaya baslamis ve leasing o dénemden itibaren
en yiiksek bllylime oranini gdsteren alanlardan biri ol-
mustur. Bu gelisme 1991 yilina kadar daha ziyade ekipman
leasinginde yasanmis ancak 1991 yilindan itibaren gayrimen-
kullerde de btiylik bir ivme yakalanmistir. 1976 yilinda 6,3

A Imanya’da ilk leasing sirketleri 1962 yilindan itibaren

milyar DEM olan leasing hacmi 14 kat artarak 2000 yilinda
86,5 milyar DEM’e ulagsmistir. Tim mal gruplar arasinda en
buyiik pay otomobil leasingindedir. (Tim ekipman leasing is-
lemlerinin % 53°0).

Halihazirda Almanya’da 2000 civarinda leasing sirketi faali-
yet gostermektedir.Bunlarin 150 kadan 6nemli 6lclide pazan
paylasmaktadir, geri kalan say1y1 orta ve kiiciik élgekli leasing
sirketleri olusturmaktadir. Sektdr 2 ayn leasing birligi tarafin-
dan temsil edilmektedir. Bliytk Olcekliler (sermayesi 1 mio
DEM tzeri) Alman Leasing Sirketleri Federal Birligi (Bundes-
verband Deutscher Leasing Gesellschaften e.V) icinde yer al-
makta ve leasing islemlerinin % 86’sin1 temsil etmektedir.

Almanya’da Leasing sirketi kurulmasi herhangi bir 6zel hiik-
me bagh degildir.Dolayisiyla Leasing lisansina gerek yoktur.

Arastirma :
Miige KARISMAN

Leasing sirketleri limited (GmbH) veya anonim sirket (Aktien-
gesellschaft = AG) seklinde kurulabilir. Limited sirketler mini-
mum 50.000.-DEM, A.S.’ler minimum 100.000.-DEM ser-
maye ile kurulurlar. Mevcut leasing sirketlerin % 80'i limited
sirket statiistindedir.

Sektordeki sirketlerin % 20’si yabanci leasing sirketleri veya
yabana ortakhdir.Bu sirketler genellikle, yabanci otomobil
treticilerinin kurdugu leasing sirketleri veya yabanci bankala-
nn leasing hizmeti verebilmek amaciyla kurdugu sirketlerdir.

Uygulamada, lease edilen aktifler acisindan bir sinirlama mev-
cut degildir. (6rnegin Belcika’da ekipman leasingi yapan ve
gayrimenkul leasingi yapan sirketler hukuken ayrilmistir) Ancak
cogunlukla sirketler belirli tir islem cinsinde yogunlasmuslardir.
(tasinabilir mallar —gayrimenkuller — araglar — yazilm v.b.)

Almanya’da 1993 yilina kadar leasing sirketleri kredi kurumla-
n olarak gériilmez ve bankaciigin gézetimi altinda bulunmaz-
lardi. Sadece, bankalarin sahip oldugu leasing sirketleri, banka-
lanin istirakleriyle ilgili konsolidasyonunda dolayl olarak banka-
aligin gozetimindeydiler. 1993’de yirlrlige giren AB Ban-
kacilik Direktifi ile birlikte "finansal kurum" sayilmaya basladilar.

Direktif zaten konsolidasyona tabi olan banka ortakli leasing
sirketlerinin durumunda herhangi bir degisiklik yaratmamus,
banka disi leasing sirket-
lerine de herhangi bir et- '-
kisi olmamuistir. Ancak, AB
Finansal Hizmetler Direk-
tifinin uygulamaya gec- |
mesiyle Dbirlikte, leasing
sirketlerinin de sermaye
yeterliligi ve devlet dene-
timi gibi bir takim yikim-
ltlliklere tabi olacag! bek-
lenmektedir.

Leasing Sektoriiniin Hacmi :

Sektdr 2000 yilinda % 4.5’luk bir bliylime gerceklestirmistir. Bu blytime ekipman leasinginde % 4.7 , gayrimenkul leasinginde

% 3.4 olarak gerceklesmistir.islem hacminin 36 milyar DEM’lik kismi Uretici leasing sirketleri (captive) tarafindan

gerceklestirilmistir.2001 yilinda leasing hacminin % 5 artmasi beklenmektedir.

Almanya'da sabil sermaye yatinmian (Konul harnc)

1984
Sabil sermaye vabinmlan BDBE | 5148
Gecmis seneye gire degisim % 6.1 *1.2
Toplam leasing islemler 56.3 96.1
Gecmis seneye gire degisim®% |  -0.3 0.3 |
Leasing iglemlerinin sabit sermays 11 1 10.9
yatrimlanndaki pay 5 " .
Ekipman leasinginin sabit sermaye | 16.2 16.2

yalmmilanndaki pay % i

milyon DEM
1995 1997 | 1988 | 1999 | 2000
5129 | 5034 | 5079 | 5285 | 5498 | 5826
0.4 18 | +09 +4.1 *4.0 +6.0
58,8 56,9 B0 PR 82.8 BE.5
+47 | +139 +3.1 | #1298 +6.3 +4.5
11,5 13,3 136 | 147 15,1 14,8
770 | 180 | 190 | 196 | 185 | 188




Avrupa’da leasing hacmil
{milyan Eure) 2000 19599

Irngilbere 38 255 35422
Almanya 38200 37.659
Itakya 26 742 21.878
Fransa 24 856 22 602
Diger 48 356 42 526

178 449

Toplam

Almanya
(mdlyon Euro)

Ekipman
Gaynmenkul
Toplam

1905 "

31059 | 8219
6800 | 17.80

2000

31.400
| 6.800

Liretim ekipmankan 3.500
Bilgisayar ve biro ekipmanian 3.600
Kara ulagim araclan 3.00:0
Otomobiller 16.700 |
Gami, uiak v damiryolu araclan 1.70:0
Diger 2.900

Yandaki veriler Almanya’da 120 tyesiyle sektor islem hacmi-
nin % 86’sin1 temsil eden Alman Leasing Sirketleri Federal Bir-
ligi (Bundesverband Deutscher Leasing Gesellschaften e.V) bil-
gileri baz alinarak Leaseurope (Avrupa Leasing Birlikleri Federas-
yonu) istatistiklerinden derlenmistir.

Birligin 120 Uyesinden 26’s1 araglarda, 5 adedi gayrimenkul
leasinginde, 15’ arag disi diger tasinabilir mallarda uzman-
lasmus sirketler olup kalan 74 adedi de her tiirlii ekipman le-
asingi yapan sirketlerdir. 60 adedi bankalarn sahip oldugu
leasing sirketleri, 18 tanesi Uretici-leasing sirketleri, 42 ade-
di bagimsiz leasing sirketidir.

Birligin leasing rakamlarinin % 75’i, 20 sirket tarafindan ger-
ceklestiriimektedir. Dolayisiyla tim sekt6ériin cirosunun
%65’inin 20 sirket tarafindan gerceklestirildigini sdyleyebiliriz.

Ekipman leasinginin % 85'i 6zel sektor yatinmlari ,
% 13’h tuketici leasingi , kalan ise kamu sektori

- yatinmlandir.
11.14

1145 | Ekipmanlann % 15’1 0-2 yillik , % 70’ ise (22 milyar
9,55 Euro) 2-5 yil arasi s6zlesmelere konu olmustur.

53,32 Gayrimenkul islemlerinin % 30’u (2 milyar Euro) 8-
541 16yl arasl, % 30'u 16-20 yil arasi, yine % 30’u 20
g 23 Yl ve Ustl kiralama strelerinde yapilmustir.

Hukuki Durum :

Almanya’da bagimsiz bir leasing kanunu veya benzer bir ka-
nun yoktur. Leasing islemleri konusunda bazi Avrupa dev-

letleri (6rn. Fransa, Belcika v.b.) hukukunun diizenle-
yici tutumuna karsin, Alman hukukun-
da, yasa ko- yucu olayr geleneksel
kahplar ice- risinde  karsilamayi
yeglemis ve bunun sonucu ola-
rak le- asing sézlesmeleri
bu dlke- ety gl—ti, de ne bir tesvik ne
de bir = o miidahale ile karsi-
lasmaksizin geleneksel kurumlar

icine yerlesmis ve gelismislerdir.

Ancak, Alman hukukunda leasing islemlerinin gelisme cizgi-
si, iliskinin bu llkede Medeni Hukuk alaninda buldugu ser-
bestiye karsilik Federal Mali Otoritelerinin miidahalelerinden
oldukca énemli bir bicimde etkilenmistir.

Medeni kanunun altinda leasing sézlesmeleri kira sézlesme-
leri olarak goriiltir. Mali kanunlar ise leasing s6zlesmelerinin
siniflandirmasini yaparlar.

Tanimlama olarak finansal veya operasyonel leasing kavram-
lart yoktur, bu kavramlar FAS 13 veya IAS 17 ‘deki tanimla-
malardan yola cikilarak kullaniimaktadir.

Genel olarak Almanya’da, kiralayan leasing sirketi hukuki ve
ekonomik miilkiyetin her ikisine de sahiptir ve lease edilen
ekipman: aktiflerinde tutmaktadir. Diger durumda, kiraci
ekonomik miilkiyete sahip olur ve bu durumda islem taksit-
li satis olarak gorilir.

[1J (] (]

Sozlesme Tipleri :

Alman mali otoriteler tarafindan kabul edilen 2 ¢esit sdzlesme
tipi vardir :

1-Full payout leasing (Tam ddemeli leasing)

2-Non-full payout leasing (Kismi 6demeli leasing)

Ancak uygulamada 4 cesit standartta sézlesmeden bahsedilebilir:

1- Full payout sézlesmeler: Kiracinin, fesh edilemez siire icin-
de malin bedelini ve finansman maliyetinin tamamini 6de-
digi sézlesmelerdir. S6zlesmenin genellikle satin alma op-
siyonu veya sozlesme siiresini uzatma hiikma vardir.

N
\

Non-full payout sézlesmeler : Kiracinin, fesh edilemez siire
icinde mal bedeli ve finansman maliyetinin bir kismini 6de-
digi sézlesmelerdir. Kiralayanin tahsil etmedigi kismi kom-
panse etmesi icin 2 yolu vardir: A-kiraciyla, kiracinin kira
dénemi sonunda 6nceden belirlenen bedel lizerinden satin
alma zorunlulugunun bulundugu "put option" da anlasmak.
B- mali ddnem sonunda 3.kisilere piyasa fiyati Gzerinden
satmak

3

Sharing of sales proceeds sézlesmeleri : Bu da temel olarak
fesh edilemez siire icinde yapilan non-full payout sézlesme-
leri gibidir.Sézlesme siiresi sonunda malin satisindan elde
edilen gelir kirac1 ve kiralayan arasinda paylasilabilir ve kira-
layanin yasal olarak en az % 25’ini alma hakki bulunmakta-
dir.Ayni zamanda kiract , satis bedelinin kiralayanin kira
alacaklarindan daha disiik bir bedelden gerceklesmesi
durumunda satis zararini tazmin etmek zorundadir.

S
\

Fesh edilebilir s6zlesmeler: Yine non-full payout sozles-
meleri gibidir. Yalnizca sdzlesme siiresi kararlastinlmamis
olup, ihbar ile sona erdirilir.



Ekonomik Miilkiyet Kavram:

Ekonomik milkiyet kavrami, Almanya’da, Ozel bir 6neme
sahiptir ve genel olarak sézlesme siiresince deger kaybindan
veya deger artisindan kimin yararlandigina bagh olarak tesbit
edilir.

Ekonomik miilkiyet kavrami :

1- Kiralayan, ekipmanin ya deger azalsi riskini tastyor ya da
deger artisindan yararlaniyorsa, her zaman ekonomik
maliktir.

2- Kiracl ise sadece, hem ekipmanin deger azahsi riskini
tastyor hem de deger artisindan ileri gelen faydalan elinde
tutuyorsa, ekonomik maliktir.

Full payout s6zlesmelerde ekonomik mdlkiyet kavrami :

¥ Tasinabilir mallarda kiralayan asagidaki kosullarda ekonomik
malik olarak gordlir:

v Leasing sozlesmesi ekipmanin ekonomik émrintin %40-90
arasinda bir kismini kapstyorsa ve sdzlesmenin satin alma
ve yenilenme opsiyonu yoksa

v/Leasing s6zlesmesi ekipmanin ekonomik émriintin %40-90
arasinda bir kismini kapsiyorsa ve satin alma opsiyonu ile
sOzlesmenin yenileme opsiyon bedeli ekipmanin defter
degeri ile piyasa fiyatindan hangisi daha dislikse , bu
bedele esitse

Aksi durumda ekonomik malik kiracidir.

Non-full payout sézlesmelerde ekonomik miilkiyet kavrami :

V¥ Tasinabilir mallarda kiralayan asagidaki kosullarda ekonomik
malik olarak goriillr:

v Leasing s6zlesmesi ekipmanin ekonomik émriiniin %40-
90 arasinda bir kismini kapsiyorsa ve kiralayanin satis
opsiyonu var, kiracinin satin alma opsiyonu yoksa

Not: Bu durumda kiralayan, kiracidan ekipmani sézlesmedeki satis
opsiyonundan (genellikle bakiye alacak) satin almasini talep edebi-
lir. Piyasa fiyatinin, s6zlesmedeki satis opsiyon fiyatindan yiiksek
olmasi durumunda kiralayan, kiraciya satmaktan vazgegebilir ve
piyasada satisi gerceklestirebilir.

v Leasing s6zlesmesi ekipmanin ekonomik édmrintin %40-90
arasinda bir kismini kapstyorsa ve kiralayanin satis bedelin-
deki karinin % 25’ini kirac1 aliyor, zarannin ise tamamini
karsiliyorsa

Not: Bu durumda kiraci ekipmani satin almak zorunda degildir. Ancak
ekipman satilmak durumundadir. Kiralayanin bakiye alacagindan dtistik
bir bedele satilirsa, kiraci kiralayanin zaranni karsilamak zorundadir. Satis
bedelinin bakiye alacaginin lizerinde gerceklesmesi durumunda
sézlesmede belirlenen kar dagitimi lizerinden (kiralayanin kari en az %
25 ve Ustl olarak belirlenir) paylasilir.

Aksi durumda ekonomik malik kiracidir.

Arastirma

Muhasebe Yoniinden:

Leasing sozlesmeleri ile ilgili muhasebe ve diger

duzen-
lemeler, Alman hukukunda belirtiimemistir.Muhasebe
prensip ve standartlart Alman Ticaret Hukuku baz alinarak

olusturulmustur.

Yukarida tanimlanan ‘full payout" ve "non-full payout"
sozlesmelerin her ikisinde de ekonomik malik ekipmani
aktiflestirir. Bu iki siniflandirmaya girmeyen sézlesmeler ise,
satin almaya dayali kredi s6zlesmesi olarak tanimlanir. Yine
ekonomik kullanim hakkinin kiracida oldugu "Special

Leasing'! de, kredi sézlesmesi olarak goriilir.

Kiralayanin ekonomik malik oldugu durumda; kiralanan mal ,
kiralayanin bilangosunda aktiflestirilir ve amortisman aynlir.
Kiracinin bilangosunda ise dip notlarda belirtilir.Kira bedelleri
gelir-gider tablosunda kiralayan igin gelir, kiraci icin gider

olarak yer alir.

Kiracinin ekonomik malik oldugu durumda , ki bu durumda
bir kredi islemi gibi goriiniir, kiraci ekipmani bilangosunda
aktiflestirir ve amortisman ayinr. Kiralar vergi matrahindan
diislilemez ve ayrica kiraci ticaret vergisine? tabi olur. Kira
borcunun anapara kismi pasifte yer alir ve ddemelerinin faiz
kismi gider olarak kaydedilir. Kiralayan, kiralarin bu gtinki
degerini bilancosunda kira alacaklannda gosterir. Odenen

kiralarin faiz kismi gelir kaydedilir.

Ekipmanin Kkiralayanin aktifinde yer almasi, kiralayan
acgisindan da kiraci agisindan da dnemli vergisel avantajlari ve
kiralayanin kiractya daha distik bir maliyetle leasing hizmeti

verebildigi daha ¢ok tercih edilen bir ydntemdir.

1 Special leasing 2.el degeri olmayan ve 6zel imalat konusu ekipman-

lanin leasinge konu oldugu islemlerdir.

2z Vergi bélimiinde bahsedilmistir.



Arastirma

Vergi Yoniinden:

KDV: Leasing kiralari, gayrimenkul islemleri disinda , KDV'ye
tabidir. Uygulamada genel KDV orani % 16’dir ve kiralayan
satin alma KDV’sini, kiraci da kiralarin KDV’sini mahsup ede-
bilir. Leasing sozlesmesi taksitli satis tipi bir s6zlesmeyse,
tlm kiralarin KDV’si bastan tahsil edilir.

E¥ ! Kurumlar Vergisi: Alman
sirketleri icin dagitilmis karin
% 30'u, dagitiimamis karn
% 45’i seklindedir. Yabanci
sirketler bir aynm olmadan

% 42 oranina tabidirler.

Ticaret Vergisi: 'Ticari kar + 1
yildan uzun vadeli kredilerin
faiz giderlerinin % 50’si -
ticari yatinm" Uzerinden
alinan bir vergidir ve bu
nedenle bir cesit finansman
gideri kisitlamasidir. Vergi
orani eyalet belediyelerine
gore % 20-25 arasinda degisir. Ancak ticaret vergisi, kurum-
lar vergisinden disulebildiginden nihai etkisi bu oranlarn
altindadir.

Bu uygulamaya gore uzun vadeli borglarin faiz giderlerinin
ancak % 50’si vergiden dustilebilir. Bu nedenle leasing, 6zel-
likle kiralayanin ekonomik malik oldugu durumlarda, uzun
vadeli krediye gore kiraci icin daha avantajli bir yéntem
haline gelmektedir. Bu durumda kiraci kira édemelerinin ana-
parasinin tamamini, faizin belli bir kismuni gider olarak yazar
ve toplamda % 6 ile % 10’luk bir tasarruf elde eder.

Ancak kiralayan acisindan ticaret vergisi 5nem arzetmektedir.
Ciinki piyasada, bu verginin kiralara yansitilma oranina baglh
olarak yogun bir rekabet yasanmaktadir. Kiralayan, bu yiikten
kurtulmak icin ya kisa vadeli fonlama yapmak zorundadir ya
da riskin alictya gectigi kira alacaklannin devri (securitization)
yontemini benimsemelidir.

Ticaret vergisi uygulamasi, AB mevzuatiyla celiskilidir ve
uygulamanin kaldinlmasi ya da hafifletiimesine yoénelik
girisimler simdilik kabul g&rmemistir. Ancak gelecek
dénemde, AB mevzuatiyla uyum cercevesinde kaldiriimasi
beklenmektedir.
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Kiralayanin Hak Ve Sorumluluklan :

Almanya’da leasing islemleri icin hukuki diizenlemeler olma-
digindan sézlesmede aksine bir hiikiim yoksa Medeni Kanun
hiikiimlerine tabi olurlar. Medeni Kanun hiikiimlerine gére,
malin ayiplanndan kiralayan sorumludur ve ekipmanin calisma
riski kiralayandadir.

Kiracinin sorumlulugu, kira édemelerini gerceklestirmek ve
dénem sonunda mali kiralayana teslim etmekten ibarettir.
Ekipmanin hatal tretimi nedeniyle, kiraci kira 6demelerini dii-
siirmek veya sézlesmeyi sona erdirmek hakkina sahiptir.

Bu sekildeki Medeni Kanun hiikiimleri finansal leasinge uygun
olmamaktadir.

Bu nedenle finansal kiralamalarda s6z konusu sorunlar mahke-
me kararlanyla ¢éziilmekte ve mahkemeler bu hiikiimlerin ak-
sine kararlar ¢ikarabilmektedir. S6z konusu mahkeme kararlari
1970’lerden bu yana finansal leasing uygulamalarinda standart
hale gelmis ve kriterleri olusturmustur.

Mahkemeler genellikle, ekipmanin itinayla kullaniimasindan,
kullanim stiresindeki bakim, onarim masraflarindan kiraciyr so-
rumlu tutar. Ekipmanin kayip ve tam hasarn durumunda, kiraci
makinenin aynisindan tedarik etmek, bu mimkiin degilse kira-
layanin kalan kiralarini ve cogunlukla da sézlesme siiresi sonun-
daki piyasa fiyatini karsilamak zorunda kalir. Ekipmanin kayip ve
tam hasarindan kiraci sorumlu degilse, kiralayan bu durumda
sadece kalan kiralarin anapara kismini talep edebilir.

Miilkiyet Hakka:

Leasing islemleri Alman-
ya’'da bir tescile tabi degil-
dir. istisnalan ucak, gemi
ve gayrimenkullerdir. Kira-
layan hukuki maliktir. (co-
gunlukla ayni zamanda
ekonomik maliktir). Ekip-
manin leasinge konu oldu-
gunun bilinmedigi durum- =
larda, 3. kisilerin ekipmani
satin alma ve elkoyma hakki mevcuttur. Bu durumda kiralayan,
kiracidan satin alma opsiyon bedelinin 6denmesini ve ugradigi
zararin tazminini talep edebilir. Kiracinin kreditorleri , lease edi-
len ekipmana icra yoluyla haciz koyabilirler. Kiralayan bu duru-
ma itiraz edebilir. Genellikle s6zlesmelerde kiracinin her tiirlt
hacizden kiralayani haberdar etme ylkimldltigt vardir. Eger, ki-
ralayan hukuki milkiyet hakkini kendi finansoriine teminat ola-
rak devrettiyse, s6z konusu kredi kurulusu da haczi kaldirtabilir.
Kiralayanin kreditérleri, kiracinin nzasi olmadan haciz uygula-
yamaz. Ancak kiracinin temerriite diistiigi durumda haciz uy-
gulanabilir. Kiraci, kiraladigi mali bir baska ekipmana monte
ederse, Alman kanunlarina gére, otomatik olarak o malin sahi-
bi olur. Aksi durum sadece gecici olarak monte edilen mallar
icin gecerlidir. Ayni kural, gayrimenkul icinde gecerlidir ve gay-
rimenkuliin miitemmim ciizii olan mallar, gayrimenkul sahibi-
nin miilkiyetine gecer. Bu nedenle, leasing sézlesmelerinde
taraflar s6zlesmede monte etme isleminin gegici bir siire icin
yapilacagi konusunda anlasirlar.

Kaynaklar: Leasing in the European Union, Leaseurope Istatistikleri,
World Leasing Yearbook 2001, Leasing Law in EU, BDL Istatistikleri
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ABN AMRO FiNANSAL KiIRALAMA A.S.
Taksim Inonii Cd. Ulusal Apt K: 2 D: 4-5
Beyoglu-iSTANBUL

Tel: (0212) 293 88 02 Fax: (0212) 293 05 42

AKTIF FINANSAL KIRALAMA A.S. _
Bilyiikdere Cad. No:195 Levent 80620 ISTANBUL
Tel: (212) 324 30 80 Fax: (212) 324 30 96

ALTERNATIF FINANSAL KIRALAMA A.S.
Cumhuriyet Cad. No: 26 K:6 80200
Eimadag-iSTANBUL

Tel: (212) 231 34 34 Fax: (212) 231 50 12

A&T FINANSAL KIRALAMA AS.

Bayar Cad.Sehit Mehmet Fatih Ongiil Sk. Odak Is
Merkezi No: 5 A Blok K.4 Kozyatagi-iSTANBUL
Tel: (216) 445 57 01 (4 hat) Fax: (216) 445 57 07

BASER FINANSAL KIRALAMA A.S.

Omer Avni Mah. inebolu Sk. Ekemen Hen
No: 1 K: 1 Kabatas-ISTANBUL

Tel: (212) 292 22 25 Fax: (212) 292 24 04

BAYINDIR FINANSAL KIRALAMA A.S.

Maslak Eskibiiyiikdere Cad.Park Plaza No: 22 K.3
80670 Sariyer-ISTANBUL

Tel: (212) 345 03 43 Fax: (212) 345 03 73

BNP-AK-DRESDNER FINANSAL KIRALAMA A.S.
Bilyiikdere Cad. 1.Levent Plaza No:173 A Blok K.7
Levent-ISTANBUL

Tel: (212)317 53 00 Fax: (212) 317 53 01

CITILEASE FINANSAL KIRALAMA A.S.
Sagmaz Center Saniye Er Mutlu Sk. No.4 K.4
81090 Kozyatagji-ISTANBUL

Tel: (216) 464 49 00 Fax: (216) 410 13 38

DAIMLER CHRYSLER FINANSAL KIRALAMA A.S.
Cemal Ulusoy Cad. Basin Ekspres Yolu 34620
Yenibosna-ISTANBUL

Tel: (212) 471 96 18 Fax: (212) 471 96 19

DAL FINANSAL KiIRALAMA A.S.
Haci Egref Efendi Sokak No:18 Topgular-ISTANBUL
Tel: (212) 613 80 90(10 hat) Fax: (212) 544 71 12

DEMIR FINANSAL KIRALAMA A.S. _
Bilyiikdere Cad. No:122/B 80280 Esentepe-IST.
Tel : (212) 288 05 65 Fax: (212) 275 90 45

DENiZ FINANSAL KiRALAMA A.S.
Rihtim Cad. No: 26 80880 Karakdy-iISTANBUL
Tel: (212) 292 29 80 Fax: (212) 292 29 99

DESTEK FINANSAL KIRALAMA A.S.
Bilyiikdere Cad. Yapi Kredi Plaza C Blok
K.13/32-33 Besiktas-ISTANBUL

Tel: (212) 225 25 50 Fax: (212) 225 25 60

DIS TiICARET FINANSAL KIRALAMA A.S.
Emirhan Cad. No.145 Barbaros Plaza C Blok K.18
80700 Dikilitag-ISTANBUL

Tel: (212) 345 01 60 Fax: (212) 34501 70

EGE FINANSAL KiRAj.AMA AS.
Eskibtiyiikdere Cad. Ozcan Sokak No: 2
80650 4.Levent-ISTANBUL

Tel: (212) 339 32 44 Fax: (212) 339 32 42

EGS FINANSAL KIRALAMA A.S.

Yildiz Posta Cad. No: 52 Dedeman Merkezi 80700
Gayrettepe-iISTANBUL

Tel: (212) 288 04 07 Fax: (212) 267 03 39

ETi FINANSAL KiRALAMA A.S.
Karanfil Cd. No: 24 80620 Levent-ISTANBUL
Tel: (212) 283 38 58 Fax: (212) 282 92 83

FINANS FINANSAL KIRALAMA A.S.
Nispetiye Cad.Akmerkez B Kule Kat:10
80600 FEtiler-ISTANBUL

Tel: (212) 282 10 90 Fax: (212) 282 10 40

GARANTI FINANSAL KiRALAMA A.S.

Eski Bilyiikdere Cad. Ayazaga Kdy Yolu. No:6 K:1-
2 Osmanli Bankasi Binasi 80670 Maslak-iST.

Tel: (212) 335 11 00 Fax: (212) 335 11 01/04

HALK FINANSAL KIRALAMA A.S.

19 Mayis Cad. No: 1 Golden Plaza Kat.2 80220
Sigli-ISTANBUL Tel: (212) 230 92 48-234 48 79
Fax: (212) 230 46 69

IKTISAT FINANSAL KiRALAMA A.S.

Bilyiikdere Cad. No: 165 80504
Esentepe-ISTANBUL

Tel: (212) 274 70 55 (5 hat) Fax: (212) 275 75 44

PAMUK FINANSAL KIRALAMA A.S.

Yapi Kredi Plaza A Blok Kat: 13 80620
4.Levent-ISTANBUL

Tel: (212) 324 09 30(pbx) Fax: (212) 324 09 50-51

i$ FINANSAL KIRALAMA A.S.

Is Kuleleri Kule 2 Kat.10 4.Levent

80620 iSTANBUL

Tel: (212) 350 74 00 Fax: (212) 350 74 99

KENT FINANSAL KIRALAMA A.S.
Askerocagi Cad.No:15 Siizer Plaza 80200
Elmadag-iSTANBUL

Tel: (212) 334 45 00 Fax: (212) 334 45 55

KOG FINANSAL KIRALAMA A.S. _
Barbaros Bulv. Morbasan Sk. Koza Is Mkz. 80700
Begiktas-IST. Tel:(212)2747878 Fax:(212)2749596

KUVEYT TURK EVKAF FINANS KURUMU AS.
Bilyiikdere Cad. N0.97 80300 Mecidiyekdy-IST.
Tel: (212) 275 24 35 (pbx) Fax: (212) 267 26 57

MEKSA FINANSAL KIRALAMA AS.
Yeni Siiliin Sok. No:72 80620 ig Levent-iSTANBUL
Tel: (212) 284 76 78 (pbx) Fax: (212) 325 36 85

MERSAN FINANSAL KIRALAMA A.S.

Barbaros Bulvari No.135 Pinar Ap. 3-4 Balmumcu
80700 ISTANBUL

Tel: (212) 272 28 20 Fax: (212) 272 28 24

RANT FINANSAL KiIRALAMA A.S.

Levent Cad. No: 4-6 80620
1.Levent-iISTANBUL

Tel: (212) 281 12 00 Fax: (212) 281 31 44

SANKO FINANSAL KiIRALAMA A.S.
Bilylikdere Cad. No: 86 Bayazit Han Kat: 7
80280 Mecidiyekoy-ISTANBUL

Tel: (212) 213 29 00 Fax: (212) 213 29 10

FIDER Uyesi Sirketler

SIEMENS FINANSAL KIRALAMA A.S.
Meclis-i Mebusan Cad. No: 89 80040
Findikli-iISTANBUL

Tel: (212) 251 02 07 Fax: (212) 252 02 50

SUMER FINANSAL KIRALAMA A.S.
Ayazaga Mh. Meydan Sk. 28 Maslak Kule K: 5
Maslak-IST. Tel:(212)2903131 Fax:(212)2903111

SUZER FINANSAL KIRALAMA A.S.

Ankara Asfalti Bostanci Kavsagi Kartal Sokak
No: 9 Kat: 1 Bostanci 81120 ISTANBUL

Tel: (216) 461 68 43 (pbx) Fax: (216) 445 52 33

SEKER FINANSAL KIRALAMA A.S.

Istiklal Cad. No: 247-249 80600
Beyoglu-ISTANBUL

Tel: (212) 252 77 20 Fax: (212) 251 12 66

TEB FINANSAL KIRALAMA A.S.

Meclis-i Mebusan Cad. No: 85/6 80040
Salipazar-ISTANBUL

Tel: (212) 252 50 00 Fax: (212) 252 55 01

TEKSTIL FINANSAL KIRALAMA A.S.

Emirhan Cad. No: 145 Atakule A Blok Kat: 12
80700 Besiktas-iISTANBUL Tel: (212) 259 67 47
Fax: (212) 259 54 46-259 54 47

TICARET FiNANSAL KIRALAMA A.§.

Naci Kasim Sk. Hiiseyin Ozer Ismerkezi No:3
K: 3 80300 Mecidiyekdy-iISTANBUL

Tel: (212) 216 85 20 Fax: (212) 216 51 24

TOPRAK FINANSAL KIRALAMA A.S.
Bilyiikdere Cad. No. 23 Kat.3 80220
Sigli-ISTANBUL

Tel: (212) 224 32 62 Fax: (212) 224 42 22

VAKIF DENiZ FINANSAL KIRALAMA AS.
Bilyikdere Cad. No: 120/A 80280
Esentepe-iISTANBUL

Tel: (212) 2133747 Fax: (212) 2133797-2133798

VAKIF FINANSAL KiRALAMI_\ A.S. ‘
Indnii Cd. Giimiigsuyu, Vakif Ishani N:2 Taksim-IST.
Tel: (212) 252 96 31 Fax: (212) 252 96 30

YALGINLAR FINANSAL KIRALAMA A.S.
Y.Bosna Kdyalti Mevkii Merkez Mah. Ginar Cd.
B.Evler-IST.Tel:(212)6390820 Fax:(212)6390825

YASAR FINANSAL KIRALAMA A.S. .
Yildiz Posta Cad. No:19 80280 Esentepe-IST.
Tel: (212) 266 42 43 (3 hat) Fax: (212) 288 75 70

YAPI KREDi FINANSAL KIRALAMA A.S.
Yap! Kredi Plaza G Blok Kat:1Biiyikdere Cad.
80620 Levent-ISTANBUL

Tel: (212) 32512 50 Fax: (212) 325 12 70

YATIRIM FINANSAL KIRALAMA A.S.

Ahi Evran Cd. Polariz Plaza No: 18/38
Maslak-ISTANBUL

Tel: (212) 346 02 52-56 Fax: (212) 346 02 58

ZiRAAT FINANSAL KIRALAMA A.S.
EskiBiyiikdere Cad.No: 225 Kat: 2-3 80650
4 Levent-ISTANBUL

Tel: (212) 282 84 00 Fax: (212) 282 84 05
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Yayin Organidir. Genel Yayin Yénetmeni : Biilent KIRPICI

Yazi isleri Miidiirii : Miige KARISMAN

Adres : Biiylikdere Cad. Yapi Kredi Plaza B Blok K: 10 26/B 80620 Levent-IST.
Tel: (0212) 284 53 10 (pbx) Fax: (0212) 281 66 47

www.fider.org.tr ~ e-mail: fider@fider.org.tr Yapim ve Baski: RKM Reklamcilik Matbaacilik Ltd. Sti. Tel (0212) 272 79 04
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