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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Lider Faktoring A.$. Yonetim Kurulu'na,
Finansal Tablolara Iligkin Rapor

Lider Faktoring A.S.nin (“Sirket™) 31 Araltk 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap déinemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu, nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalanm &zetleyen dipnotlar ve diger
aciklayic1 notlardan olugan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Y6netimin Finansal Tablolara Iligkin Sorumiulugu

Sirket yonetimi, finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve
izahnamesi Haklkanda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalan ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik, teblif ve genelgeleri ile Bankacihk Diizenleme
ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yapilan agiklamalar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Muhasebe Standartlan hiikiimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat”
na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh
onemli yanhighk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigi i¢ kontrolden
sorumludur.

Bagiimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar haklkinda goriis vermektir.
Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’’mn bir pargast olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolartn 6nemli yanhghk igerip icermedigine dair makul giivence elde
etmek iizere planlanarak yiiriitilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamt elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki hata veya
hile kaynakl “nemli yanhghk” riskierinin degerlendirilmesi de dahil, bagums:z denetginin mesleki
muhakemesine dayanir. Bafimsiz denetgi, risk degerlendirmelerini yaparken, gartlara uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla igletmenin finansal tablolanimin hazirlanmas ve gercege uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degierlendirme, igletmenin i¢ kontroliiniin etkinlifine
iligkin bir gbriis verme amac: tasimaz. Bafimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolann sunumunun
degerlendirilmesinin yam sira, igletme yonetimi tarafindan kullamlan muhasebe politikalarmn
uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadifinin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, gériigiimiiziin olugturulmas igin
yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Basaran Nas Ba§imsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Goriig

Goriigitmiize gore, finansal tablolar, Lider Faktoring A.$'nin 31 Arahk 2015 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansinm ve nakit akiglarim; BDDK
Mubhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir
bigimde sunmaktadir,

Diger Husus:

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin denetimi bagka bir bagims:z denetim
firmasi tarafindan yapilmig ve s6z konusu bafimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan 6 Subat 2015
tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis verilmigtir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere {ligkin Raporlar:

6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 398. maddesinin dordiincii fikras: uyarinca diizenlenen
Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 16 $ubat 2016 tarihinde Sirket’in
Yoénetim Kurulu'na sunulmugtur.

TTK nin 402. Maddesinin dérdiincii fikrasi uyaninca, Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde
defter tutma diizeninin, kanun ile girket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine
uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamgtir,

TTK'nin 402. Maddesinin dérdiincii fikras1 uyannca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalan yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebec: Mali Miigavirlik A.S.
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Talar\ﬁill, SMM’\{

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 16 Subat 2016
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LIDER FAKTORING A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2015 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

R

Denetimden Ge¢mis

R

Denetimden Ge¢mis

(Cari Donem)

(Onceki Dénem)

AKTIF KALEMLER Dipnot 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP Toplam TP YP Toplam

1. NAKIT, NAKIiT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI 3 17,360 - 17,360 18,854 - 18,854
1L GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV

(Net) - - - - - -
2.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklar - - - - - -
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak

Smiflandirtlan FV - - - - - -
2.3 Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar - - - - - -
1. BANKALAR 3 637,265 - 637,265 182,280 - 182,280
1v. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 4 57,139 - 57,139 - - -
VI. FAKTORING ALACAKLARI 5 557,041,782 57,341,255 614,383,037| 737,379,198 55,215,469 792,594,667
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklari 523,590,244 57,288,722  580,878,966| 711,292,560 55,192,235 766,484,795
6.1.1  Yurt i¢i 553,157,607 57,288,722 610,446,329 742,293,611 55,192,235 797,485,846
6.1.2  Yurt Dis1 - - - - - -
6.1.3  Kazanilmamus Gelirler (-) (29,567,363) - (29,567,363)| (31,001,051) - (31,001,051)
6.2 Diger Faktoring Alacaklar: 33,451,538 52,533 33,504,071 26,086,638 23,234 26,109,872
6.2.1  Yurt i¢i 33,451,538 52,533 33,504,071 26,086,638 23,234 26,109,872
6.2.2  Yurt Dis1 - N - - - -
VII.  FINANSMAN KREDILERI - - - - - -
7.1 Tiketici Kredileri - - - - - -
7.2 Kredi Kartlar: - - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VIIL. KiRALAMA iSLEMLERI - - - - - -
8.1 Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - -
8.1.1  Finansal Kiralama Alacaklar1 - - - - - -
8.1.2  Faaliyet Kiralamas1 Alacaklari - - - - - -
8.1.3  Kazamlmamis Gelirler (-) - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - = - - -
8.3 Kiralama islemleri i¢in Verilen Avanslar - - - - - -
1X. DIGER ALACAKLAR 10 14,371,116 - 14,371,116 17,031,992 221 17,032,213
X. TAKIiPTEKi ALACAKLAR 6 1,995,235 - 1,995,235 35 - 35
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklar 31,946,710 - 31,946,710| 19,723,490 - 19,723,490
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
10.3 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
104 Ozel Karsiliklar (-) (29,951,475) - (29,951,475)| (19,723,455) - (19,723,455)
XI. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

VARLIKLAR - - - - - -
11.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
11.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
11.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
XII. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XIII. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIV. iSTIRAKLER (Net) - - - - . _
XV. i$ ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XVI. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 7 27,512,452 - 27,512,452| 24,760,201 - 24,760,201
XVIL. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 81,210 - 81,210 102,555 - 102,555
17.1 Serefiye - - - - - -
172 Diger 81,210 - 81,210 102,555 - 102,555
XVIII. PESIN ODENMIiS GIDERLER 11 277,579 - 277,579 158,660 - 158,660
XIX. CARi DONEM VERGI VARLIGI - - - - - -
XX.  ERTELENMIS VERGI VARLIGI 9 5,291,457 - 5,291,457 3,717,870 - 3,717,870
XXI. DIiGER AKTIiFLER - - - - - -

ARA TOPLAM 607,282,595 57,341,255  664,623,850| 783,351,645 55,215,690 838,567,335
XXII.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) 57,183 - 57,183 - - -
22.1 Satis Amaglt 57,183 - 57,183 - - -
222 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -

AKTIF TOPLAMI 607,339,778 57,341,255.00  664,681,033| 783,351,645 55,215,690.00 838,567,335

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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LIDER FAKTORING A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2015 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Do

Denetimden Ge¢mis

Ras

Denetimden Ge¢cmis

(Cari Dénem)

(Onceki Dénem)

PASIF KALEMLER Dipnot 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
TP YP Toplam TP YP Toplam

L. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER - - - - - -
11. ALINAN KREDILER 12 366,313,608 56,090,962 422,404,570( 504,203,819 54,965,926 559,169,745
111 FAKTORING BORCLARI 5 1,430,707 - 1,430,707 782,248 - 782,248
1v. KIiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR 17 21,990,161 - 21,990,161 21,112,544 - 21,112,544
4.1 Finansal Kiralama Borglari 24,945,115 - 24,945,115 23,464,544 - 23,464,544
4.2 Faaliyet Kiralamas: Borglar1 - - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) (2,954,954) - (2,954,954)( (2,352,000) - (2,352,000)
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 13 119,167,183 - 119,167,183 144,551,346 - 144,551,346
5.1 Bonolar 79,046,795 - 79,046,795| 43,300,730 - 43,300,730
52 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
5.3 Tahviller 40,120,388 - 40,120,388 101,250,616 - 101,250,616
VL DIGER BORCLAR 14 316,816 7,419 324,235 247,480 - 247,480
VIL DIGER YABANCI KAYNAKLAR 14 49,620 - 49,620 42,689 - 42,689
VIII.  RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
8.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 15 2,928,964 - 2,928,964 1,755,866 - 1,755,866
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 16 3,086,644 - 3,086,644 2,119,648 - 2,119,648
10.1 Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - - - -
10.2 Calgan Haklar1 Yikimliligi Kargilig 3,086,644 - 3,086,644 2,119,648 - 2,119,648
10.3 Diger Karsiliklar - - - - - -
XI. ERTELENMIS GELIRLER - - - - - -
XIIL CARi DONEM VERGIi BORCU 9 1,535,002 - 1,535,002 1,645,416 - 1,645,416
XIII. ERTELENMIS VERGi BORCU - - - - - -
XIV. SERMAYE BENZERi KREDILER - - - - - -

ARA TOPLAM 516,818,705 56,098,381 572,917,086| 676,461,056 54,965,926 731,426,982
XV. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
15.1 Satis Amagh - - - - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XVI.  OZKAYNAKLAR 91,763,947 - 91,763,947| 107,140,353 - 107,140,353
16.1 Odenmis Sermaye 18 30,000,000 - 30,000,000 30,000,000 - 30,000,000
16.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.2.1  Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2  Hisse Senedi Iptal Karlar1 - - - - - -
16.2.3  Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler veya Giderler 22,899,395 - 22,899,395| 20,669,955 - 20,669,955

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilarak Birikmis Diger Kapsaml
16.4 Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.5 Kér Yedekleri 32,491,282 - 32,491,282 49,081,061 - 49,081,061
16.5.1 Yasal Yedekler 7,540,779 - 7,540,779 5,070,545 - 5,070,545
16.5.2  Statli Yedekleri - - - - - -
16.5.3  Olaganiistii Yedekler 24,950,503 - 24,950,503| 44,010,516 - 44,010,516
16.5.4  Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6 Kar veya Zarar 6,373,270 - 6,373,270 7,389,337 - 7,389,337
16.6.1  Gegmis Yillar Kar veya Zarar1 - - - - - -
16.6.2  Donem Net Kar veya Zarar1 6,373,270 - 6,373,270 7,389,337 - 7,389,337

PASIF TOPLAMI 608,582,652 56,098,381 664,681,033] 783,601,409 54,965,926 838,567,335

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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LIDER FAKTORING A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2015 TARIHLI NAZIM HESAP KALEMLERI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis
(Cari Donem)

Bagimsiz Denetimden Gegmis
(Onceki D6nem)

NAZIM HESAP KALEMLERIi 31 Aralk 2015 31 Arahk 2014

Dipnot TP | YP | Toplam TP| YP | Toplam
L RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI - - - - B _
1. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 66,914,456 13,175,242 80,089,698 116,371,883 2,767,358 119,139,241
. ALINAN TEMINATLAR 26 4,080,783,407 26,750,368 4,107,533,775 55,491,474 - 55,491,474
v. VERILEN TEMINATLAR 26 20,290,760 - 20,290,760 169,300 - 169,300
V. TAAHHUTLER - - - . - -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - = - - - -
5.2 Cayilabilir Taahhiitler . . . N B )
521 Kiralama Taahhtitleri - - - - R -
5211  Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - ) B 3
5.2.12 Faaliyet Kiralama Taahhutleri - - - - - _
522 Diger Cayuilabilir Taahhiitler - = - - - -
V. TUREV FINANSAL ARACLAR - - - . B N
6.1 Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.13 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagli Islemler - - - R R R
6.2.1 Vadeli Alim-Satim islemleri - - - - R R
6.2.2 Swap Alim Satim Iglemleri - - - R R R
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - = - - - -
6.2.4 Futures Alm Satim islemleri - - - R R R
6.5.5 Diger ~ _ _ R a }
VI EMANET KIYMETLER 26 607,855,522 61,058,011 668,913,533 796,805,080 70,913,528 867,718,608

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI

4,775,844,145 100,983,621 4,876,827,766

968,837,737 73,680,886  1,042,518,623

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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LIDER FAKTORING A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang

Gegmis Gegmis
GELIR VE GiDER KALEMLERIi 1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 2015 31 Aralik 20154
I. ESAS FAALIYET GELIRLERI 125,091,412 122,879,682
11 FAKTORING GELiRLERI 19 125,091,412 122,879,682
111 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 113,853,848 109,087,178
1111 iskontolu 107,895,145 107,441,721
1112 Diger 5,958,703 1,645,457
1.1.2 Faktoring Alacaklarindan Alman Ucret ve Komisyonlar 11,237,564 13,792,504
1121 iskontolu 11,059,120 13,687,430
1.1.22 Diger 178,444 105,074
12 FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
121 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
122 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
13 KIiRALAMA GELIRLERi - -
131 Finansal Kiralama Gelirleri - -
132 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
133 Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
0. FiNANSMAN GIDERLERI (-) 22 (79,946,055) (74,914,535)
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (56,724,864) (59,344,691)
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
23 Finansal Kiralama Giderleri (2,240,067) (2,111,467)
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (20,109,817) (12,864,155),
25 Diger Faiz Giderleri (54,904) (38,341)
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (816,403) (555,881)
11 BRUT K/Z (1+11) 45,145,357 47,965,147
V. ESAS FAALIYET GIiDERLERI (-) 20 (27,487,702) (30,692,639)
4.1 Personel Giderleri (21,518,279) (22,745,697)
4.2 Kidem Tazminat1 Kargihigi Gideri (606,037) (440,599)
4.3 Aragtirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel isletme Giderleri (5,091,458) (7,506,343)
45 Diger (271,928) -
V. BRUT FAALIYET K/Z (I1I+1V) 17,657,655 17,272,508
VI DiGER FAALIYET GELIiRLERi 21 11,554,702 16,081,252
6.1 Bankalardan Alian Faizler 179 -
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler 5,397 -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklardan - -
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.4 Temettii Gelirleri - -
6.5 Sermaye Piyasasi Islemleri Kart - -
6.5.1 Tiirev Finansal Islemlerden - -
6.5.2 Diger - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kar1 10,019,718 3,380,503
6.7 Diger 1,529,408 12,700,749
VII. TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR (-) 23 (11,316,580) (20,489,606)
VIILL DiGER FAALIYET GIDERLERI (-) 24 (10,115,772) (3,658,994)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri (5,737) -
811 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirtlan FV Deger Diisme Gideri - -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan (5,737) -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
821 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.2 Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger
Diisiis Giderleri - -
8.2.3 Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
8.24 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.25 Istirak, Bagh Ortaklik ve is Ortakliklar1 Deger Diisiis Giderleri - -
8.3 Tiirev Finansal islemlerden Zarar - -
8.4 Kambiyo islemleri Zarar1 (10,110,035) (3,658,994)
85 Diger - -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+.VIII) 7,780,005 9,205,160
BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK
X. TUTARI - -
XI. NET PARASAL POZiSYON KARIZARARI - -
XIl. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 7,780,005 9,205,160
X1, SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) 9 (1,406,735) (1,815,823)
131 Cari Vergi Karsiligi (2,980,322) (3,070,104)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
133 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) (1,573,587) (1,254,281)
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XII+XIII) 6,373,270 7,389,337
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
15.1 Satis Amaglh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
15.2 Bagh Ortaklik, istirak ve i Ortakliklar1 Satis Karlar1 - -
15.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - -
16.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
16.2 Bagh Ortaklik, istirak ve i Ortakliklar1 Satig Zararlar1 - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z(XV£XVI) - -
XVIIL. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - -
18.1 Cari Vergi Karsiligi - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVII£XVIII) - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) 6,373,270 7,389,337
HiSSE BASINA KAZANC
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 27 0.21 0.25
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang - -
SEYRELTILMIS HiSSE BASINA KAZANC -
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 27 0.21 0.25

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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LIDER FAKTORING A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2015 TARIHLI

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis| Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Dipnot 31 Aralik 2015 31 Arahik 2014
I DONEM KARI/ZARARI 6,373,270 7,389,337
1. DiGER KAPSAMLI GELiRLER 1,598,954 2,043,593
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar 1,598,954 2,043,593
2.1.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart 7 2,229,440 2,029,714
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme
212 Artislari/Azalislar - -
2.1.3 Tanimlannus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplar 16 (788,108) (41,212)
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger
214 Kapsamli Gelir Unsurlart - -
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire
215 iliskin Vergiler - -
2151 Donem Vergi Gideri/Geliri - -
2.152 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 9 157,622 55,091
22 Kair veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar - -
2.2.1 Yabanci Para Cevirim Farklari - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya
222 Smiflandirma Gelirleri/Giderleri - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
Yurtdigindaki Isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma
2.2.4 Gelirleri/Giderleri - -
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli
225 Gelir Unsurlar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire
2.2.6 iliskin Vergiler - -
2.26.1 Donem Vergi Gideri/Geliri - -
1I1. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+1D) 7,972,224 9,432,930

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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LIDER FAKTORING A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Yeniden
DEGIiSIKLIKLER Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Smiflandiriimayacak Birikmis Birikmis Diger
Diger Kapsamli Gelir ve Kapsamli Gelir ve
Giderler Giderler
Hisse Hisse Kontrol
Senedi Senedi Diger Diger Gegmis  Dénem Net Glicii
Odenmis  Sermaye ihrag iptal Sermaye Yasal Statii Olaganiistii Kar Kar veya Dénem Karveya  Olmayan Toplam
Sermaye  Yedekleri Primleri Karlari Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Kar Yedekleri  Yedekler  Yedekleri Yedekler  Yedekleri Zarar __ Kari/(Zarar1) Zarart Paylar Ozkaynak
Onceki Dénem (01.01 - 31.12.2014)
(Bagimsiz Denetimden Gegmis)
I Dénem Bag: Bakiyesi (01.01.2014) 30,000,000 - - - - 18,400,666 225,696 - - - - 41,531,729 4,693,078 - 36,838,651 - 7,549,332 - 7,549,332 - 97,707,423
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
22 Mubhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin
Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (1+11) 30,000,000 - - - - 18,400,666 225,696 - - - - 41,531,729 4,693,078 - 36,838,651 - 7,549,332 - 7,549,332 - 97,707,423
Iv. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - 2,076,563 (32,970) - - - - - - - - - - - - - 2,043,593
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirmm - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI. i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye
Artinm - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIl Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / Azalis - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Dénem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - - - 7,389,337 - 7,389,337 - 7,389,337,
XII. Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - 7,549,332 377,467 - 7,171,865 - (7,549,332) - (7,549,332) - B
121 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - - -
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - 7,549,332 377,467 - 7,171,865 - (7,549,332) - (7,549,332) - -
123 Diger
Donem Sonu Bakiyesi (31.12.2014) 30,000,000 - - - - 20,477,229 192,726 - - - - 49,081,061 5,070,545 - 44,010,516 - 7,389,337 - 7,389,337 - 107,140,353
Cari Donem (01.01. — 31.12.2015)
(Bagimsiz Denetimden Ge¢mis)
I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (01.01.2015) 30,000,000 - - - - 20,477,229 192,726 - - - - 49,081,061 5,070,545 - 44,010,516 - 7,389,337 - 7,389,337 - 107,140,353,
[IN TMS 8 Uyarinca Yapilan Dizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
22 Mubhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin
Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (I+11) 30,000,000 - - - - 20,477,229 192,726 - - - - 49,081,061 5,070,545 - 44,010,516 - 7,389,337 - 7,389,337 - 107,140,353,
Iv. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - 2,859,926 (630,486) - - - - - - - - - - - - - 2,229,440
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirim - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI. i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye
Arttirim - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIL Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / Azalis - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Dénem Net Kar1 veya Zarart - - - - - - - - - - - - - - - - 6,373,270 - 6,373,270 - 6,373,270
XIL Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - (16,589,779) 2,470,234 - (19,060,013) - (7,389,337) - (7,389,337) - (23,979,116)
121 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - (16,589,779) 1,050,000 - (17,639,779) - (7,389,337) - (7,389,337) - (23,979,116)
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - 1,420,234 - (1,420,234) - - - - - -
12.3 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (31.12.2015) 30,000,000 - - - - 23,337,155 (437,760) - - - - 32,491,282 7,540,779 - 24,950,503 - 6,373,270 - 6,373,270 - 91,763,947
1. Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislar/azahslari,
2. Tammlanmis fayda planlarinin birikmis yeniden 6lglim kazanglari/kayiplari,
3. Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda smiflandirilmayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden smiflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari)
4. Yabanci para gevirim farklari,
5. Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayplari,
6. Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kér/zararda smiflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden simiflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlarr) ifade eder.

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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LIDER FAKTORING A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

Dipnot 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
A. ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIiT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kart 20,658,531 32,939,403
1.1.1 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 113,817,828 109,095,008
1.1.2 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (76,492,913) (69,769,963)
113 Kiralama Giderleri 20 (2,285,120) (1,584,598)
1.1.4 Alman Temettiiler - -
1.1.5 Alman Ucret ve Komisyonlar 11,237,564 13,792,504
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar -
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 6 1,088,560 12,240,308
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (21,518,279) (22,506,780)
1.1.9 Odenen Vergiler 9 (1,445,320) (1,659,558)
1.1.10  Diger (3,743,789) (6,667,518)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 31,330,685 (64,652,634)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis)Azalis 164,935,870 (228,945,349)
1.2.2 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis 2,427,856 (15,976,319)
1.2.3 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) 648,459 202,103
1.2.4 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) 922,670 23,129,293
1.2.5 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) (136,931,031) 156,999,286
1.2.6 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.7 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) (673,139) (61,648)
1. Esas Faaliyetlerinde/(n) Kaynaklanan /(Kullamilan) Net Nakit Akis1 51,989,216 (31,713,231)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKiN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve is Ortakliklar: - -
22 Elden Cikarilan Bagli Ortaklik ve stirakler ve fs Ortakliklart - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 7 (142,835) (21,116,783)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - 20,795,714
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.9 Diger 8 - (63,215)
1L Yatirim Faaliyetlerinde Kullanilan Net Nakit Akist (142,835) (384,284)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 99,568,618 80,146,476
32 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist (126,000,000) (27,617,655)
33 ihrag Edilen Sermaye Araglar - -
34 Temetti Odemeleri - -
35 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler (24,000,000) (21,160,326)
3.6 Diger - -
JIIR Finansman Faaliyetlerinden Kullamlan Net Nakit (50,431,382) 31,368,495
I\'A Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi (961,508) -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Azahs 453,491 (729,020)
VI Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 201,134 930,154
VII. Donem S daki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 2.4. 654,625 201,134

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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LIDER FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHLi KAR DAGITIMM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
(31 Arahk 2015) (31 Arahk 2014)
1. DONEM KARININ DAGITIMI (*)
11 DONEM KARI 7,780,005 9,205,160
12 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (1,406,735) (1,815,823)
1.2.1  Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (2,980,322) (3,070,104)
1.2.2  Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3  Diger Vergi ve Yasal Yikiimlilikler (**) 1,573,587 1,254,281
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) 6,373,270 7,389,331
1.3 GECMIS DONEM ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) (318,664) (377,467)
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)
B DAGITILABILIiR NET DONEM KARI [(A-1.3-1.4-1.5)] ) 6,054,606 7,351,870
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1  Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2  Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3  Katilma Intifa Senetlerine - -
1.64  Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5  Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
17 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
1.9.1  Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2  Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3  Katilma intifa Senetlerine - -
1.9.4  Kara Istirakli Tahvillere - -
1.9.5  Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10  iKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.11  STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 DIGER YEDEKLER - -
114  OZEL FONLAR - -
1I. YEDEKLERDEN DAGITIM
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
2.3.1  Hisse Senedi Sahiplerine - -
232  Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3  Katilma Intifa Senetlerine - -
2.3.4  Kara Istirakli Tahvillere - -
2.3.5  Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
111 HIiSSE BASINA KAR
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) 0.2018 0.2451
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) 20.18 24.51
3.3 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
Iv. HiSSE BASINA TEMETTU
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
43 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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LIDER FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Lider Faktoring A.S, sinai ve ticari sirketlere faktoring hizmeti sunmak amaciyla 24 Eyliil 1992 tarihinde
“Setat Factoring A.S.” unvaniyla kurulmustur. Setat Factoring A.S.’nin ticari unvani,
22 Temmuz 2002 tarihinde 5596 numarali Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil edilerek, Lider Faktoring
Hizmetleri A.S. olarak degistirilmistir. Sirket’in Lider Faktoring Hizmetleri A.S. olan ticaret unvani
1 Temmuz 2013 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi sonucunda Lider Faktoring A.S.
(“Sirket”) olarak degistirilmistir. Unvan degisikligi 10 Temmuz 2013 tarih ve 8360 sayil1 Ticaret Sicil
Gazetesi’nde tescil edilmistir.

Sirket’in %15’ine tekabiil eden paylar ortak satisi yoluyla 2014 yilinda halka arz edilmis olup,
19 Haziran 2014 tarihinde Borsa Istanbul A.S. (“BIST”) - Ikinci Ulusal Pazar’da igslem gérmeye
baglamistir.

Sirket, miisterilerinin talebine gore faktoring hizmeti sunmakta ve bu ¢ergevede alacaklarin takibi, tahsili
ve finansmani1 hizmetlerini vermektedir.

Sirket, faaliyetlerini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (“BDDK”) tarafindan
13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6361 sayili “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ve 24 Nisan 2013 tarihli ve 28627 sayili resmi gazetede
yayimlanan ‘‘Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1
Hakkinda Yo6netmelik™ ¢ercevesinde siirdiirmektedir.

Sirket’in ortaklar ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Ortakhk Ortakhk
Pay1 (%) Toplam Pay1 (%) Toplam
Nedim Menda 34.85 10,455,000 34.85 10,455,000
Yuda Elenkave 24.95 7,485,000 24.95 7,485,000
Jak Sucaz 10.20 3,060,000 10.20 3,060,000
Credit Suisse Investments
(Nederland) B.V. 9.90 2,970,000 9.90 2,970,000
Rasel Elenkave 5.10 1,530,000 5.10 1,530,000
Halka arz 15.00 4,500,000 15.00 4,500,000
Toplam 100.00 30,000,000 100.00 30,000,000

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket’in ¢alisan sayis1 145°dir (31 Aralik 2014: 178). Sirket Tiirkiye’de
kayitl olup asagidaki adreste faaliyet gdstermektedir:

Biiyiikdere Caddesi, 100, Maya Akar Is Merkezi, Kat: 25 Esentepe / Istanbul
Sirket, faaliyetlerinin tamamini Tiirkiye’de siirdiirmektedir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Y&netim Kurulu tarafindan 16 Subat 2016 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul ve diger
yetkili mercilerin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



LIDER FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR
2.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Sirket faaliyetlerini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (“BDDK”) tarafindan 24 Aralik 2013
tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve
yorumlara (“TMS/TFRS”) uygun olarak muhasebelestirmistir. Faaliyetlerin muhasebelestirilmesinde,
13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu”na dayanilarak hazirlanan ve BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve
28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelik™ hiikiimleri uygulanmaistir.

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degeriyle Olgiilen binalar harig, tarihi maliyet esasmna gore
hazirlanmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarin1 ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

2.2 Sunuma iligkin Temel Esaslar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal tablolarin hazirlamasinda kabul edilen temel muhasebe
politikalart asagida sunulmustur. Bu politikalar aksi belirtilmedigi siirece, sunulan tiim yila tutarh bir
sekilde uygulanmaktadir.

2.2.1 Gecerli ve Raporlama Para Birimi
Sirket’in gecerli para birimi ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (“TL”)’dur.
2.2.2 Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na (“TMS 29”) gore enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli Genelge ile bankacilik sisteminde
uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmesine karar verildigi duyurulmus ve
finansal tablolarin hazirlanmasinda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir.

2.2.3 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikiimliilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yilikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.2.4 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolariin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gosterimi veya

siiflandirilmasi degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolar
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.
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LIDER FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.2.5 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari donem igerisinde Onemli bir
muhasebe politikas1 degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.6 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki déonem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.2.7 isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.3 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

2.3.1 Yeni ya da Diizenlenmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ve Yorumlarin
Uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yayimnlanan ve 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla gegerli olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

- TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmis fayda planlar1”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu sinirh degisiklik iigiincii
kisiler veya calisanlar tarafindan tanimlanms fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana
yapilan katkilarin hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandigi, 6rnegin maasinin sabit bir kisminin
katki olarak alinmasi gibi, durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina agiklik getirmektedir.

- Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. 2010-12 donemi iyilestirme projesi asagida yer alan
7 standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 8, Faaliyet Bolumleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olciimii

- TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

- TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yikiimliiliikler
- TMS 39, Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Ol¢iim
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31 ARALIK 2015 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla gecerli olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar (Devami)

Yillik Iyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. . 2011-12-13 donemi iyilestirme projesi asagida yer alan 4
standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 1, TFRS’nin ilk Uygulamasi

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii
- TMS 40, Yatirim Amagh Gayrimenkuller

31 Aralik 2015 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 11, “Miisterek Anlagsmalar’daki degisiklik: Miisterek faaliyetlerde pay alimi. 1 Ocak 2016
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standarttaki
degisiklik ile igletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin alindiginda bu payin nasil
muhasebelesecegi konusunda aciklik getirilmistir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki meyve
veren bitkilere iliskin degisiklik, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir. Bu degisiklik tiziim asmasi, kauguk agaci, palmiye
agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini degistirmektedir. Meyve veren bitkilerin, maddi duran
varliklarn iiretim siirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla ayni
sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagli olarak degisiklik bu bitkileri TMS
41’in kapsamindan ¢ikararak TMS 16’nin kapsamina aldi. Bu bitkiler yetisme siirecinde yine
TMS 41 kapsaminda kalmaya devam edecekler.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, amortisman ve itfa paylari, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle bir varliga ait amortismani hesaplarken
hasilat bazli metotlarin uygun olmadigi agiklanmaktadir. Ciinkii bir varlik kullanilarak yapilan bir
operasyon sonucu elde edilen hasilat, genellikle bir varliga ait ekonomik faydanin
tilketilmesinden daha farkli etmenleri yansitmaktadir. Ayn1 zamanda, hasilatin bir varliga ait
ekonomik faydanin tiikketiminin dl¢iilmesinde uygun bir temel olmadig1 agiklanmistir.

TFRS 14, “Regulasyona tabi ertelenen hesaplar” 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak
sirketlerde, eski regiilasyona tabi hesaplarda bir degisiklik yapilmamasina izin vermektedir.
Ancak daha once TFRS uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle
karsilastirilabilirligi saglamak adina, regiilasyon orani etkisinin diger kalemlerden ayr1 olarak
sunulmasi istenmektedir.

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagl ortaklik, istirakler ve is
ortakliklarindaki yatirimlarini muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin
vermektedir.

12



LIDER FAKTORING A.S.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (Devamzi)

- TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklik TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki, yatirime1 ve istiraki ya
da is ortaklig1 arasinda bir varligin satis1 ya da istiraki konusundaki uyumsuzluga deginmektedir.
Bu degisikligin ana sonucu, isletme tanimina giren bir islem gerceklestiginde (bagli ortakligin
elinde tutulan veya tutulmayan ) islem sonucu olusan kayip veya kazancin tamami
muhasebelestirilirken; bu islem eger bir varlik alis veya satis1 ise s6z konusu iglemden dogan
kayip veya kazancin bir kism1 muhasebelestirilir.

- Yillik Iyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 5, “Satis amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler”, satis
metotlarina iliskin degisiklik

- TFRS 7, “Finansal araglar: Aciklamalar”, TFRS 1’e baglh olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iligkin degisiklik

- TMS 19, “Calisanlara saglanan faydalar” iskonto oranlarina iliskin degisiklik

- TMS 34, “Ara donem finansal raporlama” bilgilerin agiklanmasina iligkin degisiklik.

- TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve
agiklamalarini iyilestirmek amaglanmigtir.

- TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikler yatinnm igletmeleri ve onlarin bagl ortakliklari i¢in konsolidasyon
muafiyeti uygulamasina agiklik getirir.

- TFRS 15 “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum caligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilirligini
saglamay1 amaglamustir.

- TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve dl¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayn1 zamanda suanda
kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de igermektedir.

2.3.2 Erken uygulanmasi benimsenmis standartlar
Sirket, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarma olan etkilerini degerlendirip gecerlilik

tarihinden itibaren uygulayacaktir. Yukaridaki standart ve yorumlarm, uygulanmasmin gelecek
donemlerde Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi beklenmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devamu)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
2.4.1 Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit benzeri
degerler, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutar1 belirli, nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli ve
yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirnmlari i¢ermektedir (Dipnot 3).

2.4.2. Finansal varliklar

Finansal varlik ve borg¢lar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in
bilangosunda yer alir.

a) Tiirev olmayan finansal varliklar

Tiirev olmayan finansal varliklar faktoring alacaklari, nakit degerler, bankalar, alinan krediler, ihrag
edilen menkul kiymetler, diger aktifler ve muhtelif borglardan olusmaktadir. Tiirev olmayan finansal
araglar islem maliyetleri dahil olarak gergege uygun degerleri ile kaydedilirler. Tiirev olmayan finansal
varliklar kayitlara alindiktan sonra agagidaki sekilde muhasebelestirilir:

Nakit degerler, kasa tutarlarindan olugmaktadir.
Bankalar, vadesiz mevduat tutarlarini icermektedir.

Faktoring alacak ve borglari, ilk maliyetleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar ile
kayda alinir. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, ilk maliyet ve geri 6deme tutarlarinin etkin faiz
yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleri arasindaki farklarin gelir tablosunda itfa edilmesi suretiyle
elde edilen tutarlar Uzerinden finansal tablolarda gosterilir.

Faktoring alacaklarinin tahsili miimkiin olmayan ve/veya 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik’te belirtilen kriterleri saglayan kisimlari
takip hesaplarina aktarilir ve ayrilan 6zel karsilik tutarlar diisiildiikten sonraki kalan degerleri izerinden
finansal tablolarda yer alir. Siipheli hale gelen bir faktoring alacag: ilgili tiim yasal prosediirlerin
tamamlanmasi ve net zararm tespitinden sonra kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki sdzlesmeye dayanan hakkin sona
ermesinden Otiirii veya Sirket, finansal varlik tizerinde kontrolii muhafaza etmemesi durumunda veya
varhigin risk ve kazanimlarin esasen karsi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan cikarilir.
Finansal varliklar, olagan bir sekilde alim veya satimi, Sirket’in o varligi almay1 veya satmayi taahhiit
ettigi tarihte muhasebelestirilir.

Sirket’in tiirev olmayan finansal yiikiimliilikleri alinan krediler, ihra¢ edilen menkul kiymetler,
faktoring borglarindan olugsmaktadir. Alinan krediler ve ihra¢ edilen menkul kiymetler, ilk maliyet
degerleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar1 ile kayda alinmaktadir. Kayda
alinmalarim1 izleyen dénemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin faiz orami yontemiyle hesaplanan
buglinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar, s6z konusu
borglarin vadeleri siiresince kar veya zarar tablosuna intikal ettirilir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

Diger tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler, etkin faiz oram1 yontemiyle itfa edilmis maliyetleri
iizerinden dikkate alinarak gosterilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler, Sirket’in sézlesmede belirtilen yiikiimliiliiklerinin siiresinin dolmasi veya
ertelenmesi veya 6denmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Faiz gelir ve giderleri Not 2.4° de aciklandig1 sekilde muhasebelestirilmektedir.
b)  Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani, finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamu,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir olarak
simiflandirilan 6zkaynak araglar disinda siiflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siiflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar1 {izerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir
kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi1 veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir. Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal
varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siiflandirilir. Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve

amacina bagli olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.
C) Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket’in finansal varligi elde etmesinin baslica amacimin yakin bir tarihte varligi elden ¢ikarma olmasi,
finansal varligin Sirket’in hep birlikte yonettigi tanimlanmis bir finansal arag portfoyiiniin bir par¢asini
olusturmasi ve finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmeyen tiim tiirev {iriinlerinde
oldugu gibi finansal varligin kisa vadede olusan karinin realize edilecek olmas1 durumunda s6z konusu
finansal varliklar gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
siiflandirilir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin, gercege uygun
degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip, kar/zararda muhasebelestirilir. Kar / zarar
icinde muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal varliktan elde edilen faiz
ve/veya temettii tutarin1 da kapsar.

d) Vadesine kadar elde tutulan yatirnmlar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanag ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diistikligii tutar1 disiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle

hesaplanir.

Sirket’in bilanco tarihi itibariyla vadesine kadar elde tutulan yatirimi bulunmamaktadir.
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e) Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote 6zkaynak aracglari ile bazi
borg¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercege uygun degerleriyle
gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gdrmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir
finansal varlik olarak siiflanan 6zkaynak araglar1 bulunmasi durumunda ve gergege uygun degerleri
giivenilir olarak oOlc¢lilememesi durumunda maliyet degerleriyle gostermektedir. Gelir tablosuna
kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla
ilgili kur farki kar/zarar tutarn haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda
biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigline ugramasi durumunda, finansal varliklar
deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosunda siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglariyla iligskilendirilen temettiiler, Sirket ilgili 6demeleri almaya hak
kazandig1 zaman kar / zarar iginde muhasebelestirilir.

Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri, ilgili yabanci para
cinsinden rayi¢ degerinin raporlama tarihinde gegerli olan ¢evrim kuru kullanarak raporlanan para
cinsine ¢evrilmesiyle bulunur. Varligin, ¢evrim kurundan kaynaklanan gercege uygun degerindeki
degisiklikler kar/zarar i¢inde, diger degisiklikler ise 6zkaynak altinda muhasebelestirilir.

f) Finansal varliklarda deger diistikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her
bilanco tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigina iliskin
gostergelerin  bulunup bulunmadigima dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu zarar
olaymnin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akimlan tizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigline ugradigina iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger diigiikligiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve
alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin esas
faiz orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigli direkt varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler,
kar veya zarar i¢inde muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa, ve azalis
deger disiikliigli zararimin muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliniyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diistikliigii zarari, deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigli hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde kar/zararda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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g)  Finansal yukimlalukler

Sirket’in finansal yilikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
ylkiimliligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglan diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal
aragtir.

Finansal yilikiimliilikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ytlikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

h) Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal ylikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarim
da kapsar.

i) Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler ilk maliyet degerleri {izerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar
ile kayda alinmaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi1 ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

) Tarev finansal araclar

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket’in gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine bagh kur
dalgalanmalar1 ile iligkilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev finansal araglarn
kullanabilmektedir.

Tiirev finansal araglar, sdzlesme tarihindeki gergege uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama
donemlerinde ger¢ege uygun degerleri ile yeniden hesaplanirlar. Tiirev finansal araglari riskten korunma
olarak belirlenir ve buna bagli olarak bu tiirev islemlerinin rayi¢ degerlerindeki degisim cari donemin
gelir gideri ile iligkilendirilir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Sirket’in devam etmekte olan herhangi bir tiirev
islemi bulunmamaktadir.
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2.4.3 Faktoring alacaklar: ve siipheli alacak karsilig

Tahsili ileride siipheli olabilecek faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar i¢in karsilik ayrilmakta ve gider
yazilmak suretiyle cari donem karindan diisiilmektedir. Takipteki alacaklar karsiligi, mevcut faktoring
alacaklari ile ilgili ileride gikabilecek muhtemel zararlar1 karsilamak amaciyla, Sirket’in kredi portfoyii,
kalite ve risk agisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullar1 ve diger etkenleri ve ilgili mevzuati da
g0z Oniine alarak ayirdigi tutardir. Sirket’in, 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda Ydnetmelik” kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla
geciken ancak 180 giinii gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az
%20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 360 giinii gegmeyen
faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden
itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra,
%100’ oraminda 6zel karsilik ayrilmasi gerekmektedir. Sirket, faktoring alacaklarina iligkin deger
diisiikliigii karsiliklarin1 yukarida belirtilen gecikme giin sayilarini beklemeden gecikmeye diismiis
biitiin faktoring alacaklar1 i¢in %100 oraninda karsilik ayirarak ilgili hiikiimleri yerine getirecek sekilde
ayirmaktadir.

Bunun yaninda Sirket, faktoring alacaklar1 i¢in borg¢lularin kredi degerliligine iligkin biitiin verileri ve
Sirket’in tahsilat istatistikleri ile teminat cinsini de dikkate alarak, ihtiyathilik ilkesi uyarinca faktoring
alacaklari lizerinden genel karsilik ayirmaktadir. Tahsili 1 yi1ldan az gecikmis olan faktoring alacaklari
Takipteki Alacaklar altinda bulunan Tasfiye Olunacak Alacaklar olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis
olan faktoring alacaklar1 ise Zarar Niteligindeki Alacaklar olarak siniflandirilir. Alacagin silinmesi,
alacagin tamamimin veya bir kismunin tahsil edilemeyeceginin ilgili tiim yasal prosediirlerin
tamamlanmas1 ya da miisterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda ger¢eklesmektedir. Alacagin
silinmesiyle daha dnce ayrilmis olan karsilik terse doner ve alacagin tamamu aktiften diisiiliir. Onceki
donemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

2.4.4 Maddi duran varliklar ve amortisman
(i) Maddi duran varliklar

Binalar disindaki maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler igin,
31 Aralik 2004 tarihi itibarryla, TMS 29 ile uyumlu olarak, enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis
maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet
degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplar disiilerek yansitilir (bkz. Not 2.4 (d)).
Maliyetler, iktisap edilmis varlik ile dogrudan iligkilendirilebilir giderleri icermektedir.

Bir maddi duran varlik, farkli faydali dmiirlere sahip degisik bdliimlerden meydana geliyorsa, s6z
konusu boliimler ayr1 birer maddi duran varlik gibi muhasebelestirilir.

Binalar, yeniden degerleme tarihinden itibaren, yeniden degerlenmis tutarlartyla ifade edilmistir.
Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit edilen ger¢ege uygun degerden, sonraki
donemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigli diisiilerek tespit edilir. Yeniden
degerlemeler bilango tarihinde belirlenecek gercege uygun degerin defter degerinden 6nemli farklilik
gostermeyecek sekilde diizenli araliklarla yapilir. Binalarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan artis,
Ozkaynaktaki kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya
giderler hesabinin i¢indeki “duran varliklar birikmis yeniden degerleme artiglari/azalislar1,” hesabina
kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi, maddi duran varlikla ilgili daha 6nceden kar
veya zarar tablosunda gosterilen bir deger diisiikliigliniin olmas1 durumunda 6ncelikle s6z konusu deger
diistikliigii nispetinde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.
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Bahse konu binalarin yeniden degerlemesinden olusan defter degerindeki azalig, s6z konusu varligin
daha 6nceki yeniden degerlemesine iliskin maddi ve maddi olmayan duran varliklar yeniden degerleme
farklar1 hesabinda bulunan bakiyesini asmas1 durumunda kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Yeniden degerleme tarihindeki birikmis amortismanlar, o tarihteki binalarin briit defter degerleri ile
netlestirilmekte, sonrasinda, net tutar yeniden degerlenmis tutara getirilmektedir. Yeniden degerlenen
binalar satildiginda duran varliklar birikmis yeniden degerleme artiglari/azalislar1 hesabinda kalan
bakiye gecmis yillar karlarina transfer edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar “diger faaliyet gelirleri” ve
“diger faaliyet giderleri” hesaplarina dahil edilirler.

(ii) Sonradan ortaya cikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasimi degistirmek igin katlanilan masraflar aktiflestirilir.
Sonradan ortaya ¢ikan harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasin arttirici nitelikte
ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore kar veya zarar tablosunda
mubhasebelestirilir.

(iii)  Amortisman

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmustir.

Maddi duran varliklarin ortalama faydali dmiirlerini yansitan amortisman siireleri agagida belirtilmistir:

Tamm Yil
Binalar 50 y1l
Mobilya ve demirbaglar 4-7 yil

Ozel maliyetler, kira siireleri veya s6z konusu dzel maliyetin faydali dmriinden kisa olam {izerinden
dogrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur.

2.4.5 Kiralanan varliklar

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin Sirket’e ait oldugu kiralama iglemleri
finansal kiralama olarak siniflandirilmustir. Ik olarak finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit
kiymetler ilgili varligin gergege uygun degeri ile asgari finansal kiralama 6demelerinin bugiinkii
degerinden diisiik olan1 iizerinden dl¢iiliir. ilk kayitlara alinmasim takiben ise ilgili varlik icin gegerli
olan muhasebe politikalarina gére muhasebelestirilir. Diger kiralama islemleri faaliyet kiralamasidir ve
Sirket’in finansal durum tablosunda gosterilmezler.
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2.4.6 Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilim lisanslar1 ve haklar1 temsil etmektedir. Bilgisayar
yazilim lisanslar1 ve haklari, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004
tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004
tarihinden sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ile kalict
deger kayiplan diisiilerek yansitilir.

Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini faydal omiirleri izerinden,
satin alim tarihinden itibaren iktisadi dmiir senelerini asmamak kaydiyla dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak ayrilmigtir. Maddi olmayan duran varliklarin faydali émiirleri 2-3 yildir.

2.4.7 Deger diisiikliigii
Finansal varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gosteren
bir veya birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger diisiikliigiine ugradigi kabul edilir.

Itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diisiikliigii finansal varligin kayith
degeri ile gelecekte beklenen nakit akimlarin orijinal etkin faiz orani ile bugiinkii degerine indirgenmesi
arasindaki farki ifade eder.

Onemli finansal varliklarin deger diisiikliigii ayr1 ayri test edilir. Geriye kalan finansal varliklar ayni
kredi riski 6zelliklerine sahip gruplar i¢inde toplu halde degerlendirilir. Tiim deger diistikliikleri kar veya
zarar tablosuna kaydedilir.

Deger diislikliigii eger deger diistikliigiinlin kayitlara alindig1 tarihten sonra gergeklesen bir olay ile
nesnel olarak iliskilendirilebilirse iptal edilir. itfa maliyeti ile degerlendirilen finansal varliklar i¢in iptal
edilme kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Faktoring alacaklarma 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar
Hakkinda Yonetmelik”e uygun olarak karsilik ayrilir.

Finansal olmayan varlikiar

Sirket’in finansal olmayan varliklarinin kayitli degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
disiikliigii gostergesi olup olmadigi konusunda gozden gegirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa,
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayitli degeri geri kazanilabilir tutar1 asiyorsa deger
diistikligii kayitlara alinir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en
kii¢iik ayristirilabilir varlik grubu nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Deger diisiikliikleri kar veya
zarar tablosuna kaydedilir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya gercege uygun
degerden satis masraflarinin diislilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder. Kullanim
degeri, soz konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akiglarinin cari piyasa kosullarinda paranin
zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesi i¢ verim orant ile iskonto
edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger varliklarda 6nceki donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri her raporlama doneminde deger
diistikligiiniin azalmasi veya deger diisiikliigliniin gegerli olmadigina dair gostergelerin olmasi
durumunda degerlendirilir. Deger diisiikliigii geri kazanilabilir tutarmn belirlenmesinde kullanilan
tahminlerde degisiklik olmasi1 durumunda iptal edilir. Deger diisiikliigii sadece varligin belirlenen kayitli
degerini agsmayacak kadar amortisman ve itfa pay1 netlestirildikten sonra deger diisiikliigii eger yok ise
iptal edilir.

2.4.8 Sermaye artiglart

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglarn yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal
degerleri lizerinden muhasebelestirilir.

2.4.9 Kidem tazminati karsiligi

Kidem tazminati karsiligi, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu'na gore
hesaplanan muhtemel yiikiimliliigiin buglinkii degerine indirgenmis tutarma goére ayrilmaktadir.
Calisanlar tarafindan hak edildik¢ce tahakkuk esasina goére hesaplanir ve finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Yikiimliiliik tutar1 devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak
hesaplanmaktadir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”, sirketlerin istatistiksel
degerleme yontemleri kullanarak olasi yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degerinin hesaplanmasini
ongormektedir. Dolayisiyla Sirket’in muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri asagidaki tabloda yer
alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmuistir.

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Iskonto orani (%) 4.67 3.50
Beklenen maag/limit artis orani (%) 7.00 6.00
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani (%) 96 97

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati1 karsiligi, kidem tazminat1 tavani1 1 Ocak 2016 tarihi itibariyla
gecerli olan 4,092.53 TL (1 Ocak 2015: 3,541.37 TL) iizerinden hesaplanmaktadir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.4.10 Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”nda
belirtildigi tizere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi icin; Sirket’in gecmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagh yilikiimliliiglin bulunmasi, bu
yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmas1 ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S0z konusu kriterler olugsmamigsa Sirket sdz konusu hususlar ilgili finansal tablolara
iliskin aciklayici notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu
durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen nakit
c¢ikislarinin bugiinkii degeri olarak belirlenir.

Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili
piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar gergeklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
2.4.11 Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

(i)  Faktoring gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin 6demeler {izerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
ve komisyon gelirlerinden olusmaktadir. Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami iizerinden

aliman belirli bir yiizde miktar1 faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Faktoring faiz ve
komisyon gelirleri tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemiyle muhasebelestirilmektedir.

(ii)  Diger faaliyet gelir ve giderleri

Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

(iii)  Finansman giderleri

Finansman gelir ve giderleri, tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemiyle muhasebelestirilmektedir.

(G) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Gelir vergileri, cari donem vergisi ile ertelenmis vergileri igermektedir. Cari donem vergi ylikiimliligii,
donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango tarihinde gecerli olan vergi oranlar ile
hesaplanan vergi ylikiimliiliiglini ve ge¢mis yillardaki vergi ylikiimliliigi ile ilgili diizeltme kayitlarim
icermektedir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin iligikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile varliklarin
ve borglarin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici farklarin vergi
etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi, raporlama donemi sonunda gegerli olan

kanunlara dayanarak, gecici farklarin geri cevrildiklerinde uygulanmasi beklenen vergi oranlari ile
hesaplanir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

TMS 12 “Gelir Vergilerine Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” uyarinca ertelenmis vergi
yiikiimliiligii veya varligi, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacag ilerideki donemlerde 6denecek
vergi tutarlarinda yapacaklar1 tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal tablolara
yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajimin saglanmasi olasi
durumlarda kaydedilir. Finansal tablolara onceki donemlerde yansitilmis olan ertelenmis vergi
varliginin tamamindan veya bir kismindan artik fayda saglanilamayacagi anlasildigi takdirde s6z konusu
tutar aktiften silinir.

Ertelenmis vergi varlign ve ertelenmis vergi yiikiimliliigi, kanunen vergi varliklar1 ve vergi
yiikiimliiliklerinin mahsuplastirilmasina iliskin bir yasal hak olmas1 ve vergilerin aynm1 mali otoriteye
bagli olmasi durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilenler
haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, ddnem kar/ zararinda muhasebelestirilir.

2.4.12 Iliskili taraflar

TMS 24 <iligkili Taraflarin Agiklamalarmna Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik,
sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayl bir sekilde
kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. liskili
kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus islemleri,
kaynaklarin ve ylikiimliiliikklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dolayl sermaye iligskisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu tiyeleri ile {ist diizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Hisse basina kazancg

Hisse basina kazang miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama
hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir. Agirlikli ortalama hisse adedi, donem basindaki adi hisse senedi
sayis1 ve donem i¢inde geri alinan veya ihrag edilen hisse senedi sayisinin bir zaman-agirhigi faktorii ile
carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirhigi faktorii belli sayida hisse
senedinin ¢ikarilmis bulundugu giin sayisinin toplam dénemin giin sayisina oranidir.

Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere
nakit akig tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarim gosterir. Yatiim faaliyetleriyle ilgili
nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve
elde ettigi yatinm faaliyetlerinden nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit
akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini
gosterir.
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31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, nakit akis tablosuna baz olan nakit ve nakde esdeger
varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2015 31 Arahk 2014

Kasa / Efektif 17,360 18,854
Bankalar 637,265 182,280
654,625 201,134

2.4.13 Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya c¢ikan olaylar ifade eder. TMS 10 “Raporlama Doneminden (Bilango Tarihinden)
Sonraki Olaylara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard:” hiikiimleri uyarinca bilango tarihi itibariyla s6z
konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra
ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal
tablolarmi yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

2.4.14 Finansal bilgilerin boliimlere giore raporlanmast

Sirket’in, yonetim tarafindan performanslarini degerlendirme ve kaynak dagilimina karar vermek icin
kullandig: bilgileri de igeren faaliyet boliimleri bulunmamaktadir.

2.4.15 Kur degisiminin etkileri
Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye gevrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur iizerinden dénem sonunda TL’ye
cevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, kar veya =zarar tablosuna
yansitilmaktadir. Ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan
varliklar ve borglar gergege uygun degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye cevrilerek ifade
edilmektedir.
Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

ABD Dolari 2.9076 2.3189
Avro 3.1776 2.8207
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.4.16 Satis amach elde tutulan varliklar

Satig amagh elde tutulan varlik olarak siniflandirilma kistaslarini saglayan varliklar; defter degerleri ile
satig icin katlanilacak maliyetler diigiilmiis ger¢ege uygun degerlerinden diisiik olani ile Slgiiliir. S6z
konusu varliklar iizerinden amortisman ayirma islemi durdurulur ve bu varliklar bilangoda ayr olarak
sunulur. Bir varligin satis amagli elde tutulan bir varlik olarak siniflandirilabilmesi i¢in ilgili varligin
(veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) bu tiir varliklarin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun)
satiginda sikca rastlanan ve aligilmis kosullar ¢cergevesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve satig
olasiliginin yiiksek olmasi gerekir. Satis olasiliginin yiliksek olmasi i¢in uygun bir yonetim kademesi
tarafindan, varligin (veya elden c¢ikarilacak varlik grubunun) satisina iligkin bir plan yapilmis ve
alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik aktif bir program baslatilmig olmalidir. Ayrica,
varlik (veya elden ¢ikarilacak varlik grubu) gergege uygun degeriyle uyumlu bir fiyat ile aktif olarak
pazarlaniyor olmalidir. Cesitli olay veya kosullar satis isleminin tamamlanma siiresini bir yildan fazlaya
uzatabilir. S6z konusu gecikmenin isletmenin kontrolii disindaki olaylar veya kosullar nedeniyle
gerceklesmis ve isletmenin ilgili varligin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) satigina yonelik satis
planinin devam etmekte olduguna dair yeterli kanit bulunmasi durumunda s6z konusu varliklar, satis
amach elde tutulan varlik olarak siniflandirilmaya devam edilir.

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlar
Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilancgo tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarin1 ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarmi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Finansal tablolar {izerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil icinde varlik ve yiikiimliiliiklerin
tasinan degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek 6nemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

2.5.1 Faktoring alacaklari iizerindeki deger diisiikliikleri

Faktoring alacaklarindan gelecekte olusacak nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarini tahmin
edebilmek i¢in kullanilan varsayimlar ve yontemler faktoring alacaklar1 {izerindeki deger diistikligii
tahminleri ile gerceklesen kayiplar arasindaki farki gidermek icin sik sik gbézden gegirilmektedir.

2.5.2 Ertelenmis vergi varhiginin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir.
Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari, Sirket’in
bundan sonraki dénemlerde kar edecegi tahminlerine dayanir. Is plani, Sirket’in kosullar dahilinde
makul sayilan beklentilerini baz alir.

Sirket, BDDK tarafindan yayimlanan ve 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile
Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelik” hiikiimlerine uygun olarak ayirmis oldugu siipheli alacak
karsiliklar {izerinden ertelenmis vergi aktifi yaratmaktadir. Sirket, siipheli alacak karsiliklar tizerinden
yaratmis oldugu ertelenmis vergi aktiflerini gelecek donemlerde kurumlar vergisi matrahinda bir indirim
kalemi olarak kullanabilecegini ve vergi avantajindan yararlanabilecegini dngdrmektedir.
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3. NAKIT DEGERLER VE BANKALAR

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, nakit degerlerin detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Nakit degerler 17,360 18,854
Bankalar 637,265 182,280
654,625 201,134

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, banka bakiyelerinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Vadesiz mevduat 637,265 182,280

637,265 182,280

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla vadeli mevduati bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, banka mevduati iizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

4. FINANSAL YATIRIMLAR
Alim satim amacl finansal varliklar;

31 Aralik 2015 31 Aralk 2014
Satilmaya hazir menkul degerler
- Hisse senetleri (*) 57,139 -

57,139 -

(*)  llgili hisse senetleri Sirket’in “Pay Piyasasinda likidite saglayicilik” uygulamasi kapsaminda piyasadan
almis oldugu kendi hisse senetlerinden olusmaktadir.

5. FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI
Faktoring Alacaklart

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralk 2015 31 Aralhik 2014
Yurti¢i faktoring alacaklari 643,950,400 823,595,718
Kazanilmamuis gelirler (-) (29,567,363) (31,001,051)
Faktoring alacaklari, net 614,383,037 792,594,667

Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik almis oldugu ileri vadeli ¢ek ve senetlerin toplami
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 672,450,721 TL’dir (31 Aralik 2014: 840,597,578 TL). Bu ¢ek ve
senetler nazim hesaplarda takip edilmektedir.
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5. FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI (Devami)

Raporlama donemi itibartyla Sirket’in yeniden yapilandirilan faktoring alacaklarimin defter degeri
1,466,222 TL’dir (31 Aralik 2014: 5,063,873 TL).

31 Aralhk 2015 31 Arahk 2014

Vadesi gelmemis kisim - 3,359,804
Vadesi gegmis kisim 1,466,222 1,704,069
- 30 Giine kadar - 1,695,069

- 30 - 60 giin arasi - 4,500

- 60 - 90 giin arasi - 4,500

- 60 - 90 giin arasi (*) 1,466,222 -
1,466,222 5,063,873

(*)  Yukarida belirtilen tablo Sirket’in vadesi ge¢mis fakat deger disiikliigiine ugramamus faktoring
alacaklarinin yaslandirma tablosudur. Sirket’in faktoring alacaklari ve karsiliklar konusu muhasebe
politikalart bolumunde (2.4.3) de belirtilmistir. Sirket, ilgili miisteriden olusan alacak tahsil edebilecegini
ongordiigii i¢in karsilik ayrilmamigtir.

Kazanilmamis gelirler harig, toplam faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 % 31 Arahk 2014 %
Insaat 96,863,889 15 105,361,623 13
Tekstil 91,282,815 14 110,854,631 13
Demir celik 92,768,048 14 94,168,619 11
Ticaret 68,309,599 11 55,637,966 7
Otomotiv 60,497,225 9 64,610,038 8
Gida 43,280,525 7 40,375,813 5
Makine 35,886,805 6 49,060,672 6
Kauguk ve plastik driinler 31,629,549 5 27,318,500 3
Kagit tiriinleri 33,280,834 5 62,409,863 8
Tarim 21,397,731 3 30,292,935 4
Agac ve orman triinleri 19,483,737 3 20,051,568 2
Elektrik ve elektronik 13,739,315 2 32,070,645 4
Kimya 13,882,504 2 27,176,747 3
Deri ve deri urtnleri 2,712,444 - 15,966,789 2
Turizm 1,369,059 - 3,642,465 -
Diger 17,566,321 4 84,596,844 11
643,950,400 100 823,595,718 100
Faktoring Borglar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring borg¢larinin detay: agsagidaki gibidir:
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Faktoring borglart 1,430,707 782,248
1,430,707 782,248

Faktoring borglar1, faktoring miisterileri adina tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring miisterileri
hesabina yatirilmamis tutarlari ifade etmektedir.
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6 TAKIPTEKI ALACAKLAR

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin ve karsiliklarinin
dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2015 31 Arahk 2014

Takipteki alacaklar 31,946,710 19,723,490
Ozel karsilikar (29,951,475) (19,723,455)
1,995,235 35

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri ve 6zel
karsilik dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Toplam takipteki Ayrilmis Toplam takipteki Ayrilms

faktoring alacag karsihk faktoring alacagi karsihk

Vadesi 0-3 ay gegen 4,774,705 2,779,470 2,911,099 2,911,099
Vadesi 3-6 ay gegen 2,754,343 2,754,343 1,147,334 1,147,334
Vadesi 6-12 ay gegen 6,108,417 6,108,417 4,747,267 4,747,267
Vadesi 1 y1l ve iizeri gegen 18,309,245 18,309,245 10,917,790 10,917,755
31,946,710 29,951,475 19,723,490 19,723,455

Ozel karsiliklarin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2015 2014
Donem basi - 1 Ocak 19,723,455 21,102,487
Donem i¢inde ayrilan karsilik tutar1 (Dipnot 23) 11,316,580 20,489,606
Doénem iginde ¢dziilen karsiliklar (Dipnot 21) (1,088,560) (12,240,308)
Aktiften silinen (*) - (9,628,330)
Doénem sonu - 31 Arahk 29,951,475 19,723,455

(*)  Sirket’in tahsili gecikmis faktoring alacaklarindan segilerek olusturulan portfdylerin Final Varlik Yonetim
A.S.’ne satis1 sonucunda aktiften silinen tutarlardan olusmaktadir.
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7. MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren donemlerde, Sirket’in maddi duran varliklarinin hareket

tablosu asagidaki gibidir:

Mobilya ve Ozel

Binalar demirbaslar maliyetler Toplam
Maliyet
Acilig bakiyesi, 1 Ocak 2014 22,016,000 1,420,773 234,295 23,671,068
Alimlar (*) 21,000,000 88,605 28,178 21,116,783
Deger artist 2,029,714 - - 2,029,714
Cikislar (-) (%) (20,795,714) - - (20,795,714)
Donem sonu bakiyesi,

31 Aralik 2014 24,250,000 1,509,378 262,473 26,021,851
Agilig bakiyesi, 1 Ocak 2015 24,250,000 1,509,378 262,473 26,021,851
Alimlar (**) 23,000,000 70,291 25,260 23,095,551
Deger artist 860,000 - - 860,000
Cikislar (-) (**) (21,000,000) - - (21,000,000)
Donem sonu bakiyesi,

31 Aralik 2015 27,110,000 1,579,669 287,733 28,977,402
Birikmis amortisman
Agilis bakiyesi, 1 Ocak 2014 - (901,126) (139,395) (1,040,521)
Cari dénem amortisman - (184,333) (36,796) (221,129)
Donem sonu bakiyesi,

31 Aralik 2014 - (1,085,459) (176,191) (1,261,650)
Agilig bakiyesi, 1 Ocak 2015 - (1,085,459) (176,191) (1,261,650)
Cari dénem amortisman - (165,153) (38,147) (203,300)
Ddnem sonu bakiyesi,

31 Aralik 2015 - (1,250,612) (214,338) (1,464,950)
Net defter degeri
31 Arahk 2014 24,250,000 423,919 86,282 24,760,201
31 Aralik 2015 27,110,000 329,057 73,395 27,512,452

™ 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle 19,085,000 TL tutarinda net defter degeri bulunan Sirket’in merkez ofis binas1 Sirket
ile Is Finansal Kiralama A.S.arasinda imzalanan 26 Aralik 2014 tarihli sat ve geri kirala sézlesmesine istinaden Is
Finansal Kiralama A.$.’ye 21,000,000 TL tutar ile satilmis ve aym tarih itibariyla 21,000,000 TL tutar ile geri
kiralamustir. Finansal kiralama s6zlesmesinin siiresi bir olup, bir y1l sonunda merkez ofis bina sahipligi Is Finansal
Kiralama A.S.’den geri aliacaktir.

(**) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 21,000,000 TL tutarinda net defter degeri bulunan Sirket’in merkez ofis binas1 Sirket
ile Is Finansal Kiralama A.S.arasinda imzalanan 25 Aralik 2015 tarihli sat ve geri kirala sézlesmesine istinaden s
Finansal Kiralama A.$.’ye 23,000,000 TL tutar1 ile satilmis ve ayni tarih itibariyla 23,000,000 TL tutar: ile geri
kiralamustir. Finansal kiralama s6zlesmesinin siiresi bir olup, bir y1l sonunda merkez ofis bina sahipligi Is Finansal
Kiralama A.S.’den geri aliacaktir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar tizerindeki sigorta tutar1 6,915,203 TL
(31 Aralik 2014: 5,571,540 TL) dir.

Sirket’in binalarinin gergege uygun degerleri, Sirket ile iligkisi olmayan bir bagimsiz ekspertiz sirketi
tarafindan 2015 yili Aralik ve 2016 yili Ocak aylarinda gergeklestirilen degerlemelere gore elde
edilmistir. Degerleme sirketi, Sermaye Piyasast Kurulu ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz bir sirket olup, s6z konusu yerlerdeki taginmazlarin
degerlemesi konusunda uygun nitelik ve deneyime sahiptir.
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8. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren donemlerde, Sirket’in maddi olmayan duran varliklarinin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

Bilgisayar yazilimlari

Maliyet

Agilis bakiyesi, 1 Ocak 2014 546,899
Alimlar 63,215
Doénem sonu bakiyesi, 31 Aralik 2014 610,114
Agilis bakiyesi, 1 Ocak 2015 610,114
Alimlar 47,284
Doénem sonu bakiyesi, 31 Aralik 2015 657,398
Birikmis itfa paylari

Agcilig bakiyesi, 1 Ocak 2014 (416,805)
Cari donem itfa paylar (90,754)
Donem sonu bakiyesi, 31 Aralik 2014 (507,559)
Agilis bakiyesi, 1 Ocak 2015 (507,559)
Cari donem itfa paylar (68,629)
Donem sonu bakiyesi, 31 Aralik 2015 (576,188)
Net defter degeri

1 Ocak 2014 130,094
31 Aralik 2014 102,555
1 Ocak 2015 102,555
31 Aralik 2015 81,210

Sirket’in, 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, igletme igerisinde olusturulmus maddi olmayan
duran varligi bulunmamaktadir.
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9. VERGI

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, kurumlar vergisi orant %20°dir (31 Aralik 2014: %20). Kurumlar vergisi
orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 say1li Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30°’uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat
oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile
gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki temettii
Odemeleri lizerinde % 10 oraninda uygulanan stopaj oran1 % 15’e ¢ikarilmistir. Dar miikellef kurumlara
ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da goz 6niinde bulundurulur.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’ncii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak c¢ikarilan transfer
fiyatlandirmas1 tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kisiler arasindaki islemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikliga kavusturmaktadir. Transfer fiyatlandirmasina iliskin
olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi rehberinde yer alan esas ve
ilkelere paralellik arz etmektedir.

So6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir1
olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang
tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Alim, satim,
imalat ve ingaat islemleri, kiralama ve kiraya verme iglemleri, 6diing para alinmasi ve verilmesi,
ikramiye, ficret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da
satim1 olarak degerlendirilir. Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer
fiyatlandirmasi formunu doldurmakla yiikiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap donemi i¢inde iliskili
sirketler ile yapilmis olan tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iliskin transfer fiyatlandirmasi
metotlart belirtilmektedir.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
aym 25’inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse ddenecek vergi miktarlar degisebilir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillara ait kar veya zarar tablosunda yer alan vergi
giderleri ve gelirleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Cari y1l vergi gideri 2,980,322 3,070,104
Eksi -Ertelenen vergi geliri (1,573,587) (1,254,281)
Cari y1l vergi gideri 1,406,735 1,815,823

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, 6denecek kurumlar vergisi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Cari yil kurumlar vergisi karsilig 2,980,322 3,070,104
Eksi - Y1l icinde 6denen gegici vergi (1,445,320) (1,424,688)
Odenecek kurumlar vergisi 1,535,002 1,645,416
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9.  VERGI (Devam)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillara ait kar veya zarar tablosundaki gelir vergisi
karsilig1, mutabakati1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Vergi 6ncesi kar 7,780,005 9,205,160
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (-) (1,556,001) (1,841,032)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler (-) (92,888) (14,101)
Diger indirim ve istisnalar 242,154 39,310
Cari y1l vergi gideri (1,406,735) (1,815,823)

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve borcunu, finansal durum tablosu kalemlerinde Raporlama
Standartlar1 ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve borcunun
yiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi

Gecici farklar varhgi/(borcu)
31 Arahk 31 Aralik 31 Aralik 31 Arahk
2015 2014 2015 2014
Faktoring alacaklar1 deger

distklugi karsilig: 22,028,867 14,598,866 4,405,773 2,919,773
Calisan haklan yiikiimliligii karsiligt 3,086,644 2,119,648 617,329 423,930
Kazanilmamis komisyon geliri 1,677,161 2,538,783 335,432 507,757
Kazanilmamis provizyon gelirleri 186,513 - 37,303 -
Alinan krediler 59,530 - 11,906 -
Ertelenmis vergi Varhgl 27,038,715 19,257,297 5,407,743 3,851,460
Binalar Uzerindeki gecici farklar (*) (1,884,767) (978,755) (94,238) (48,938)

Diger maddi ve maddi olmayan
varliklar {izerindeki gecici farklar (110,236) (173,210) (22,048) (34,643)
Alinan krediler - (250,047) - (50,009)
Ertelenmis vergi borcu (-) (1,995,003) (1,402,012) (116,286) (133,590)
Ertelenmis vergi varhigi, net 5,291,457 3,717,870

(*)  Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendinde tasinmazlarin satisindan
dogan kazanclara iliskin istisna diizenlenmektedir. Bu bentte belirtilen kosullarin saglanmasi halinde,
kurumlarm en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan taginmazlarin satisindan dogan kazanclarin
%75’lik kismu kurumlar vergisinden istisna edilmektedir. Sirket, 2012 yilinda istisna hiikiimlerini
degerlendirmis ve maddi duran varliklar i¢inde yer alan binanin satilmasi yoluyla s6z konusu istisnadan
yararlanmay1 kararlastirmistir. Bu nedenle, ertelenmis vergi hesaplamasinda binaya iligkin gegici farklar
iizerinden %20 yerine istisna hiikiimlerinden faydalanmasi durumunda etkin vergi orani olacak olan %5
iizerinden ertelenmis vergi borcu hesaplanmuistir.

Sirket merkez ofis binasmi 14 Aralik 2015 tarihinde bir finansal kiralama kurulusuna satmis ve
25 Aralik 2015 tarihinde ayni binay1 finansal kiralama yoluyla geri kiralamistir. 6322 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 34‘iincli maddesine gore Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu kapsaminda geri kiralama amaciyla ve sdzlesme sonunda geri alimmasi sartiyla, finansal
kiralama sirketlerine satis1 ve varlik kiralama ile finansal kiralama sirketlerince taginmazin devralindigi
kuruma satistan dogan kazanglar i¢in kurumlar vergisi muafiyet oran1 %100 olarak uygulanir.

32



LIDER FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9.

VERGI (Devami)

Ertelenmis vergi bakiyelerinin hareket tablosu

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren donemler itibariyla ertelenmis vergi bakiyelerinin hareket
tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Donem Basi - 1 Ocak 3,717,870 2,408,498
Donem ertelenmis vergi geliri 1,573,587 1,309,372
Donem Sonu - 31 Arahk 5,291,457 3,717,870

10.

DIiGER ALACAKLAR

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, diger alacaklarin detay1 agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Verilen avanslar (*) 12,587,103 12,498,386
Vergi dairesinden alacaklar (**) 1,257,500 4,060,588
Dava ve mahkeme masraflarindan alacaklar 403,086 390,905
Diger 123,427 82,334

14,371,116 17,032,213
(*)  Sirket’in ileriye doniik olarak tagmmmay1 planladigi merkez ofis binasinin ingast ile ilgili insaat firmasina

)

verilen avanslardir.

Kazanilmamis faiz gelirlerine iliskin olarak Sirket’in 2009 yilina iliskin kayitlar1 iizerinde Mecidiyekdy
Vergi Dairesi’nce (“Vergi idaresi”) yapilan vergi incelemesi sonucu diizenlenen 12 Eyliil 2012 tarih ve
2012-A-998-14 sayili (sinirl) vergi inceleme raporunda iddia edilen kesinlesmis matrah fark: i¢in Vergi
idaresince 20121128665090000001 ana takip numarali, gecikme zammu haricinde toplam 1,718,894 TL
tutarinda bir ddeme emri diizenlenmistir. Sirket, bu 6deme emri konusu meblag: ve ilgili gecikme faiz tutari
ile beraber 2,417,223 TL tutarini, Vergi idaresine, ihtirazi kayit diiserek 6demis ve sonrasinda ddeme
emrinin iptali i¢in Istanbul 2. Vergi Mahkemesi’nde 2012/3104 E. sayili dosya ile dava agmustir.

Bununla beraber, 28 Kasim 2012 tarih ve 20121128665080000001 sayili 6deme emri beraberinde, Vergi
idaresi Sirket’e s6z konusu matrah farki ile ilgili 38,090 TL gecikme zamnu tahakkuk ettirerek, 27 Kasim
2012 tarih ve 20121127665080000001 ana takip numarali 6deme emrini diizenlemistir. Sirket belirtilen
tutar1 ihtirazi kayit diiserek 6demis, akabinde belirtilen 6deme emrinin iptali igin Istanbul 2. Vergi
Mahkemesi’'nde 2012/3104 E. sayili dosya ile dava agmuistir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Sirket, yukarida detayli olarak belirtilen, ihtirazi kayit diiserek yaptigi

toplam 6deme tutar1 olan 2,455,313 TL’yi, ilgili davalar1 kazanma ihtimalinin neredeyse kesin olmasi
nedeniyle finansal tablolarinda “diger alacaklar” kalemi altinda muhasebelestirmistir.
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10.

DIGER ALACAKLAR (Devami)

Diger taraftan, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Vergi dairesine ihtirazi kayitla 6ddenen bu tutarlarmin
yaninda, Vergi idaresi 20121127135080000002 numarali vergi/ceza ihbarnamesi ile 2009 yilina iliskin
olarak ikmalen 169,016 TL Kurumlar Vergisi salmis ve 169,016 TL Vergi Ziya1 Cezas1 kesmistir. Belirtilen
ceza/vergi ihbarnamesine karsi agilan dava Istanbul 8. Vergi Mahkemesi’nin 2012/3327 E. sayih
dosyasinda devam etmektedir. Yine Vergi idaresi tarafindan 20121127135080000001 numaral1 vergi/ceza
ihbarnamesi ile 2010 yilina iliskin olarak 313,486 TL Kurumlar Vergisi salinmis ve 313,486 TL
Vergi Ziyai Cezas1 kesilmistir.

Sirket, yukarida detayli olarak agiklanmis olan ve Istanbul 2. Vergi Mahkemesi’nde 2012/3104 E. sayili
dosya ile acilmis olan davay1 kazanmustir.

Sirket, yukarida detayli olarak belirtilen, ihtirazi kayit diiserek yaptigi toplam 6deme tutar1 olan
2,455,313 TL’yi Vergi idaresinden iade istemistir. Iade talebi gercekleserek tutar geri almarak “diger
alacaklar” icerisinden ¢ikartlmisgtir.

Yukarida detayli olarak agiklanmis olan vergi davasina iligkin olarak Vergi Miifettisi tarafindan diizenlenen
12 Eyliil 2012 tarih ve 2012-A-998-14 sayili Vergi Inceleme Raporuna istinaden Mecidiyekdy Vergi
Dairesi Miidiirliigii bila tarih ve 20121127135080000001 numaral1 vergi/ceza ihbarnamesi ile 2010 yilina
iligkin olarak 313,486 TL Kurumlar Vergisi salmis ve 313,486 TL Vergi Ziyai1 Cezas1 kesmistir. Belirtilen
ceza/vergi ihbarnamesine Sirket tarafindan agilan dava, istanbul 8. Vergi Mahkemesinin 26 Kasim 2013
tarih ve 2012/3328 E., 2013/2983 K. sayil1 karari ile ret olunmustur.

Ret karart Sirket tarafindan 7 Subat 2014 tarihinde temyiz edilmistir. Sirket aleyhine sonuglanan davada
ilgili ddeme emirleri 20 Subat 2014 tarih ve 11049 evrak kayit numarali dilekge ile ihtirazi kayitla gecikme
zammi dahil 2,803,088 TL olarak ve 22 May1s 2014 tarihinde gecikme zammu dahil 1,257,500 TL olarak
vergi dairesine nakden 6denmistir. 12 Subat 2014 tarih ve 201402126650800000001 ana takip numarali
1,718,894 TL tutarli 6deme emrine istinaden Istanbul 5. Vergi Mahkemesinin 2014/604 say1li dosyasina ve
bila tarihli 201402126650800000002 ana takip numarali ve 38,090 TL tutarli deme emri Istanbul 5. Vergi
Mahkemesinin 2014/603 sayili dosyasina ve 21 Mart 2014 tarih ve 20140321665080000018 ana takip
numarali 1,226,282 TL tutarli 6deme emrine istinaden Istanbul 5. Vergi Mahkemesinin 2014/604 sayili
dosyasina dava konusu edilmistir.

Ote yandan, son yillarda faktoring sektorii genelinde kazanilmamus faiz gelirlerine iliskin vergi incelemeleri
gerceklestirilmis ve incelemeler sonucunda faktoring sirketlerine tarhiyatlar yapilmistir. Kazanilmams faiz
gelirlerine iliskin acilan bir dava nedeniyle Danistay 4. Dairesi 2013 yilinda faktoring sirketinin
uygulamasini hakli bulan bir karar almistir. Emsal niteligi tasiyan bu karara gore faktoring sirketinin “pesin
iskontolu” islemleri dolayisiyla hesaplanan faiz tutarinin, islemin yapildig: tarihten degerleme giiniine
kadar isabet eden kismin1 cari donemde; sonraki doneme isabet eden faiz tutarini ise gelecek donemde gelir
kaydetmesi vergi mevzuatina uygun bulunmus ve vergi idaresi tarafindan tarh edilen dava konusu kurumlar
vergisi ve kesilen vergi ziyai cezasi hukuka uygun bulunmamastir.

Vergi cezasi ile ilgili olan bu davada, Danigtay 4. Daire nezdinde 2014/1272 E ve 2014/1300 E sayili
dosyalara iligkin Sirket’in itirazlar1 hakli bulunmus ve yerel mahkemenin Sirket aleyhine olan kararlari
19 Kasim 2014 tarih, 2014/7089 K ve 2014/2090 K sayili kararlar ile Sirket lehine bozulmustur. Sirket’in
Danistay’daki itiraz1 sonrasinda kazandigi kisma iliskin olarak yerel mahkeme i¢in heniiz mahkeme giinii
bilgisi taraflarina ulagmamaistir.

Sirket, yukarida detayli olarak belirtilen, ihtirazi kayit diiserek yaptigi toplam odeme tutart olan
2,803,088 TL’yi Vergi idaresinden iade istemistir. lade talebi 2015’in Kasim ayinda gercekleserek tutar
geri alinarak “diger alacaklar” icerisinden ¢ikarilmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibarniyla Sirket, yukarida detayli olarak belirtilen, ihtirazi kayit diiserek yaptig
toplam 6deme tutar1 olan 1,257,500 TL (31 Aralik 2014: 4,060,588 TL)’yi, yukarida belirtilen emsal
karardan hareketle ilgili davalar1 kazanma ihtimalinin neredeyse kesin olmasi nedeniyle finansal
tablolarinda “diger alacaklar” kalemi altinda muhasebelestirmistir.
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11. PESIN ODENMIS GIDERLER
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, pesin 6denmis giderlerin detay:1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Pesin 6denen vergi ve fon giderleri 125,800 91,800
Pesin 6denen sigorta giderleri 106,236 24,106
Diger 45,543 42,754

277,579 158,660

12. ALINAN KREDILER
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay:1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Alinan krediler 422,404,570 559,169,745
422,404,570 559,169,745
31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
TL karsiligy TL karsilig

Faiz 1yl Faiz 1yl
Orjinal orani 1 yila ve Orjinal oram 1yla ve
tutar (%) (%) kadar Uzeri tutar (%) (*) kadar Uzeri
TL 366,313,608 9.86-16.92 312,820,459 53,493,149 401,711,755 10.25-13.00 401,711,755 102,389,929
ABD Dolari 8,373,401 3.75-4.00 24,346,501 - 19,416,308  3.65-3.75 45,024,476 -

Avro 9,990,074 3.25-3.75 31,744,461 - 3,560,671 3.75 10,043,585
Toplam 368,911,421 53,493,149 456,779,816 102,389,929
*) Bu oranlar, 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, agik olan sabit ve degisken faizli alinan kredilerin etkin faiz oran araligini ifade

etmektedir.

13. THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, Sirket tarafindan ihra¢ edilmis olan menkul kiymetlerin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

1hra(; edilen bonolar 79,046,795 43,300,730
Ihrag edilen tahviller 40,120,388 101,250,616
Toplam ihrag edilen menkul kiymetler 119,167,183 144,551,346
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13. THRAC EDIiLEN MENKUL KIYMETLER (Devami)

Sirket’in ihra¢ etmis oldugu tahviller ve bonolarin 6zellikleri su sekildedir:

. ihrac Edilen .

Thrag Nominal Itfa Satis Kupon
ISIN KODU Tarihi Tutar Tarihi Yoéntemi Donemi
Tahviller
TRSLDFK31615 23 Eyliil 2014 20,000,000 22 Mart 2016 Nitelikli Yatirimel UQ ayda bir kupon 6demeli
TRSLDFK91619 1 Nisan 2015 20,000,000 28 Eyliil 2016 Nitelikli Yatinmer  Ug ayda bir kupon 6demeli
Bonolar
TRFLDFK11614 15 Temmuz 2015 20,000,000 8 Ocak 2016 Nitelikli Yatirimet Vade sonu 6demeli
TRFLDFK21613 14 Agustos 2015 20,000,000 9 Subat 2016 Nitelikli Yatirimet Vade sonu 6demeli
TRFLDFK41611 23 Ekim 2015 20,000,000 19 Nisan 2016 Nitelikli Yatirimet . Vade sonu 6demeli
TRFLDFKK1614 16 Kasim 2015 20,000,000 14 Kasim 2016 Nitelikli Yatinmer  Ug ayda bir kupon 6demeli

Sirket’in ihra¢ etmis oldugu tahvillerin kupon faiz oranlar1 degisken olup, tahvillerin her kupon
doneminde olusacak olan faiz oranlari, ilgili tahvil i¢in gdsterge olarak segilen T.C. Hazine Miistesarligi
tarafindan ihrag¢ edilmis devlet i¢ bor¢lanma senetleri baz alinarak, ilgili sirkiilerde belirtilen yontemler
ile yeniden hesaplanmaktadir.

Sirket’in ihra¢ etmis oldugu ISIN Kodu TRFLDFK11614, TRFLDFK21613 ve TRFLDFK41611 olan
bonolarin bilesik faiz oranlar sirastyla 13.06%, 13.32%,ve 13.86%’dir.
14. DIGER BORCLAR VE DiGER YABANCI KAYNAKLAR

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, diger bor¢larin ve diger yabanci kaynaklarin detayr asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Saticilara borglar 324,235 247,480
Diger yabanci kaynaklar 49,620 42,689
373,855 290,169

15. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla, 6denecek vergi ve yiikiimliiliiklerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Odenecek gelir vergileri 2,184,252 672,236
Odenecek BSMV 478,859 730,642
Odenecek primler 248,977 327,566
Odenecek damga vergisi 12,115 17,379
Odenecek KDV 4,761 8,043

2,928,964 1,755,866

36



LIDER FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHLI

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16. BORC VE GIDER KARSILIKLARI
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, borg ve gider karsiliklarinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kidem tazminati karsiligi 2,256,308 1,253,448
Kullanilmamis izin karsiligi 830,336 866,200
3,086,644 2,119,648

Kidem tazminati karsiligt

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senelik ¢alisma siiresini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin
58 yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati
O0demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002 tarihindeki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki
hizmet siiresine iliskin baz1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmigtir.

Temel varsayimlar, enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet ig¢in 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
yiriirliikte olan tavan yiikiimliiliigiiniin arttirilmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani enflasyonun
beklenen etkilerinden arindirilmig gergek orani gosterir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize olup
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2016
tarihinden itibaren gecerli olan 4,092.53 TL (31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket’in kidem tazminati
karsiligmmin hesaplanmasinda 1 Ocak 2015: 3,438.22 TL) kidem tazminati tavani iizerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminat1 ylikiimliiliigii, yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketleri agsagidaki gibidir:

2015 2014
Donem basi - 1 Ocak 1,253,448 1,003,525
Faiz maliyeti 270,757 112,661
Hizmet maliyeti 335,280 327,938
Donem ici 6demeler (-) (391,285) (231,888)
Aktieryal kazang (*) 788,108 41,212
Doénem sonu - 31 Arahk 2,256,308 1,253,448

(*) 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihinde sona eren donemlere ait aktiieryal kazanglar ertelenmis vergi etkisi dikkate
almarak kar veya zarar ve diper kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.
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16. BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)

Kullamlmamus izin karsilig

Tiirkiye’de gecerli Is Kanunu’na gore Sirket, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait ticreti, s6zlesmenin sona erdigi

tarihteki Ucreti (zerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yukimlddur.

Kullanilmamis izin karsiliklarinin dénem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2015 2014
Donem basi - 1 Ocak 866,200 668,495
Cari dénemde (iptal edilen)/eklenen, net (35,864) 197,705
Doénem sonu - 31 Arahk 830,336 866,200

17. FINANSAL KiRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, kiralama islemlerinden bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahik 2014
Finansal kiralama borglari 24,945,115 23,464,544
Ertelenmis finansal kiralama gideri (2,954,954) (2,352,000)
Toplam finansal kiralama borcu (Dipnot 7) 21,990,161 21,112,544

18. OZKAYNAKLAR
18.1 Odenmis Sermaye

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket’in esas sermayesi 30,000,000 TL’dir (31 Aralik 2014: 30,000,000
TL). 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla, Sirket’in ¢ikarilmis her biri 1 TL degerinde 30,000,000 adet hisse
senedi bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 30,000,000 adet). Sirket’in %15’ine tekabiil eden paylar1 ortak
satis1 yoluyla 2014 yilinda halka arz edilmis olup, 19 Haziran 2014 tarihinde BIST - ikinci Ulusal
Pazar’da islem gérmeye baglamistir.

Sirket’in ortaklar ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Ortakhk A Grubu B Grubu C Grubu Ortakhk
Payi(%) Hisse Hisse Hisse Toplam Payi(%) Toplam
Nedim Menda 34.85 10,000 10,445,000 - 10,455,000 34.85 10,455,000
Yuda Elenkave 24.95 20,000 7,465,000 - 7,485,000 24.95 7,485,000
Jak Sucaz 10.20 10,000 3,050,000 - 3,060,000 10.20 3,060,000
Credit Suisse Investments
(Nederland) B.V. 9.90 - 2,970,000 2,970,000 9.90 2,970,000
Ragel Elenkave 5.10 10,000 1,520,000 - 1,530,000 5.10 1,530,000
Halka arz 15.00 - 4,500,000 - 4,500,000 15.00 4,500,000
Toplam 100 50,000 26,980,000 2,970,000 30,000,000 100 30,000,000
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18. OZKAYNAKLAR (Devami)
A, B ve C Grubu Hisse senetlerinin sahip oldugu imtiyazlar agagidaki gibidir:

Sirket esas sozlesmesi geregince Sirket Yonetim Kurulu iiyelerinin en az yarisindan bir fazlasinin
A Grubu hissedarlar veya A Grubu hissedar tarafindan gosterilecek adaylar arasindan secilmesi
zorunludur. Ayrica, Sirket Genel Kurulu’nda alinacak olan kararlarda Sirket Esas Soézlesmesi’nin
13. Maddesinde siralanmig olan durumlar i¢cin C Grubu hissedarlarin veya C Grubu hissedarlarin
temsilcilerinin katilim ve olumlu oy kullanmalar1 zorunludur.

Tiim 6zsermaye kalemlerine iligkin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye
artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitl degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

18.2 Sermaye Yedekleri
Maddi duran varliklar yeniden degerleme artislari/azalislar

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar yeniden degerleme farklari, maddi duran varliklar igerisinde
gosterilen binalarinin gercege uygun deger ile gosterilmesinden kaynaklanan deger artiglari ile sz
konusu varliklarin daha 6nceki donemlerde yeniden degerlemesine iliskin yeniden degerleme fonunda
bakiyesi bulunmasi1 durumunda, bu bakiyeyi asmayan deger azalislarini1 ve vergi etkisini icermektedir.

Tammlanmus fayda planlart yeniden olgiim kazanglari/kayiplart

Sirket tanimlanmis fayda planlarindan olusan aktiieryal kazang ve kayiplarini dogrudan diger kapsamli
gelire ve tamimlanmis fayda planlariyla ilgili tiim giderleri kar veya zararda personel giderlerine

kaydeder.

Sirket, tanimlanmis fayda planina iliskin azaltma veya 6demelerle ilgili kazang veya zararlari, ilgili
azaltma veya Odemeler gerceklestifinde finansal tablolara yansitir. Azaltma veya Odemelerden
kaynaklanan kazan¢ veya zararlar tamimlanmis fayda yiikiimliiliigliniin bugiinkii degerinde meydana
gelen degisiklikleri, plan varliklarinin gercege uygun degerindeki degisimleri ve daha oOnceden
muhasebelestirilmemis aktiieryal kazang ve zararlar ile gegmis hizmet maliyetini igermektedir.

18.3 Kar Yedekleri

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla, Sirket’in kar yedekleri 7,540,779 TL (31 Aralik 2014: 5,070,545 TL)
tutarinda birinci tertip yasal yedekten ve 24,950,503 TL (31 Aralik 2014: 44,010,516 TL) tutarinda
olaganiistii yedekten olusmaktadir.

18.4 Kar Dagitim

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (zere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Sirket, ilk olarak 30 Mart 2015 tarihli 2014 yil1 Olagan Genel Kurul toplantisinda, 1.405.116,03 TL's1
1. kar pay1 ve 10.594.883,97 TL's1 olaganiistii yedeklerden olmak {izere toplam 12.000.000 TL'lik kar
payinin 23 Haziran 2015 tarihinden itibaren ortaklara nakden 6denmesine karar vermistir. Sirket, ikinci
olarak ise 8 Aralik 2015 tarihli 2015 yili Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda, tamami olaganiistii
yedeklerden olmak {izere toplam 12.000.000 TL'lik kar paymin 15 Aralik 2015 tarihinden itibaren
ortaklara nakden 6denmesine karar vermistir.
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19. ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyet gelirlerinin detay1 asagidaki

gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Faktoring alacaklarindan alinan faizler 113,853,848 109,087,178
Faktoring alacaklarindan alinan iicret ve komisyonlar 11,237,564 13,792,504
125,091,412 122,879,682

20. ESAS FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren dénemlere ait esas faaliyet giderlerinin detay1 asagidaki

gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Personel giderleri 21,518,279 22,745,697
Kiralama giderleri 1,525,741 1,584,598
Danigmanlik giderleri 584,285 612,248
Seyahat giderleri 354,232 493,304
Kidem tazminat1 karsilig1 gideri (Dipnot 16) 606,037 440,599
Dava ve icra giderleri 410,436 409,515
Disaridan saglanan faydalar(*) 452,948 396,939
Ofis giderleri 505,431 357,425
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Dipnot 7,8) 271,928 311,883
Abone giderleri 249,936 269,674
Haberlesme giderleri 254,075 255,475
Bakim ve onarim giderleri 137,987 145,444
Vergi, resim, harclar ve fonlar 143,121 62,924
Reklam ve ilan giderleri 12,925 1,671,779
Diger 460,341 935,135
27,487,702 30,692,639

(*)  Disaridan saglanan fayda ve hizmet giderleri; saglik hizmetleri, is yeri giivenligi egitim hizmetleri, evrak

depolama ve terclime bedellerinden olugmaktadir.
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21. DIGER FAALIYET GELIRLERIi

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyet gelirlerinin detay1 asagidaki

gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kambiyo islemleri kar1 10,019,718 3,380,503
Zarar niteligindeki alacaklardan tahsilatlar (Dipnot 6) 1,088,560 12,240,308
Diger 446,424 460,441
11,554,702 16,081,252

22. FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren dénemlere ait finansman giderlerinin detay1 asagidaki

gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Kullanilan kredilere verilen faizler 56,724,864 59,344,691
fhrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 20,109,817 12,864,155
Finansal kiralama giderleri 2,240,067 2,111,467
Verilen Ucret ve komisyonlar 816,403 555,881
Diger 54,904 38,341
79,946,055 74,914,535

23. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILiSKiN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren donemlere ait takipteki alacaklara iligkin karsiliklarin

detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Donem iginde ayrilan karsiliklar (Dipnot 6) 11,316,580 20,489,606
11,316,580 20,489,606
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24. DIGER FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren donemlere ait diger faaliyet giderlerinin detay1 asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2015 31 Arahik 2014

Kambiyo islemleri zarari 10,110,035 3,658,994
Menkul kiymet deger diisiis giderleri 5,737 -
10,115,772 3,658,994

25. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI
Iliskili taraflarla bakiyeler
31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibanyla, iliskili taraflarla bakiyeler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Alman Kkrediler
Credit Suisse AG London Branch 121,607,618 171,908,351

121,607,618 171,908,351

Mliskili taraflarla islemler

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren donemlere iligkili taraflarla islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2015 31 Arahik 2014

Faiz giderleri
Credit Suisse AG London Branch 24,428,764 31,679,513
24,428,764 31,679,513

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplanm

Bu raporda, Sirket’in hissedarlari, iist diizey yonetici ve direktdrleri, yonetim kurulu iiyeleri ve bu
kisilerin ilgili olduklar1 sirketler ve aileleri iligkili taraflar olarak kabul edilmistir. 31 Aralik 2015
tarihinde sona eren yillarda {ist diizey yonetime saglanan faydalar 6,028,519 TL’ dir (31 Aralik 2014:
6,201,742 TL).
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26 KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
26.1 Alinan Teminatlar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, alinan teminatlarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Alman teminatlar
Kefaletler (*) 3,635,425,530 -
Teminat olarak alinan ¢ek ve senetler 472,108,245 55,491,474
4,107,533,775 55,491,474

(*)  Sirket, 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren faktoring islemlerine konu olmak iizere teminat olarak aldigi
kefaletleri ilgili sdzlesmelerin degerleri kadariyla nazim hesap kalemlerinde takip etmeye baslamustir.

26.2 Verilen Teminatlar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla, verilen teminatlar asagida yer alan kuruluslara verilen teminat
mektuplarindan olusmaktadir:

31 Arahk 2015 31 Arahik 2014

Verilen teminatlar
Bankalar 20,290,760 169,300
20,290,760 31,679,513

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket’in 20,000,000 TL degerinde teminati Takasbank’ta
bulunmaktadir (30 Aralik 2014: Bulunmamaktadir.).

26.3 Emanet Kiymetler

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alinan emanet
kiymetler agagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Miisteri ¢ekleri 618,924,081 810,957,448
Miisteri senetleri 49,989,452 56,761,160
668,913,533 867,718,608
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27. HISSE BASINA KAZANC

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren donemlerde Sirket’in hisselerinin agirlikli ortalamasi ve
birim hisse basina kazang¢ hesaplamalar1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralhk 2015 31 Arahk 2014
Pay basina kar

Doénem boyunca mevcut olan

adi hisselerin ortalama sayisi (tam degeri) 30,000,000 30,000,000
Net donem kari 6,373,270 7,389,337
Adi ve seyreltilmis hisse basina kazang

(1 TL nominal karsilig1) 0.21 0.25

28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
28.1 Finansal Risk Yonetimi Amaclar1 ve Politikalar:

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki ¢esitli risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski

Likidite Riski

Piyasa Riski

Bu not Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar1 ve siiregleri hakkinda bilgi vermek amagli sunulmustur. Sirket
Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi gercevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalar1 Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri igin
uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagli kalmaktir. Sirket ¢esitli egitim
ve yonetim standartlart ve siirecleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami yaratarak, tiim
calisanlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimei olmaktadir.

28.1.1 Kredi riski

Sirket faktoring islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in Kredi izleme ve
Krediler departmanlari kredi riskinin yonetiminden sorumludur. Sirket finansal varliklar igin belirli
miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis 6ncesi ve kredi
izleme Oncesi yontemler gelistirilmis olup yonetimin mevcut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski
stirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarimi tasimayan firmalar ile kredi iliskisi
baslatilmamaktadir. Kredi komitesi yetkilerine gore talep edilen tim kredi teklifleri
degerlendirilmektedir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyar1
sistemleri gelistirilmis olup donemler itibari ile ilgili caligmalar ve miisteri kredibilitesi 6l¢iimlemesi de
yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote
yandan, Sirket’in kredi riskini takip etmek amaciyla kullanmakta oldugu 6zel bir bilgisayar programi da
mevcuttur.

Bilango tarihi itibariyla, Sirket’in kredi riski belirli bir sektor veya cografi bolgede yogunlagsmamuistir.
Sirket’in maksimum kredi riski her finansal varligin bilangoda gosterilen kayith degeri kadardir.
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

28.1.2 Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi1 sirasinda ortaya c¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in
varliklarint hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi ger¢ege uygun bir fiyat ve
uygun bir zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar
araciligiyla fonlama ihtiyacim1 karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulasmak icin gerekli olan fon
kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini
degerlendirmektedir.

28.1.3 Piyasa riski
(i)  Doviz kuru riski

Sirket, yabanc1 para birimleri ile ger¢eklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri
gibi) dolay1 yabanci para riski tagimaktadir. Sirket’in finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan
dolay1, s6z konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan
etkilenmektedir.

(i)  Faiz oram riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve bor¢larmin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar1 ya da
yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Sirket,
degisken faiz oranlar1 igeren varlik ve borglari ve bunlarin yeniden fiyatlandirilmasi nedeniyle de faiz orani
riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlar dikkate alindiginda
risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)

28.2.1 Kredi riski

Faktoring alacaklari Takipteki alacaklar Diger alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger iliskili Diger
31 Aralik 2015 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Bankalar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) - 614,383,037 - 1,995,235 - 14,371,116 637,265
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 612,916,815 - - - 14,371,116 637,265

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - 1,466,222 - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklarin - - - - - - -
- Net defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kism - - - -
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - 1,995,235 - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - 31,946,710 - - -
- Deger disiikligi (-) - - - (29,951,475 - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger disiikliigi (-) - - - - - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)

Faktoring alacaklari Takipteki alacaklar Diger alacaklar
Diger Diger Diger
31 Arahk 2014 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Bankalar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) - 792,594,667 - 35 - 17,032,213 182,280

A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 787,530,794 - - - 17,032,213 182,280
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger disiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - 5,063,873 - - - - -
C. Vadesi geemis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin
- Net defter degeri - - - - - - -
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - 35 - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - 19,723,490 - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - (19,723,455) - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1 - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger disiikliigii (-) - - - - - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1 - - - - - - -
E. Bilancgo disi1 kredi riski i¢ceren unsurlar - - - - - - -
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

28.2 Risk Yonetimi Ac¢iklamalar: (Devami)
28.2.2 Likidite riski (Devamu)
Asagidaki tablo, bilango tarihi itibariyla s6zlesmenin vade tarihine kadar kalan donemini baz alarak,

Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen
tutarlar sozlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

31 Arahk 2015

Beklenen
nakit
Sozlesmeye gore veya Kayith cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yl 5 yildan
beklenen vadeler degeri toplam kisa arasi arasi uzun
Finansal yakumlulikler 564,992,621 597,137,039 165,839,541 318,516,105 112,781,393 -
Alinan krediler 422,404,570 445,082,630 163,671,836 211,540,178 69,870,616 -
Finansal kiralama borglar1 21,990,161 24,948,001 736,998 24,211,003 - -
Ihrag edilen menkul kiymetler 119,167,183 125,675,701 60,729,461 64,946,239 - -
Faktoring borglart 1,430,707 1,430,707 1,430,707 - - -
31 Aralik 2014
Beklenen
nakit
Sozlesmeye gore veya Kayith cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
beklenen vadeler degeri toplam arasi arasi arasi uzun
Finansal yakumlulikler 725,615,883 784,492,152 408,469,724 213,001,735 163,020,693 -
Alinan krediler 559,169,745 604,688,834 383,062,951 79,208,323 142,417,560 -
Finansal kiralama borglar1 21,112,544 23,352,000 588,000 22,764,000 - -
Ihrag edilen menkul kiymetler 144,551,346 155,669,070 24,036,525 111,029,412 20,603,133 -
Faktoring borglart 782,248 782,248 782,248 - - -

28.2.3 Piyasa Riski

(1)  Faiz orani riski

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla, finansal araclara uygulanan agirlikli ortalama etkin faiz
oranlan asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Amerikan Avro TL Amerikan Avro TL
Dolar1 (%) (%) (%) Dolar1 (%) (%) (%)
Varhklar
Faktoring alacaklari 25.19 19.31 22.93 14.34 15.56 19.20
Yukimltlukler
Alinan krediler 3.76 3.70 14.33 3.85 3.75 12.65
Thrag edilen menkul kiymetler - - 13.37 - - 11.68
Finansal kiralama bor¢lari - - 13.40 - - 11.20
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

28.2 Risk Yonetimi Ac¢iklamalar: (Devami)
Faiz orant riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla, Sirket’in faize duyarl finansal enstriimanlari asagidaki gibidir:

Kayith Deger

31 Aralik 2015 31 Aralhk 2014
Sabit faizli
Faktoring alacaklari, net 614,383,037 792,594,667
Finansal kiralama borglari (21,990,161) (21,112,544)
Alnan krediler (194,848,605) (272,735,840)
Thrag edilen menkul kiymetler (79,046,795) (43,300,730)
Degisken faizli
Alinan krediler (227,555,965) (286,433,905)
Ihrag edilen menkul kiymetler (40,120,388) (101,250,616)

31 Aralik 2015 tarihindeki TL para birimi cinsinden olan degisken faizli enstriimanlarin yenileme
tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha yiiksek/diisiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken
faizli finansal araglardan olusan yiiksek/diisiik faiz gideri sonucu vergi Oncesi net donem kari
433,118 TL (31 Aralik 2014: 720,365 TL) daha diistiik/yiiksek olacakti.

(i)  Doviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli borglaridan dolay1 yabanci para riski tagimaktadir.
S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolar1 ve Avro’dur. Sirket’in finansal
tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolay1, s6z konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL
karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla, yabanci para cinsinden aktif ve pasifler, agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

(TL Tutar) (TL Tutar)

A. D6viz cinsinden varliklar 57,341,255 55,215,690
B. Déviz cinsinden yukimlulukler (56,098,380) (54,965,926)
C. Tilrev Finansal Araglar - -
Net doviz pozisyonu (A+B+C) 1,242,875 249,764
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

28.2 Risk Yonetimi Ac¢iklamalar: (Devami)
Asagidaki tablo 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla Sirket’in detayli bazda yabanci para

pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith
tutarlar1 yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 ABD Dolar1 Avro Toplam
Nakit degerler ve bankalar - - -
Faktoring alacaklari 25,596,781 31,744,474 57,341,255
Diger alacaklar

Diger Borglar

Almnan krediler (24,346,501) (31,744,460) (56,090,961)
Diger borglar (7,419) - (7,419)
Net yabanci para pozisyonu 1,242,861 14 1,242,875
31 Arahk 2014 ABD Dolan Avro Toplam

Nakit degerler ve bankalar - - -
Faktoring alacaklari 45,232,482 9,982,987 55,215,469

Diger alacaklar 221 - 221
Alman krediler (44,959,709) (10,006,217) (54,965,926)
Net yabanci para pozisyonu 272,994 (23,230) 249,764

Doviz kuru riski duyarliik analizi

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, TL nin, ABD Dolar1 ve Avro karsisinda %10 oraninda deger
kaybetmesi ve diger tiim degiskenlerin ayni1 kalmasi varsayimi altinda, yabanci para biriminde olan
varlik ve ylikiimliiliikklerden dogan kur farkinin dénem karma vergi oncesi etkisi asagidaki tabloda
sunulmustur. Bu analizde, diger biitiin degiskenlerin, oOzellikle faiz oranlarinin sabit kaldigi
varsayilmistir.

31 Aralik 2015 Ozkaynak Kar veya zarar
ABD Dolar 124,286 124,286
Avro 1 1
124,287 124,287

31 Arahik 2014 Ozkaynak Kar veya zarar
ABD Dolari 27,299 27,299
Avro (2,323) (2,323)
24,976 24,976
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

28.2 Risk Yonetimi Ac¢iklamalar: (Devami)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, TL nin, diger doviz cinsleri karsisinda %10 oraninda deger
kaybetmesi ve diger tiim degiskenlerin ayni1 kalmasi varsayimi altinda, yabanci para biriminde olan
varlik ve ylikiimliiliiklerden dogan net kur farki, yukaridaki tabloda gosterilen deger azalisi ile ayni
tutarda ancak ters yonde etkiye sahip olmaktadir.

28.2.4 Sermaye YoOnetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir. Sirket’in
sermaye yapisi bor¢lar, nakit ve nakit benzerleri ve 18 no’lu notta agiklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye
yedekleri ve kar yedeklerini igeren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in {ist
yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte
her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Y6netim Kurulu’nun kararina bagl
olanlar1 Yonetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.

Sirket’in genel stratejisi Onceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

10 Ekim 2006 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik”in 23. maddesine gore faktoring
sirketlerinin fon kullandirimindan kaynaklanan alacaklarinin toplam tutar1 6z kaynaklarinin 30 katin
gecemez. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla yapilan hesaplamada Sirket’in alacaklarmin toplam
Ozkaynaklarinin otuz katin1 gegmemektedir (2014: Gegmemektedir).

29  FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI

Sirket finansal araglarin gercege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarin1 kullanarak hesaplamistir. Ancak, gergege uygun degeri bulabilmek icin kanaat
kullanmak gerektiginden, gercege uygun deger Ol¢limleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir. Uzun vadeli bor¢lanmalarin ger¢ege uygun degeri raporlama tarihi itibariyla
Sirket’in bor¢lanma faiz oranlari kullanilarak yeniden hesaplanmigtir. Sirket yoOnetimi tarafindan
faktoring alacaklari, bankalardan alacaklar ve kisa vadeli banka kredileri de dahil olmak tizere etkin
faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin rayig
degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek
kayitli degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir. Thra¢ edilen menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degeri
islem gordiikleri piyasada olusan fiyatlar1 baz alinarak belirlenmistir.
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29 FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI (Devam)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayith degeri ve gergege

uygun degeri asagidaki gibidir;

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Gercege Gercege
Kayith uygun Kayith uygun
degeri degeri degeri degeri
Finansal varliklar
Nakit degerler ve bankalar 654,625 654,625 201,134 201,134
Faktoring alacaklari 614,383,037 614,383,037 792,594,667 792,594,667
Finansal yoktmlalakler
Alinan krediler 422,404,570 445,082,631 559,169,745 561,117,048
Finansal kiralama borglar 21,990,161 24,948,001 21,112,544 21,112,544
Ihrag edilen menkul kiymetler 119,167,183 125,675,700 144,551,346 146,135,805
Faktoring borglart 1,430,707 1,430,707 782,248 782,248

30. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket’in Nitelikli Yatirnmcilara Satis yontemiyle ihracini gergeklestirmis oldugu, 15 Temmuz 2015
vade baslangi¢ tarihli 20,000,000 TL nominal tutarli TRFLDFK11614 ISIN kodlu bonolarin 8 Ocak
2016 tarihinde itfas1 gerceklesmistir.

Sirket, 8 Ocak 2016 vade baslangig tarihli 40.000.000 TL nominal tutarli TRFLDFK71618 ISIN kodlu
bonolarin Nitelikli Yatirimcilara Satis yontemiyle ihracini gerceklestirmistir. Bonolarin itfa tarihi
1 Temmuz 2016°dr.

Sirket, 9 Subat 2016 vade baslangig tarihli 15.000.000 TL nominal tutarli TRFLDFK81617 ISIN kodlu

bonolarin Nitelikli Yatirimcilara Satis yontemiyle ihracini gerceklestirmistir. Bonolarin itfa tarihi
5 Agustos 2016°dir.
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