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Istanbul Faktoring A.S. Yonetim Kurulu’na
Finansal Tablolara iliskin Rapor

Istanbul Faktoring A.S. nin (“Sirkét”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte sona
eren hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
ozkaynaklar degisim tablosu, nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarini &zetleyen dipnotlar ve
diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara Higkin Sorumlulugu

Sirket yOnetimi; finansal tablolarm 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve
Izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalar ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu ("BDDK") tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari hiikiimlerini iceren; "BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak i¢in gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gbriis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarn &nemli yanhslk igerip igermedigine dair makul giivence elde
etmek lizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit1 elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki hata veya
hile kaynakli “&nemli yanhshk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denet¢inin mesleki
muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amactyla isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine
iliskin bir goriis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun
degerlendirilmesinin yami sira, isletme y@netimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin
uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde etti§imiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériistimiiziin olusturulmast igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Deloitte; ingiltere mevzuatina gére kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL") girketini, lye firma agindaki sirketlerden ve iligkili tizel kisiliklerden bir veya
birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve her bir iiye firma ayr ve bagimsiz birer tiizel kisiliktir. DTTL (“Deloitte Global” olarak da anilmaktadir) misterilere hizmet
sunmamaktadir. DTTL ve Uye firmalarinin yasal yapisinin detayl agiklamasi www.deloitte.com/about adresinde yer almaktadir.
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Deloitte.

Goritis

Goriisiimiize gdre, finansal tablolar, Istanbul Faktoring A.S.’nin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarmi BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir
bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402 ’nci maddesinin d6rdiincii fikrasi uyarinca; Sirket’in 1
Ocak — 31 Aralik 2015 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin
finansal raperlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiincii fikras: uyarmca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Hasan Kilig, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 29 Subat 2016
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ISTANBUL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARTYLA BILANCO
(Tutariar aksi belirtitmedikge Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Geemis Gegmis
. Cari Dénem Onceki Dinem

AKTIiF KALEMLER 31122015 31.122014
Dipnaot TP YP Toplam TP YP Toplam
L NAKIT, NAKIT BENZERLER] ve MERKEZ BANKASI Not:4 - - - 4 - 14
1L GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) - - - - - .
21 Alm Sanm Amagh Finansal Varliklar - - - - - -
22 Gergefe Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansinlan Olarak Simuflandinlan FV - - - . - -
23 Alm Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar - - - - - -
1L BANKALAR Not:4 888 - 888 202 - 202
v, TERS REPO [SLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - . -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
VI FAKTORING ALACAKLARI Not:5 57.299 - 57.299 38.882 - 38.882
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklan 56,603 - 56603 38.882 - 3888
6.1.1 Yurt Igi 60.109 - 60,109  40.973 - 40773
6.1.2 Yurt Digs - - - - - -
6.13 Kazamlmamig Gelirler (-} (3.506} - (3.506)  (1.881) - (1.891)
6.2 Difier Faktoring Alacaklan 696 - 596 - . -
6.2.1 Yurt Igi 696 - 696 - . -
6.2.2 Yurt Dist - - - - - -
VI FINANSMAN KREDILER] - - - - - -
7.1 Tiiketici Krediler - - - - - -
7.2 Kredi Kartlan - - - - - -
73 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VIIL KIRALAMA ISLEMLERI - - . - - .
8.1 Kiralama Islemlerindan Atacaklar - - - - - -
811 Finansal Kiralama Alacaklan - - - - - -
812 Faaliyet Kiralamasi Alacaklan - - - - - -
813 Kazanilmames Gelirler (-) - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yamlmakta QOlan Y annmlar - - - - . -
83 Kiralama 1stemler igin Verlen Avanslar - - - - - -
IX. DIGER ALACAKLAR - - - - - .
X. TAKIPTEKI ALACAKLAR Not:5 303 - 303 - - -
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklan 996 - 996 - - -
10.2 Takipteki Finansman Kredileri . - - - - R
1¢.3 Takipteki Kiralama Iglemlerinden Alacaklar B . - - - R
10.4 Ozel Kargihiklar (-) (693) - (693) - - -
XL RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR -- - - - - -
11.1 Gergege Uypgun Defier Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - .
11.2 Nakit Akig Riskinder Korunma Amaglilar - - - - - B
11.3 Yurtdigindaki Net Yatimm Riskinden Korunma Amaglilar - - - - . -
XIE VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XIIL BAGLIORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIV. ISTIRAKLER (Net) - - - - . R
XV. IS ORTAKLIKLARI (Net) . - - - - -
XVI. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) Not:7 980 - 980 378 - 378
VI MADDI OLMAY AN DURAN VARLIKLAR (Net) Not:8 43 - 43 64 - 64
VA Serefiye - - . - - -
17.2 Diiger 43 - 43 64 - 64
XVIIL.  PESIN ODENMIS GIDERLER - - - 48 - 48
IXX. CARI DONEM VERGI VARLIGI - - - - - -
XX, ERTELENMI$ VERGI VARLIG] Not:9 696 - 696 375 - 375
XX DIGER AKTIiFLER Not:10 98 - 98 46 - 46
ARA TOPLAM . 60.307 - 60307 40.009 - 40,009

XXIL SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN VARLIKLAR (Net) - - - - - R
221 Satig Amaglt - - - - - -
2.2 Durdurulan Faalivetlere fligkin - - - - - -
AKTIF TOPLAMI 60.307 - 60307 40.009 - 40.009

Iisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic: bir par¢asidir.
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ISTANBUL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO
(Tutariar aksi belivtilmedikge Bin Tavk Livas: (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmis
) Cari Dinem Onceki Dénem
PASIF KALEMLER 31,12.2015 31122014
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

L ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKOMLULUKLER - - - - - -
IL  ALINAN KREDILER Not:11  27.533 - 27533 11645 - 11.645
M. FAKTORING BORCLARI Not:13 18 - 18 11 - 11
V. KiRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR - - - - - .
4.1 Finansal Kiralama Borglan - - - - - -
42  Faaliyet Kiralamasi Borglan - - - - - -
43  Difier - - - - - -
44  Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - -
V. [HRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
il Bonolar - - - - - -
5.2 Varhpa Dayal Menkul Kiymetler - - - - - -
53  Tahviller - - - - - .
V1. DIGER BORCLAR Not:12 16 - 16 2 - 2
VIL DIGER YABANCIKAYNAKLAR | - - - - - -
VIll. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER - - - - - N
8.1 Gergege Uypun Defier Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
82  Nakit Ak Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
83  Yundisindaki Net Yaunm Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - .
X. GDENECEK_VERGi VE YUKUMLULUKLER Not:14 199 - 199 83 - 83
X, BORC VE GIDER KARSILIKLARI Not:16 15 - 15 - - -
10.1  Yeniden Yapilanma Karsiija - - - - - -
10,2 Caligan Haklan Yikiimlilogs Kargthin 15 - 15 - - -
10.3  Dijer Kargthklar - - - - - -
XL ERTELENMIS GELIRLER - - - - - .
Xl CARIDONEM VERGI BORCU Not:15 470 - 470 255 - 255
X0I. ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - -
XIV. SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - -

ARA TOPLAM 28.251 - 28251 11.9% - 11.996
XV. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN

DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
15.1  Sahg Amagh . - - - - - -
15.2  Durdurulan Faaliyetlere ligkin - - - - - -
XVI. 0ZKAYNAKLAR 32,056 - 32056 218.013 - 28.013
16.1  Odenmis Sermaye Not;17  25.000 - 25000 25.000 - 25.000
16.2  Sermaye Yedeklerd Not;17 “ - - - - -
16.2.1 Hisse Senedi Ihrag Primleri - - - - - .
16.2.2 Hisse Senedi Iptal Kdrlan - - - . - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekler - - - - - -
163 Kir veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak Birtkmig Difer Kapsamh Gelirler veya

Giderler - - - - - -
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinlacak Birikmis Difer Kapsamh Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.5 KarYedekler Not:18  2.638 - 2638 - - -
16.5.1 Yasal Yedekler 151 - 151 - - -
16.5.2 Statii Yedekleri - - - - - -
16.5.3 Olagianistd Yedekler 2487 - 2487 - - -
16.5.4 Digier Kar Yedekleri - - - - - -
16,6 Kérveya Zarar 4.418 - 4418 3.013 - 3.013
16.6.1 Gegmis Yillar Kér veya Zaran 375 - 375 - - .
16.6.2 Donem Net Kdr veya Zaran 4.043 - 4043 3013 - 3013

PASIF TOPLAMI 60.307 - 60.307  40.00% - 40.009

[ligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidr,
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ISTANBUL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirast (“TL") olavak ifade edilmigtir.}

Bagimsiz Denctimden Bagimsiz Denetimden
Gecmis Gegmis
Cari Dénem Ouceki Dinem
NAZIM HESAP KALEMLERI 31.122015 31.12.2014

Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

L RISKi USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERI] - - - - - -
IL. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 7.158 - 7.158 4318 - 4.318
NI ALINAN TEMINATLAR Not:20 1,232,955 - 1,232,955 324.881 - 324.881
IV,  VERILEN TEMINATLAR Not:20) - - - - - -
V.  TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Cayilabilir Taahhitler - - - - - -
5.2.3  Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhitleti - - - - - -
5.2,1.2 Faaliyet Kiralama Taahhiitieri - - - - - -
5.2,2  Dxger Cawilabilir Taahhatler - - - - - -
VL. TUREVFINANSAL ARACLAR - - - - - .
6.1 Riskten Korunma Amagh Tirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amach Islemler - - - - - -
6.1.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amagch islemler - - - - - .
613  Yundisindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amagh {slemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagh Islemler - - - - - -
62.1 Vadeli Alim-Satm [glemleri - - - - - -
622  Swap Alm Satim Iglemlen - - - - - -
623 Alim Satim Opsiyon Islemlen - - - - - -
624 Fumres Alm Satim Islemler - - - - - -
62,5 Diger - - - - - -
VI. EMANETKIYMETLER 61.720 157 61.877 39.995 201 40.196
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 1301.833 157 1.301.990 369.194 2{1 369.395

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ISTANBUL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Bin Tiirk Lirast (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

Basimsiz Denctimden Bagunsiz Denetimden
Geemis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem

GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot 0101, - 31122015 27.01, - 31.12.2014
L ESAS FAALIYET GELIRLERI 12195 5217
FAKTORING GELIRLERI Not:23 12.195 5217
L1 Fakioring Alacaklarmdan Alnan Faizler 12,149 5.208
LLLL Iskontelu 12.149 3,206
L12 Diger - -
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 46 11
1.2.1 Iskontolu 46 1
1232 Diger - -
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
1.3 Finansmarn Kredilerinden Alinan Faizler - -
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucrat ve Komisyonlar - -
KIRALAMA GELIRLERI - -
13 Finansal Kiralama Gelirleri - T
16 Faaliyet Kiralamas Gelirleri - -
17 Kiralama Islem lerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1I. FINANSMAN GIDERLERI {-} Not:26 (2.413) {512)
a1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (2.332) (508)
22 Faktoting islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
13 Finansal Kiralama Giderleri - -
24 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
13 Diger Faiz Giderleri (56) -
26 Verilen Ucret ve Komisyonlar 25) )]
1L BROTK/Z{HD . 9,782 4.705
Iv. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-} Not:24 (4.009) (1.823)
4.1 Personel Giderleri (2.060) (776)
4.2 Kidem Tazminat Karsihi Gideri 1) -
43 Aragtuma Geligtime Giderleri - -
44 Genel Iletme Giderieri (1.849) (1.033)
45 Diger . (88) (14)
V. BRpT FAALIYET K/Z ([1I+IV} AT73 2,382
VI, DIGER FAALIYET GELIRLERI Not:25 53 890
6.1 Bankalardan Alian Faizler 41 . 881
6.2 Ters Repo Ijlemlerinden Alnan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3.1 Alm Sanm Amagh Finansal Varhiklardan - -
6.3.2 Gergege Uypun Deger Fark: Kar/Zarara Yansitilan Olarek Siniflandinian FV . -
6.3.3 Saulmaya Hazir Finansal Varhiklardan - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirmlardan - -
64 “Temenii Gelirleri ) .
63 Sermaye Piyasasi Iglemleri Kén - -
6.5.1 Tarev Finansa) Iglemlarden - -
6.5.2 Diger - -
6.6 Kambiyo Iglemleri Kar: 14 !
6.7 Diger - 8
VIL TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR {-) Not:27 (693} -
VIIL DHGER FAALIYET GIDERLERI (-} Not:28 - 2)
8.1 Menkul Defierler Deger Dugiis Gideri - -
8.1.1 Gergefie Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV Deger Diigme Gideri - -
812 Saulmaya Hazir Finansal Varhkiardan - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatrnmlardan - -
82 Puran Varltklar Deger Digilg Giderleri - -
§2.1 Maddi Duran Varlik Deger Dusugs Giderleri - -
B2 Sang Amagh Elde Tutzlan ve Durodurulan Faaliyetlere Tigkin Duran Varliklar Deger Ditgis Giderleri - -
823 Serefiye Defier Disgag Giderd - -
824 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Defer Disily Giderleri . - -
825 Istirak, Baftle Ontakihik ve I5 Ortakliklan Deger Dists Giderleri - ' -
83 Tirey Finansal lslemierden Zarar - -
54 Kambiyo Islemleri Zaran - (2}
8.5 Diger - -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 5135 3.7
X BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - To-
XL NET PARASAL POZISYON KARIZARARI - -
X1, SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 5135 3770
XIIIL SURDURULEN FAALIVETLER VERGI KARSILIGI () Not:29 (1.082) (757
131 Cari Vergi Karsilif (1.413) (1.132)
132 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+} - -
13.3 Er_telenlnis_\"ergi Gelir Etkisi {-} 31 375
XIV. SURDURULEN FAALIVETLER DONEM NET K/Z (XTI=XIII) 4.043 3.013
XV, DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
15.1 Saug Amagh Elde Tutulan Duran Vaslik Gelirleri - -
15.2 Bafil Ostakhik, Istirak ve I5 Ortakhklar Saug Karlart - -
153 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
hAYS DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
16.1 Satg Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
16.2 Bagh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklar: Szt Zararian - -
16.3 Diger Durduruian Faaliyet Giderleri - -
XVIL DURDURULAN FAALIVETLER VERGI ONCESI R/Z (Xv-xVD) - -
XVIIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSI'LI(';I () - -
18.1 Cari Vergi Kargiligi . - -
18.2 Enelenmis Vergi Gider Etkisi (+) ’ - . -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVII=XVIID) - -
po & NET DONEM KARUZARARI (XIV4XIX) 4043 3.013

Mligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic: bir pargasidir.
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ISTANBUL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Denetimden

Gegmis
Cari Donem
01.01.—31.12.2015

Bagimsiz Denctimden
. Gegmis
Onceki Donem

27.01.-31.12.2014

L DONEM KARVZARARI
1L DIGER KAPSAMLI GELIRLER
21 Karveya Zararda Yeniden Simflandmlmayacaklar

21.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislarn/Azahstan

212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degedderne Armglan/Azahiglan

213 Tammlanmig Fayda Planlan Yeniden Olgiim Nazanglar/Kayiplan

214 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandinimavacak Digier Kapsamli Gelir Unsurlan

Kér veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak Difier Kapsamli Gelire iliskin Vergler

Dignem Vergi Gideri/Geliri

Ertelenmis Vergi Gider/Gelirl

Kir veya Zararda Yeniden Simflandinlacaklar

Yabaner Para Cevirim Farklan

..... Satilmaya Hazir Finansal Varhiklann Yeniden Degerleme ve/veva Simfiandinma Gelirleri/Gidetleri

in

RS RERY AN

D D [ = e
L
fo —

)

223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri

234 Yurtdigindaki Isletmeve [liskin Yatirum Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri

225 Diger Kdr veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinnlacak Diger Kapsaml Gelir Unsurlan
236 Kir veya Zararda Yeniden Simflandinlacak Diger Kapsamli Gelire Tliskin Vergiler
2260 Ddnem Vergi Gideri/Geliri

22,62 Erelenmis Vergi Gideri/Geliri

118 TOPLAM KAPSAML! GELIR (F+11)

4.043

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.

5

3.013




9

“uprsedied g ide[uewe) uejo]qe) jesueuy nq sepoudip pieppsl|

199 3Py

(uepaeyn) Sieayen e s e quesdey 2Fip jean|Lopueiis udpIok Juno Jewz eqaa 1gy 10f1p aa curjAud yesepupue s epaeiezapy wopuuied 1uesdes ofip uuepuuned uatapagap sl quudeyze) ‘uerifeyueduezey eurnuoy uopums S wieN) i o
‘re|didey/ue [Suezey eupuiies tAaaoa su|raFop uapiuak SLURLIG UL A [LSWEWL 128 BABWHHES §

MR IE) uriaod ed dueqe g p

uappuas e sz vhaa 1 409 ip 3| ue(fed yeordeuupUE]ILS BpIRIEZ/ARY WOpLtd uesdey B vepuuned vonajreFop ol {iuogA yeuieNzo) 28ig ©

‘upphdey/ueduezey wind)g uapirok Sy uig woeped eple) Suouefunm |, 7

‘ep$ieze/meS1e owapaiop uapiwak SuuyLeiq e e v |

TI08T - QUL - - - - - - - - - - - - - - - - 000°ST QXX +AIHID
1s94n|ey NU0g wann(
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - aoha €7l
- - - - - . - - - - - - - - - - - - - - UL UL Y SDRPaA TE
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - nnawa g uemdeq 'zl
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - nmpgeq Ay CIx
£10°€E - £10°€ - - - - - - - - - - - - - - - - - LILIEZ BAOA LIRY] JON Waugq  CIX
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Siezy; sy adiwapan opppidaq el X
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 2Py ozuag alfvnng 'y
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - ADPUALEL, IYTILIMSOUGQ NULPIVIG ISSI[ [ITA
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Hae,f sugpzn uodsepuy adeuriag W_EE_R..V 1A
- - - - - - - - - - - - - - . - - - - - TULINIY 3AEUMAG UM NSIPIaLL) veparpeukey] 3 (TA
0057 - - - - - - - - - “ - - - - - - - - D00'ST LY 2AE DG UIMNSIRIIAIN) IPYTN A
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Hpo quesdey wepdoy, AT
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - a1+ adppeg o g 1
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - SO LUDYRISITI uepidle A, epuisey N[O dqasRN T
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 1SI13 usawnpzng vueEe 17
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - Jaapungpzng wepdey vounedn g SN 1T
- - - - - - - - - - - - - - - - - - - - 1sadijegp 1Seg waugg ‘1

FLOTTIIE-10°LE Waug g Hadug

qeudeyzg) (omezy  (UeleZ) UApPPPAA 19DPIPIA  US|NOPIA IOPIPIA HOHApAA HIYIPaA  LepeY  LDMULLL] UdYApas  QARULIDG

weydoy, Fury Juey ey wedein nwis Jesep 1y . akeutiag ey denyp owweg  Snuuapg  Joudg
wougg  woupg  Jadig : 9 § ¥ t t ! il apsusg  Ipoudg . Srudar) uapugauac) asunfeg
Sndany dSS1H 958

UTDITHSIOAA DIFAN[AI TNITY Y IYNAVIZO

RETTEL IR BETRETITS)
AP0 sy oa 1apyan esdey]
121 Snuyng 15717 Siwyug
jearpupme g yeoeewjpue] g
tapap UaPIUDA
epaeRy efoA agy  epeany koA gy

(nstuigipa 2pofi YoIv10 (14, ) ISONT YL UIG DOYPOUILLDG ISYD IDLIDILT)
NSO1dv.L WISIDAQ AV TAVNAVIZO LIV VTIA NIUd VNOS AANIHIIV.L S10T ATIVAY 1€

"$V ONRIO LM VA TRANV.LST




(Lzpeimy )

19t pnsun yod ipuiesdiey 10J 1 JESELIpue s wap ok yEee Jeiez elaa Jey 10Fip o4 LA seon{LIpuR{ILS Ry udp

L

“npisedied J1q wideg|wewWE) ulie[o]qe) [esusuy nq Jepoudip PRSI

1ap3 apRft

o 1juesdey sofip uuepeed nouspoFop ojtuampd yeuleyzg ‘vedidmyeidunzey ewmuoy vopuryst S joeN) 31 9

‘uejdifeyueSueziry BWRPUREINS BADA/QA OWHIITOD USHUIL SIUNLEIG BUER[FIPLA [BSUCUI HZRY BABIE| RS §
‘ueppe) winasd ered ueqe ¢
wapiad yearjo ez tAoa ey 1Fip ot uepled yroedewtpiir s vpariezaey usputinad iwesdey 1o51p winpuoned vouapafop ajuuaed euleyzg) i €

Auy/uepdtivzey wndgg uopitad Siuyug wuoeweid epAsp Suuueunn ] g

‘umpdiezue S1He AUDINTEP UDPINDA SrTuy U J2[yIRA U §

950°7E SLE Py

L8Y'T -

0nrsT

(IDGHTX™ " FALHID
1sa£pjeg nUog wWIu(

- 10t (£107%)
- 89) -

- SLE €1re)
£rPor

ELrgT - e

L3YT -

LBF'T -

000°5T

wihq

LRI [ e LRIy Y DI0[4opa A

npstus | uejengec

ngeg apy]

LIRIEZ KA LIRDM] 19N WauD(Q

Siezyy Sipy jknpan M SE i
J3]IPAay] UXZUdY] AR ULIAg
AIIAE], LI I DISHUK] JUIPAIY OS5I

By 3mazng vodseguyg afeuntag Sjumapg
HULITY 24RULag Wajunsapadian uepiepeuiey 3
IULITIY 8EWIAE LIS IS E?_.;.H

ey yueesde sy wepdoy,

(1) ohpieg wag

ISP auapIpSedacy wepde o epuisey e, sqoseyniy
ISP UNLSSUINDZNE ML eIRE]

JZapunpz ey veptde ), vanacin g SWL

1524 ey 1Sy Wanp

SHOTTIIC-10'T0 waumg HED

HenAeyzQ

) (neny)
wepdo],

Fue
Waugg]
Snudany

{ueiez)

Jug
[HETT |

[IETEETEIN
ey
Rl

1aj§apas HOPRPIA JA[OPIA

nispuedeIo

IEFEEYY
use A ey

UaPapas,  aepey
aheunag _Em_

19810 Ipauag
AsS1H

[EETIET]
duny|
pouog
assiy

HOPSpas  SAEWIIDE

g aheunag

AILIPID DA 180p10
J2pRn) uesdey]  9A IR0 Pueesdey
1091 Smuyng 133 Siujuig
NedR[UIpUR IS qEonuwuIpuRL g
UaPIBA AP A
epleiez e£oA gy epieiey 1b£oa ey

Snuuzpgy joudic

S1rdor)y sapauag) nswieg

YT TUSIDTA IAANTHI TNV NYNAVHZO

(nsitupipa apofi yoavjo ( 70,,) 1SDHT YAl L HIg dIYIPAUIL2G ISYD ADJDILL)
nso1gv.L E_w_Um_Q AVITAVNAVIAZQ LIV VIIA NG VNOS HANIHIMVL S10Z ATTVIV 1€

‘§'V ONRIOLI VA TNANV.LST




ISTANBUL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

BIN TURK LIRASI

BIN TURK LIRASI

Bagimsiz Denetimden Gegmis
Cari Dinem
10cak - 31 Arakk 2015

BaZimsiz Denctimden Gegmis
Onceki Dinem
27 Ocak-31 Arahk 2014

Notlar
A, ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusn Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kin 5.919 5.087
1.1.1 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 13.805 7.978
1.1.2 Odenen Faizler/Kiralama Gelitleri (2.413) (295)
1.1.3 Kiralama Giderlerd - -
1.1.4 | Alnan Temettiiler - -
115 Alinan Ueret ve Komisyonlar Not:23 46 11
1.1.6 | Elde Edilen Difier Kazanglar - -
117 | Zarar Olarak Muhasebelegtinilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar - -
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yamlan Nakit Odemeler (2.057) (776}
119 Odenen Vergiler (1.078) (877}
1.1.10 | Difrer (2.384) (954}
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (20.322 (40.771)
1.2.1 Faktoring Alacaklanndaki Net (Artis) Azalis (20.032) (40.773)
12,1 Finansman Kredilerindeki Net (Arig) Azahs - -
1.2.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artig) Azahg - -
1232 Diger Aktiflerde Net (Amg) Azalig (307) (93}
123 Faktoring Borglanndaki Net Artig (Azalsg) 7 11
1.2.3 | Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Arhi (Azahs) - -
1.24 | Alinan Kredilerdeki Net Artig {Azales) - -
1.2.5 | Vadesi Gelmis Borglarda Net Aruig (Azals) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Arus (Azalig) 10 83
L Esas Faaliyetlerinden Kavnaldanan Net Nakit Alug (14.403) (35.684)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
21 [ktisap Edilen Bagls Ortakhk ve Istirakler ve l§ Ortakhklan - -
22 Elden Ctkanlan Bagle Ortakhk ve Igtirakler ve I Ortakhiklan - -
23 Sann Ahnan Menkuller ve Gayrimenkuller Not:7 {801} (444)
2.4 Elden Cikanlan Menkul ve Gayrimenkuller - -
25 Elde Edilen $atilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikanlan Satilmaya Hazir Finansal Varbiklar - - -
2.7 Satin Ahnan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar - -
28 Sanlan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatmmlar - -
29 Difer Not:8 (12} (88)
1L Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Alagi (813) (532)
c. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
31 Krediler ve {hrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 173.963 11.432
32 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist (158.075) -
33 fhrag Edilen Sermaye Araglan Not:17 - 35.000
34 Temettli Odemeleri - -
35 Finansal Kiralamaya fliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
11 Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 15,888 36.432
IV, Dijviz Kurundali Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Egdeger Yarhklardaki Net Arhiy 672 216
VL Dinem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeder Varhklar Not:4 216 -
VIL Dinem Senundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Not:4 888 216

Nisikteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayic1 bir pargasidur.
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ISTANBUL FAKTORING A.S.

3] ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

BIN TURK LIRASI

BIN TURK LIRASI

Bagunstz Denetimden
Gegmis
Cari Donem
1 Ocak-31 Arahik 2015 (*)

Bagimsiz Denetimden
_ Gegmis
Onceki Ddnem
27 Ocak-31 Arahk 2014

-

——— e
SRR ERERR

L
LE%) *
U

——
w b

1.6

1.6.1
1.6.2
1.6.3

165

231
232
233
234
23.5
2.4

235

IIL

31
32
33
34

v,

41
42
43
44

DONEM KARININ DAGITIM]

DONEM KARI

ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-}
Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi}

Gelir Vergisi Kesintisi

Difier Vergi ve Yasal Yikamlaliikler

NETDONEM KARI(1.1-1.2)

GECMI$ DONEM ZARARI (-)

BIRINCI TERTIP YASAL YEDEX AKGE (-)

KURULUSTA BIRAKILMASE VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL
FONLAR (-)

DAGITILABILIR NET DONEM KARI J(A-13+1.4+1.5)] (*)

ORTAKLARA BIRINCI TEMETT ()
Hisse Senedi Sahiplerine
Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine

‘Kanlma Intifa Senetlerine

Kara [stirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortaklhifn Belgesi Sahiplerine
PERSONELE TEMETTU ()

YONETIM KURULUNA TEMETTU ()
ORTAKLARA IKINCI TEMETTU {-)
Hisse Senedi Sahiplerine

[mtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma Intifa Senetlerine

Kara Istirakli Tahvillere

Kar ve Zarar Ortaklifn Belgesi Sahiplerine
IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-)
STATU YEDEKLERI ()
OLAGANUSTU YEDEKLER

DIGER YEDEKLER

OZEL FONLAR

YEDEKLERDEN DAGITIM

DAGITILAN YEDEKLER

IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-}
ORTAKLARA PAY (-)

Hisse Senedi Sahiplerine

imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine
Katilma [ntifa Senetlerine

Kara [stirakli Tahvillere

Kir ve Zarar Ortakh fn Belgesi Sahiplerine
PERSONELE PAY (-)

YONETIM KURULUNA PAY (-

HISSE BASINA KAR

HISSE SENEDI SAHIPLERINE

HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( %)
IMTIYAZLI HISSE SENED] SAHIPLERINE
IMTIYAZLI HISSE SENED] SAHIPLERINE ( %)

HISSE BASINA TEMETTU

HISSE SENEDI SAHIPLERINE

HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%)

IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % }

Net:29

5135
(1.092)
(1.413)

321

4.043

3770
(757
(1.133)

375

3013

151

2.862

Iligikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic: bir pargasidir.
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ISTANBUL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

L.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Istanbul Faktoring A.S. (“Sirket”) 27 Ocak 2014 tarihinde tescil olmug olup, Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu’nun (“BDDK™} 17 Nisan 2014 tarih ve 5816 sayili karar ile 6361 sayili Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketleri Kanununun 7 nci maddesi ve Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman $irketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslani Hakkinda Y&netmeligin 5 inci maddesi
gergevesinde faaliyet izni verilmis ve Sirket fiilen faaliyetine 30 Nisan 2014 tarihinde baslamistir.

Sirket’in kurucu ana ortagn Kemal Geng’in, finans sektorii disinda tekstil ve konfeksiyon sektorii ile
ingaat ve gayrimenkul ticaretiyle istigal eden girketleri bulunmaktadar.

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla ortaklhik yapiss;

Adi % 31 Aralik % 31 Arahk

2015 2014
Kemal GENG 99,13 24.782.5 99,13 247825
Semih ALBAYRAK 0,84 210 0,84 210
Sevgi GENC . 0,01 2,5 0,01 25
Kaan Can GENC 0,01 2.5 0,01 2.5
Osman AKBULAK 0,01 2.5 0,01 2,5
Toplam 100,00 25.000 100,00 25.000

Sirket, yurti¢i ve yurtdisi mal ve hizmet satislarmdan dogmus veya dogacak her cesit faturali alacaklari
veya mal veya hizmet satigindan dogmus olduunu tevsik eden diJer belgelere dayali alacaklari
temelliik ederek tahsilini iistlenip bu alacaklara karsilik saticilara 6n Sdemelerde bulunarak, ilgili
mevzuat ve uluslararas: faktoring teamiil ve kurallarina uygun olarak finansman saglamak amaciyla
kurulmugtur, Sirket; miigterilerinin talebine gore, kabili riicu ve gayri kabili riicu olarak yurtici faktoring
hizmetleri sunmakta ve bu gercevede alacaklarin takibi, tahsili ve finansmani hizmetlerini , 6361 sayili
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu ile BDDK’ nin “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yénetmelik™ hiikiimleri
cergevesinde siirdlirmektedir.

Sirket’in ticari sicile kayitli adresi; Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. Giz 2000 Plaza No:7 Kat: 15/59
Sartyer / Istanbul’dur. Sirket, faktoring faaliyetlerini agurlikh olarak tek bir cografi boliimde (Tiirkiye)
yiiriitmektedir,

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket’in caligan sayis1 25°tir (31 Aralik 2014:14).

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 29 Subat 2016 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul*un
finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

10




ISTANBUL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{(Tutariar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Uvygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, faaliyetlerini 24 Arahk 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiirlirliige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen
Hesap Plam ve Izahnamesi Hakkinda Teblig kapsaminda Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun
olarak muhasebelestirmistir.

Sirket, faaliyetlerinin muhasebelestirilmesinde, 13 Aralik 2012 tarih, 28496 sayili Resmi
Gazete’de yaymlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu’na
dayanilarak hazirlanan ve 24 Arahk 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar: ile Finansal
Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik hiikiimleri uygulanmigtir

Finansal tablolarin hazirlanmasinda, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
(*KGK?”) tarafindan yiirirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari ile bunlara iligkin
ek ve yorumlar: (“TMS™) esas alimmstir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde,
genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun dederi esas alnmaktadar.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faalivet sonuglari,
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degigiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalan
geriye doniik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenir. Sirket’in
cari ddnemde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir,

Muhasebe Tahminlerindeki Deg&isiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig:
cari donemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildidi dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde
Onemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve énceki dénem finansal
tablolar yeniden diizenlenir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarmin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolan
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarm sunumu
ile uygunluk saglanmast agisindan karsilagtirmalr bilgiler gerekli goriildigiinde yeniden
smiflandirtlir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.
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31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIJPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlam

Finansal tablolarda raporlanan tuwrarlari ve dipnotlar: etidleven TMS 'de vapilan degisiklikier

Bulunmamaktadir,

a) 2015 wilindan itibaren gecerli olup. Sirket’in finansal tablolarimi etkilemeyen standartlar. mevcut
standartiara getirilen de@isiklikler ve yorumlar

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar’

2010-2012 Dénemine Iliskin TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38,
Yillik Iyilestirmeler TMS 24, TFRS 9, TMS 37, TMS 39!

2011-2013 Dénemine lliskin

Yillik iyilegtirmeler TERS 3, TFRS 13, TMS 40!

! 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar

Bu degisiklik cahsanlarin veya ligiincit kisilerin yaptigi katkilarin hizmete bagh olmalar1 durumunda hizmet
donemleri ile nasil iligkilendirilecegine aciklik getirmektedir. Ayrica, katki tutarmin hizmet yihindan bagimsiz
olmas: durumunda, isletrnenin bu tiir katkilan hizmetin sunuldugu déneme iligkin hizmet maliyetinden azahs
seklinde muhasebelestirilmesine izin verilir. :

2010-2012 Dénemine lliskin Yilhk Iyilestirmeler

TFRS 2: Bu degisiklik ‘hakedig kosulu® ve ‘pivasa kogulw’ tanimlarim degistirirken ‘performans kogulu® ve
‘hizmet kosulu® tanimlarini getirmektedir.

TFRS 3: Bu degisikiik ile kosullu bedel her bir raporlama tarihinde gergege uygun degeriyle &lgiiliir.

T¥RS 8: Bu degisiklikler birlestirme kriterlerinin faaliyet boliimlerine uygulanmasinda yonetim tarafindan
vapilan degerlendirmelerin aciklanmasini zorunlu kilar ve biéliim varliklar toplammm isletme varliklan
toplamu ile mutabakatinin ancak bélim varliklarinin raporlanmasi durumunda gerektigini belirtir.

TFRS 13: Bu degisiklik, TFRS 9 ve TMS 39°a getirilen degigikliklerin baz: kisa vadeli alacaklar ve bor¢larn
iskonto edilmeden &lgiilebilmesini degistirmedigine agiklik getirir,

TMS 16 ve TMS 38: Bu-degisiklik ile bir maddi duran varhik kalemi yeniden degerleme islemine tabi
tutuldugunda, varligin defter degerinin yeniden degerlenmis tutarina gére diizeltilir.

TMS 24: Bu degisiklik isletmenin diger bir isletmeden kilit ynetici personel hizmetleri almasi derumunda bu
ydneticilere ddenmis veya édenecek tazminatlarin agiklanmasi gerektiZine agiklik getirir.

2010-2012 Dénemine Iliskin Yilhk Iyilestirmeler sirasiyla TFRS 9, TMS 37 ve TMS 39 standartlarinin da
ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.

b) 2015 wilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarin1 etkilemeyen standartlar. meveut
standartlara getirilen defisiklikler ve yorumlar

2011-2013 Dionemine Iliskin Yilhk Iyilestirmeler

TFRS 3: Bu degisiklik miisterek anlagmanin kendi finansal tablolarmda miisterek anlagma olugumunun
muhasebelestirilmesinin TFRS 3 kapsami diginda olduguna agiklik getirir.

TFRS 13: Bu degisiklik, 52°nci paragraftaki istisnanin kapsamina agiklik getirir.

TMS 40: Bu degisiklik bir gayrimenkulin yatinm amagli gayrimenkul veya sahibi tarafindan kullamlan
gayrimenkul olarak siniflandirilmasi konusunda TFRS 3 ve TMS 40 arasindaki iligkiye aciklik getirir.
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31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutariar aksi belirtilmedikee Bin Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devaml)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devamn)

¢) Heniiz viiriirliige girmemis standartlar ile meveut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile meveut 6nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamugtir:

TERS & Finansal Aracglar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Aciklamalar: igin Zo,1 unlu
Yiiriirlitk Tavihi

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylar Icin Uygulanabilir
Olan Yéntemlerin Aciklanmast !

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile Tarmmsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler !

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarm
Muhasebelestirilmesi 1

2011-2013 Donemine Iliskin Yilhk

Iyilestirmeler TFRS 12

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri’

2012-2014 Dénemine Iliskin Yillik

fyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19°

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yénteni ?

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatimer ile Istirak veya Is Ortakligi Arasmdaki
Varlitk Satiglari veya Ayni Sermaye Katkilar: ?

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirum Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinm

(Degisiklikler) Uygulanmasi’

TFRS 14 Diizenlemeye Dayalt Erteleme Hesaplar:

' 31 Aralik 2013 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gecerlidir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009°da yaymnlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandinlmasi ve Slgiimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliilitklerin
simflandirilmas: ve dlgiimii ve kayitlardan gikarilmas: ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Aciklamalart icin Zorunly Yiiriirlik Tarihi
TFRS 9™un zorunlu uygulama tarihi 1 Ccak 2018 tarihinden énce olmamak kaydiyla ertelenmigtir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylart Icin Uypgulanabilir Olan Yintemlerin
Acitklanmast

Bu degisiklik, maddi duran varliklar igin bir varhgn kullannmi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen
gelire dayali amortisman yénteminin kullanilmasinin uygun olmadifma agiklik getirirken, aksi ispat edilene
kadar hukuken gegerli éngorii olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varhigin gelir 8l¢limii olarak ifade
edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varhktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin
birbiriyle yakindan iligkili oldugunun kanitlandigi durumlarda maddi olmayan duran varliklar i¢in bir varhigm
kullanim: sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayal itfa yonteminin kullamlmasmin uygun
olmadig: goriigiinil de ileri siirmiistiir. Bu degisiklik ayrica bir varligin kullanilmasi sonucunda iiretilen bir
kalemin gelecek dnemlerde satis fiyatinda beklenen diigiiglerin bir varliZin, teknolojik ya da ticari bakundan
eskime beklentisini isaret edebilecegi ve sonrasinda varlia 1]1$k1n gelecekteki ekonomik faydalarda diisiisiin
gostergesi olabilecei konusuna deginen agiklamalara da yer verir.
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ISTANBUL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiyve Muhasebe Standartlar: (devami}

c) Heniiz viirirliie girmemis standartlar ile meveut 8nceki standartlara cetirilen degisikiikler ve vorumlar

(devami)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler)
Tarmmsal Faalipeiler: Tastyict Bithiler

Bu standart, ‘tagiyic bitkilerin®, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varhklar smiflandirmas: altinda, ilk
muhasebelestirme kayd: sonrasnda maliyet ya da yeniden degerleme esasma gore Slgiilmesine imkan
saglayacak sekilde TMS 16 standard: kapsaminda ele alnmasin belirtir. Bu standartta ayrica ‘tasiyicr bitki’
tarimsal {irtinlerin tretimi veya temini igin kullanilan, bir dénemden fazla iirlin vermesi beklenen ve dnemsiz
kalint: satislar1 diginda tarimsal iiriin olarak satilma olasilifinm c¢ok ditsitk oldugu yasayan bir bitki olarak
tanimlanmistir. Bu standartta tagiyict bitkilerden vetigtirilen {iriinlerin TMS 41 standardinin kapsammnda
oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41°de yapilan bu degisiklikler swrasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
standartlarmin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Ediniten Paylarin Muhasebelestirilmesi
Bu standart, isletme tegkil eden miigterek bir faaliyetie pay edinen igletmenin:

TFRS 11'de belirtilen kurallara aykirn olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan 1§Ietme
birlesmeleriyle ilgili tiim muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi, ve

TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca igletme birlesmelerine iligkin agiklanmasi gereken bilgileri agtklamasimi
Sngoriir.

TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.

2011-2013 Dinemine Iliskin Yilhk Tyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi versiyonlarinin
kullamilacag konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Agtklama Hiikiinleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarmi sunmalarma iligkin olarak farkinda
olunan zorunluluk alanlarinda dar odakl: iyilestirmeler icermektedir.

2012-2014 Dinemine Iliskin Yilhik fyilestirmeler

TFRS 5: Satts amacgh elde tutulan bir duran varhgm ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran varliga
siniflandid1 ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varhgin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan olarak
simiflandiriimasina son verildigi durumlara iligkin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFERS 7: Bir hizmet s¢izlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadig: ve ara diénem finansal tablo
agiklamalarindaki mahsuplagtirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir bsliimde” agiklanmasina agiklik getirmektedir.
2012-2014 Dénemine 1liskin Yillik Iyilestirmeler TMS 19 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol
agmigtir.

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak ¥Yontemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarmda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarm
muhasebelestiriimesinde dzkaynak ytnteminin kullanilmasi segenegine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirmnct ile Istirak veya Is Ortakligr Arasmndaki Varhk Satiglart vepa
Ayni Sermaye Katkilart

Bu degisiklik ile bir yatwrimc ile istirak veya is ortakligi arasmdaki varlik satislari veya ayni sermaye
katkilarmdan kaynaklanan kazang veya kayiplarn tamammin yatirimer tarafindan muhasebelestirilmesi
gerektigi aciklifa kavugturulmustur.
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ISTANBUL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLisKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasehe Standartlan (devami)

¢) Heniiz viiriirlife girmemis standartlar ile meveut dnceki standartlara getirilen degigiklikler ve yorumlar
(devami)

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikier) Yaurum Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarmm
Uygulanmuasi

Bu degisiklik, yatirim igletmelerinin konsoclidasyon istisnasini uygulamalar: sirasinda ortaya ¢ikan sorunlara
asadaki sekilde agiklik getirir:

Ara sirket i¢in konsolide finansal tablo hazirlanmasina iligkin istisnai durum, bir yatirim igletmesinin tiim bagh
ortakliklarmi gerge§e uygun deger iizerinden degerledigi hallerde dahi, yatirim igletmesinin bagh ortaklig: olan
ana girket i¢in gecerlidir,

Ana sirketin yatrmm faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagli ortaklifm yatirim isletmesi olmas
halinde, bu bagh ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

Bir istirakin ya da is ortakhignin ézkaynak yontemine gore muhasebelestirildigi hallerde, yatirim isletmesinde
yatirim isletmesi amaci giitmeyen bir yatirimer istirakteki ya da is ortakhigmndaki paylar igin uyguladifi
gercede uygun deger Slglimiingd kullanmaya devam edebilir.

Tiim istiraklerini gercege uygun degerden Slgen bir yatinim isletmesi, yatirum isletmelerine iligkin olarak TFRS
12 standardinda belirtilen a¢ikiamalar sunar.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayalt Erteleme Hesaplar:

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplart standardi uyarmca Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarmi ik defa uygulayacak bir igletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayal erteleme
hesaplarmr’ hem TFRS’lere gére hazirlayacagi ilk finansal tablolarinda hem de sonraki ddnem finansal
tablolarmda o6nceki dénemde wuyguladii genel kabul gdrmils muhasebe standartlarma  gbre
muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
iizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

UYGULANAN DEGERLEME iLKELERIi / MUHASEBE POLITIKALARI

Ekteki finansal tablolarm hazirlanmasinda takip edilen dederleme ilkeleri ve muhasebe politikalan
asagidaki gibidir:

Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin 6demeler tizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
olugsmaktadir. Faktoring islemine konu olan fatura toplami iizerinden alman belli bir yiizde miktan
faktoring komisyon gelirlerini olugturmaktadir. Komisyon gelirleri ile diZer tiim gelir ve giderler

tahakkuk esasina gdre kayitlara intikal ettirilmektedir.

Diger faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen dmrii boyunca elde
edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranma
gdre ilgili ddnemde tahakkuk ettirilir.
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3. UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

b. Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikiis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diigiilditkten sonraki tutar iizerinden gdsterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve
maliyet degerlerinden birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gésterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlan, beklenen faydal &miirlerine gére dogrusal amortisman
yoéntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydah 6miir, kalnt: deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri igin her yil gdzden gecirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu digi birakilir. Maddi duran
varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varhgm hizmetten almmasi sonucu olugan kazang
veya kayip satig hasilat: ile varhgm defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar

tablosuna dahil edilir.
Ekonomik dmiirler
Tagitlar Svyil
Ozel maliyetler 3wl
Dé&seme ve demirbaglar 4-15 yil

c. Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi elmavan duran variikiar

Satmn alinan maddi olmayan duran varliklardan smurh 8mre sahip olanlar, maliyet degerlerinden
birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu
varliklar beklenen faydali 6mirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullamilarak itfa edilir.
Beklenen faydali émiir ve amortisman yéntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas:
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gdzden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik
olarak muhasebelestirilir. Safin alinan maddi olmayan duran varliklardan simrsiz &mre sahip olanlar
maliyet degerlerinden birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutarryla gGsterilirler.

Bilgisayvar vazilum

Satin alman bilgisayar yazilimlari, satin alim sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olugan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gére
(3 y1l) itfa edilir.

Maddi olmayan duran varliklar i¢in kullanilan faydali 6mir 3 yildir.
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3.

d.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devamr)

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her raporlama tarihinde varliklarinda deger diisiikliigii olup olmadigim belirlemek i¢in maddi
olan ve olmayan duran varhklarmin defter degerini inceler. Varliklarda deger diisiikligii olmasi
durumunda, deger diisiikliigii tutarinin belirlenebilmesi igin varliklarm, varsa, geri kazanilabilir tutars
olgiilir. Bir varligin geri kazanilabilir tutarmm &lgiilemedigi durumlarda Sirket, varlikla iligkili nakit
yaratan birimin geri kazanilabilir tutarmi Slger. Makul ve tutarli bir tahsis esasi belirlenmesi halinde
sirket varliklar1 nakit yaratan birimlere dagitilir. Bunun miimkiin olmadi§i durumlarda, Sirket
varliklart makul ve tutarll bir tahsis esasmin belirlenmesi i¢in en kiigiik nakit yaratan birimlere
dagrtilir.

Siiresiz ekonomik 6mrii olan ve kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar, yilda en az
bir kez ya da deger diisiikliigii g6stergesi olmas1 durumunda deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Geri
kazanilabilir tutar, bir varligim veya nakit yaratan birimin, satig maliyetleri diigiilmiis gercefe uygun
degeri ile kullamim - degerinden yiiksek olanidir. Kullamim dederi, bir varlik veya nakit yaratan
birimden elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akiglarinin bugiinkii degeridir. Kullanim degerinin
hesaplanmasimda mevcut dénemdeki piyasa degerlendirmesine gore paranmn kullanim degerini ve
gelecekteki nakit akimlari tahminlerinde dikkate almmayan varliga &zgii riskleri yansitan vergi ncesi
iskonto oram kullanilir,

Bir varhgm (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarmin defter degerinden diisiik oldugu
durumlarda, varli@in (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazamlabilir tutarma indirilir.
Ilgili varligin yeniden - degerlenen tutarla &lgiilmedigi hallerde deger diisiikliigli zaran dogrudan
kar/zarar iginde muhasebelestirilir. Bu durumda deger diisiikligii zarar yemden degerleme deder
azalis olarak dikkate ahmnir.

Deger diisiiklii§ii zararmm sonraki dénemlerde iptali sz konusu oldugunda, varligmn (ya da ilgili nakit
yaratan birimin) defter deZeri geri kazanilabilir tutar i¢in yeniden giincellenen tahmini tutara denk
gelecek sekilde artinlir. Arttinlan defter deger, ilgili varlik (ya da ilgili nakit yaratan birimi) igin
dnceki doénemlerde varlik icin deger disiikligii zararmin ayrilmamis olmasi durumunda ulasacad
defter degeri agmamahidir. Varlik yeniden deZerlenmis bir tutar iizerinden gésterilmedikge, deger
diigiikligli zararina iliskin iptal islemi dogrudan Kkar/zarar i¢cinde muhasebelestirilir. Yeniden
degerlenmis bir varligin deger diigiikliigli zararinm iptali, yeniden degerleme artigi olarak dikkate
alnir.

Borglanma Malivetleri

Tiim borglanma maliyetleri, olugtuklari dénemde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda
Sirket’in bilangosunda yer alir.

Finansal varliklar

Sirket finansal varliklarmi “gergege uygun deZer farki kir veya zarara yansitilan finansal varhklar™,

“vadesine kadar elde tutulacak yatrmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve
alacaklar” olarak siiflandirmistir. Siniflandirma, finansal varhigmm elde edilme amacina ve 6zellifine
bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir. Normal yoldan alimip satilan finansal varliklar
islem [teslim tarihi] tarihinde kayitlara alinmaktadir. Finansal varliklar ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda gergege uygun degerinden Slgiiliir. Gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilmayan
finansal varlik veya finansal yikiimlilliiklerin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varhgm
edinimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de stz konusu gergege uygun degere ilave
edilir.
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALART (Devami)
f Finansal Araclar

Etldn faiz vontemi

Etkin fatz yontemi, finansal varhgm itfa edilmis maliyet ile deZerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplammin, ilgili finansal varhgmn tam olarak net bugiinkil degerine indirgeyen orandir.

GergeZe uygun defer farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir olarak
simflandirilan 6zkaynak araglar1 diginda smifiandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uyeun deder fark: kir veva zarara vansttian finansal varlklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varhklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikariimasi amaciyla edinildigi
zaman sbz konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev driinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergede uygun deger
farki kir veya zarara yansitilan finansal varhiklar olarak smiflandirilir. Ilgili finansal varliklar, gergege
uygun degerleri ile gdsterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu olugan kazang ve kayiplar kar veya
zarar tablosunda muhasebelestirilmekiedir.

31 Aralk 2015 ve 31 Arahk 2014 tarihleri itibariyla gercege uygun de@er farki kir veya zarara
yansitilan finansal varliklar bulunmamaktadar.

Vadesine kadar elde tutulan vatvimiar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir deme
planma sahip, sabit vadeli bor¢clanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
smiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yéntemine goére itfa edilmis maliyet
bedelinden deger digiikliigii tutar: digiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz ydntemi
kullanilmak suretiyle hesaplanir,

Sirket’in bilango tarihi itibariyla vadesine kadar elde tutulan yatirimi bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varhiklar, satilmaya hazir olarak finansal varlik olarak siniflandirilan ya da (a)
krediler ve alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar veya (c) gergede uygun deger farka
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilmayan tiirev olmayan finansal
varhklardir.

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem g&ren borsaya kote tzkaynak araclari ile baz
borglanma senetleri satimaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirihr ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir. Kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger dilsiikliikleri, etkin faiz yéntemi
kullamilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur fark: kar/zarar tutar haricindeki, ger¢ege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang¢ ve zararlar diger kapsamli gelir iginde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artig fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya
da deger diisiikliifline ugramas: durumunda, finansal varliklar defer artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, kar veya zarar tablosuna simiflandirilmaktadir.

Aktif bir piyasada cari piyasa degeri olmayan ve ger¢efe uygun degeri giivenilir bir sekilde
belirlenemeyen satilmaya hazir 6zkaynak araglan ile bu tiir dzkaynak araglariyla iliskili olan ve
6demesi bu tiir varliklarin satis1 yoluyla yapilan tiirev araglari, maliyet deZerinden her raporlama
dénemi sonunda belirlenen deger diisiikliigii zararlan diisiilmiis tutarlariyla degerlenir. -

Sirket’in bilango tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varliklart bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:
Bulunmamaktadir).
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
f Finansal Araglar (Devam)
Krediler ve Alacakiar

Faktoring Alacaklan ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercede uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Iskontolu faktoring islemleri sonraki raporlama donemlerinde kayith
degerleri ile gosterilmektedir. Sirket yonetimi iskontolu faktoring alacaklarnmn ilk kayda ahnmasi
esnasinda iskonto isleminin dikkate ahnmasn nedeniyle kayith dederlerinin gercede uygun degerlerine
yakin oldugunu 6ngérmektedir.

Faktoring alacaklarma BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar: ile
Finansal Tablolar Hakkmda Y&netmelik”e uygun olarak &zel karsilik ayirmaktadir.

Finansal varlikiarda defer diisiikligi

Gergege uygun deger fark: kiir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her
bilan¢o tarthinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigma
iligkin g&stergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgm ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu
zarar olaymn ilgili finansal varhgm veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akimlart izerindeki etkisi sonucunda deger disiikligline ngradigina iligkin
tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diistkliigiine ugrar ve deger diigikligii zaran
olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar: yukarida agiklandigy sekilde hesaplanmaktadir.

Bir kargilik hesabmmn kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikligii direkt varh3m kayith degerinden diisiiliir. Ticari alacagmn tahsil
edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan digiilerek silinir. Karsilik - hesabindaki
degisimler, kar veya zarar iginde muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir $zkaynak araglan haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki dénemde azalirsa, ve
azalis deger disiikliigli zararinm muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliniyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, defer diisiikliigiiniin
iptal edilecegi tarihte yatinmm defer diisikligi hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmas:
durumunda ulagacag itfa edilmis maliyet tutarim asmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiiklii3ii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan &zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alun tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi
riski tagmmayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatiwrimlardir. Sirket’in nakit ve nakit
benzerleri ‘Krediler ve Alacaklar’ kategorisinde smiflandirilmaktadir.

Finansal viikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliilitkleri ve 8zkaynak araglari, sézlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yikimliiliigiin ve 6zkaynaga dayah bir aracin tanimlanma esasma gore smiflandmifir. Sirket’in tiim
borclar: diisiilditkten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme dzkaynaga dayali finansal
aragtir.

Finansal yiiktimliiliikler ger¢cege uygun deger farki kiir veya zarara yansitilan finansal ylkiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir,
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UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
Finansal Araglar (Devami)

Gercege uvgun deder farki kir veva zarara vansitilan finansal viikiimliiliikier

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitifan finansal yiikiimliiliikler, gercede uygun degeriyle
kayda almir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergee uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazanc; ya da kayiplar, séz konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen
faiz tutarm da kapsar.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliiligi bulunmamaktadir.

Di&er finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yikiimlilikler baslangicta islem maliyetlerinden ar11id1r11m15 gergefe uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orami tizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis maiiyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas: ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
dmrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandrr,

Isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Bulunmamaktadir.,

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolan faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuclar, fonksiyonel

para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir,

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

: 31 Aralk 2015 31 Arahk 2014
ABD Dolar1 2,9076 2,3189
EURO 3,1776 2,8207

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanct para cinsinden (TL dismndaki para birimleri) muhasebelestirilen
islemler, islem tarihindeki kuriar kullamlarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan dévize
bagh parasal varlik ve borglar bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullamlarak Tiirk Lirasi’na
¢evrilmislerdir. Gergcege uygun degeri ile dlgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler
gercege uygun deferin belirlendigi tarihteki déviz kurlart kullanilarak cevrilir. Tarihi maliyet
cinsinden 6lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmezler. Parasal
kalemlerin ¢evrimden ve dovizli iglemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari ve
zararlar kar veya zarar tablosunda yer almaktadir,
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3.  UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

i. Hisse Basmma Kazang

UMS 33 “Hisse Bagma Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem grmediginden
dolay1, ekli finansal tablolarda hisse bagina kazang¢/zarar hesaplanmamistir.

i Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmug olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar: kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

k. Karsiliklar, Sarta Bagh Yikimlilikler ve Sarta Bagh Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir yiikiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmas: ve s6z konusu yiikiimlillik tutarmm giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik .olarak ayrilan tutar, ylikiimlialige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulunduruolarak,
bilanco tarihi itibariyla yiikimliliigln yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir. :

Karsihigin, mevent yiikiimliligin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akunlarmi kullanarak
Olgiilmest durumunda séz konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinm bugiinkii degerine
egittir.

Kargiligm ddenmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamarminin tiglincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

L Finansal Bilgilerin Béliimlere Gére Raporlanmast
Sirket, Tlirkiye’de ve sadece faktoring alaninda faaliyet gosterdigi igin finansal bilgilerini b&liimlere
gore raporlamamigtir.

m. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigii, dénem karmin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger willarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya .gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttuundan dolayi, kar veya zarar tablosunda
belirtilen kardan farklilk gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla
yasallagmig va da dnemli $l¢iide yasallasmig vergi orami kullanilarak hesaplanmistir.
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3.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylkiimliiligli veya varhi§i, varliklarin ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda
gdsterilen tutarlar ile yasal vergi matraln hesabmnda dikkate alnan tutarlan arasindaki gecici
farkliliklarin bilanco yontemine gére vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
tiimil icin hesaplanirken, indirilebilir ge¢ici farklardan olugan ertelenmis vergi varliklar, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse - konu varhk ve yiikiimkiliikler, ticari ya da mali kar/zaran
etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimlilikkleri, Sirket’in gegici farkitliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasilifinin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve i ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimii icin hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varhiklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle sdz konusu farklardan yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasmin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yiiktimliilitkleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi dénemde gecerli olmas: beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli
Olglide yasallagmis vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklan ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varhklarmin
defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliikierini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yéntemlerin
vergi sonuglar dikkate alinir. ' ‘ )

Ertelenmis vergi varlhiklan ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi viikiimliliklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkm olmas: veya séz konusu varlik ve yikiimliliklerin aym vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Dé&nem Cari ve Ertelenmis Vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmamas: kosuluyla, kar
veya zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu i szlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda Sdenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca 56z konusu tilrdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigd, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmas1 beklenen yiikiimliilitk tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmig ve finansal
tablolara yansitilmustir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamh gelir altinda
muhasebelestirilmistir.
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3.

0.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)
Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglar esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandinlarak raporlanur.

Sermave ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siiflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararimn alindig1 dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

iskili Taraflar
[liskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle iliskili olan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir liyesi, asagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle iligkili
sayilir: $6z konusu Kkisinin,

(i) raporlayan igletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giictine sahip olmast durumunda,

(i) raporlayan isletme iizerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhgmnin kilit yénetici personelinin
bir liyesi olmas1 durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevecut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili
sayilir:

() Isletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde.
(i) Isletmenin, diger isletmenin istiraki ya da is ortaklif1 olmasi halinde.

(iii) Her iki isletmenin de ayni1 bir {igiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iii)  Isletmelerden birinin figiincii bir igletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin sz konusu
iiclincii igletmenin igtiraki olmasi halinde.

(iv) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.

Raporlayan isletmenin kendisinin boyle bir planmnin olmas: halinde, sponsor olan igverenler de
raporiayan isletme ile iligkilidir.

) Isletmenin (a) maddesinde tanmimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin {i}) bendinde tammlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya séz konusu igletmenin kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmasi halinde.

Iliskili tarafla yapilan islem raporlayan igletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigma bakilmaksizin transferidir.
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4.

BANKALAR
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Vadesiz Mevduat 138 - 202 -
Vadeli Mevduat 750 - - -
888 - 202 -

Mevduat bakiyesi iizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir,

Nakit ve nakit benzeri kalemleri olusturan unsurlarm bilangoda kayith tutarlari ile nakit akim
tablosunda kayitli tutarlar: arasmdaki mutabakati:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kasa - 14
3 Aydan Kisa Vadeli Mevduat 888 202
Nakit ve Nakit Benzeri Kalemler 888 216
FAKTORING ALACAKLARI

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla faktoring alacaklar asagidaki gibidir.

TL Yabanci Toplam
31 Aralik 2015 Para
Yurti¢i Faktoring Alacaklar: 60.805 - 60.805
Kazamlmamis Faiz Gelirleri (3.506) - (3.506)
Takipteki Faktoring Alacaklar 996 - - 9%
Briit Faktoring Alacaklari 58.295 - 58.295
Ozel Karsiliklar (-) (693) - (693)
Faktoring Alacaklan ve Takipteki Alacaklar 57.602 - 57.602

Sirket’in aym1 grup altinda ii¢ ayr1 miisteriden 4.208 TL tutarinda alacagi takip hesaplarindan
yeniden yapilandirilmis olup, bu alacakiarin ilk taksit 6deme vadesi Nisan 2016°dr.

TL Yabanci Toplam
31 Aralik 2014 Para
Yurti¢i Faktoring Alacaklar 40.773 - 40.773
Kazanilmamig Faiz Gelirleri (1.891) ' - (1.891)
Takipteki Faktoring Alacaklar - - -
Briit Faktoring Alacaklar 38.882 - 38.882
Ozel Karsiliklar (-) - - -
Faktoring Alacaklari ve Takipteki Alacaklar 38.882 - 38.882

Sirket’in vadesi geemis fakat deger diisiikligiine ugramamis faktoring alacaklari bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015 tarhi itibaniyla, Sirket’in takipteki faktoring alacagi 996 TL’dir (31 Aralik 2014:
Bulunmamaktadir).
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6. ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI

Sirket” in 31 Aralik 2015 tarihi itibarryla iliskili sirketlerle bakiyesi ya da y1l i¢inde gerceklestirilen islemi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

1 Qcak- 27 Ocak-
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Saglanan Kisa Vadeli Faydalar 510 302
7. MADDI DURAN VARLIKILAR
Déseme ve ~ Ozel

Demirbaglar Tasitlar Maliyetler ~ Toplam

Malivet Degeri

1 Ocak 2015 Agilhs Bakiyesi 186 234 24 444
Alimlar 256 360 185 801
Satiglar - - - -
31 Aralik 2015 Kapanig Bakiyesi 442 594 209 1.245
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2015 Agilis Bakiyesi (28) 31 ) (66)
Dénem Amortismani (61) (97) (41) (199)
Satiglar - - - -
31 Aralik 2015 Kapanis Bakiyesi (89) (128) (48) (265)
31 Aralik 2015 [tibariyla Net Defter _
Degeri 353 466 161 980
Ddseme ve Ozel
Demirbaglar Tasitlar Maliyetler =~ Toplam

Maliyet Degeri
27 Ocak 2014 Acilis Bakiyesi - - - -

Alimliar 186 234 24 444
Satiglar - - - -
31 Aralik 2014 Kapanig Bakiyesi 186 234 24 444

Birikmis Amortismanlar
27 Ocak 2014 Agilis Bakiyesi - - - -

Dénem Amortismani (28) (31) (N {66)
Satiglar - - - -
31 Aralik 2014 Kapamg Bakiyesi (28) (3D N (66)

31 Aralik 2014 Itibariyla Net Defter
Degeri 158 203 17 378
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§. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak- 27 Ocak-

31 Aralik 2015 31 Arabk 2014
Malivet (Haklar)
1 Ocak /27 Ocak Agilis Bakiyesi 88 -
Alimlar 12 88
Dénem Sonu Kapanis Bakiyesi 100 88
Itfa payr
1 Ocak /27 Ocak Agilis Bakiyesi (24) -
Dénem Itfa Pay (33) (24)
Dénem Sonu Kapanis Bakiyesi (57) (24)
Net Defter Degeri 43 64

9, ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazilanmis finansal tablolar: arasindaki
farklhiliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan igin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligii
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’ye gére hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliiliikleri hesaplanmasmda kullanilan vergi oran %20°dir.

Ertelenmis vergive baz teskil eden zamanlama farkhhklar:: 31 Aralik 31 Aralk
2015 2014
Calisan haklar kargihig: 15 -
Maddi ve maddi olmayan varliklar (37} (13)
Kazanilmamis gelir ' 3.506 1.891
3.484 1.878
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9.

10.

ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis verei (varliklar1)/ viikiimliiliikleri:

Caligan Haklan Kargilig:
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklar
Kazanilmamis Gelir

Ertelenmis Vergi (Aktifi)/Pasifi Hareketleri:

1 Ocak/27 Ocak Itibariyle Acihs Bakiyesi
Ozkaynaklar Altinda Muhasebelesen Tutar
Ertelenmis Vergi (Geliri) / Gideri

31 Aralik, Kapanig Bakiyest

31 Arahk 31 Aralk

2015 2014
(3) -

8 3
(701) (378)
(696) (375)
2015 2014
(375) -
(3213 (3753
(696) (375)

DIGER AKTIFLER
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Verilen Depozito ve Teminatlar 79 - 46 -
Is Avanslari 12 - - -
Pesin Odenen Giderler 7 - - -
98 - 46 -
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11. ALINAN KREDILER

31 Aralik 31 Aralik
2015 2014

Finansal Bor¢lar:
Kisa Vadeli Krediler 27418 11.645
Orta Uzun Vadeki Bor¢lanmalar 115 -
Toplam Borglar 27.533 11.645

Finansal bor¢larnin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Faiz 2015 2015
Para Birimi Oram Doviz Tutart TL Tutan
TL 10,32-22,07 27.533 27.533
Toplam 27.533
31 Aralik 31 Aralik
Faiz 2014 2014
Para Birimi Orani Déviz Tutar TL Tutan
TL 11,55-12,75 11.645 11.645
Toplam 11.645

Kullanilan tiim krediler sabit faizlidir.

12. DIGER BORCLAR

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

TP YP TP YP
Saticilara borglar 16 - 2 -
16 - 2 -

13. FAKTORING ISLEMLERINDEN BORCLAR
31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

TP YP TP YP
Faktoring iglemlerinden borglar 18 - 11
18 - 11
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14.

15.

16.

ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralk 2015 31 Aralik 2014
TP YP TP YP
Odenecek Vergi ve Fonlar 109 - 31 -
Odenecek Gelir Vergisi 49 - 32 -
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 41 - 20 -
199 - 83 -

ODENECEK KURUMLAR VERGISI KARSILIGI

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014

Kurumlar Vergisi Kargihid 1.413 1.132
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar (943) (877)
Odenecek Kurumlar Vergisi 470 255

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadmlar i¢in 58, erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan
veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

.

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 3.828,37 TL (31 Aralik 2014: 3.438,22
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yikiimliliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsihigi, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasmdan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar, sirketin yiiktimliliiklerinin, tanimlanmis fayda planlart kapsammda aktileryal degerleme
yontemleri kullamlarak gelistirilmesini 6ngériir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasmda
kullanilan aktiieryal varsayinlar agagida belirtilmigtir:

Ana varsaymm, her hizmet yil i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir, Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel oran: ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
kargiliklar, gelecege iligkin, calisanlarm emekliliginden kaynaklanacak muhteme! yiikiimliiligiinin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanr. [lgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik % 6,5 enflasyon ve
% 10,5 iskonto orani varsayimlarina gore yaklagik % 3,76 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak
suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2014: % 2,83). Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1
Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan 4.092,53 TL tavan tutar dikkate alinmustir {1 QOcak 2015:
3.541,37 TL).

Kidem tazminat: ylikiimliiliigti hesaplamasinda kullanilan énemli tahminler iskonto oram ve istege bagh
isten ayrilma olasihidir.

Iskonto oranmmn %1 yiiksek (diisiik) alinmas1 durumunda, kidem tazminat yiikiimliiligii 0,228 TL daha
az (fazla) olacaktir,

Diger varsaymnlar aym birakilarak, isten kendi istedi ile ayrilma olasihg %1 daha diisiik (yiiksek)
alinmas1 durumunda, kidem tazminati yiikiimliliigii 0,128 TL daha fazla (az) olacaktir.

Sirket’in 31 Arahk 2015 itibartyla kidem tazminati karsilik tutart 12 TL, izin karsilig: tutar1 3 TL dir.
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17. ODENMIS SERMAYE VE SERMAYE YEDEKLERI

Adi % 31 Aralik % 31 Aralik
2015 2014
Kemal GENC 99,13 24.782,5 99,13 247825
Semih ALBAYRAK 0,84 210 0,84 210
Sevgi GENC 0,01 2,5 0,01 2,5
Kaan Can GENC 0,01 2,5 0,01 25
Osman AKBULAK 0,01 2,5 0,01 25
Toplam ' 100,00 25000 100,00 25000

Sirket'in 6denmis sermayesi 31 Arabik 2015 tarihi itibariyla 25.000 TL (31 Aralik 2014: 25.000 TL)
olup, 25.000.000 adet her biri nominal 1 Tirk Lirasi degerinde olan hisseden olusmaktadir. Sirketin
kurulus sermayesi 21.000 TL olup, 14 Temmuz 2014 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisi ile 4.000
TL artirilarak 25.000 TL ye gikartibmagtir.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaziar (hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz tirleri
itibariyla ayr1 ayr1) bulunmamaktadir.

13 Aralk 2012 tarih ve 28496 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliie giren Finansal

Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu’nun 5. Maddesinin 1. Fikrasinin e bendi
uyarinca, faktoring sirketlerinin denmis sermayelerinin en az yirmi milyon TL olmasi gerekmektedir.
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

KAR YEDEKLERI

31 Aralik 2015 itibariyla yasal yedek tutart 151 TL dir, olaganiistii yedek tutar1 2.487 TL dir (31 Aralik
2014: Bulunmamaktadir).

Yasal yedekler, Tirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci kanuni yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci kanuni yedek akge, yillik net ticari karin %5°i oraninda ve 6denmis sermayenin
%20°sine kadar ayrimaktadir. Tkinci yedek akce ise birinci tertip kanuni yedek akce ve birinci
temettiiden sonra kalan kardan, nakit temettii dagrtimlarmin %10°u kadar ayrilmaktadir, Bilango tarihi
itibariyle Sirket’in temettii dagitim bulunmadigi igin ikinci tertip yasal yedekleri de bulunmamaktadir.

YABANCI PARA POZISYONU

Sirket, déviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kurlarn degisimi
nedeniyle, kur riskine maruzdur. Sirket yonetimi, belirledigi agik ve kapah pozisvon limitleri dahilinde
Sirket’in déviz pozisyonunu giinliik olarak takip etmektedir.

Sirket’in yabanci para pozisyonu bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bilanco dis1 taahhiit ve viikiimliilikler:

31 Aralik 2015 tarihi itibarryla Sirket tarafindan adli makamlara verilmis olan teminat mektubu
bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadar).

31 Aralik 2015 tarihi itibarryla Sirket, faktoring alacaklarina karsilik olarak 5.777 TL alinan teminat
senedi (31 Aralik 2014: 331 TL), 16.700 TL alman ipotek bulundurmaktadir (31 Aralik 2014: 1.500

TL). Sirket ayrica faktoring alacaklar1 i¢in kefalet almaktadir; bir alacak ig¢in birden fazla kisiden
kefalet alinmig ise alinan her kefalet toplanarak teminat bakiyesine yansitilmistir.

Bilango tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilmig herhangi bir dava bulunmamaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye’de ve faktoring alaninda faaliyet gésterdigi igin boliimlere gére raporlama
yapmamigtir.

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
ESAS FAALIYET GELIRLERI
2015 2014
Faktoring faiz gelirleri 11.281 5.206
Faktoring gecikme faiz gelirleri 868 -
Faktoring komisyon gelirleri 46 11
12,195 5.217
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24, ESAS FAALIYET GIDERLERI

2015 2014
Personel iicretleri 2.060 776
Kira giderleri 714 317
Amortisman ve itfa giderleri 232 90
Denetim ve danismanlik giderleri 189 36
Tanitim giderleri 135 46
Vergi, resim, harg ve fonlar 100 14
Tasit araclari giderleri ' 92 _ 25
Uyelik aidatlan 86 179
Avukat masraflari 84 63
Kirtasiye masraflari 70 87
Haberlesme giderleri 29 24
Calisan haklan karsilig: 15 -
Bilgi iglem 4 4
Temsil agirlama giderleri 2 7
Diger genel yonetim giderleri 197 155
4.009 1.823
25. DIGER FAALIYET GELIRLERI]
2015 2014
Bankalardan alinan faiz gelirleri - 41 881
Diger - 8
Kur fark: gelirleri ' 14 1
55 890
26. FINANSMAN GIDERLERI
2015 2014
Kulilanilan kredilere verilen faizler 2.332 508
Diger faiz giderleri 56 -
Verilen iicret ve komisyonlar ' 25 4
2413 512
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27.

28.

29,

TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN KARSILIKLAR

Cari ddnemde takipteki alacaklar igin 693 TL karsilik gideri bulunmaktadir (31 Aralik 2014:
Bulunmamaktadir).

DIGER FAALIYET GIDERLERI
2015 2014
Kambiyo Islemleri Zaran - 2)
- ' @)
VERGILER
Kurumlar Vergisi -

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir,

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancmn
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir,

2015 yilimda uygulanan efektif vergi oran1 %20°dir (2014: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettinilmektedir. 2015
yili kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasmda kurum
kazanglar: izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmistir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dﬁsﬁlmek. lizere, maksimum 5 yil
tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.
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29.

VERGILER (Devami)

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediiri
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yil 1 Nisan — 25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve
buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaj

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimas1 durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarim kuram
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak lizere kar paylan lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasmda
tiim girketlerde %10 olarak uygulanmmigtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayill Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylan gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Yatirim Indirimi Uygulamas:

Sirket’in bilango tarihi itibariyla yatirim indirimi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Vergi karsih&i:

Cari kurumiar vergisi (1.413) (1.132)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 321 375
(1.092) (757)
2015 2014
Cari kiuumlar vergisi 1.413 1.132
Pegin 6denen vergi (943) (877)
Cari vergi borcu 470 255
Verginin mutabakati 2015 2014
Vergi Oncesi kar 5.135 : 3.770
Gegerli vergi oram %20 % 20
Hesaplanan vergi _ (1.027) (754)

Ayrilan ile hesaplanan vergi karsiifinin mutabakat: :
- Kanmunen kabul edilmeyen giderler (65) 3
Kar veya zarar tablosundaki vergi geliri (1.092) (757)

34




ISTANBUL FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL"') olarak ifade edilmigtir.)

30.

31.

32.

HISSE BASINA KAZANC

TMS 33 “ Hisse Basina Kazan¢” standardina gére, hisse senetleri borsada islem g&rmeyen
isletmeler hisse basma kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gbrmediginden dolay, ekli finansal tablolarda hisse bagina kazang/zarar hesaplanmamigtir,
FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMAS]I GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER

Sermave risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya c¢alisirken, diger
yandan da bor¢ ve &zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karm artirmayi
hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yonetimindeki amaci; girketin gelir getiren bir isletme olarak devamlih@ini
saglamak, hissedarin faydasini gézetmek, ayn1 zamanda sermayenin maliyetini azaitmak i¢cin en
verimli sermaye vapismin siirekliligini sagiamaktir

Sirket’in sermaye ve fonlama yapis), kredileri de igeren borglar ve nakit ve nakit benzerleri,
cikanlmig sermaye tutarini igeren 8zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla net borcun toplam sermayeye orani, asagida detayli olarak
gosterildigi gibi; %45 olarak gergeklesmistir (31 Aralik 2014: %29).

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014

Toplam Borglar 27.551 11.656
Eksi: Nakit ve nakit benzerleni \ 888 216
Net Borg . 26.663 11.440
Toplam Ozkaynak 32.056 28.013
Toplam Sermaye 58.719 39453

Net borg /Toplam Sermaye Orani %45 9,29
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32.

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)

Finansal araclar kategorileri

31 Aralik 31 Aralik
2015 2014
Finansal varliklar

Nakit degerler ve bankalar 888 216
Faktoring alacaklar: 57.299 38.882

Finansal yiikiimtilikler
Faktoring borglar 18 11
Alman krediler 27.533 11.645

Onemli mubasebe politikalari

-

Sirket’in finansal araclarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 3 numarali “Uygulanan Degerlemie
Ikeleri / Muhasebe Politikalar” notunda a¢iklanmaktadir.

Finansal Risk Faktdrleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle kur riski, faiz oram riski, nakit akim riski, kredi riski ve likidite riskine
maruz kalmaktadir. Sirket’in risk ydnetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket
finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine
odaklanmaktadir.

Piyasa riski

Piyasa riski finansal varliklarn piyasa fiyatlarindaki dalgalanmadan kaynaklanan risk olarak
tanimlanmaktadir. Sirket’in bilango tarihi itibariyla piyasa fiyat1 ile dederledii finansal varhig:
bulunmadigs igin Sirket piyasa riskine maruz kalmamaktadir.

Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faalivetlerinin ve
finansman anlagsmalarinin nakit akislarinm sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini diizenli olarak kontrol
etmektedir.

Sirket’in ddviz cinsinden parasal varliklari ve parasal yitkiimliiliikleri bulunmamaktadir.
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FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)
Faiz Orani Riski Ydnetimi

Faiz orant duyarlihé

31 Aralik 31 Arahk
2015 2014

Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar:
Faktoring Alacaklan 57.299 38.882
Finansal Yiikiimlilikler:
Faktoring Borglari 18 11
Alman Krediler 27.533 11.645

Sirket’in faktoring alacaklan i¢in ortalama faiz oram: %22°dir (31 Aralik 2014: %26). Faiz
oranlarinda  %1°lik bir artis azalis olmast durumunda kar/zarar 21 TL diizeyinde
artacaktir/azalacaktir,

Kredi riski yonetimi

Finansal aracmn taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiliiginii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmas: riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca
kredi gitvenirliligi olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya c¢alismaktadir. Sirket’in maruz kaldidi kredi riskleri ve
miisterilerin kredi dereceleri devamh olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler icin belirlenen ve
risk yonetimi kurulu tarafindan her yil incelenen ve onaylanan smirlar aracihgiyla kontrol
edilmektedir,

Faktoring alacaklar), ¢esitli sektér ve cografi alanlara dagilmis, c¢ok sayidaki miisteriyi
kapsamaktadir. Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri lizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri
yapilmaktadir.

Sirket’in, alacaklar icinde 6nemli yer tutan miisterilerden kaynaklanan kredi riski bulunmamaktadir.
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32. FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)

Kredi riski y6netimi {Devami) '

Faktoring alacaklarinm sektérel dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2015 2014

%o %

Bilgisayar ve Bununla Ilgili Faaliyetler 1 -
Cam ve Cam Uriinleri 1 -
Deri ve Deri Uriinleri San. 4 10
Diger ' 10 7
Elektrik, Gaz Ve Su Kaynaklari 1 -
Gida ve Mesrubat Sanayi 2 -
Haberlesme 2 -
Ingaat 20 32
Islenmis Metal Uriinleri Sanayii 1 -
Kagit Ham. ve Kagit Uriinl. Imalati 3 -
Karayolu Yiik Tagimaciligi 8 -
Kimya ve Kimya Uriinleri San. 2 3
Makina ve Techizat 2 -
Metal Ana Sanayii _ 14 -
Mobilya Sanayii 1 -
Motorlu Araglar , 2 -
Petrol Rafineri Uriinleri : 10 15
Plastik Uriinleri - 2
Saglik ve Sosyal Hizmetler 2 6
Tekstil Sanayi 7 25
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 7 -
100 100
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32,

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (Devami)

Likidite risk yvOnetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, ydnetim kuruluna aittir, Mali isler, Sirket yonetiminin
kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski ySnetimi
olusturmustur, Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akinlarin diizenli olarak takip etmek ve
finansal varlik ve yiikiimliilikklerin vadelerinin eglestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma
rezervinin devamim saglamak suretiyle y6netir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev nitelifinde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Sirket’in yiikimliliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken
en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 8denecek faizler

asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31 Aralik 2015

Sazlesme [Jvarinca Vadeler

Tiirev Olmayan Finansal
Yiiktimliiliiller

Alinan Krediler
Faktoring Borglan
Toplam Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2014

Sézlesme Uvarinca Vadeler

Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliliikler

Alinan Krediler
Faktoring Borglan
Toplam Yiikiimlilikler

Stzlesme
uyarinea nakit
Defter  ¢ikslar toplam 3 aydan 3-12 1-5y1l 5 yldan
Degeri {(IHHIIT+HTVY kisa (D) avarast (I arasi (TID  pzun (IV)
27.533 28.080 25.216 2.336 528 -
18 18 - - - -
27.551 28.098 25.216 2.336 528 -
Sézlesme
uyarinca nakit
Defter  gikislar toplam: 3 aydan 3-12 1-5 3yl 3 yildan
Degeri (IHIHIT+IV) kisa () avarasi (I arasi (M)  uzun (IV)
11.645 11.838 9.367 2.471 - -
il 11 11 - - -
11.656 11.849 9.378 2.471

Finansal araclarin gercede uyegun dederi

Sirket ydneticileri, ekli finansal tablolarda maku] degeri ile gosterilmeyen finansal varhklarin
ve finansal yiikiimliiliiklerin defter degerlerinin gercege uygun degerine yakmn oldugunu

diisiinmektedir,
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