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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Birligi Faktoring iktisadi isletmesi
Yonetim Kurulu'na

A) Finansal Tablolarnn Bagimsiz Denetimi
Gorls

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Birligi Faktoring iktisadi
Isletmesi‘nin ("Isletme”} 31 Aralik 2017 tarihii finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, ézkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

GorustimUze gére ilisikteki finansal tablolar, isletme’nin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini
ve nakit akislarini, Tarkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS") uygun olarak tim onemili
yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Gortstin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK"}) tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari’nin bir pargast olan
Bagimsiz Denetim Standartlan’na ("BDS") uygun olarak ydrltulmistir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiulukiari bdliminde ayrintili bir sekilde aciklanmistir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar ("Etik Kurallar”) ile
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak isletme’den bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristmazin
olugturmast i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Diger Hususlar

isletme’nin 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolari baska bir
bagimsiz denetgi tarafindan denetlenmis ve 17 Mart 2017 tarihinde bu finansal tablolara iliskin
olumlu gorUs verilmistir.

Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumiuluklari

isletme yénetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercede uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk icermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken ydnetim; isletme’nin sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve isletme'yi tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi sirece isletmenin
surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Isletme'nin finansal raporlama sirecinin gbzetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklarn sunlardir:

Amacimiz, bir butln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik igerip
icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gorisimizl iceren bir bagimsiz denetgi raporu
duzenlemektir. BDS'lere uygun olarak yurGtulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
guvence; yuksek bir guvence seviyesidir ancak, var olan ¢nemli bir yanlishdin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhgliklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu finansal tablolara istinaden alacaklar ekonomik
kararlari etkilemesi makul dlglide bekleniyorsa bu yanhsliklar onemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yUrutulen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki slUpheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca
ayrica:

° Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl "6nemli yanhslik" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gorUsimuize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercede aykin beyan veya ic kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhshd tespit edememe riski, hata kaynakl
onemili bir yanhshg tespit edememe riskinden yiksektir.

° isletme’nin ic kontroliniin etkinligine iliskin bir gérls bildirmek amaciyla degil ancak
duruma uygun denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendiriimektedir.

° Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe
tahminleri ile itgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak isletme’nin strekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi sUphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin
mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimce isletmenin surekliligi esasini kullanilmasinin
uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna
varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumiu gérds disinda bir goérus vermemiz gerekmektedir.
Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar isletme’nin streklitigini sona
erdirebilir.

e Finansal tablolarin, agtklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu
tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari ger¢gege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.



kPG

Diger hususlann yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemti i¢ kontro! eksiklikleri dahil
olmak uzere, bagimsiz denetimin planianan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim
bulgularini Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YUkumlilUkler

1) 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402'nci maddesinin dordincd fikrast uyarinca;
isletme’nin 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin,
TTK ile sirket esas sézlesmesinin finansal raportamaya iliskin hukimlerine uygun olmadigina dair
onemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordincl fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep belgeleri vermistir,

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member of KPMG International Cooperative
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FINANSAL KIRALAMA, FAKTORING VE FINANSMAN SIRKETLERI BiRLiGI

FAKTORING IKTIiSADI ISLETMESI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari dénem

Onceki dénem

Bagimsi1z
denetimden ge¢mis

Bagimsiz
denetimden gecmis

Notlar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Varliklar
Donen Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 1,406,994 1,439,134
Ticari alacaklar 4 10,443 6,962
Diger donen varliklar 568 372
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 11 22,588 -
Toplam donen varhklar 1,440,593 1,446,468
Duran Varhliklar
Maddi duran varliklar 6 13,590 21,135
Maddi olmayan duran varliklar 7 9,299 7,638
Diger duran varliklar 113 309
Ertelenmis vergi varlig 11 8,802 5,429
Toplam duran varliklar 31,804 34,511
Toplam varhklar 1,472,397 1,480,979

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamilayici bir pargasidir.

(1)



FINANSAL KiRALAMA, FAKTORING VE FINANSMAN SiRKETLERI BiRLiGi

FAKTORING IKTiSADi ISLETMESi

31 ARALIK 2017 TARIHI iTIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmigtir.)

Cari dénem Onceki dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Notlar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Yiikiimliilikler ve Ozkaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Ticari borglar
- Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 8 214,914 192,591
Calisanlara saglanan faydalara iligskin borglar 10 56,420 48,341
Donem kari vergi yukiimliiliigu 11 - 11,461
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karstlikiar 13 16,057 14,137
Diger kisa vadeli ytikiimliiliikler 9 22,596 23,740
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 309,987 290,270
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karstliklar 13 31,162 17,311
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 31,162 17,311
Toplam yiikiimliiliikler 341,149 307,581
Ozkaynaklar
Sermaye 12 100,000 100,000
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis
diger kapsamli giderler
- Tarmmlannug fayda planlar: yeniden 6l¢iim
(kayiplari)/kazanglart 3,889 (378)
Gegmis yillar karlari 1,073,776 883,446
Net dénem kari/(zarari) (46,417) 190,330
Toplam Gzkaynaklar 1,131,248 1,173,398
Toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar 1,472,397 1,480,979

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

(2)



FINANSAL KiRALAMA, FAKTORING VE FINANSMAN SiRKETLERI BiRLiGI

FAKTORING IKTiSADI ISLETMESI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Cari dénem Onceki désnem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis geemis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kar veya zarar kismi
Satislar 14 3,156,600 3,000,300
Satiglarin maliyeti (-) 14 (2,169,232) (1,949,682)
Briit kar 987,368 1,050,618
Genel yonetim giderleri (-) 15 (1,192,604) (890,503)
Diger faaliyet gelirleri 18,767 1,298
Diger faaliyet giderleri (-) (18,311 (48,196)
Faaliyet kar/zarar (204,780) 113,217
Finansman gelirleri 17 155,018 130,105
Finansman giderleri (-) (1,094) (799)
Vergi dncesi kar/zarar (50,856) 242,523
Vergi gelir / (gideri)
- Donem vergi gideri 11 - (52,521)
- Ertelenmis vergi geliri 11 4,439 328
Net dénem kar/(zarari) (46,417) 190,330
Diger kapsamh gelir
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
- Tanimlanmis fayda planlar: aktiieryal kay1p fonu 13 5,333 2,007
- Ertelenmis vergi geliri (1,066) 401)
Kar veya zarar olarak yeniden sinmiflandinlacaklar - -
Diger kapsamh gelir, net 4,267 1,606
Toplam kapsaml gelir/(gider) (42,150) 191,936

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

©)
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FINANSAL KiRALAMA, FAKTORING VE FINANSMAN SIRKETLERI BiRLiGi

FAKTORING iKTiSADIi iSLETMESI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.

)

Cari donem Gecmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Aralik
Notlar 2017 2016
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akim
Net dénem kar1 46,417) 190,330
Ddnem kari ile isletme faaliyetlerinden saglanan net
nakit girisleri mutabakati icin gerekli diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri 6,7 11,372 8,823
Kidem tazminat: yiikiimliiliigii karsihig 13 19,184 11,351
Izin kargihg1 13 1,920 12,016
Vergi ile ilgili diizeltmeler 11 (4,439) 52,193
Faiz geliri 3,17 (155,018) (130,003)
Isletme sermayesindeki degisikliklerden 6nceki faaliyet
kari (173,398) 144,710
Ticari alacaklar ve diger alacaklardaki degigim 4 (3,481) 119,593
Diger donen varhklardaki degisim (196) 3,510
Diger duran varliklardaki degisim 196 195
Ticari borglardaki degisim 8 22,323 11,601
Calisanlara saglanan borglardaki degisim 10 8,079 (2,634)
Diger borglar ve diger yiikiimliiliiklerdeki degisim 9 (1,144) 5,049
Odenen vergi 11 (34,049) (119,765)
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit (181,670) 162,259
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar:
Alinan faizler 17 150,592 128,587
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan
nakit ¢ikiglart 6,7 (5,488) (19,497)
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit 145,104 109,090
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net degisim (36,566) 271,349
Dénem basindaki nakit ve nakit benzerleri 3 1,432,589 1,161,240
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri degerler 3 1,396,023 1,432,589

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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FINANSAL KIRALAMA, FAKTORING VE FINANSMAN SIRKETLERI BiRLiGI
FAKTORING IKTISADI ISLETMEST

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. Isletme hakkinda genel bilgi

Isletme’nin organizasyonu

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketleri Birligi (“FKB” veya “Birlik™"), 6361 sayili Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu (“kanun™) geregince 25 Temmuz 2013 tarihinde kurulmustur. Birlik
Gegici yonetim kurulu Finansal Kiralama Dernegi, Faktoring Dernegi ve Tiiketici Finansmani Sirketleri Dernegi’nin
yonetim kurulu fiyelerinin bir araya gelmesi ile olusturulmug, daha sonra 22 Ekim 2013 tarihinde gerceklestirilen
itk Genel Kurul toplantisinda asil Yonetim Kurulu 3 yil igin se¢ilmistir. Ardindan 10 Mayis 2016 tarihinde yapilan
Genel Kurul toplantisi ile yeni dénem Yonetim Kurulu 3 yil igin segilerek gorevi devralmistir.

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Birligi Faktoring Iktisadi Isletmesi (“Isletme™) Tiirkiye’de
faaliyet gostermekte olup Yonetim Merkezi; Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi, Bahar Sokak, No:13 River
Plaza Kat:18 Ofis No: 48-49 34394 Sisli, Istanbul, Tiirkiye adresinde bulunmaktadir. Bilango tarihi itibariyla galisan
sayist 5°tir (31 Aralik 2016: 4).

Tiirkiye’de faaliyet gosteren biitiin finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketleri, Kanun hiikiimlerine gore
faaliyet izni aldiklar tarihten itibaren bir ay i¢inde Birlik’e iiye olmak, bu Statii hitkiimlerine uymak ve Birlik’in
yetkili organlarinin aldig: kararlari uygulamak zorundadirlar.

6361 sayili Kanun’nun Merkezi Fatura Kayd: baslikli 43.maddesi uyarinca; faktoring sirketleri ile bankalar, fatura
bilgileri de dahil olmak tizere devir aldiklar alacaklarla ilgili bilgileri Risk Merkezi nezdinde veya Birligin uygun
gorecegi bir sekilde toplulastirirlar. Bilgilerin paylagimina iliskin usul ve esaslar Birlik tarafindan belirlenir.”
Denilmektedir.

22 Haziran 2015 tarih ve 24049440-045.01(13/1.1)-E9460 numarali BDDK dan gelen yaziya istinaden “Merkezi
Fatura Kayd: Sisteminin Kurulusu, Faaliyeti ve Yonetimine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” 8
Temmuz 2015 tarihinde Finansal Kurumlar Birligi web sitesinde yayinlanmak suretiyle yiiriirliige girmistir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Isletme’nin 8denmis sermayesi 100.000 TL olup, tamami
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Birligi tarafindan 6denmistir.

Faalivet Konusu:

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Birligi Faktoring Iktisadi Isletmesi 27 Subat 2014 tarihli
ticaret sicil gazetesinde tescili ilan edilerek kurulmustur. Isletme’nin amag ve konusu asagidaki gibidir:

a. 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketleri Kanunu’nun “Merkezi Fatura Kayd:”
baslikh 43 {incii maddesinde belirtildigi iizere; Faktoring Sirketleri ile bankalarin, fatura bilgileri de dahil
olmak iizere devir aldiklar alacaklarla ilgili bilgileri toplulastiracagi sistemin kurulmasi igin gerekli
yatirimlar1 yapmak,

Sistemin diizenli sekilde isletilmesine yonelik personel ve isletme harcamalarini yapmak,

c. Sistemin diizenli bir ekilde isletilmesine yonelik yapilan kayit islemleri ile ilgili hizmet geliri elde etmeye
yonelik her tiirlti faaliyette bulunmaya ve bunlar igin iicret tahsil etmek,

d. Sistem iglemleri ile ilgili seminer, konferans gibi egitim ve danismanlik hususlarinda faaliyette bulunmaya
ve bunlar karsiliginda gelir elde etmek,

e. Birlik tiyelerinin ve bankalarin kendilerinden istenen bilgileri siiresinde, dogru ve tam olarak vermemeleri
halinde ek ticret talep etmek,

f. Merkezi fatura kaydi sistemi ile ilgili olarak yayinlanacak kitap, dergi veya her gesit yayin nedeniyle gelir
elde etmek,

g 6361 sayih Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanununun Merkezi Fatura Kaydi baghkli

43 {incli maddesi hiikmii ve diizenleme uyarinca ¢ikarilacak Yonetmelikler gercevesinde gergeklestirilecek
diger faaliyetler sonucunda gelir elde etmek,

h. Faaliyetleri sonucu tahsil ettigi gelirleri uygun gorillen banka hesaplarinda tutup yatiim olarak
degerlendirmek, yetkili olmak,

i. 421 No.lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi kapsaminda Ozel Entegrasyon faaliyetinde bulunmak,

j. 416, 421 ve 424 No.lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi kapsaminda Elektronik Fatura Saklama Hizmeti
Vermek

k. 433no’lu Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi kapsaminda e-Arsiv Uygulamasi Hizmeti vermek,

(6)



FINANSAL KIRALAMA, FAKTORING VE FINANSMAN SIRKETLERI BIRLiGi
FAKTORING IKTISADI ISLETMEST

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (devami)

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1. isletme hakkinda genel bilgi (devami)

Isletme’nin organizasyonu (devami)

1. Elektronik fatura, elektronik defter, elektronik irsaliye ve bu yazilimlarin devamu niteliginde veya ayrilmaz
pargasi olan yazilim iiriinleri ve bu yazilimlarla olusturulan hizmet paketlerinin ve benzeri sair her tiirlii
yazilimin {iiretimini, gelistirilmesini, iglenmesini, ¢ogalttlmasini, her tiirlii fiziki ve elektronik ortamda
yayilmasini, ticaretini ve bunlarla ilgili hizmet saglayicih@ yapmak;

m. Biligim, iletisim, elektronik iletisim ortami, internet ¢oklu ortami alanlarinda hizmet tiretmek; yiiriirliikteki
mevzuata riayet etmek kaydiyla her tiirlti bilgisayar donanim, yazilimmin ve ithalatin, ihracatini ve dahili
ticaretini yapmak;

n. Bu donanim ve yazilimlarin bakimini, tamirini, tadilatim ve kiralanmasini yapmak; her tiirlii yazilim
gelistirme ve lisans alinmasi faaliyetlerinde bulunmak, ithalat, ihracat ve yurti¢i satisim yapmak;

0. Bilgisayar sistemlerinin kurulug ve igletim hizmetlerini vermek,

p. Faktoring Iktisadi Isletmesi biinyesinde gerceklestirilen her tiirlii faaliyetlerle ve verilen hizmetlerle ilgili
seminer, konferans gibi egitim ve danismanlik hususlarinda faaliyette bulunmak ve bunlar karsiliginda gelir
elde etmek,

Finansal Tablolarin Onaylanmasi;

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait hazirlanan finansal tablolar, isletme’nin
Yonetim Kurulu tarafindan 15 Mart 2018 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat gergevesinde Isletme’nin yetkili
kurullarinin ve diizenleyici kurumlarin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
A. Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

Isletme, yasal defterlerini 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’na (“TTK”), vergi mevzuatina ve T.C. Maliye Bakanhgi
tarafindan yayinlanan Tek Diizen Hesap Plani’na uygun olarak tutmaktadir.

Isletme, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurulu (“KGK”) tarafindan belirlenen usul ve esaslar
cergevesinde tiim islemlerini gergek mahiyetlerine uygun surette muhasebelestirmek, finansal raporlarimi bilgi
edinme ihtiyacini karsilayabilecek bigim ve igerikte, anlasihr, giivenilir ve karsilastirilabilir, denetime, analize ve
yorumlamaya elverisli, zamaninda ve dogru sekilde diizenlemek zorundadir.

Finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, KGK tarafindan 20 Nisan 2013 tarihinde yayinlanan “Finansal Tablo
Ornekleri ve Kullanim Rehberi”nde belirtilen esaslar kullanilmistir.

Finansal tablolar yasal kayitlara dayandirilmig ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gére Isletme’nin durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir takim diizeltme ve
siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir.

Isletme’nin fonksiyonel para birimi Tiirk Liras: (TL)’dir.
Kargilagtirmal bilgiler ve dnceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Tutarhlik prensibine gore Isletme’nin cari dénem finansal tablolari onceki donemle karsilagtirmali olarak
hazirlanmaktadir. Cari dénem kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolarinin sunumu ile uygunluk saglanmasi
agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden diizenlenir veya smiflandirihir.

Netlestirme / mahsup

Igerik ve tutar itibariyla 5Snem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayr gosterilir.
Onemli olmayan tutarlar, esaslari veya fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyla toplulastirilarak
gosterilir. Islem ve olayin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmas: sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlari lizerinden
gosterilmesi veya varliklarin, deger diisiikliigii diisiildiikten sonraki tutarlar: tizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme
kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez. Isletme’nin normal is akis iginde gerceklestirdigi islemler sonucunda, elde
ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartiyla net degerleri iizerinden gosterilir.
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FINANSAL KIRALAMA, FAKTORING VE FINANSMAN SIRKETLERI BIRLIGI
FAKTORING IKTISADI ISLETMEST

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI NOTLAR (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gisterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
A. Sunuma iligkin temel esaslar (devami)
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirliige
girmemis ve Isletme tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Isletme aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) 15 Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat

KGK tarafindan Eyliill 2016°da yayimlanan yeni hasilat standardi, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberligi
degistirerek miisterilerle yapilan sézlesmeler igin kontrol bazli yeni bir model getirmektedir. Bu yeni standart,
hasilatin muhasebelestirilmesinde s6zlesmede yer alan mal ve hizmetlere iliskin performans yiikiimiiiliiklerini
ayristirma ve hasilatin zamana yayilarak muhasebelestirilmesi konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve
hasilat bedelinin gergege uygun degerden ziyade, Isletme'nin hak etmeyi bekledigi bedel olarak 6lgiilmesini
ongdérmektedir. TFRS 15, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olup,
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Isletme, TFRS 15’in uygulanmasinin finansal tablolari tizerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS’lerde Yapilan Yillik fyilestirmeler

Halihazirda ytiriirliikte olan standartlar i¢in KGK tarafindan Aralik 2017°de yayimlanan “TFRS’lerde Yapilan Yillik
lyilestirmeler / 2014-2016 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli
olup, erken uygulanmalarina izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin,isletme’nin
finansal tablolar: tizerinde 6nemli bir etkisinin olmas: beklenmemektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2014-2016 Dinemi
TFRS 1 “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart’nin Ik Uygulamas:t”

TFRS’leri ilk kez uygulayacak olanlar i¢in finansal araglara iliskin agiklamalar, galiganlara saglanan faydalar ve
yatirim isletmelerinin konsolidasyonuna iliskin olarak 2012-2014 dénemi yillik iyilestirmeleri kapsaminda saglanan
kisa vadeli muafiyetlerin kaldirilmasi.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”

Istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin dogrudan veya dolayli olarak risk sermayesi girisimi, yatirim
fonu, menkul kiymetler veya yatirim amagl sigorta fonlar1 gibi isletmeler tarafindan sahip olunmasi durumunda,
istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatinimlar igin TFRS 9'a gore gergege uygun de@er yonteminin
uygulanmasina imkan taninmast.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlannus fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmanug yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki
(“UFRS”) degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis fakat bu yeni standartlar, yorumiar ve degisiklikler hentiz
KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamugstir ve bu sebeple TFRS’nin bir par¢asini olusturmazlar.
Buna bagh olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara
UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadur. Isletme, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri
bu standart ve yorumlar TFRS’de yiirtirliige girdikten sonra yapacaktr.
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FINANSAL KIRALAMA, FAKTORING VE FINANSMAN SIRKETLERI BIRLIGi
FAKTORING iKTISADI iSLETMESI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
A. Sunuma iligkin temel esaslar (devami)

Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi (“UFRYK?”) 23 Gelir Vergisi islemlerine iliskin
Belirsizlikler

UMSK tarafindan 17 Haziran 2017'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iligkin belirsizliklerin finansal tablolara
nasil yansitilacagini belirlemek iizere UFRYK 23 “Gelir Vergisi Islemlerine iliskin Belirsizlikler” Yorumu
yayimlanmgtir. Belirli bir iglem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil uygulanacagina veya vergi otoritesinin
bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik belirsizlikler bulunabilir. UMS 12 "Gelir Vergileri",
cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina agiklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin
etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir. UFRYK 23, gelir vergilerinin
muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagini
actkliga kavusturmak suretiyle UMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun
yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Isletme, UFRYK 23’iin uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.



FINANSAL KIRALAMA, FAKTORING VE FINANSMAN SIRKETLERI BiRLiGI
FAKTORING IKTISADI ISLETMESI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (devam)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

B. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari agagida 6zetlenmistir.

(a)  Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadeli ve vadesiz mevduattan ve faiz geliri tahakkukundan olusmaktadir.
(b)  Finansal Araclar

Ticari alacaklar ve siipheli alacak karstliklart

Grup’un gelecege doniik olarak nakit akis beklentisi i¢ginde olmadig ticari alacaklar: aktiften silinmektedir. Tahsil
kabiliyeti stipheli duruma diigen ve alacagin degersiz hale gelip gelmedigi kesin olarak belli olmayan alacaklar igin
ise slipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu karsihgin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar
arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar dahil olmak
lizere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger faaliyet gelirlerine
kaydedilir.

c) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyetten birikmis amortisman ve deger diisiikiiigii zararlar1 diisiilerek ifade edilir.
Amortisman, asagida belirtilen tahmini faydali omiir siirelerine dayanarak diiz amortisman yoénteminin
kullanilmasiyla ilgili varliklarin tahmini faydali émiirleri lizerinden gider yazmak iizere hesaplanmaktadir:

Yillar

Makine ve cihazlar 3-5

Ayri bir sekilde muhasebelestirilen bir maddi duran varlik kalemine ait bir bileseni degistirme sirasinda ugranilan gider
aktiflestirilir ve degistirilen bilesenin defter degeri gider olarak yazilir. Devamindaki giderler, sadece ilgili maddi duran
varlik kaleminin gelecekteki ekonomik faydalarim arttirmasi halinde aktiflestirilir. Diger tiim giderler, ugramlan gider
olarak kapsamli gelir raporunda muhasebelestirilir.

d) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklar1 igermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir
ve iktisap edildikleri tarihten faydali 6miirleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur.

Yillar

Haklar 3-10

Deger diistikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir degerine
indirilir.



FINANSAL KIRALAMA, FAKTORING VE FINANSMAN SIRKETLERI BIRLiGI
FAKTORING IKTISADI ISLETMESI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
B.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

(e)  Calsanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsiligi

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is stzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” Standardi
(“TMS 19”) uyarinca soz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimlulugi, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmast beklenen yiikiimliilitk tutarlarinin net bugiinkti degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmstir.

Kidem tazminati yiiktimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yitkiimliiltgii, Isletme’nin ¢alisanlarin agirlikli olarak emekli olmasindan dogan gelecekteki olas
yiikiimlliigiinin bugiinkii degerinin tahminine goére hesaplanir. TMS 19, Isletme’nin yiikiimliiliiklerinin
tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir.

Iskonto orani emeklilik taahhiitlerinin vadeleri ile uyumlu dénemler igin ve taahhut edilen yiikiimliiliiklerin
6denmesinde kullanilacak para birimi cinsinden tahmin edilmis olup 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihli
hesaplamaya gore yillara gore degisen iskonto orani kullanilmistir. Uzun vadeli enflasyon tahminleri i¢in de iskonto
orani tahminleri ile uyumlu bir yaklasim benimsenmis yillara gore degisen enflasyon oranlari kullanitmustir.

Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Isletme’ye kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini
orani da dikkate alinir. Calisanlarin istege bagli ayrilma oranlarimin, gegmis hizmet siiresine tabi olacagi varsayilir
ve ge¢mis tecritbenin analizi yapilarak toplam kidem tazminati yiikiimliiligiinii hesaplamak igin varsayilan,
gelecekte beklenen istege bagh ayrilma beklentisi hesaplamaya yansitilir.. Buna gore yapilan aktiieryal
hesaplamalarda ¢alisanlarin kendi istegiyle ayriima olasiligi, gegmis hizmet siiresi arttik¢a azalan oranlarda olacak
sekilde hesaplamaya dahil edilir

U] Faiz gelirleri/giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda Finansman gelir/gider hesabinda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

(g) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Isletme, %20 oranindaki Tiirkiye kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk
ettirilecek kurumlar vergisi oran ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin
eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve yatirim indirimleri diisiildiikten sonra kalan
matrah lzerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye'de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere maksimum 5 yil taginabilir. Ancak,
olusan zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de I Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, kurum kazanglar1 %20 oraninda kurumlar vergisine
tabi iken; 5 Aralik 2017 tarih ve 30261 sayili Resmi Gazete’de ilan edilen 7061 sayili "Bazi Vergi Kanunlari ile
Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun" ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019
ve 2020 yili vergilendirme donemlerine ait kurum kazanglarina uygulanmak {izere %22 olarak belirlenmistir.
Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu %22 oranini %20'ye kadar indirmeye yetkili kilinmistir (31 Aralik 2016: %20).

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yiln 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilir.



FINANSAL KIRALAMA, FAKTORING VE FINANSMAN SIRKETLERI BIRLIGI
FAKTORING IKTISADI ISLETMESI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (devami)

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
B.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
(h)  Kur degisiminin etkileri

Yabanc1 para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borglar ise, ddsnem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: déviz alis kurundan Tiirk lirasina
¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili dénemin
gelir tablosuna dahil edilmistir.

() Ticari borglar

Ticari borglar, gergeklesmis mal ve hizmet alimlan ile ilgili faturalanmis ya da faturalanmamis tutarlari ihtiva
etmekte olup, vadeleri 3 aydan kisa olan borglardan olugsmaktadir.

) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Isletme, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya
¢tkmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

(k)  Karsihiklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varliklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yikimliiligiin
bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikiginin muhtemel olmasi ve
yikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin
yeterince giivenilir olarak olgiilemedigi ve yiikiimlilligiin yerine getirilmesi igin Isletme’den kaynak ¢ikma
ihtimalinin bulunmadig! durumlarda s6z konusu yiikimlilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve notlarda
agiklanmaktadir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla isletme’nin karsilik, sarta bagh yikiimliilitk
ve varliklari bulunmamaktadir.

()  lliskili taraflar
a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, agagidaki durumlarda Isletme ile iliskili sayilir:

Soz konusu kisinin,

@) Isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
(ii) Isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(iii) Isletme veya [sletme’nin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme [sletme ile iligkili sayilir:
(i Isletme ve [sletme’nin ayni grubun iiyesi olmasi halinde,

(ii) Isletme’nin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de tiyesi oldugu bir grubun tiyesinin) istiraki ya
da is ortakligi olmasi halinde,

(iii) her iki isletmenin de ayni bir iiglincii tarafin is ortaklig1 olmast halinde,



FINANSAL KIRALAMA, FAKTORING VE FINANSMAN SIRKETLERI BIRLiGi
FAKTORING IKTiSADI ISLETMESI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
B. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
()  iliskili taraflar(devami)

(iv) isletmelerden birinin tg¢lincti bir isletmenin is ortaklign olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
tiglincii isletmenin istiraki olmasi halinde,

) [sletme’nin, Isletme’nin ya da [sletme ile iliskili olan bir isletmenin galisanlarina iliskin olarak isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde (Isletme’nin kendisinin boyle bir
planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de Isletme ile iliskilidir),

(vi) Isletme’nin (a) maddesinde tanimlanan bir Kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya
sdz konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit ydnetici personelinin bir iiyesi
olmas: halinde.

(m) Hasilat

Verilen hizmetlerden elde edilen hasilat, islemin raporlama dénemi sonundaki tamamlanma diizeyi dikkate alinarak
iskonto ve indirim sonrasi tutarlariyla kar veya zararda muhasebelestirilir

C. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta bagli
varlik ve ytkiimliiliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler y6netimin en iyi kanaat ve bilgilerine
dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahmin ve kararlar devamhi olarak
degerlendirilmektedir. Yonetim, ayni zamanda tahminlerden ayri olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmasi
siireciyle ilgili baz1 kararlar da almaktadir. Finansal tablolardaki miktarlarda énemli etkilere sahip kararlar ve
gelecek mali yila taginan varlik ve yiikiimliiliiklerde énemli 6lgiide diizeltme gerektirebilecek tahminler asagidaki
gibidir:

Ertelenmiys vergi varliginin taminmasi: Ertelenmis vergi varliklari, soz konusu vergi yararinin muhtemel oldugu
derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin
miktar, [sletme tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. s plani,
Isletme’nin kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

Maddi varliklarin faydal omiirleri: 1sletme’nin varliklarinin faydali ekonomik dmiirleri, varhigin iktisap tarihinde
Isletme tarafindan belirlenir ve diizenli olarak uygunlugu agisindan gozden gegirilir. Isletme, bir varhigin faydal:
omrini o varhgin tahmini faydasini gz oniinde bulundurarak belirler. Bu degerlendirme, Isletme’nin benzer
varliklarla ilgili deneyimlerine dayanir.

Kidem tazminat kargiligi: {sletme, mevcut is kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik
nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotii davranis digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati ddemekle yiikiimliidiir. isletme, finansal tablolarda yer alan bu fayda planina iliskin yiikiimliiliigii
hesaplarken, kullanilacak iskonto orani, personel degisim orani personel iicretlerinde meydana gelecek degisiklikler
gibi faktorlere iligkin tahmin ve varsayimlarda bulunur.
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FINANSAL KIRALAMA, FAKTORING VE FINANSMAN SIRKETLERI BIRLIiGi

FAKTORING IKTiSADi iSLETMES]

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (devam)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

3. Nakit ve nakit benzerleri
31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Kasa 747 1,006
Banka
- Vadesiz mevduatlar 4,745 7,208
- Vadeli mevduatlar 1,401,502 1,430,920
Toplam 1,406,994 1,439,134

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla bankalarda bulunan vadeli TL mevduatlarin yilhk agirlikli faiz oran1 % 6 ile % 14.3
arasinda degismekte olup tahakkuk eden faiz tutar1 10,971 TL dir. Bankalarda bulunan TL mevduatin vade tarihleri
5 Ocak 2018 ve 29 Ocak 2018°dir (31 Aralik 2016: vadeli TL mevduatlarin yilhk agirlikli faiz orant %6.75 ile %
11.2 arasinda degismekte olup tahakkuk eden faiz tutar1 6,545 TL’dir. Vade tarihleri 2 Ocak 2017 ve 10 Ocak

2017°dir).

Isletme’nin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri

degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar: diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Hazir degerler 1,406,994 1,439,134

Eksi: Faiz tahakkuklar: (10,971) (6,545)

Nakit akig tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 1,396,023 1,432,589
4, Ticari alacaklar

31 Aralhik 2017

31 Arahk 2016

Alicilar 10,443 6,962
Stipheli ticari alacaklar 39,963 41,910
Stipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) (39,963) (41,910)
Ticari Alacaklar 10,443 6,962

Isletme Atak Faktoring A.S.’den olan 15,104 TL tutarindaki alacag; igin, tahsil kabiliyeti bulunmamasi sebebiyle
2017 yilinda icra takibi baglatarak karsilik ayirmigtir. icra takibinin ardindan 9 Kasim 2017 itibariyla Atak Faktoring
A.§ 15,104 TL olan borcunun 6demesini gergeklestirmistir. 2017 yilina ait siipheli alacak karsili31 hareket tablosu

agagidaki gibidir:
2017
Agils bakiyesi, 1 Ocak (41,910)
Dénem igerisinde ayrilan karsihik (15,104)
Dénem igerisinde tahsil edilen 17,051
Kapanig bakiyesi, 31 Aralik 2017 (39,963)

5. Diger alacaklar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Isletme’nin diger alacag bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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6. Maddi duran varliklar
1 Ocak —31 Aralik 2017 hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Mobilya ve  Yapilmakta Olan
Maddi duran varliklar demirbaslar Yatirnmlar Toplam

Satin alma maliyeti

1 Ocak 2017 tarihindeki agihg bakiyesi 26,711 4,200 30,911
Alimlar 3,808 - 3,808
Transfer(-)\") - (4,200) (4,200)
31 Arahk 2017 tarihi itibariyla kapanis bakiyesi 30,519 - 30,519

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2017 tarihindeki agilis bakiyesi (9,776) - (9,776)
Cari yil amortismanlari (7,153) - (7,153)
31 Arahk 2017 tarihi itibariyla kapams bakiyesi (16,929) - (16,929)
Net defter degeri 13,590 - 13,590

) Maddi olmayan duran varliklara transfer olmustur.

1 Ocak —31 Aralik 2016 hesap doénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Mobilya ve Yapilmakta Olan
Maddi duran varhklar demirbaslar Yatirimlar Toplam

Satin alma maliyeti

1 Ocak 2016 tarihindeki agilis bakiyesi 16,414 - 16,414
Alimlar 10,297 4,200 14,497
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla kapams bakiyesi 26,711 4,200 30,911
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2016 tarihindeki agilis bakiyesi (3,648) - (3,648)
Cari y1l amortismanlari (6,128) - (6,128)
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla kapanmis bakiyesi (9,776) - (9,776)
Net defter degeri 16,935 4,200 21,135

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla rehin ve blokaj yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur). Amortisman giderleri genel yénetim
giderlerinde takip edilmektedir.
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7. Maddi olmayan duran varhklar

1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

Haklar Toplam
Satin alma maliyeti
1 Ocak 2017 agilig bakiyesi 11,000 11,000
Alimlar 1,680 1,680
Transfer(+)!" 4,200 4,200
31 Aralik 2017 itibariyla kapanis bakiyesi 16,880 16,880
Birikmis itfa paylar
1 Ocak 2017 agihs bakiyesi (3,362) (3,362)
Cari yil itfa paylari 4,219) 4,219)
31 Arahk 2017 itibariyla kapanis bakiyesi (7,581) (7,581)
Net defter degeri 9,299 9,299

*) Maddi duran varliklardan transfer olmustur.

Haklar Toplam
Satin alma maliyeti
I Ocak 2016 agilis bakiyesi 6,000 6,000
Alimlar 5,000 5,000
31 Aralik 2016 itibariyla kapanis bakiyesi 11,000 11,000
Birikmis itfa paylar
I Ocak 2016 agilis bakiyesi (667) 667)
Cari y1l itfa paylari (2,695) (2,695)
31 Aralik 2016 itibariyla kapanis bakiyesi (3,362) (3,362)
Net defter degeri 7,638 7,638

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla rehin ve blokaj yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur). itfa giderleri genel yonetim giderlerinde
takip edilmektedir.
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8. Ticari borglar
Isletme’nin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik tarihleri itibariyla ticari borglarinin detay: asagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Ticari borglar " 214,914 192,591

Toplam 214,914 192,591

)31 Aralik 2017 tarihi itibartyla ticari borglar igerisinde siniflanan 207,373 TL’lik kismi, Kredi Kayit Biirosu ile yapilan
sozlesme kapsaminda faktoring sirketleri ile bankalar tarafindan Kanun kapsaminda devir alinan alacaklara iliskin. fatura bilgileri
ve diger bilgi ve/veya belgelerin toplulastirilmasi, kayit altina alinmasi. sorgulanmasi. miikerrerlik kontrolii ve
raporlanabilmesine yonelik yazilmn gelistirilmesi, yazithmin kullanacagi sistem ve altyapr kurulumunun gergeklestirilmesi
kapsaminda akdedilen s6zlesme kaynakli borglardan olugmaktadir (31 Aralik 2016: 189,850 TL.).

9. Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 22,416 TL tutarinda denecek vergi ve fonlar ve 180 TL personele olan borglardan
olusmaktadir (31 Aralik 2016: 23,740 TL)

10. Cahsanlara saglanan faydalara iliskin borglar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin 56,420 TL tutarindaki borglar ¢denecek sosyal gitvenlik kesintileri ve
vergilerden olugmaktadir (31 Aralik 2016: 48,341 TL).

11.  Vergi

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Cari kurumlar vergisi karsihgi - 52,521
Pesin ddenen kurumlar vergisi (22,588) (41,060)
Dénem Kari Vergi Yiikiimliiliigii/(Varllgl) (22,588) 11,461

31 Arahk 2017 31 Aralk 2016
Cari kurumlar vergisi karsihig - (52,521)
Ertelenmis vergi geliri 4,439 328
Vergi Geliri/(Gideri) 4,439 (52,193)

Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi) indirilmesi
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadig: takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Ttirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen
kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalanlara yapilan temettii 6demeleri ikili anlasma hiikiimleri
sakl: olmak {izere %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi saytlmaz ve stopaj uygulanmaz.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 y1li agmamak kaydiyla donem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadr.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig ay1 takip eden dérdiincil ayin 25’inci giinii aksamina kadar baglh
bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarim
inceleyebilir ve hatal: islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlan degisebilir.
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(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gisterilmigtir.)

11.  Vergi (devami)
Isletme’nin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 hesap donemlerine ait vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Vergi 6ncesi (zarar) / kar (50,856) 242,523
Vergi dncesi kar lizerinden hesaplanan vergi 10,171 (48,505)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (5,753) (3,360)
Ilave indirimlerin etkisi 21 (328)
Toplam verngideri 4,439 (52,193)
Ertelenmis vergi

Isletme, ertelenmis vergi varlik ve yikiimliilitklerini, varlik ve yiikiimliiliiklerin bilangodaki kayith degerleri ile vergi
degerleri arasinda olusan gegici farklar iizerinden bilango tarihi itibariyla yasalagmis vergi oranlarmi kullanarak
hesaplamaktadir. Ileriki donemlerde gergeklesecek gegici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gére hesaplanan
ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran %20 ve %22°dir (31 Aralik 2016 - %20).

31 Aralik 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihleri itibartyla birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliiklerinin
bilango tarihleri itibartyla ytiriirlitkteki vergi oranlar kullanilarak hesaplamalarinin dokiimii asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenen vergi
gecici farklar varhgy/ (yiikiimliiliigii)
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Arahik
2017 2016 2017 2016

Maddi duran ve maddi olmayan duran varliklar
amortisman diizeltmesi 4,817 (4,306) (963) (861)
Kidem tazminati kars1lig1 31,162 17,311 6,232 3,462
Kullanilmamis izin kargilig 16,057 14,138 3,533 2,828
Ertelenen vergi varh 42,402 27,143 8,802 5,429

12. Sermaye

31 Aralik 2017 itibariyla [sletme’nin 100,000 TL turarindaki sermayesi, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Birligi tarafindan tahsis edilmistir.
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13.  Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar

Isletme’nin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
karsiliklarin detay: asagidaki gibidir:

2017 2016
Agilis bakiyesi (1 Ocak) 14,137 2,122
Izin karsihig 1,920 12,015
Kapanis bakiyesi (31 Aralik) 16,057 14,137

Isletme’nin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli
karsiliklarin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kidem tazminati karsihig 31,162 17,311

Toplam 31,162 17,311

Calisanlara saglanan faydalara iligkin borglar; 6denecek sosyal sigorta primlerinden, ¢aliganlar adina 6denen gelir
vergilerinden ve ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar ise kidem tazminati karsiliklarindan
olusmaktadir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir ayhk briit maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
4,732.48 TL ile sinirlandinlmistir (31 Aralik 2016: 4,297.21 TL).

Yiikiimliiliiklerin bugiinkii degerinin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

2017 2016

Iskonto orani %4.21 %4.50

Enflasyon orani %7.00 %6.00
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla kidem tazminat: hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Acilis bakiyesi (1 Ocak) 17,311 7,967

Faiz maliyeti 1,311 478

Hizmet maliyeti 17,873 10,873

Aktiieryal kazang (5,333) (2,007)

Kapanig bakiyesi (31 Aralik) 31,162 17,311
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14.  Satislar ve satislarin maliyeti (-)

Isletme’nin 1 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 hesap dénemlerine ait satiglarini detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Aralik 2017

1 Ocak -
31 Aralik 2016

Yurtii satiglar *) 3,156,600 3,000,300
Satiglarin maliyeti (-) " (2,169,232) (1,949,682)
Briit kar 987,368 1,050,618

*)

Yurtigi satislarin, 3.090,850 TL tutar1 6361 sayili Finansal Kiralama. Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu’nun

“Merkezi Fatura Kaydi™ baglikl1 43’tincii maddesinde belirtildigi tizere: Faktoring Sirketleri ile bankalarin, fatura bilgileri
de dahil olmak iizere devir aldiklart alacaklarla ilgili bilgileri toplulastiracag: sisteme iligkin elde edilen merkezi fatura
kayd1 altyapr katilim bedeli ve merkezi fatura kaydi sistemi (MFKS) hizmet bedelleri ile 61,000 TL tutari [lan tasarim
projesi igin {iye tahsilatlar1 ve 4,750 TL tutar1 entegratorlitk projesi masraf yansitma gelirinden olusmaktadir.

")

Yurtigi satislarin maliyeti. 60.352 TL tutarindaki entegratérliik giderleri ile faktoring sirketleri ile bankalar tarafindan

Kanun kapsaminda devir alinan alacaklara iliskin. fatura bilgileri ve diger bilgi ve /veya belgelerin toplulastiriimasi, kayit
altina alinmasi, sorgulanmasi. miikerrerlik kontrolii ve raporlanabilmesine yonelik yazilimin gelistirilmesi, yazilimin
kullanacag sistem ve altyap: kurulumunun gergeklestirilmesi kapsaminda Kredi Kayit Biirosu ile Merkezi Fatura Kayd:
Sistemine iliskin yapilan y1llik toplam 2,108,880 TL tutarinda olan sozlesmeden kaynaklanmaktadir.

15.  Genel yonetim giderleri (-)

Isletme’nin 1 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 1 Ocak -31 Aralik 2016 hesap dénemlerine ait genel yonetim giderlerinin

detay1 asagidaki gibidir:

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Personel giderleri (802,876) (635,274)
Reklam ilan tasarim gideri (137,160) -
Ofis kira gideri (120,328) (106,767)
Danigmanlik ve denetim gideri (36,022) (59,350)
Muhasebe gideri (30,706) (30,300)
Genel ofis gideri (17,136) (22,255)
Amortisman ve itfa pay: giderleri 6,7 (11,372) (7,222)
Temsil ve agirlama giderleri (9,387) (18,947)
Seyahat gideri (8,168) -
Damga vergisi (2,582) (3,0006)
Vergi resim harg giderleri 20) (20)
Diger (16,847) (7,362)
Toplam (1,192,604) (890,503)
Isletme’nin 1 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 1 Ocak -31 Aralik 2016 hesap dénemlerine ait personel giderlerinin detayi
agagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Personel maag giderleri (678,430) (540,362)
SGK prim ve igsizlik prim isveren pay1 gideri (97,078) (77,775)
Diger giderler (27,368) (17,137)
Toplam (802,876) (635,274)




FINANSAL KIRALAMA, FAKTORING VE FINANSMAN SIRKETLERI BIRLIGI
FAKTORING iKTiSADI ISLETMESI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

16.  lliskili taraf agiklamalar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla iligkili taraflara ticari borglar bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla iliskili taraflardan ticari alacaklar bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla tist diizey yoneticilere saglanan menfaatler bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait lligkili taraflarla yapilan islemler
bulunmamaktadir.

17.  Finansman gelirleri

Finansman gelirleri 155,017 TL tutarindaki mevduat faiz gelirlerinden (31 Aralik 2016: 130,003 TL) ve 1 TL
tutarindaki kambiyo karlarindan olugmaktadir (31 Aralik 2016: 102 TL). Faiz gelirleri, 10,971 TL tutarinda faiz
tahakkuk geliri icermektedir (31 Aralik 2016: 6,545 TL).

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Risk yonetimi amaclari ve prensipleri

Isletme, faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasas fiyatlari, doviz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin
etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Isletme’nin risk yonetim programi, mali piyasalarin
ongoriilemezligine ve degiskenligine odaklanmakta olup, Isletme’nin mali performans: iizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

Kredi riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir.
Isletme’nin tahsilat riski, esas olarak {iyelerinden olan alacaklarindan dogabilmektedir.

21)
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FINANSAL KIRALAMA, FAKTORING VE FINANSMAN SIRKETLERI BIRLIiGI
FAKTORING IKTiSADI ISLETMEST

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR (devam)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

18.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski
Mevcut ve ilerideki muhtemel borg¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi

saglayicilarinin erisilebilirliginin stirekli kilinmas: suretiyle yonetilmektedir.

Ihtiyatli likidite riski yonetimi, yeterli 6lgiide nakit ve menkul kiymet tutmay, yeterli miktarda kredi islemleri ile
fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Isletme’nin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, vade tarihlerine gore ticari borglarinin vade dagilimlari
agagidaki gibidir :

31 Arahk 2017 Sozlesme
uyarinca nakit

Defter ¢ikislar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l

Soézlesme uyarinca vadeler degeri (=11 kisa (I) arasi (II)  arasi (11I)

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 214,914 214914 214914 - -

Toplam 214,914 214,914 214,914 - -
31 Aralik 2016 Sozlesme
uyarinca nakit

Defter cikislar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-S yil

Sozlesme uyarinca vadeler degeri (=I1+11+I11) kisa (I) arasi (II) arasi (1I1)

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 192,591 192,591 192,591 - -

Toplam 192,591 192,591 192,591 - -

Faiz oranu riski

Isletme’nin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla degisken faizli varligi olmadigindan dolayi faiz riski bulunmamaktadir (31
Arahk 2016: Bulunmamaktadir).

Yabanci para riski

Isletme, déviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL’ye cevrilmesinden dolayr kur
degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Isletme, kur riskini azaltabilmek igin doviz
pozisyonunu dengeleme amagli bir politika izlemektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla dovizli bakiyesi bulunmadigindan dolayi yabanci para riski bulunmamaktadir (31
Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

19. Finansal tablolar1 onemli 6lgiide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi a¢isindan aciklanmasi gereken diger hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
20. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.



