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1 Ocak—31 Aralık 2015 hesap dönemine ait
finansal tablolara ilişkin bağımsız denetim raporu

C Faktoring Anonim Şirketi Yönetim Kurulu’na,

0 Faktoring Anonim Şirketinin <Şirket) 31 Aralık 2015 tarihli bilançosu ile aynı tarihte sona eren hesap
dönemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosu, özkaynak değişim
tablosu, nakit akış tablosu ile önemli muhasebe politikalarını özetleyen dipnouar ve diğer açıklayıcı
notlardan oluşan ilişikteki finansal tablolarını denetlemiş bulunuyoruz.

Yönetimin Finansal Tablolara İlişkin Sorumluluğu

Şirket yönetimi, fınansal tabloların 24 Aralık 2013 tarih ve 28861 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Şirketlerince Uygulanacak Tekdüzen Hesap Planı ve
lzahnamesi Hakkında Tebliğ ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Şirketlerinin Muhasebe
Uygulamaları ile Finansal Tabloları Hakkında Yönetmelik, tebliğ ve genelgeleri ile Bankacılık
Düzenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafından yapılan açıklamaları ve bunlar ile
düzenlenmeyen konularda Türkiye Muhasebe Standartları hükümlerini içeren, ‘BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuatı”na uygun olarak hazırlanmasından, gerçeğe uygun bir biçimde
sunumundan ve hata veya hile kaynaklı önemli yanlışlık içermeyen finansal tabloların hazırlanmasını
sağlamak için gerekli gördüğü iç kontrolden sorumludur.

Bağımsız Denetçinin Sorumluluğu

Sorumluluğumuz, yaptığımız bağımsız denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkında görüş
vermektir. Yaptığımız bağımsız denetim, Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu
(°KGK”) tarafından yayımlanan Türkiye Denetim Standartlarının bir parçası olan Bağımsız Denetim
Standartlarına uygun olarak yürütülmüştür. Bu standartlar, etik hükümlere uygunluk sağlanmasını ve
bağımsız denetimin, fınansal tabloların önemli yanlışlık içerip içermediğine dair makul güvence elde
etmek üzere planlanarak yürütülmesini gerektirmektedir.

Bağımsız denetim, finansal tablolardaki tutar ve açıklamalar hakkında denetim kanıtı elde etmek
amacıyla denetim prosedürlerinin uygulanmasını içerir. Bu prosedürlerin seçimi, fınansal tablolardaki
hata veya hile kaynaklı “önemli yanlışlık” risklerinin değerlendirilmesi de dğhil, bağımsız denetçinin
mesleki muhakemesine dayanır. Bağımsız denetçi, risk değerlendirmelerini yaparken, şartlara uygun
denetim prosedürledni tasarlamak amacıyla Şirket’in finansal tablolarının hazırlanması ve gerçeğe
uygun sunumuyla ilgili iç kontrolü değerlendirir, ancak bu değerlendirme, Şirket’in iç kontrolünün
etkinliğine ilişkin bir görüş verme amacı taşımaz. Bağımsız denetim, bir bütün olarak fınansal tabloların
sunumunun değerlendirilmesinin yanı sıra, Şirket yönetimi tarafından kullanılan muhasebe
politikalarının uygunluğunun ve yapılan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadığının
değerlendirilmesini de içerir.

Bağımsız denetim sırasında elde ettiğimiz bağımsız denetim kanıtlarının, görüşümüzün oluşturulması
için yeterli ve uygun bir dayanak oluşturduğuna inanıyoruz.
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Görüşümüze göre, ilişikteki finansal tablolar, bütün önemli taraflarıyla, 0 Faktoring Anonim Şirketinin31 Aralık 2015 tarihi itibarıyla mali durumunu ve aynı tarihte sona eren döneme ait faaliyet sonuçları ilenakit akımlannı BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatı’na uygun olarak doğru bir biçimdeyansıtmaktadır.

Mevzuattan Kaynaklanan Diğer Yükümlülüklere İlişkin Rapor

1) Türk Ticaret Kanununun (“TTIC) 402’nci maddesinin dördüncü fıkrası uyarınca Şirketin 1Ocak - 31 Aralık 2015 hesap döneminde defter tutma düzeninin, TtK ile Şirket esassözleşmesinin finansal raporlamaya ilişkin hükümlerine uygun olmadığına dair önemli birhususa rastlanmamıştır.

2) UKnın 402’nci maddesinin dördüncü fıkrası uyarınca Yönetim Kurulu tarafımıza denetimkapsamında istenen açıklamaları yapmış ve talep edilen belgeleri vermiştir.

Güney Bağımsız Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Müşavirlik Anonim ŞirketiA fırm of Ernst 8ı Young Global Limited

•

15 Nisan 2016
Istanbul, Türkiye
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C Faktoring Anonim Şirketi

31 Aralık 2015 tarihi itibarıyla bilanço (finansal durum tablosu)
(Tutarlar Bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.)

31 Aralık 2015 31 Aralık 2014
AKTiF KALEMLER Dlpnot TP YP Toplam TP ‘1? Toplam

1. Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankası
ıı. Gerçeğe Uygun Değer Uygun Değer Farkı

KIZ’ a Yansıtılan FV (Net)
2.1 Alım Satım Amaçlı Finansal Varlıklar
2.2 Gerçeğe Uygun Değer Farkı Kar/Zarara

Yansıtılan Olarak Sınıflandırılan FV
2,3 Alım Salım Amaçlı Türev Finansal Varlıklar . - -

Il. Bankalar 3 106 1 107 37 1 38
IV. Ters Repo işlemlerinden Alacaklar
V. Satılmaya Hazır Finansal Varlıklar (Net) - -

Vi. Faktoring Alacaklan 4 45.217 . 45.217 64.786 . 64.786
6.1 Iskontolu Faktonng Alacakları 45.217 . 45.217 64,786 . 64.786

6.1.1 Yurt içi 4 46.817 - 46817 67,061 - 67.061
61.2 Yurt Dışı -
6.1.3 Kazanılmamış Gelirler (-) 4 (1.600) . <1.600) (2275) . (2.275)

6.2 Diğer Faktoring Alacakları - . -
6.2.1 Yurt içi - -
6 2.2 Yurt Dışı . - - -

VIl. Finansman Giderleri . -
7.1 Tüketici Kredileri - . - . . -
7.2 Kredi Kanları
7.3 Taksiti Ticari Krediler -

yIlI. Kiralama işlemleri
8.1 Kimlama işlemlerinden Alacaklar

5,1.1 Finansal Kiralama Alacakları . . -
8.1 2 Faaliyet Kiralaması Alacakları -

5.1.3 Kazanılmamış Gel;rler (.) - . .
8.2 Kiralama Konusu Yapılmakta Olan Yatırımlar
6.3 Kimlama işlemleri Için Verilen Avanslar
IX. Diğer Alacaklar -
X. Takipteki Alacaklar 5 554 - 554 1.744 . 1.744

10 1 Takipleki Fakloring Alacaklan 5 8.793 . 8.793 6948 . 6.946
10.2 Takipleki Finansman Kredilen
10.3 Takipleki Kiıalarna Işlemlerinden Alacaklar . .
104 Özel Karşılıklar (.) 5 (8.239) . (8.239) (7.204) - (7.204)

Xl. Rlskten Korunma Amaçlı Türev Finansal
Varlıklar . . .

11.1 Gerçeğe Uy3un Değer Riskinden Kcrunma
Amaçlılar .

11.2 Nakit Akış Riskinden Korunma Amaçlılar
11.3 Yurtdışındaki Net Yatınm Ri5kınden Korunma

Amaçlılar . . . . -

XIl. Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatırımlar
(Net>

XIlI. Bağlı Ortaklıklar (Net) . . .
XIV. Iştirakler (Net) 6 103.521 . 103.521 127.610 . 127.610
XV. iş Ortaklıklan (Net>

XVI. Maddi Duran Varlıklar (Net) 7 4.911 . 4.911 5.075 . 5.075
XVII. Maddi Olmayan Duran Varlıklar(Net) 8 1 . 1 3 3
17.1 Şerefiye . - . . . -
17.2 Dığer 1 - 1 3 . 3

XVIII, Peşln Ödenmiş Giderler 9 98 . 98 97 97
IXX. Carl Dönem Vergi Varlığı
XX. Ertelenmlş Dönem Vergi Varlığı 10 323 . 323 322 . 322

XXI. DlğerAktifler Il 38 . 39 45 . 45
Ara Toplam 15t769 1 154.770 199.719 1 199.720
Satış Amaçlı Elde Tutulan ve Durdurulan

XXII. Faaliyetlere ilişkin Varlıklar (Net)
22.1 Satış Amaçlı . . -
22.2 Durdurulan Faal;yetlere Lişkın - . - . -

Aktif Toplamı 154.769 1 154.770 199.719 1 199,720

Ilişikteki notlar bu finansal tablolarln ayrılmaz bir parçasIdır.
(1)



C Faktoring Anonim Şirketi

31 Aralık 2015 tarihi itibarıyla bilanço (finansal durum tablosu)
(Tutarlar Bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.)

31 Aralık 2015 31 Aralık 2014
PASIF KALEMLER Dlpnot TP YP Toplam TP YP Toplam

Alım Satım Amaçlı Türev Finansal Yükümlülükler
Il. Alınan Krediler
111. Faktoring Borçları
IV. Klralama işlemlerinden Borçlar
4,1 Finansal Kiralama Borçları
4.2 Faaliyet Kiralaması Borçları
4.3 Diğer
4.4 Ertelenmiş Finansal Kiralama Giderleri (-)
V. ihraç EdIlen Menkul Kıymetler (Net)
5,1 Bonolar

Varhğa Dayalı Menkul Kıymetler
Tahviller
Diğer Borçlar
Diğer Yabancı Kaynaklar
Riskten Korunma Amaçlı Türev Finansal
Yükümlülükler
Gerçeğe Uygun Değer Riskinden Korunma Amaçlılar
Nakit Akış Riskinden Korunma Amaçlılar
Yurtdışındaki Net Yatırım Riskinden Korunma
Amaçlılar
Ödenecek Vergi ve Yükümlülükler
Borç ve Gider Karşılıkları
Yeniden Yapılanma Karşılığı
Çalışan Hakları Yükümlülüğü Karşılığı
Diğer Karşılıklar
Ertelenmiş Gelirler
Carl Dönem Vergi Borcu
Ertelenmiş Vergi Borcu
Sermaye Benzeri Krediler
Ara Toplam
Satış Amaçlı Elde Tutulan ve Durdurulan
Faaliyetlere ilişkin Duran Varlık Borçları (Net)
Satış Amaçlı
Durdurulan Faaliyetlere ilişkin
Öz kaynaklar
Ödenmiş Sermaye
Sermaye Yedekteri
Hisse Senedi lhraç Primleri
Hisse Senedi iptal Krları
Diğer Sermaye Yedekleri
KAr veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacak
Birikmiş Diğer Kapsamlı Gelirler veya Giderler
KAr veya Zararda Yeniden Sınıflandırıtacak Birikmiş
Diğer Kapsamlı Gelirter veya Giderler
KAr Yedekteri
Yasal Yedekler
Statü Yedekleri
Olağanüstü Yedekler
Diğer KAr Yedekteri
KAr veya Zarar
Geçmiş Yıllar KAr veya Zararı
Dönem Net KAr veya Zararı

12 31.145 - 31.145 25.080
4 1 - 1 1

25.587 - 25.587
24 - 24 32 - 32

180 - 180 348 - 348

15 186 - 186 191 - 191
16 580 - 580 376 - 376

580 376580 - . 375

32.118 : 32.116 51.615 51615

122.654 : 122.654 148.105 148.105
17 67.800 - 67.800 67.800 - 67.800
17 58.591 - 58.591 58.591 . 58.591

9.900 - 9.900 9.900 - 9.900

48,691 48.691 48,691 48.691

1.134 - 1,134 (10.594) - (10.594)
17 37.184 - 37.184 37.184 . 37.184

1.58B - 1.588 1.588 - 1.568

35596 : 35.596 35596 35.596

(42.055) : (42.055) (4.876) (4575)
17 (4.875) - (4.876) 6.110 - 6.110

(37.179) - (37.179) (10.985> - (10.986)

154.770 199.720

Ilişikteki notlar bu finansal tablolarln ayrılmaz bir parçasıdır.

25.080

13

14
14

- - - 26.587 - 25.587

52
5.3
VI.
VIl.
VIlI.

8.1
8.2
8.3

IX.
x.
10.1
10.2
10.3
Xl.
xlı.
xlıl.
XIV.

XV.

15.1
15.2
XVI.
16.1
16.2
16.2.1
16.2.2
16,2.3
16.3

16,4

16.5
16.5.1
16.5.2
16.5,3
16.5.4
16,6
16.6.1
16.6.2

Pasif Toplamı 154.770 199.720
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C Faktoring Anonim Şirketi

31 Aralık 2015 tarihi itibarıyla bilanço dışı hesaplar tablosu

(Tutarlar Bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.)

Bağımsız Denetimden Geçmış Bağımsız Denetımden Geçmış
Carl Dönem Öncekı Dönem

NAZIM HESAP KALEMLERI al Araıık 2015 31 Araıık 2014
Notıar TP YP Toplam TP YP Topıam

1. RİSKİ ÜSTLENİLEN FAKTORİNG İŞLEMLERİ - - - - -

RİSKİ ÜSTLENİLMEYEN FAKTORİNG
iı. İŞLEMLERİ 54.493 - 54.493 16.842 - 76.842
ııı. ALINAN TEMİNATLAR 26 1.319.599 8.917 1.328.576 17.005 451 17.456
IV. VERİLEN TEMİNATLAR - - - - - -

V. TAASHÜTLER - . - - - -

51 Cayılamaz Taahhüder . - - - - -

5.2 Cayılabiir Taahhütler - - . - - -

1 5 2.1 Kiralama Taahhüteri - - - - -

5.2.1.1 Finansal KiralamaTaahhütleri . - -

5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhütlerı . - - -

5.2.2 Diğer Cayılabııir Taahhütler - - - - -

yı. TUREV FİNANSAL ARAÇLAR 26 - - . - . -

Riskten Korunma Amaçlı Türev Finansal
6,1 Araçlar - - . - . -

6.1,1 Gerçeğe Uygun Değer Riskinden Korunma
Amaçlı şlemler - - - - . -

6.1.2 Nakit Akış Riskinden Korunma Amaçlı İşlemler . - . - . -

6.1,3 Yurtdışındaki Net Yatırım Riskinden Korunma
Amaçlı İşlemler . - . - . -

6.2 Alım Satım Amaçlı İşlemler - . .

6.2.1 Vadeli Alım-Satım İşlemleri . . . - . -

6.2.2 Swap Alım Satım İşlemleri . . . - -

6.2.3 Alım Satım Opsiyon İşlemleri . . - . -

6.2.4 Futures Alım Satım ışlemleri - . - - -

6.2.5 Diğer - - . -

vıı. EMANET KIYMETLER 4 49.433 119 49.552 66.251 4.952 71.203

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 1.423.525 9.096 1.432.621 160.098 5.403 165.501

ilişikteki notlar bu finansal tabloların ayrılmaz bir parçasıdır.
(3)



C Faktoring Anonim Şirketi

31 Aralık 201 tarihinde sona eren yıla ait kar veya zarar tablosu
(Tutarlar Bin Türk Lirası (“TL”> olarak ifade edilmiştir)

GELİR VE GİDER KALEMLERİ Bağımsız Bağımsız
denetimden geçmiş denetİmden geçmiş

Dlpnot 31 Aralık 2015 3’ Aralık 2014

ESAS FAALİYET GELİRLERİ 11.100 12088
FAXTÖRİNG GELİRLERİ 18 ‘1.100 12.086

11 FaksanğAıazaka,ndanAınan°aizlr 18 9545 10786
111 Iakontma 5525 10788
1’2 Diğer -
1 2 Fakrnnng Aıarak.arndan Aman Laeı ne Konieyaliar 18 555 1 302
121 İskomoL 1555 1302
122 Oğer

FİNANSMAN KREDİLERİNDEN GELİRLER - -
1 3 Finansman Kredılennden Alınan Faizler
14 Fm anıman Kredılennden Alınan ucreİ ve Komisyonlar

KİRALAMA GELİRLERİ - -
15 Fransai KnlamaGeknen
1 6 Faai yel K ra ainaa Geinem - -
1 7 K ralana şkm erMan Alran Umet ne Konsyrarlc
ii. FİNANSMAN GİDERLERİ (-İ 21 (5.917) (5.7181
2 1 Ku an ıan Km’ee Ven:en Fa:z e, 21 5 597) (2 9İ
2 2 FacMrg !şİerrleılnden Baçıara Varken Fa ter . -
2 3 F:nansal Kralarna G.denen
24 1-saç Edlen Vetu Kl9ıretam Venlen Fajer 21 (165> (3 0381
2 5 ğer Faz Gidene, . -
26 yenen Lcreı ve Koımayariar 155> 11851
İli. BRÜT KIZ 11*11> 5.163 6.370
IV. ESAS FAALİYET GİDERLERİ (.ş 19 (6.047) 6.040>
4 1 Pe,soneı Gidenen 19 (3 0411 (34941
42 Kıdem Tarminalı Karşılığı Giderİ (159) (88>
4 3 Araştırma Gerışıınnre Giderleri
4 4 Genel İşletme Gıdeneh <2 2471 2 458)
45 Diğer -
V. BRÜT FAALİYET KIZ (111+1V> 18641 330
Vİ. DİĞER FAALİYET GELİRLERİ 20 1.609 960
6.1 Bankalaman Alınan Faizler 20 18 4
6.2 Ters Repo işlemlennden Alınan Faizler
6.3 Menkul Değerlerden Alınan Faizler
6.3.1 Alım Salim Amaçlı Finanaal Vanıklardan
6,12 Gerçeğe Uy;un Değer Farkı Kar/Zarara Vanaıtılan Olarak Sınıflandınlan FV
6.3.3 Saıılmaya Hazır Finanaal Vadıklardan
6 3 4 Vadeya Kadar Elde Tululacak Yatınmlardan
6.4 Temeıtü Gelinen . -
6.5 Sermaye Piyasası Işlemled KSn
6.51 Türev Finanaal İşlemlerden
652 Diğer -
6.6 Kambiyo İşlemlen Kğn 20 1.055 122
6.7 Dığer 536 834
Vİİ. TAKİPTEKİ ALACAKLARA İLİŞKİN ÖZEL KARŞİLİKLAR -) 22 1.141> (1.319)
Vİİl. DİĞER FAALİYET GİDERLERİ 1-> 23 36.162> (10.098)
8.1 Menkul Değerler Değer Düşüş Gideri
8.1 1 Gerçeğe Uygun Değer Farkı Kar/Zarara Yanaılılan Olarak Sınırandırılan FV Değer Düşme Gideri
6.1 2 Saıılmaya Hazır Finanaal Varlıklardan
6 1 3 Vadeye Kadar Elde Tutularak Yalırımiardan . -
82 Ouran Varııklar Değer Düşüş Giderleri >35 816) 19941>
82.1 Maddi Duran Varlık Değer Düşüş Giderleri
8 2 2 Satış Amaçlı Elde Tuıulan ve Durdurulan Faaliyetlere İlişkin Duran Varlıklar Değer Düşüş

Giderler
2 3 Şerefıye Değer Duşuş Gideri -

8 2 4 Diğer Maddi Olmayan Duran Varlıklar Değer Düşüş Giderleri - -
825 iştırak, Bağlı Oflakılık ve iş Orlaklıkiari Değer Duşüş Gıderlen (35 616) 199411
8 3 Tuıev Fajansal şlemleıden Zsat - 25)
84 KarnbıoolşietienZaran 23 >984) r32i
85 Dığer
IÇ. NET FAALİYET K/Z IV+...+Vm) (37.176) 110.1171

x. BİRLEŞME İŞLEMİ SONRASINDA GELİR OLARAK KAYDEDİLEN FAÜAUK TUTARI -
IÇI. NET PARASAL POZİSYON KARIJZARARİ
IÇIİ, SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER VERGİ ÖNCESİ KIZ (IIÇ.IÇIÇİ) (37.176) 10.127)
IÇJİİ. SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER VERGİ KARŞILIĞI 5> 24 11 (859)
131 Can Veng’ Karşı’ığı
132 Er.eıen,mış Ve’g’ Grder E:visi (.) 323 (asa>
133 Er.elen.mrş Veng GeLr Ervisi (.) (3231
2(1V. SÜRDÜRULEN FAALİYETLER DÖNEM NET KIZ (2(1152(111) (37.179) 110.986)
XV. DURDURULAN FAALİYETLERDEN GELİRLER
15 1 Satış Amaçlı Elde Tutuıan Duran Varl’k Geıulen
152 Eağıı Onadıv. İşıırak ve İş Orak:ıüan Satış Kalan
153 DğerDurourulanFaai’yetGe.sion
XVİ. DURDURULAN FAALİYETLERDEN GİDERLER 1-)

1 Satış Amaçlı Eİae Tutu an Duran Van k Gioerlerl
62 Bağı Oğaklıc. İşt’rak ve İş Oratımsiar Satş Zarara’
63 D ğe’ Curdm.Ian Faal yel Generi

IÇVİİ. DURDURULAN FAALİYETLER VERGİ ÖNCESİ KIZ İIÇV.IÇVI(
IÇVİİİ. DURDURULAN FAALİYETLER VERGİ KARŞIUGI (t)

1 Can Ver Karşı
52 Erelenm4 Verg- G,der Etkioı <>
5 3 Eneıerım.ş Vergi Gekr Errinı {.) -

IÇIIÇ. DURDURULAN FAALİYETLER DÖNEM NET KIZ IIÇVİİ±2(VIIİİ
IÇIÇ. NET DÖNEM KARI/ZARARI (IÇİVCIÇİX( 137.1791

HİSSE BAŞINA KAZANÇ
Süıdu,ulen Faalıyerlerden Hınae Başına Kazanç
Durdurulan Faalıyarlerden Hisse Başına Kazanç
SEYRELTILMİŞ HİSSE BAŞINA KAZANÇ
Sü,dumlen Faalıyerlerden Hisse Başına Kazanç
Durlurulan Faalıyetlerden Hisse Başına Kazanç

Ilişikteki notlar bu fınansal tablolarln ayrılmaz bir parças>dır.
<4)



C Faktoring Anonim Şirketi

31 Aralık 2015 tarihinde sona yıla ait
kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosu
(Tutarlar Bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.)

Bağımsız Bağımsız
denetimden denetimden

geçmiş geçmiş
31 Araıık 2015 31 Aralık 2014

ı. DÖNEM KARI/ZARARI <37.179) <10.986)
ıı. DİĞER KAPSAMLI GELIRLER 11.355 <8.678)
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırıımayacakıar - -

2.1.1 Maddi Duran Varlıklar Yeniden Değerleme Artışları/Azalışları - -

2.1.2 Maddi Olmayan Duran Varlıklar Yeniden Değerleme Artışlarl/Azaıışları - -

2.1.3 Tanımlanmış Fayda Planları Yeniden Ölçüm Kazançları/Kayıplan - -

2.1.4 Diğer Kr veya Zarar Olarak Yeniden Sınıfiandırıımayacak Diğer Kapsamlı
Gelir Unsurları - -

2.1.5 iQr veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacak Diğer Kapsamlı Gelire
ilişkin Vergiler - -

2.1.S. 1 Dönem Vergi Gideri/Geliri - -

2.1.5.2 Ertelenmiş Vergi Gideri/Geliri -

2.2 Kür veya Zararda Yeniden Sınıflandırılacakıar 11.355 <8.678)
2.2.1 Yabancı Para Çevirim Farkları 11.728 <9.121)
2.2.2 Satılmaya Hazır Finansal Varııkların Yeniden Değerleme ve/veya

Sınıflandırma Geıirleri/Giderleri (373) 443
2.2.3 Nakit Akış Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -

2.2.4 Yurtdışındaki İşletmeye ilişkin Yatırım Riskinden Korunma
Gelirleri/Giderleri - -

2.2.5 Diğer Kr veya Zarar Olarak Yeniden Sınıfiandırılacak Diğer Kapsamlı
Gelir Unsurları - -

2.2.6 Kr veya Zararda Yeniden Sınıflandırılacak Diğer Kapsamlı Gelire ilişkin
Vergiler - -

2.2,6,1 Dönem Vergi Gideri/Geliri - -

2.2.6.2 Ertelenmiş Vergi Gideri/Geliri -

111. TOPLAM KAPSAMLI GELİR (1+11> <25.824) <19.664)

Ilişikteki notlar bu finansal tablolarin ayrılmaz bir parçasıdır.
(5)
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C Faktoring Anonim Şirketi

31 Aralık 2015 tarihinde sona eren yıla ait nakit akış tablosu
(Tutarlar Bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.>

Bağımsız Bağımsız
Denetimden Geçmiş Denetimden Geçmiş

NAKITAKıŞ TABLOSU Carı dönem Önceki Dönem
1 Ocak- 1 Ocak

Notıar 31 Aralık 2015 31 Aralık 2014

A. ESAS FAALIYETLERE ıLIşKIN NAKıT AKışLARı

1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Değişim Öncesi
Faaliyet Karı (467) 1191

1.1.1 Alınan Faizler/Kiralama Gelirleri 18 9.561 10,790
1.1.2 Ödenen Faizler (5.862) (5533)
1,1.3 Alınan Temeuüler - -

1.1.4 Alınan ücret ve Komisyonlar 18 1.555 1.302
1.1.5 Elde Edilen Diğer Kazançlar 538 340
1.1.6 Zarar Olarak Muhasebeleştirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilallar 150 620
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedarık Edenlere Yapılan Nakit Ödemeler (3.641) (3694)
1,1,8 Ödenen Vergiler (1) (859)
1.1.9 Diğer (2.787) (1.975)

1,2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Değişim 26.178 (977)

1.2.1 Faktorıng Alacaklarındaki Net (Artış) Azalış 4 19.569 16457
1,2.2 Diğer Aktilerde Net (Artış) Azalış 7 (1.955)
1,2.3 Faktonng Borçlarındakı Net Artış (Azalış)

- (23)
1.2.4 Alınan Kredilerdeki Net Artış (Azalış) 12 6.065 (15 588)
1.2.5 Vadesi Gelmiş Borçiarda Net Artış (Azalış) - -

1,2,6 Diğer Borçiarda Net Artış (Azalış) 537 132

Esas Faalıyeuerlnden Kaynaklanan Net Nakıt Akışı 25.691 214

B. YATİRIM FAALıYETLERINE LışkıN NAKıT AKIŞLARI

2.1 Iktisap Eden Bağlı Ortaklık ve işürakler ve iş Orlaklıkları - -

22 Elden Çıkarılan Bağlı Ortaklık ve Iştirakler ve Iş Orlaklıkları - -

23 Satın Alınan Menkuller ve Gaynmenkurer 7,8 (35) 1 (4937)
2.4 Elden Çıkarılan Menkul ve Gayrimenkuller - 4.077
25 Elde Edilen Satılmaya Hazır Finansal Varlıklar - -

26 Elden Çıkarılan Satılmaya Hazır Finansal Varlıklar - -

2.7 Satın Alınan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatırımar -

28 Satılan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatırımlar - -

2.9 Özkaynak yöntemine göre değerlenen işürakten elde edilen
temeflü . -

Yatırım Faaılyetıerlnden Kaynakıanan Net Naklt Akışı (35) (860)

C. FİNANSMAN FAALıYETLERINE ıLIşKIN NAKıT AKIŞLARI

3 1 Kredılerden Sağlanan Nakit -

32 Kred,lerden Kaynaklanan Nakit Çıkışı -

3.3 ihraç Edien Serrnayeğraçları 13 (25.587)
3.4 Temettü Ödemeleri -

3.5 Finansal Kiralamaya Ilişkin Ödemeler -

36 Diğer -

Fınansman Faallyetierlnden Sağıanan Net Nakıt (25.581>

ıv. Dövız Kurundakı Değışimın Nakit ve Nakde Eşdeğer Varlıkıar
üzerindeki Etkısı -

V. Nakıt ve Nakde Eşdeğer Varlıklardakl Net Artışi(Azaıış) 69 (645)

Vi Dönem Başındaki Naklt ve Nakde Eşdeğer Varlıklar 38 684

Vii. Dönem Sonundakl Nakıt ve Nakde Eşdeğer Varııklar 3 107 38

Ilişikteki notlar bu finansal tablolarln ayrılmaz bir parçasıdır.
(7)



C Faktoring Anonim Şirketi

31 Aralık 2015 tarihinde sona eren yıla ait kar dağıtım tablosu
(Tutarlar Bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.>

Bağımsız Bağımsız
Denetimden Denetimden

Geçmiş Geçmiş
Cari Dönem Önceki Dönem

KAR DAĞITIM TABLOSU Notıar 31 Aralık 2015<’) 31 Aralık 2014

DÖNEM KARINıN DAĞITIMı

DÖNEM KARI/(ZARARI) (37178) (10.127)
ÖDENECEK VERGİ VE YASAL YÜKÜMLÜLÜKLER () <1) <659)
Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)
Getir Vergisi Kesintisi
Diğer Vergi ve Yasal Yükümlülükler (‘) 24 <1) (859)

NET DÖNEM KARı (1.14.2) <37.179> (10.98£)

GEÇMİŞ DÖNEMLER KAR’ZARARI (.)
BİRİNCİ TERTİP YASAL YEDEK AKÇE (-)
KURULUŞTA BİRAKıUIASı VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) tl)

DAĞİTİLABİLİR NET DÖNEM KARı [(A-(l.3+l.4+I.5fl <37.179>

ORTAKL4RA BİRİNCİ TEMErrU <-)
Hisse Seneüi Sahiplerine
İmtiyanı Hisse Senedi Sahiplerine
Katılma İnt.fa Senetlerine
Kara İştirakli Tahvillere
Kr ve Zarar Ortaklığı Belgesi Sahiplerine
PERSONELE TEMEYTÜ (.)
YÖNETİM KURULUNA TEMEHÜ (-)
ORTAKLARA İKİNCİ TEMETrÜ (-)
Hisse Senedı Sahipterine
İmtiyazlı Hisse Senedi Sahıplerine
Katılma İntifa Senetlerine
Kara İşlirakli Tahvillere
Kr ve Zarar Orİaklığı Belgesi Sahiplerine
İKİNCİ TERTİP YASAL YEDEK AKÇE <.)
STATÜ YEDEKLERİ (.)
OLAĞANÜSTÜ YEDEKLER
DİĞER YEDEKLER
ÖZEL FONLAR

YEDEKLERDEN DAĞITIM

DAĞITıLAN YEDEKLER
İKİNCİ TERTİP YASAL YEDEKLER (.)
ORTAKLARA PAY <-)
Hisse Senedi Sahiplene
İmtiyazlı Hisse Senedi Sahiolenne
Katılma İntifa Senetlerine
Kira İştirakli Tahviltere
Kr ve Zarar Onakıığı Belgesi Sahiplerine
PERSONELE PAY <-)
YÖNETİM KURULUNA PAY (-)

HİSSE BAŞİNA KAR

HİSSE SENEDİ SAHİPLERİNE (tam TL)
HİSSE SENEDİ SAHİPLERİNE ( %)
İMTİYAZLI HİSSE SENEDİ SAHİPLERİNE
İMTİYAZLİ HİSSE SENEDİ SAHİPLERİNE ( ‘4)

HİSSE BAŞİNA TEMETTÜ

HİSSE SENEDİ SAHİPLERİNE
HİSSE SENEDİ SAHİPLERİNE ( ‘4)
İMTİYAZLİ HİSSE SENEDİ SAHİPLERİNE
İMTİYAZLİ HİSSE SENEDİ SAHİPLERİNE (%)

______ ________________ ______________

() 2015 yılına ilişkin kar dağıtım önerisi henüz Yönetim Kurulu tarafından hazırlanmamış orduğundan 2015 yılı kar dağıtım tablosunda
sadece dağıtılabitir kar tutarı belirtilmiştir.

(‘) Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu tarafından ertelenmiş vergi varlıklarına ilişkin gelir tutarlarının nakit ya da iç kaynak olarak
nitelendiriremeyeceği ve dolayısıyla dönem karının bahse konu varlıklardan kaynaklanan kısmının kar dağıtımına ve sermaye artırımına
konu edilmemesi gerektiği mütalaa edilmiştir.

Ilişikteki notlar bu finansal tablolarin ayriİmaz bir parçasıdır.
(8)
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C Faktoring Anonim Şirketi

31 Aralık 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara ilişkin açıklayıcı dipnotlar
Tutarıar aksi belirtilmedikçe bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.>

1. Şirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

C Faktoring Anonim Şirketi (Eski adıyla Elit Finans Faktoring Hizmetleri A.Ş.) (“Şirket”), 31 Mart 2000
tarihinde kurulmuş ve 10 Temmuz 2000 tarihinde faaliyet izni almıştır, 20 Ağustos 2002 tarihinde
Şirket hisselerinin devri ile ilgili TC. Başbakanlık Hazine Müsteşarlığı’ndan gerekli iznin alınmasını
müteakiben Şirketin hisselerinin %99.14’ü 27 Eylül 2002 tarihinde Damla Cıngıllıoğlu tarafından satın
alınmıştır. Şirket’in unvanı, 9 Aralık 2002 tarihinde C Faktoring Anonim Şirketi olarak değiştirilmiştir.
Şirket, faaliyetlerini 13 Aralık 2012 tarih ve 28496 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Şirketleri Kanunu” ve Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”nın “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Şirketlerinin Kuruluş ve Faaliyet Esasları
Hakkında Yönetmelik”i çerçevesinde sürdürmektedir,

31 Aralık 2015 tarihi itibarıyla ve bu tarihte sona eren döneme ait finansal tablolar, 15 Nisan 2016
tarihinde onaylanmıştır. Genel Kurul’un ve bazı düzenleyici organların yasal mevzuata göre
düzenlenmiş finansal tabloları tashih etme hakkı vardır.

31 Aralık 2015 tarihi itibarıyla çalışan sayısı 34’ tir (2014: 35).

Şirket, Türkiye’de kayıtlı olup aşağıdaki adreste faaliyet göstermektedir:

Rüzgarlıbahçe Mahallesi, Kayın Sokak, No:3 Kat:1 34805 Kavacık— Beykoz/Istanbul.

Şirket, faktoring faaliyetlerini ağırlıklı olarak tek bir coğrafi bölgede (Türkiye) sürdürmektedir.

2. Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar

2.1 Sunuma ilişkin temel esaslar

2.1.1 Uygulanan muhasebe standartları

Şirket, bu fınansal tablolarını Türk Lirası (“TL”) olarak, Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”) tarafından 24 Aralık 2013 tarih ve 28861 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Şirketlerinin Muhasebe Uygulamaları ile Finansal Tabloları
Hakkında Yönetmelik, 24 Aralık 2013 tarih ve 28861 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Finansal
Kiralama Faktoring ve Finansman Şirketlerince Uygulanacak Tekdüzen Hesap Planı ve lzahnamesi
Hakkında Tebliğ çerçevesinde Türkiye Muhasebe Standartları Kurulu (“TMSK”) tarafından yürürlüğe
konulan Türkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartları (“TMS/TFRS”) ile bunlara ilişkin ek ve
yorumlara uygun olarak hazırlamıştır. Finansal tablolar, gerçeğe uygun değeri ile ölçülen türev finansal
enstrümanlar dışında, maliyet esasına göre hazırlanmıştır.

(9)



C Faktoring Anonim Şirketi

31 Aralık 2015 tarihinde sona eren yıla ait
finansal tablolara ilişkin açıklayıcı notlar (devamı)
<Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.)

2. Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı)

2.1.2 Kullanılan para birimi

Finansal tablolar, gerçeğe uygun değerleri ile gösterilen türev finansal araçlar dışında, 31 Aralık
2004 tarihine kadar, enflasyon düzeltmesine tabi tutulmak suretiyle, tarihi maliyet esası baz
alınarak bin TL olarak hazırlanmıştır.

Finansal tablolar, Şirketin faaliyette bulunduğu temel ekonomik çevrede geçerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi> ile sunulmuştur. İşletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Şirketin
geçerli para birimi olan ve finansal tablo için sunum para birimi olan Türk Lirası cinsinden ifade
edilmiştir.

2.1.3 Netleştirmelmahsup

Finansal varlık ve yükümlülükler, gerekli kanuni hakkın bulunması, söz konusu varlık ve
yükümlülükleri net olarak değerlendirmeye niyet olması veya varlıkların elde edilmesi ile
yükümlülüklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettiği durumlarda net olarak gösterilirler.

2.1.4 İşletmenin sürekliliği

Şirket, finansal tablolarını işletmenin sürekliliği ilkesine göre hazırlamıştır.

2.2. Muhasebe politikalarında değişiklikler

2.2.1 Muhasebe politikalarındaki değişiklikler

Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler yeni uygulamaya giren muhasebe
standardına bağlı olarak geriye dönük veya ileriye dönük olarak uygulanmaktadır. Şirketin cari yıl
içerisinde önemli bir muhasebe politikası değişikliği bulunmamaktadır.

2.2.2 Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlehndeki değişiklikler, yalnızca bir döneme ilişkin ise, değişikliğin yapıldığı cari
dönemde, gelecek dönemlere ilişkin ise, hem değişikliğin yapıldığı dönemde hem de gelecek
dönemlerde, ileriye yönelik olarak uygulanır. Şirketin cari yıl içerisinde muhasebe tahminlerinde
önemli bir değişikliği olmamıştır. Tespit edilen önemli muhasebe hataları geriye dönük olarak
uygulanır ve önceki dönem finansal tabloları yeniden düzenlenir.

2.2.3 Karşılaştırmalı bilgiler ve önceki dönem tarihli finansal tabloların yeniden
düzenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkn vermek üzere, Şirketin finansal tabloları
önceki dönemle karşılaştırmalı olarak hazırlanmaktadır. Finansal tablo kalemlerinin gösterimi veya
sınıflandırılması değiştiğinde karşılaştırılabilirliği sağlamak amacıyla, önceki dönem finansal
tabloları da buna uygun olarak yeniden sınıflandırılır ve önemli farklılıklar açıklanır.

2.2.4 Standartlarda değişiklikler ve yorumlar

31 Aralık 2015 tarihi itibarıyla sona eren hesap dönemine ait finansal tabloların hazırlanmasında
esas alınan muhasebe politikaları aşağıda özetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibarıyla geçerli yeni ve
değiştirilmiş TFRS standartları ve TFRYK yorumları dışında önceki yılda kullanılanlar ile tutarlı
olarak uygulanmıştır. Bu standartların ve yorumların Şirketin mali durumu ve performansı
üzerindeki etkileri ilgili paragraflarda açıklanmıştır.
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C Faktoring Anonim Şirketi

31 Aralık 2015 tarihinde sona eren yıla ait
finansal tablolara ilişkin açıklayıcı notlar <devamı)
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.)

2. Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar <devamı>

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren geçerli olan yeni standart, değişiklik ve yorumlar

TMS 19— Tanımlanmış Fayda Planları: Çalışan Katkıları (Değişiklik>

TMS 19’a göre tanımlanmış fayda planları muhasebeleştirilirken çalışan ya da üçüncü taraf
katkıları göz önüne alınmalıdır. Değişiklik, katkı tutarı hizmet verilen yıl sayısından bağımsız ise,
işletmelerin söz konusu katkıları hizmet dönemlerine yaymak yerine, hizmetin verildiği yılda hizmet
maliyetinden düşerek muhasebeleştirebileceklerini açıklığa kavuşturmuştur. Söz konusu
değişikliğin Şirketin finansal durumu ve performansı üzerinde hiçbir etkisi almamıştır.

TMSİTFRS’lerde Yıllık iyileştirmeler

KGK, Eylül 2014’de ‘2010-2012 Dönemine ilişkin Yıllık Iyileştirmeler” ve “2011-2013 Dönemine
ilişkin Yıllık Iyileştirmeler” ile ilgili olarak aşağıdaki standart değişikliklerini yayınlanmıştır.

Yıllık iyileştirmeler - 2010—2012 Dönemi

TFRS 2 Hisse Bazlı Ödemeler:

Hakediş koşulları olan performans koşulu ve hizmet koşulu tanımlarına açıklık getirilmiştir.
Değişiklik ileriye dönük olarak uygulanacaktır.

TFRS 3 Işletme Birleşmeleri

Bir işletme birleşmesinde yükümlülük (veya varlık> olarak sınıflanan koşullu bedelin, TMS 39
Finansal Araçlar (veya TFRS 9, hangisi geçerliyse) kapsamında olsun ya da olmasın, sonraki
dönemlerde gerçeğe uygun değeri kar veya zarara yansıtılan fınansal araç olarak
muhasebeleştirileceğine açıklık getirilmiştir. Değişiklik işletme birleşmeleri için ileriye dönük olarak
uygulanacaktır.

TFRS 8 Faaliyet Bölümleri

Değişiklikler şu konulara açıklık getirmektedir: i) TFRS 8’e göre toplulaştırma/birleştirme kriterinin
uygulanmasına ilişkin yönetimin yaptığı değerlendirme, birleştirilen faaliyet bölümlerinin kısa
tanımlarının ve benzerliklerine ilişkin değerlendirme yapılırken kullanılan ekonomik
karakteristiklerinin (örneğin satış ve brüt karları> belirtilmesini de içerecek şekilde açıklanmalıdır. ii)
Faaliyet varlıklarının toplam varlıklar ile mutabakatı, bu mutabakat işletmenin faaliyetlere ilişkin
karar almaya yetkili yöneticisine raporlanıyorsa açıklanmalıdır. Değişiklikler geriye dönük olarak
uygulanacaktır.

TMS 16 Maddi Duran Varlıklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varlıklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)’daki değişiklik yeniden değerlemenin aşağıdaki şekilde
yapılabileceğini açıklığa kavuşturmuştur i) Varlığın brüt defter değeri piyasa değerine getirilecek
şekilde düzeltilir veya ii) varlığın net defter değerinin piyasa değeri belirlenir, net defter değeri
piyasa değerine gelecek şekilde brüt defter değeri oransal olarak düzeltilir. Değişiklik geriye dönük
olarak uygulanacaktır.

TMS 24 ilişkili Taraf Açıklamaları

Değişiklik, kilit yönetici personeli hizmeti veren yönetici işletmenin ilişkili taraf açıklamalarına tabi
ilişkili bir taraf olduğunu açıklığa kavuşturmuştur. Buna ilave olarak yönetici işletme kullanan bir
şirketin yönetim hizmeti için katlandığı masrafları açıklaması gerekmektedir. Değişiklik geriye
dönük olarak uygulanacaktır.
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C Faktoring Anonim Şirketi

31 Aralık 2015 tarihinde sona eren yıla ait
finansal tablolara ilişkin açıklayıcı notlar (devamı)
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.)

2. Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı)

Yıllık Iyileştirmeler- 2011—2013 Dönemi

TFRS 3 Işletme Birleşmeleri

Değişiklik ile i) sadece iş ortaklıklarının değil müşterek anlaşmaların da TFRS 3’ün kapsamında
olmadığı ve ii) bu kapsam istisnasının sadece müşterek anlaşmanın finansal tablolarındaki
muhasebeleşmeye uygulanabilir olduğu açıklığa kavuşturulmuştur. Değişiklik ileriye dönük olarak
uygulanacaktır.

TFRS 13 Gerçeğe Uygun Değer ölçümü

TFRS 13’deki portföy istisnasının sadece finansal varlık, fınansal yükümlülüklere değil TMS 39
<veya TFRS 9, hangisi geçerliyse) kapsamındaki diğer sözleşmelere de uygulanabileceği
açıklanmıştır. Değişiklik ileriye dönük olarak uygulanacaktır.

TMS 40 Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller

Değişiklik, işlemin varlık edinimi ya da işletme birleşmesi olarak değerlendirilmesi konusunda TFRS
3 ve TMS 40’un karşılıklı ilişkisini açıklığa kavuşturmuştur. Değişiklik ileriye dönük olarak
uygulanacaktır.

Söz konusu değişikliklerin Şirketin fınansal durumu veya performansı üzerinde önemli bir etkisi
olmamıştır.

ii) Yayınlanan ama yürürlüğe girmemiş ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tabloların onaylanma tarihi itibariyle yayımlanmış fakat cari raporlama dönemi için henüz
yürürlüğe girmemiş ve Şirket tarafından erken uygulanmaya başlanmamış yeni standartlar,
yorumlar ve değişiklikler aşağıdaki gibidir. Şirket aksi belirtilmedikçe yeni standart ve yorumların
yürürlüğe girmesinden sonra finansal tablolarını ve dipnotlarını etkileyecek gerekli değişiklikleri
yapacaktır.

TFRS 9 Finansal Araçlar — Sınıflandırma ve Açıklama

Aralık 2012’de ve Şubat 2015’de yapılan değişikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve
sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için geçerli olacaktır, erken uygulamaya izin
verilmektedir. TFRS 9 Finansal Araçlar standardının ilk safhası fınansal varlıkların ve
yükümlülüklerin ölçülmesi ve sınıflandırılmasına ilişkin yeni hükümler getirmektedir. TFRS 9’a
yapılan değişiklikler esas olarak fınansal varlıkların sınıflama ve ölçümünü ve gerçeğe uygun değer
farkı kar veya zarara yansıtılarak ölçülen olarak sınıflandırılan finansal yükümlülüklerin ölçümünü
etkileyecektir ve bu tür finansal yükümlülüklerin gerçeğe uygun değer değişikliklerinin kredi riskine
ilişkin olan kısmının diğer kapsamlı gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Şirket, standardın
finansal durumu ve performansı üzerine etkilerini standardın diğer safhaları KGK tarafından kabul
edildikten sonra değerlendirecektir.

TFRS 11 — Müşterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi <Değişiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir işletme teşkil eden müşterek faaliyetlerde ortaklık payı edinimi muhasebesi
ile ilgili rehberlik etmesi için değiştirilmiştir. Bu değişiklik, TFRS 3 Işletme Birleşmelerinde belirtildiği
şekilde faaliyeti bir işletme teşkil eden bir müşterek faaliyette ortaklık payı edinen işletmenin, bu
TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters düşenler hariç, TFRS 3 ve diğer TFRS’lerde yer alan işletme
birleşmeleri muhasebesine ilişkin tüm jlkeleri uygulamasını gerektirmektedir. Buna ek olarak,
edinen işletme, TFRS 3 ve işletme birleşmeleri ile ilgili diğer TFRS’lerin gerektirdiği bilgileri
açıklamalıdır. Değişiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için ileriye
dönük olarak uygulanacaktır. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Söz konusu değişikliğin Şirketin
fınansal durumu ve performansı üzerinde hiçbir etkisi olmayacaktır.
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C Faktoring Anonim Şirketi

31 Aralık 2015 tarihinde sona eren yıla ait
finansal tablolara ilişkin açıklayıcı notlar (devamı>
<Tutarlar aksi belidilmedikçe Bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.>

2. Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar <devamı>

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve İtfa Yöntemlerinin Açıklığa
Kavuşturulması (TMS 16 ve TMS 38’deki Değişiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki Değişiklikler, maddi duran varlıklar için hasılata dayalı amortisman
hesaplaması kullanımını yasaklamış ve maddi olmayan duran varlıklar için hasılata dayalı
amortisman hesaplaması kullanımını önemli ölçüde sınırlandırmıştır. Değişiklikler, 1 Ocak 2016 ve
sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için ileriye dönük olarak uygulanacaktır. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Söz konusu değişikliğin Şirket’in finansal durumu ve performansı
üzerinde hiçbir etkisi olmayacaktır.

TMS 16 Maddi Duran Varlıklar ve TMS 41 Tarımsal Faaliyetler: Taşıyıcı Bitkiler (Değişiklikler>

TMS 16’da, “taşıyıcı bitkilerin muhasebeleştirilmesine ilişkin bir değişiklik yapılmıştır. Yayınlanan
değişiklikte üzüm asması, kauçuk ağacı ya da hurma ağacı gibi canlı varlık sınıfından olan taşıyıcı
bitkilerin, olgunlaşma döneminden sonra bir dönemden fazla ürün verdiği ve işletmeler tarafından
ürün verme ömrü süresince tutulduğu belirtilmektedir. Ancak taşıyıcı bitkiler, bir kere olgunlaştıktan
sonra önemli biyolojik dönüşümden geçmedikleri için ve işlevleri imalat benzeri olduğu için,
değişiklik taşıyıcı bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsamında muhasebeleştirilmesi gerektiğini
ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden değerleme modeli” ile değerlenmesine izin
vermektedir. Taşıyıcı bitkilerdeki ürün ise TMS 41’deki satış maliyetled düşülmüş gerçeğe uygun
değer modeli ile muhasebeleştirilecektir. Değişiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasında başlayan yıllık
hesap dönemleri için ileriye dönük olarak uygulanacaktır. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Değişiklik Şirket için geçerli değildir ve Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde etkisi
olmayacaktır.

TMS 27— Bireysel Mali Tablolarda Özkaynak Yöntemi (TMS 27’de Değişiklik>

Nisan 2015’de Kamu Gözetimi, Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu (KGK>, işletmelerin
bireysel finansal tablolarında bağlı ortaklıklar ve iştiraklerdeki yatırımların muhasebeleştirilmesinde
özkaynak yönteminin kullanılması seçeneğini yeniden sunmak için TMS 27’de değişiklik yapmıştır.
Buna göre işletmelerin bu yatırımları:
• maliyet değeriyle
• TFRS 9 uyarınca
veya
• TMS 28’de tanımlanan özkaynak yöntemini kullanarak muhasebeleştirmesi gerekmektedir.

lşletmelerin aynı muhasebeleştirmeyi her yatırım kategorisine uygulaması gerekmektedir. Bu
değişiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasında başlayan yıllık raporlama dönemleri için geçerli olup,
geçmişe dönük olarak uygulanmalıdır, Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama
açıklanmalıdır. Değişiklik Şirket için geçerli değildir ve Şirketin finansal durumu veya performansı
üzerinde etkisi olmayacaktır.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatırımcı İşletmenin İştirak veya İş Ortaklığına Yaptığı Varlık Satışları
veya Katkıları - Değişiklikler

Şubat 201 S’de, TFRS 10 ve TMS 28deki bir iştirak veya iş ortaklığına verilen bir bağlı ortaklığın
kontrol kaybını ele almadaki gereklilikler arasındaki tutarsızlığı gidermek için TFRS 10 ve TMS
28’de değişiklik yapmıştır. Bu değişiklik ile bir yatırımcı ile iştirak veya iş ortaklığı arasında, TFRS
3’te tanımlandığı şekli ile bir işletme teşkil eden varlıkların satışı veya katkısından kaynaklanan
kazanç veya kayıpların tamamının yatırımcı tarafından muhasebeleştirilmesi gerektiği açıklığa
kavuşturulmuştur. Eski bağlı ortaklıkta tutulan yatırımın gerçeğe uygun değerden yeniden
ölçülmesinden kaynaklanan kazanç veya kayıplar, sadece ilişiksiz yatırımcıların o eski bağlı
ortaklıktaki payları ölçüsünde muhasebeleştirilmelidir. Işletmelerin bu değişikliği, 1 Ocak 2016 veya
sonrasında başlayan yıllık raporlama dönemleri için ileriye dönük olarak uygulamaları
gerekmektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Söz konusu değişikliğin Şirketin finansal
durumu ve performansı üzerinde etkisi olmayacaktır.
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2. Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı)

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatırım İşletmeleri: Konsolidasyon istisnasının uygulanması
(TFRS 10 ve TMS 28’de Değişiklik>

Şubat 2015’de, TFRS 10 Finansal Tablolar standardındaki yatırım işletmeleri istisnasının
uygulanması sırasında ortaya çıkan konuları ele almak için TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28’de
değişiklikler yapmıştır: i) konsolide finansal tablo sunumu muafiyeti, bir yatırım işletmesinin bağlı
ortaklığı olan bir ana ortaklık içini yatırım ortaklığının bağlı ortaklıklarının tümünü gerçeğe uygun
değeri ile ölçtüğü durumlarda geçerlidir, ii) Sadece kendisi bir yatırım işletmesi olmayan ve bir
yatırım işletmesine destek hizmetleri sağlayan bir bağlı ortaklık konsolide edilir. Yatırım işletmesinin
diğer tüm bağlı ortaklıkları gerçeğe uygun değeriyle ölçülür, Hi) TMS 28 iştirakler ve iş
Ortaklıklarındaki Yatırımlar standardındaki değişiklikler, yatırımcının, özkaynak yöntemini
kullanırken, yatırım işletmesi olan iştirak veya iş ortaklığı tarafından bağlı ortaklıklarına uygulanan
gerçeğe uygun değer ölçümünü muhafaza etmesine olanak sağlamaktadır. Değişiklikler 1 Ocak
2016 veya sonrasında başlayan yıllık raporlama dönemleri için geçerlidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Değişiklikler Şirket için geçerli değildir ve Şirketin finansal durumu veya performansı
üzerinde etkisi olmayacaktır.

TMS 1: Açıklama İnisiyatifi <TMS l’de Değişiklik)

Şubat 2015’de, TMS l’de değişiklik yapmıştır. Bu değişiklikler önemlilik, Ayrıştırma ve alt
toplamlar, Dipnot yapısı, Muhasebe politikaları açıklamaları, Özkaynakta muhasebeleştirilen
yatırımlardan kaynaklanan diğer kapsamlı gelir kalemlerinin sunumu alanlarında dar odaklı
iyileştirmeler içermektedir. Bu değişiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasında başlayan yıllık raporlama
dönemleri için geçerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Değişikliklerin Şirketin finansal tablo
dipnotları üzerinde önemli bir etkisi olması beklenmemektedir.

TFRS Yıllık İyileştirmeler, 2012-2014 Dönemi

KGK, Şubat 2015’de “TFRS Yıllık Iyileştirmeler, 2012-2014 Dönemini yayınlamıştır. Doküman,
değişikliklerin sonucu olarak değişikliğe uğrayan standartlar ve ilgili Gerekçeler hariç, dört
standarda beş değişiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve değişikliklerin konuları aşağıdaki
gibidir:

- TFRS 5 Satış Amaçlı Elde Tutulan Duran Varlıklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden çıkarma
yöntemlerindeki değişikliklerin (satış veya ortaklara dağıtım yoluyla) yeni bir plan olarak değil,
eski planın devamı olarak kabul edileceğine açıklık getirilmiştir

- TFRS 7 Finansal Araçlar: Açıklamalar — bir finansal varlığın devredilmesinde hizmet
sözleşmelerinin değerlendirilmesine ve netleştirmeye ilişkin TFRS 7 açıklamalarının ara dönem
özet finansal tablolar için zorunlu olmadığına ilişkin açıklık getirilmiştir

- TMS 19 Çalışanlara Sağlanan Faydalar— yüksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar dednliğinin,
borcun bulunduğu ülkede değil borcun taşındığı para biriminde değerlendirileceğine açıklık
getirilmiştir

- TMS 34 Ara Dönem Finansal Raporlama — gerekti ara dönem açıklamalarının ya ara dönem
finansal tablolarda ya da ara dönem finansal tablolardan gönderme yapılarak sunulabileceğine
açıklık getirilmiştir.

Bu değişiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasında başlayan yıllık raporlama dönemleri için geçerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. Söz konusu değişikliklerin Şirket’in finansal durumu ve
performansı üzerindeki etkileri değerlendirilmektedir.
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2. Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı)

Uluslararası Muhasebe Standartları Kurumu (UMSK) tarafından yayınlanmış fakat KGK
tarafından yayınlanmamış yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar

Aşağıda listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarındaki değişiklikler UMSK
tarafından yayınlanmış fakat cari raporlama dönemi için henüz yürürlüğe girmemiştir. Fakat bu yeni
standartlar yorumlar ve değişiklikler henüz KGK tarafından TFRS’ye uyarlanmamıştır ve bu
sebeple TFRS’nin bir parçasını oluşturmazlar. Şirket finansal tablolarında ve dipnotlarda gerekli
değişiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yürürlüğe girdikten sonra yapacaktır.

Yıllık iyileştirmeler- 2010—2012 Dönemi

TFRS 13 Gerçeğe Uygun Değer Ölçümü

Karar Gerekçeleri’nde açıklandığı üzere, üzerlerinde faiz oranı belirtilmeyen kısa vadeli ticari
alacak ve borçlar, iskonto etkisinin önemsiz olduğu durumlarda, fatura tutarından
gösterilebilecektir, Değişiklikler derhal uygulanacaktır.

Yıllık İyileştirmeler - 2011—2013 Dönemi

UFRS 15- Müşterilerle Yapılan Sözleşmelerden Doğan Hasılat

UMSK Mayıs 2014’de UFRS 15 Müşterilerle Yapılan Sözleşmelerden Doğan Hasılat standardını
yayınlamıştır. Standarttaki yeni beş aşamalı model, hasılatın muhasebeleştirme ve ölçüm ile ilgili
gereklilikleri açıklamaktadır. Standart, müşterilerle yapılan sözleşmelerden doğan hasılata
uygulanacak olup bir işletmenin olağan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazı finansal olmayan vadıkların
(örneğin maddi duran varlık çıkışları> satışının muhasebeleştirilip ölçülmesi için model
oluşturmaktadır UFRS 15m uygulama tarihi aslında 1 Ocak 2017’ydi, ancak Eylül 2015 de UMSK
geçerlilik tarihini 1 Ocak 2018 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için uygulanacak
şekilde ertelemiştir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15’e geçiş için iki alternatif
uygulama sunulmuştur; tam geriye dönük uygulama veya modifiye edilmiş geriye dönük uygulama.
Modifiye edilmiş geriye dönük uygulama tercih edildiğinde önceki dönemler yeniden
düzenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarında karşılaştırmalı rakamsal bilgi verilecektir Söz
konusu değişikliğin Şirketin finansal durumu ve performansı üzerindeki etkileri
değerlendirilmektedir.

UFRS 9 Finansal Araçlar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araçlar: Muhasebeleştirme ve Ölçme standardının
yerine geçecek olan ve sınıflandırma ve ölçme, değer düşüklüğü ve finansal riskten korunma
muhasebesi aşamalarından oluşan projesi UFRS 9 Finansal Araçlar’ı nihai olarak yayınlamıştır.
UFRS 9 finansal varlıkların içinde yönetildikleri iş modelini ve nakit akım özelliklerini yansıtan akılcı,
tek bir sınıflama ve ölçüm yaklaşımına dayanmaktadır. Bunun üzerine, kredi kayıplarının daha
zamanında muhasebeleştirilebilmesini sağlayacak ileriye yönelik bit beklenen kredi kaybı modeli ile
değer düşüklüğü muhasebesine tabi olan tüm finansal araçlara uygulanabilen tek bir model
kurulmuştur. Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diğer işletmelerin, finansal borçlarını gerçeğe
uygun değeri ile ölçme opsiyonun seçtikleri durumlarda, kendi kredi değerliliklerindeki düşüşe bağlı
olarak finansal borcun gerçeğe uygun değerindeki azalmadan dolayı kar veya zarar tablosunda
gelir kaydetmeleri sonucunu doğuran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadır. Standart
ayrıca, risk yönetimi ekonomisini muhasebe uygulamaları ile daha iyi ilişkilendirebilmek için
geliştirilmiş bir finansal riskten korunma modeli içermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya
sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için geçerlidir; ancak, erken uygulamaya izin
verilmektedir. Ayrıca, finansal araçların muhasebesi değiştirilmeden ‘kendi kredi riski ‘ ile ilgili
değişikliklerinin tek başına erken uygulanmasına izin verilmektedir. Şirket, standardın finansal
durumu ve performansı üzerine etkilerini değerlendirmektedir.
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2. Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar <devamı)

UFRS 16 Kiralama İşlemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama işlemleri” standardını yayınlanmıştır. Yeni standart,
faaliyet kiralaması ve fınansal kiralama ayrımını ortadan kaldırarak kiracı durumundaki şirketler işin
birçok kiralamanın tek bir model altında bilançoya alınmasını gerektirmektedir. Kiralayan
durumundaki şirketler için muhasebeleştirme büyük ölçüde değişmemiş olup faaliyet kiralaması ile
finansal kiralama arasındaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili
Yorumların yerine geçecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için
geçerlidir. UFRS 15 Müşterilerle Yapılan Sözleşmelerden Doğan Hasılat” standardı da uygulandığı
sürece UFRS 16 için erken uygulamaya izin verilmektedir. Şirket, standardın finansal durumu ve
performansı üzerine etkilerini değerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerçekleşmemiş Zararlar için Ertelenmiş Vergi Varlıklarının
Muhasebeleştirilmesi (Değişiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardında değişikliklerini yayınlamıştır. Yapılan
değişiklikler gerçeğe uygun değeri ile ölçülen borçlanma araçlarına ilişkin ertelenmiş vergi
muhasebeleştirilmesi konusunda açıklık getirmektedir. Değişiklikler; gerçekleşmemiş zararlar için
ertelenmiş vergi varlıklarının muhasebeleştirilmesi hükümleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farklılıkları gidermeyi amaçlamaktadır. Değişiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasında başlayan yıllık
hesap dönemleri için geriye dönük olarak uygulanacaktır. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Ancak, değişikliklerin ilk kez uygulandığı dönem, karşılaştırmalı sunulan ilk dönemin açılış
özkaynaklarındaki etki, açılış geçmiş yıllar karları/zararları ve diğer özkaynak kalemleri arasında
ayrıştırılmadan, açılış geçmiş yıllar karları/zararlarında (ya da uygun olması durumunda bir diğer
özkaynak kaleminde) muhasebeleştirilebilecektir. Şirket bu muafiyeti uygulaması durumunda,
finansal tablo dipnotlarında açıklama yapacaktır. Söz konusu değişikliklerin Şirketin fınansal
durumu ve performansı üzerindeki etkileri değerlendirilmektedir. Değişiklik Şirket için geçerli
değildir ve Şirket’in fınansal durumu veya performansı üzerinde etkisi olmayacaktır.

UMS 7 Nakit Akış Tabloları <Değişiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akış Tabloları standardında değişikliklerini yayınlamıştır.
Değişiklikler, şirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanıcılarına sağlanan
bilgilerin iyileştirilmesi için UMS 7’ye açıkbk getirilmesini amaçlamaktadır. Dipnot açıklamalarındaki
iyileştirmeler, şirketlerin finansal borçlarındaki değişiklikler için bilgi sağlamasını gerektirmektedir.
Değişiklikler. 1 Ocak 2017 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için uygulanacaktır.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Şirket’in/Grup’un bu değişiklikleri ilk kez uygulamasında,
önceki dönemlere ilişkin karşılaştırmalı bilgi sunulmasına gerek yoktur. Söz konusu değişikliklerin
Şirketin finansal durumu ve performansı üzerindeki etkileri değerlendirilmektedir. Değişiklik Şirket
için geçerli değildir ve Şirketin finansal durumu veya performansı üzerinde etkisi olmayacaktır.
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2. Finansal tablolann sunumuna ilişkin esaslar (devamı>

2.3 Önemli muhasebe politikalarının özeti

Finansal tabloların hazırlanmasında izlenen önemli muhasebe politikaları aşağıda özetlenmiştir.

Nakit ve nakit benzeri değerler

Nakit ve nakit benzeri değerler bilançoda maliyet değerleri ile yansıtılmaktadırlar. Nakit ve nakit
benzeri değerler, eldeki nakit, banka mevduatları ile tutarı belirli, nakde kolayca çevrilebilen kısa
vadeli ve yüksek likiditeye sahip ve değerindeki değişim riski önemsiz olan ve vadesi 3 ay veya
daha kısa olan yatırımları içermektedir (Dipnot 3).

İlişkili taraflar

İlişkili taraf, fınansal tablolarını hazırlayan işletmeyle (‘raporlayan işletme’> ilişkili olan kişi veya
işletmedir.

(a) Bir kişi veya bu kişinin yakın ailesinin bir üyesi, aşağıdaki durumlarda raporlayan işletmeyle
ilişkili sayılır:
Söz konusu kişinin,
(i) raporlayan işletme üzerinde kontrol veya müşterek kontrol gücüne sahip olması

durumunda,
(ii> raporlayan işletme üzerinde önemli etkiye sahip olması durumunda,
(üi> raporlayan işletmenin veya raporlayan işletmenin bir ana ortaklığının kilit yönetici

personelinin bir üyesi olması durumunda,

(b) Aşağıdaki koşullardan herhangi birinin mevcut olması halinde işletme raporlayan işletme ile
ilişkili sayılır:
(i) Işletme ve raporlayan işletmenin aynı grubun üyesi olması halinde <yani her bir ana

ortaklık, bağlı ortaklık ve diğer bağlı ortaklık diğerleri ile ilişkilidir).
(ii> İşletmenin, diğer işletmenin <veya diğer işletmenin de üyesi olduğu bir grubun üyesinin>

iştiraki ya da iş ortaklığı olması halinde,
<Hi) Her iki işletmenin de aynı bir üçüncü tarafın iş ortaklığı olması halinde,
<iv) Işletmelerden birinin üçüncü bir işletmenin iş ortaklığı olması ve diğer işletmenin söz

konusu üçüncü işletmenin iştiraki olması halinde,
<v> İşletmenin, raporlayan işletmenin ya da raporlayan işletmeyle ilişkili olan bir işletmenin

çalışanlarına ilişkin olarak işten ayrılma sonrasında sağlanan fayda planlarının olması
halinde, raporlayan işletmenin kendisinin böyle bir plnının olması halinde, sponsor olan
işverenler de raporlayan işletme ile ilişkilidir.

(vi> İşletmenin (a) maddesinde tanımlanan bir kişi tarafından kontrol veya müştereken kontrol
edilmesi halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanımlanan bir kişinin işletme üzerinde önemli etkisinin
bulunması veya söz konusu işletmenin <ya da bu işletmenin ana ortaklığının) kilit yönetici
personelinin bir üyesi olması halinde,

İlişkili tarafta yapılan işlem, raporlayan işletme ile ilişkili bir taraf arasında kaynakların,
hizmetlerin ya da yükümlülüklerin, bir bedel karşılığı olup olmadığına bakılmaksızın transferidir.
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2. Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı)

Faktoring alacakları ve değer düşüklüğü

Faktoring alacakları, borçluya finansman sağlama yoluyla yaratılan finansal varlıklardır. Söz
konusu faktoring alacakları ilk olarak elde etme maliyeti üzerinden kayda alınmakta ve kayda
alınmayı müteakiben etkin faiz oranı yöntemi kullanılarak iskonto edilmiş bedelleri ile
değerlenmektedir.

Faktoring alacaklarının değerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacakları karşılığı
Şirketin faktoring alacakları portföyündeki tahsili şüpheli alacakları kapsayacak şekilde
belirlenmektedir. Şirket, ilgili karşılığı BDDK tarafından 24 Aralık 2013 tarihli ve 28861 sayılı Resmi
Gazete’de yayımlanan “Finansal Kiralama. Faktoring ve Finansman Şirketlerince Alacakları için
Ayrılacak Karşılıklara Ilişkin Usul ve Esaslar Hakkında Tebliğ” hükümlerine uygun olarak
ayırmaktadır. llgili tebliğe göre tahsili vadesinden itibaren 90-180 gün arası geciken faktoring
alacaklarının teminatları dikkate alındıktan sonra en az %20’si oranında, tahsili vadesinden itibaren
180-360 gün arası geciken faktoring alacaklarının teminatları dikkate alındıktan sonra en az %50’si
oranında ve tahsili vadesinden itibaren 1 yıldan fazla gecikmiş olan faktoring alacaklarının
teminatları dikkate alındıktan sonra %100 oranında özel karşılık ayrılmaktadır.

Şirket, ayrıca ilgili tebliğe göre alacakların tahsilindeki gecikme yukarıdaki süreleri geçmemiş olsa
veya alacakların tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, alacak tutarları için borçlunun
kredi değerliliğine ilişkin mevcut bütün verilen ve Türkiye Muhasebe Standartları Kurulu’nun
16/1/2005 tarihli ve 25702 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Finansal Tabloların Hazırlanma ve
Sunulma Esaslarına Ilişkin Kavramsal Çerçeve Hakkında Tebliğ’inde belirtilen güvenilirlik ve
ihtiyatlılık ilkelerini dikkate alarak, belirlediği oranlarda özel karşılık ayırmaktadır.

Karşılıklar tebliğinde şirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya
doksan günden daha az gecikme olan alacaklardan doğması beklenen ancak miktarı kesin olarak
belli olmayan zararların karşılanması amacıyla, genel olarak ve herhangi bir işlemle doğrudan ilgili
olmaksızın karşılık ayırabilecekleri belirtilmiş ancak zorunluluk olarak değerlendirilmemiştir. Şirketin
bu şekilde ayırdığı genel karşılığı bulunmamaktadır.

Alacağın silinmesi, alacağın tamamının veya bir kısmının tahsil edilemeyeceğinin öngörülmesi ya
da müşterinin aciz vesikasına bağlanması durumunda gerçekleşmektedir. Alacağın silinmesiyle
daha önce ayrılmış olan karşılık terse döner ve alacağın tamamı aktiften düşülür. Önceki
dönemlerde silinen bir alacağın tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Satılmaya hazır finansal varlıklar

Belirli olmayan bir süre için yatırım amaçlı olarak elde tutulan ve likidite ihtiyacı, faiz, kur veya hisse
senedi fiyatlarında meydana gelecek değişikliklere göre elden çıkarılabilecek finansal varlıklar
satılmaya hazır fınansal varlıklar olarak sınıflandırılmıştır. Şirket yönetimi, bu tür finansal varlıkların
sınıflandırmasını alım tarihinde yapmaktadır.

Tüm finansal varlıklar, ilk olarak bedelin makul değeri olan ve yatırımla ilgili satın alma masrafları
da dahil olmak üzere maliyet bedelleri üzerinden gösterilmektedir. Finansal tablolara
yansıtılmasından sonra satılmaya hazır fınansal varlıklar olarak sınıflandırılan finansal araçlar,
makul değerlerinin güvenilir bir şekilde hesaplanması mümkün olduğu sürece makul değerleri
üzerinden değerlendirilmiştir. Şirket’in %20’nin altında sermaye payına sahip olduğu finansal
varlıklardan halka açık olanlar bilanço tarihi itibariyle Istanbul Menkul Kıymetler Borsasında oluşan
değerleriyle, borsaya kayıtlı olmayanlar ise gerçeğe uygun değerin hesaplanmasında kullanılan
diğer yöntemlerin tatbik edilebilir olmaması veya işlememesi nedeniyle makul bir değer tahmininin
yapılamadığı ve gerçeğe uygun değerin güvenilir bir şekilde ölçülemediği durumlarda finansal
varlığın maliyet değeri ile değerlenmiştir.
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2. Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı)

Gerçeğe uygun değerlerde meydana gelen tüm değişikliklerin etkisi öz sermaye altında
muhasebeleştirilir. Bu tür varlıkların rayiç değerlerinde geçici olmayan bir değer düşüklüğünün
saptanması halinde, bu tür değer düşüklüklerinin etkisi gelir tablosuna yansıtılmaktadır. Bu menkul
kıymetler elden çıkarıldığı zaman birikmiş gerçeğe uygun değer düzeltmeleri gelir tablosuna
transfer edilmektedir.

Finansal olmayan varlıklarda değer düşüklüğü

Şirketin finansal olmayan varlıklarının kayıtlı değerleri her raporlama tarihinde herhangi bir değer
düşüklüğü göstergesi olup olmadığı konusunda gözden geçirilir. Eğer böyle bir gösterge mevcutsa.
varlığın geri kazanılabilir tutarı tahmin edilir.

Bir varlığın veya nakit yaratan birimin geri kazanılabilir tutarı kullanımdaki değeri veya gerçeğe
uygun değerden satış masraflarının düşülmesi ile elde edilen değerinden yüksek olanı ifade eder.
Kullanım değeri, söz konusu varlığın beklenen gelecekteki nakit akışlarının cari piyasa koşullarında
paranın zaman değeriyle söz konusu varlığın risklerini yansıtabilecek olan vergi öncesi iç verim
oranı ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanır.

Değer düşüklükleri her rapodama döneminde değer düşüklüğünün azalması veya değer
düşüklüğünün geçerli olmadığına dair göstergelerin olması durumunda değerlendirilir. Değer
düşüklüğü geri kazanılabilir tutarın belirlenmesinde kullanılan tahminlerde değişiklik olması
durumunda iptal edilir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz oranı yöntemi kullanılarak tahakkuk esasına göre
mu hasebeleşti ri Imektedi r.

Yabancı para işlemleri

Dövizle ifade edilen işlemler. işlemin gerçekleştiği zaman geçerb olan kur üzerinden Türk lirasına
çevrilmektedir. Bu işlemler sonucu ve dövize endeksli parasal aktif ve pasiflerin çevdmi ile oluşan
kar ve zararlar gelir tablosuna yansıtılır. Bu bakiyeler dönem sonu kurları ile değerlenir.

Maddi varlıklar

Maddi varlıklar. 31 Aralık 2004 tarihine kadar enflasyona göre düzeltilmiş maliyetlerinden birikmiş
amortisman düşüldükten sonraki net değeri ile gösterilmektedir. Amortisman, maddi varlıkların
tahmin edilen faydalı ömürleri baz alınarak doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak ayrılmaktadır.
Söz konusu varlıkların tahmin edilen faydalı ömürleri aşağıda belirtilmiştir

Mobilya ve mefwşat 5 yıl
Ofis makineleri ve motorlu taşıtlar 5 yıl
Özel maliyetler kira süresi ya da faydalı ömürden kısa olanı

Maddi varlıkların defter değerleri net gerçekleşebilir değerlerinden yüksekse finansal tablolarda net
gerçekleşebilir değerleriyle gösterilirler. Maddi duran varlıkların satışı dolayısıyla oluşan kar ve
zararlar defter değerleriyle satış fiyatının karşılaştırılması sonucunda belirlenir ve faaliyet karının
belirlenmesinde dikkate alınır.

Sonradan ortaya çıkan harcamalar söz konusu varlığın gelecekteki ekonomik faydasını arttırıcı
nitelikte ise aktifleştirilebilirler. Tüm diğer gider kalemleri tahakkuk esasına göre gelir tablosunda
muhasebeleşti ri lir.
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2. Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı)

Maddi olmayan varlıklar

Maddi olmayan varlıklar yazılım giderlerinden oluşmakta ve 31 Aralık 2004 tarihine kadar
enflasyona göre düzeltilmiş maliyetlerinden beş yılda itfa edilmektedir. Bilgisayar yazılımları için
yapılan bakım ve benzeri harcamalar gider olarak finansal tablolara yansıtılmaktadır. Bununla
birlikte mevcut bilgisayar programlarının süre ve faydasını artıracak olan harcamalar yazılımların
maliyetine eklenmek suretiyle aktifleştidlmektedir. Bilgisayar yazılımları ve lisansların faydalı ömrü
5 yıldır.

Finansal yükümlülükler

Finansal borçlar, ilk maliyet değerleri üzerinden işlem maliyetleri ile netleştirilmiş tutarları ile kayda
alınırlar. Kayda alınmalarını izleyen dönemlerde. geri ödeme tutadarının etkin faiz yöntemiyle
hesaplanan bugünkü değerleriyle finansal tablolara yansıtılır ve ilk maliyet ile arasındaki farklar söz
konusu borçların vadeleri süresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Çalışanlara sağlanan faydalar

Şirket, kıdem tazminatı, izin hakları ve çalışanlara sağlanan diğer faydalara ilişkin yükümlülüklerini
“Çalışanlara Sağlanan Faydalara ilişkin Türkiye Muhasebe Standardı” (“TMS 19”> hükümlerine
göre muhasebeleştirmekte ve bilançoda “Çalışan Hakları Yükümlülüğü Karşılığı” hesabında
sınıflandırmaktadır.

Şirket, Türkiye’de mevcut iş kanunlarına göre, emeklilik veya istifa nedeniyle ve iş Kanunu’nda
belirtilen davranışlar dışındaki sebeplerle işine son verilen çalışanlara belirli bir toplu ödeme
yapmakla yükümlüdür. Kıdem tazminatı karşılığı bu Kanun kapsamında oluşması muhtemel
yükümlülüğün, belirli aktüeryal tahminler kullanılarak bugünkü değeri üzerinden hesaplanmakta ve
finansal tablolara yansıtılmaktadır (Dipnot 16>.

Şirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ödemektedir. Şirketin, bu
primleri ödediği sürece başka yükümlülüğü kalmamaktadır. Bu primler tahakkuk ettikleri dönemde
personel giderlerine yansıtılmaktadır.

Karşılıklar koşullu varlık ve yükümlülükler

Herhangi bir karşılık tutarının finansal tablolara alınabilmesi için; Şirketin geçmiş olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhüde bağlı yükümlülüğün bulunması, bu yükümlülüğün
yerine getirilmesi için ekonomik fayda içeren kaynakların işletmeden çıkmasının muhtemel olması
ve söz konusu yükümlülük tutarının güvenilir bir biçimde tahmin edilebiliyor olması gerekmektedir.
Söz konusu kriterler oluşmamışsa Şirket söz konusu hususları ilgili finansal dipnotlarında
açıklamaktadır. Paranın zaman değerinin etkisinin önemli olduğu durumlarda karşılık tutarı;
yükümlülüğün yerine getirilmesi için gerekli olması beklenen nakit çıkışlarının bugünkü değeri
olarak belirlenir. Karşılıkların bugünkü değerlerine indirgenmesinde kullanılacak iskonto oranının
belirlenmesinde ilgili piyasalarda oluşan faiz oranı ile söz konusu yükümlülükle ilgili risk dikkate
alınır.

Koşullu varlıklar gerçekleşme ihtimallerinin fiilen kesin olduğu durumlarda muhasebeleştirilmekte
aksi takdirde sadece dipnotlarda açıklanmaktadır.
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2. Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı)

Gelir ve giderin tanınması

(i) Ücret ve komisyon gelirleri

Faktoring işlemlerinden kaynaklanan ücret ve komisyonlar ilişkilendirilen işlemin süresine
bağlı olarak gelir tablosuna yansıtılmaktadır.

(ii) Temettü gelirleri

Temettü gelirleri, Şirketin temettü ödemesi almaya hak kazandığı anda gelir yazılır.

(iii) Diğer gelir ve giderler

Diğer gelir ve giderler tahakkuk esasına göre muhasebeleştirilirler.

(iv) Finansman gelirleril(giderleri)

Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur farkı gelirlerini içerir. Finansman giderleri, kredi faiz
giderleri, kur farkı giderleri ve diğer finansman giderlerini içermektedir.

Kurum kazancı üzerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hükümlerine göre hesaplanmakta olup, bu vergi dışındaki
vergi giderleri faaliyet giderleri içerisinde muhasebeleştirilmektedir.

Cari vergi varlıklarıyla cari vergi yükümlülüklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkın olması veya
söz konusu varlık ve yükümlülüklerin aynı vergi mercii tarafından toplanan gelir vergisiyle
ilişkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yükümlülük yöntemi kullanılarak1 varlıkların ve yükümlülüklerin finansal
tablolarda yer alan kayıtlı değerleri ile vergi değerleri arasındaki geçici farklar üzerinden hesaplanır
ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir. Doğrudan özsermaye ile ilişkilendirilen
varlıklarla ilgili ise vergi etkileri doğrudan özsermaye hesap grubuyla ilişkilendirilir. Ertelenen vergi
hesaplamasında.Yürürlükteki vergi mevzuatı uyarınca bilanço tarihi itibariyle halihazırda geçerli
bulunan vergi oranları kullanılır.

Ertelenen vergi yükümlülüğü vergilendirilebilir geçici farkların tümu ıçin hesaplanırken, indirilebilir
geçici farklardan oluşan ertelenen vergi varlıkları, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanın kuvvetle muhtemel olması göz önünde bulundurularak hesaplanmaktadır.

Cari vergi varlıklarının cari vergi yükümlülüklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkın bulunması durumunda, ertelenen vergi varlıkları ve ertelenen vergi
yükümlülükleri, karşılıklı olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 10).

Ertelenmiş vergi, varlıkların oluşturulduğu veya yükümlülüklerin yerine getirildiği dönemde geçerli
olan vergi oranları üzerinden hesaplanır.
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2. Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar <devamı)

Hisse başına kazanç

Gebr tablosunda belirtilen hisse başına kazanç, dönem net karının! dönem boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin ağırlıklı ortalama sayısına bölünmesi ile bulunmuştur.

Türkiye’deki şirketler mevcut hissedarlara birikmiş karlardan ve özkaynak enflasyon düzeltmesi
farkları hesabından hisseleri oranında hisse dağıtarak (“bedelsiz hisseler”) sernıayelerini arttırabilir.
Hisse başına kazanç hesaplanırken. bu bedelsiz hisse ihracı çıkarılmış hisseler olarak sayılır.
Dolayısıyla hisse başına kazanç hesaplamasında kullanılan ağırlıklı hisse adedi ortalaması,
çıkarılan bedelsiz hisselerin geriye dönük olarak dikkate alınması suretiyle elde edilir.

Türev finansal araçlar

Türev fınansal araçlar, finansal tablolara ilk olarak alım sırasında oluşan masrafları da içeren gerçeğe
uygun değerleri ile yansıtılır ve kayda alınmalarını izleyen dönemlerde yine gerçeğe uygun değerleri
üzerinden değerlenir. Türev finansal araçlar her ne kadar Şirketin risk yönetimi çerçevesinde
kullanılsalar da riskten korunma muhasebesi yönünden gerekli koşulları taşımamaları nedeniyle alım
satım amaçlı türev finansal araçlar olarak finansal tablolara yansıtılır. Bu enstrümanların gerçeğe
uygun değerlerinde meydana gelen değişikliklerden kaynaklanan kazanç ve kayıplar diğer faaliyet
gelirleri/giderleri olarak gelir tablosu ile ilişkilendirilir.

Vadeli döviz sözleşmeleri iskonto edilmiş nakit akımları ile değerlenmektedir.

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama işlemine konu olan varlıklar, Şirketin finansal kiralama işlemine konu olan varlık
ile ilgili tüm risk ve getirilere sahip olması durumunda, ilgili varlığın makul değeri ile asgari kira
ödemelerinin bugünkü değerinden düşük olanı üzerinden varlıklarda “maddi duran varlıklar”
hesabında söz konusu kiralama işlemlerinden kaynaklanan borçlar ise yükümlülüklerde “finansal
kiralama borçları” hesabında gösterilmektedir.

Kira sözleşmesinden doğan faiz ödemeleri ise, finansal kiralama dönemi boyunca gelir tablosunda
gider olarak gösterilir. Finansal kiralama sözleşmesi ile elde edilen maddi duran varlıklar, varlığın
faydalı ömrü boyunca amortismana tabi tutulur.

Sermaye ve temettüler

Adi hisseler, sermaye olarak sınıflandırılır. Adi hisseler üzerinden dağıtılan temettüler beyan
edildiği dönemde kaydedilir. Sermaye artırımına ilişkin katlanılan vazgeçilmez ve kaçınılmaz
doğrudan masraflar toplam ödenmiş sermaye içerisinde sınıflandırılmaktadır.

Bilanço tarihinden sonraki olaylar

Şirketin bilanço tarihindeki durumu hakkında ilave bilgi veren bilanço tarihinden sonraki olaylar
(düzeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansıtılmaktadır. Düzeltme gerektirmeyen olaylar
belli bir önem arz ettikleri takdirde dipnotlarda açıklanmaktadır.
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3. Bankalar

31 Aralık 2015 ve 2014 tarihleri itibarıyla, bankaların detayı aşağıdaki gibidir

2015 2014
TP YP TP YP

Vadesiz mevduat 106 1 37 1
Vadeli mevduat - - - -

106 1 37 1

31 Aralık 2015 tarihi itibarıyla Şirketin nakit hesapları içinde bilanço tarihi itibariyle tahakkuk
ettirilmesi gereken vadeli mevduatı yoktur. Banka mevduatları üzerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadır.

Nakit akım tablosu hazırlanmasında kullanılan nakit ve nakit benzeri değerlerin 31 Aralık 2015
tarihi itibariyle tutarı 107 TL’dir <2014: 38 TL).

4. Faktoring alacakları ve borçları

31 Aralık 2015 ve 2014 tarihleri itibarıyla, faktoring alacaklarının detayı aşağıdaki gibidir:

2015 2014
TP YP T? YP

Yurtiçi faktoring alacakları 46.817 - 67.061 -

Kazanılmamış faiz gelirleri (1.600) - (2.275) -

Faktoring alacakları, net 45.217 - 64.786 -

31 Aralık 2015 ve 2014 tarihleri itibarıyla, Şirketin faktoring alacaklarına karşılık almış olduğu

emanet kıymetlerin dökümü aşağıdaki gibidir:

2015 2014

Müşteri çekleri 46.537 67.650
Müşteri senetleri 3.015 3.553

Toplam 49.552 71.203

31 Aralık 2015 tarihi itibarıyla, 32.223 TL tutarındaki faktoring alacaklarından alınan teminat
senetleri ve çekler, alınan banka kredilerine teminat olarak ilgili bankalara verilmiştir (2014: 44.180
TL).
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31 Aralık 2015 tarihinde sona eren yıla ait
finansal tablolara ilişkin açıklayıcı notlar (devamı)
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.)

4. Faktoring Alacakları Ve Borçları (devamı)

31 Aralık 2015 ve 2014 tarihleri itibarıyla, faktoring alacaklarının sektörel dağılımı aşağıdaki gibidir:

2015 % 2014 %

inşaat 11.161 25 10.014 15
Tekstil 7.386 16 7.563 12
Madencilik 4.386 10 9.513 15
Toptan ticaret ve perakendecilik 4.252 9 10.984 17
Makine 3.623 8 2.318 4
Kauçuk ve plastik ürünleri 2.603 6 1.596 2
Demirveçelik 1.977 4 1.549 2
Gıda 1.700 4 2.226 3
Matbaacılık 1.485 3 49 -

Turizm 1.100 2 338 1
Deri ve deri ürünleri 550 1 1.334 2
Kimya ve kimya ürünleri 547 1 856 1
Orman ürünleri 298 1 473 1
Kültür, eğlence faaliyetleri - - 3.539 5
Taşımacılık - - 1.679 3
Diğer 4.149 9 10.755 17

45.217 100 64.786 100

Şirketin faktoring alacaklarının tamamı sabit faizli olup tüm faktoring işlemleri kabili rücu
türündendir. 31 Aralık 2015 tarihi itibarıyla, tamamı TL cinsinden olan faktoring alacakları için
uygulanan ortalama faiz oranı %1463’dir (31 Aralık 2014: %14,88>.

Faktoring borçlar,

31 Aralık 2015 ve 2014 tarihleri itibarıyla, faktoring borçlarının detayı aşağıdaki gibidir:

2015 2014
TP YP TP YP

Faktoring borçları 1 - 1 -

1 - 1 -

6. Takipteki alacaklar

31 Aralık 2015 ve 2014 tarihleri itibarıyla, Şirketin takipteki faktoring alacaklarının ve karşılıklarının
dağılımı aşağıdaki gibidir:

2015 2014
TP YP TP YP

Takipteki faktoring alacakları 8.793 - 8.948 -

Özel karşılıklar (8.239) - (7.204) -

Takipteki alacaklar, net 554 - 1.744 -
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5. Takipteki alacaklar (devamı)

31 Aralık 2015 tarihi itibarıyla, vadesi geçmiş ancak değer kaybına uğramamış 1.478 TL tutarında
(31 Aralık 2014: 124 TL) faktoring alacağı mevcut olup yaşlandırması aşağıdaki gibidir;

2015 2014

30 Günden Az 601 15
31-61 Gün Arası 743 35
61-90 Gün arası 134 74

1.478 124

31 Aralık 2015 ve 2014 tarihleri itibarıyla1 takipteki faktoring alacaklarının gecikme süreleri ve özel
karşılık dağılımı aşağıdaki gibidir:

2015 2014
Toplam takipteki Ayrılmış Toplam takipteki Ayrılmış
faktoring alacağı karşılık faktoring alacağı karşılık

90-180 Gün Arası 70 14 177 18
180-36oGünArası 24 12 2,200 1.100
360 Gün Üzeri 8.699 8.213 6.571 6.086

Toplam 8.793 8.239 8.948 7.204

özel karşılıkların dönem içindeki hareketleri aşağıdaki gibidir

2015 2014

Dönem başı bakiyesi 7.204 11.222
Dönem içinde ayrılan karşılık tutarı (Not 22) 1.185 1.319
Dönem içindeki tahsilatlar (149) (620)
Varlık yönetim şirketine devrolan tutar - (4.717)

Dönem sonu bakiyesi 8.240 7.204

Şirketin şüpheli alacaklarından bir varlık yönetim şirketine devredilen bakiyesi bulunmamaktadır (31
Aralık 2014: 4.717 TL).
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6. İştirakler

Bankpozitifin iştirak değeri, özkaynak yöntemine göre ilişikteki fınansal tablolarda
muhasebeleştirilmiştir. 31 Aralık 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yıllarda Şirketin özkaynak
yöntemiyle muhasebeleştirdiği yatırımı Bankpozitifin zarar ve karındaki payı sırasıyla <35.818) TL
ve (9.941) TL ‘dir.

31 Aralık 2015 ve 2014 tarihleri itibarıyla, iştirake ilişkin detay aşağıdaki gibidir:

2015 2014
Hisse oranı Kayıtlı Hisse oranı

Kayıtlı değer değer

Bankpozitif 103.521 30,17 127.610 30,17

103.521 127.610

31 Aralık 2015 ve 2014 tarihleri itibarıyla, Bankpozitifin konsolide varlık. yükümlülük ve özkaynak
toplamları ile 31 Aralık 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yıllara ilişkin özet gelir tablosu bilgileri
aşağıdaki gibidir

2015 2014

Varlıklar 1.792.866 1.923.480
Yükümlülükler 1.460.676 1.511.457
Özkaynaklar 332.190 412.023
Faiz gelirleri 133.749 148.561
Faiz giderleri 63.344 90.972
Net dönem karı/zararı (118.705> <32.949>
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7. Maddi duran varlıklar

31 Aralık 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yıllara ait maddi duran varlık hareketleri aşağıdaki
gibidir:

1 Ocak 2015 ilaveler Çıkışlar 31 Aralık 2015
Maliyet
Taşıtlar 898 - - 898
Mobilya ve Demirbaşlar 769 35 - 804
Binalar 4.894 - - 4.894
Özel Maliyetler 107 - - 107
Yapılmakta Olan Yatırımlar - - - -

6.668 35 - 6.703

Cari yıl
1 Ocak 2015 amortismanı Çıkışlar 31 Aralık 2015

Birikmiş Amortisman
Taşıtlar 784 52 - 836
Mobilya ve Demirbaşlar 640 41 - 681
Özel Maliyetler 72 8 - 80
Binalar 97 98 - 195

1.593 199 - 1.792

Net Defter Değeri 5.075 4.911

1 Ocak 2014 İlaveler Çıkışlar 31 Aralık 2014
Maliyet
Taşıtlar 898 - - 898
Mobilya ve Demirbaşlar 738 31 - 769
Binalar - 4.894 - 4.894
Özel Maliyetler 100 7 - 107
Yapılmakta Olan Yatırımlar 4.072 - (4.072) -

5.808 4.932 (4.072) 6.668

Cari yıl
1 Ocak 2014 amortismanı Çıkışlar 31 Aralık 2014

Birikmiş Amortisman
Taşıtlar 698 86 - 784
Mobilya ve Demirbaşlar 596 44 - 640
Özel Maliyetler 52 20 - 72
Yapılmakta Olan Yatırımlar - 97 - 97

1.346 247 - 1.593

Net Defter Değeri 4.462 5.075

31 Aralık 2015 ve 2014 tarihleri itibarıyla, Şirketin finansal kiralama yolu ile elde edilen maddi
duran varlığı bulunmamaktadır.

31 Aralık 2015 ve 2014 tarihleri itibarıyla! Şirketin maddi duran varlıkları üzerinde rehin
bulunmamaktadır!
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8. Maddi olmayan duran varlıklar

31 Aralık 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yıllara ait maddi olmayan duran varlık hareketleri
aşağıdaki gibidir:

1 Ocak 2015 İlaveler Çıkışlar 31 Aralık 2015

Maliyet
Bilgisayar yazılımları 252 - - 252

252 - - 252

Cari yıl itfa
1 Ocak 2015 paylan Çıkışlar 31 Aralık 2015

Birikmiş itfa paylan
Bilgisayar yazılımları 249 2 - 251

249 2 - 251

Net Defter Değeri 3 (2> - 1

1 Ocak 2014 İlaveler Çıkışlar 31 Aralık 2014

Maliyet
Bilgisayar yazılımları 247 5 - 252

247 5 - 252

Cari yıl illa
1 Ocak 2014 paylan Çıkışlar 31 Aralık 2014

Birikmiş illa paylan
Bilgisayar yazılımları 245 4 - 249

245 4 - 249

Net Defter Değeri 2 1 - 3

Şirketin 31 Aralık 2015 ve 2014 tarihleri itibarıyla işletme içerisinde oluşturulmuş maddi olmayan
duran varlığı bulunmamaktadır.

9. Peşin ödenmiş giderler

2015 2014

Peşin Ödenen giderler 98 97

98 97
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10. Ertelenmiş vergi varlıkları ve yükümlülükleri

Ertelenmiş vergi yükümlülüğü veya varlığı varlıkların ve borçların finansal tablolarda gösterilen
değerleri ile yasal vergi matrahı hesabında dikkate alınan tutarları arasındaki geçici zamanlama
farkları için vergi etkilerinin hesaplanmasıyla belirlenmektedir. Ertelenmiş vergi yükümlülüğü veya
varlığı, söz konusu geçici farklılıkların ortadan kalkacağı ilerideki dönemlerde geçerli olacağı
tahmin edilen vergi oranları dikkate alınarak ilişikteki finansal tablolara yansıtılmaktadır. Ertelenmiş
vergi varlıkları ve yükümlülükleri hesaplanmasında kullanılan vergi oranı %20’dir (2014: %20).

31 Aralık 2015 ve 2014 tarihleri itibarıyla, ertelenmiş vergi varlık ve yükümlülüklerinin yürürlükteki
vergi oranları kullanılarak hazırlanan dökümü aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2015 31 Aralık 2014

Ertelenmiş vergi varlıkları
Birikmiş mali zararlar 1.005 1.160
Birikmiş mali zararlar ertelenmiş vergiye konu olmayan
kısmı (804) (917)
Faktoring alacakları şüpheli alacak karşılığı 6 4
Kıdem ve izin karşılığı 116 75

Toplam ertelenmiş vergi varlığı 323 322

Toplam ertelenmiş vergi yükümlülüğü - -

Ertelenmiş vergi varlıkları, net 323 322

31 Aralık 2015 tarihi itibariyle indirilebilir tutarlar ve bu tutarların en son indirime konu olabileceği
yıllar aşağıdaki gibidir:

2015 2014

Tükenme tarihi
2015 yılı sonuna kadar indirilebilir tutar - 5.616
2019 yılı sonuna kadar indirilebilir tutar 19 185
2020 yılı sonuna kadar indirilebilir tutar 986 -

Toplam 1.005 5.801

11. Diğer aktifler

31 Aralık 2015 ve 2014 tarihleri itibarıyla, diğer aktiflerin detayı aşağıdaki gibidir:

2015 2014
TP YP TP YP

Dava masraflarından alacaklar 35 - 26 -

Diğer 3 - 19

38 45 -
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12. Alınan krediler

31 Aralık 2015 ve 2014 tarihleri itibarıyla, alınan kredilerin detayı aşağıdaki gibidir:

2015 2014
TP YP TP YP

Alınan krediler 31145 - 25.080 -

31.145 - 25.080 -

2015 2014

Kısa vadeli — Alınan krediler 31.145 25.080
Kısa vadeli teminatlı banka kredileri 31.145 25.080
Uzun vadeli teminatsız kredilerin kısa vadeli kısmı

- -

Uzun vadeli — Alınan krediler
- -

Uzun vadeli teminatsız banka kredileri
- -

31 .145 25.080

2015
Para Faiz Faiz Orijinal

birimi Vade türü oranı tutar TL tutarı
Teminatlı banka kredileri TL 2016 Sabit %3,35-%14.75 31.145 31.145
Teminatsız banka kredileri - - - - - -

31 .145

2014
Para Faiz Faiz Orijinal

birimi Vade türü oranı <‘) tutar TL tutarı
TL 2015 Sabit %2.75-%11.00 25.080 25.080

Teminatlı banka kredileri - - - - - -

Teminatsız banka kredileri

25.080

(*) Bu oranlar, 31 Aralık 2015 ve 2014 tarihleri itibarıyla açık olan sabit faizli alınan kredilerin
faiz oran aralığını ifade etmektedir.

31 Aralık 2015 ve 2014 tarihleri itibarıyla, alınan kredilerin vade dağılımı aşağıdaki gibidir:

Yıl 2015 2014

2016 31.145 25.080

31.145 25.080

31 Aralık 2015 tarihi itibarıyla, 32.223 TL tutarındaki faktoring alacaklarından alınan teminat
senetleri ve çekler, alınan banka kredilerine teminat olarak ilgili bankalara verilmiştir (2014: 44.180
TL).
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13. ihraç edilen menkul kıymetler

2015 2014

ihraç edilen menkul kıymetler - 25000
ihraç edilen menkul kıymetler reeskontu - 587

İhraç edilen menkul kıymetler net - 25.587

Şirketin tahvil ihracı bulunmamaktadır (2014: 25.000 TL nominal).

14. Diğer yabancı kaynaklar ve diğer borçlar

31 Aralık 2015 ve 2014 tarihleri itibarıyla muhtelif borçların detayı aşağıdaki gibidir:

2015 2014
Tl’ YP TP YI’

Alınan avans ve depozitolar 180 - 348 -

Diğer borçlar 24 - 32 -

204 - 380 -

15. Ödenecek vergi ve yükümlülükler

31 Aralık 2015 ve 2014 tarihleri itibarıyla, ödenecek vergi ve yükümlülüklerin detayı aşağıdaki
gibidir:

2015 2014
TP YI’ Tl’ YI’

Ödenecek BSMV 55 - 74 -

Ödenecek gelir vergisi 66 - 64 -

Ödenecek primler 55 - 51 -

Diğer 10 - 1 -

186 - 191 -

16. Borç ve gider karşılıkları

31 Aralık 2015 ve 2014 tarihleri itibarıyla, borç ve gider karşılıklarının detayı aşağıdaki gibidir:

2015 2014
Tl’ YI’ Tl’ YP

Çalışan hakları yükümlülüğü karşılığı - - - -

Kıdem tazminatı karşılığı 411 - 255 -

izin karşılığı 169 - 121 -

580 - . 376 -
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16. Borç ve gider karşılıkları (devamı)

Kıdem tazminatı karşılığı aşağıdaki açıklamalar çerçevesinde ayrılmaktadır.

Şirket mevcut iş kanunu gereğince en az bir yıl hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile işten
ayrılan veya istifa ve kötü davranış dışındaki nedenlerle işine son verilen personele belirli miktarda
kıdem tazminatı ödemekle yükümlüdür. Ödenecek tazminat her hizmet yıJı için bir aylık maaş
kadardır ve bu tutar 31 Aralık 2015 tarihi itibarıyla 3.82837 TL <31 Aralık 2014: 3.438,22 TL) ile
sınırlandırılmıştır. Tutarlar tam Türk Lirası olarak ifade edilmiştir.

Kıdem tazminatı yükümlülüğü yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi değildir.

Kıdem tazminatı karşılığı çalışanların emekliliği halinde ödenmesi gerekecek muhtemel
yükümlülüğün bugünkü değerinin tahminiyle hesaplanır.

TFRS, Şirketin kıdem tazminatı karşılığını tahmin etmek için aktüer değerleme yöntemlerinin
geliştirilmesini öngörmektedir. Buna göre toplam yükümlülüğün hesaplanmasında aşağıda yer alan
aktüer öngörüler kullanılmıştır:

2015 2014

Iskonto oranı (%) 1,42 3,81
Enflasyon oranı (%) 817 7.00

Temel varsayım, her yıllık hizmet için belirlenen tavan karşılığının enflasyon ile orantılı olarak
artmasıdır. Böylece uygulanan iskonto oranı enflasyonun beklenen etkilerinden arındırılmış gerçek
oranı gösterir. Şirketin kıdem tazminatı karşılığı. kıdem tazminatı tavanı her altı ayda bir
ayarlandığı için, 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren geçerli olan 3.828,37 TL (1 Temmuz 2015:
3.438,22 TL) üzerinden hesaplanmaktadır. Tutarlar tam Türk Lirası olarak ifade edilmiştir

Kıdem tazminatı karşılığının yıl içindeki hareketleri aşağıdaki gibidir:

2015 2014

1 Ocak bakiyesi 255 263
Dönem içinde ödenen <159) <9)Cari dönemde ayrılan karşılık tutarı 315 88

31 Aralık bakiyesi 411 255

İzin karşıhğ,

Türkiye’de geçerli iş kanununa göre Şirket, iş sözleşmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde çalışanlarının hak kazanıp da kullanmadığı yıllık izin sürelerine ait ücreti, sözleşmenin sona
erdiği tarihteki ücreti üzerinden kendisine veya hak sahiplerine ödemekle yükümlüdür.
Kullanılmayan izin karşılığı, tüm çalışanların hak ettikleri ancak henüz kullanmadıkları izin günlerine
denk gelen iskonto edilmemiş toplam yükümlülük tutarıdır.
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17. Özkaynaklar

17.1 Ödenmiş sermaye

31 Aralık 2015 ve 2014 tarihleri itibarıyla, Şirket’in sermayesi 67.800 TL’dir ve her biri 1 TL nominal
değerde 67800.000 adet imtiyazsız hisse senedinden meydana gelmektedir.

Şirketin ortaklık yapısı aşağıdaki gibidir:

2015 2014
Tutar Ortaklık Payı Tutar Ortaklık Payı

Damla Cıngıllıoğlu 55.000 %81,12 55.000 %8112
HCBG Holding 3V. 6.600 %9,73 6.600 %9,73
Kemal Cıngıllıoğlu 5.910 %872 5.910 %8,72
Ismail Hasan Akçakayalıoğlu 229 %0,34 229 %0,34
Kılıç Aslan Gedik 60 %0,09 60 %0,09
Nesrin Koçu De Groot 1 %0,00 1 %0,00

Ödenmiş sermaye 67.800 %1 00,00 67.800 %100,00

17.2 Sermaye Yedekleri

31 Aralık 2015 ve 2014 tarihleri itibarıyla, sermaye yedekleri; hisse senedi ihraç primleri, bağlı
ortaklıklar ve birlikte kontrol edilen ortaklıklara ait bedelsiz hisse senetleri ve özkaynak kalemlerine
ilişkin enflasyon düzeltme farklarını içermektedir. 31 Aralık 2015 tarihi itibariyle sermaye yedekleri
tutarı 58.591 TL’dir <31 Aralık 2014: 58.591 TL>.

17.3 Kar Yedekleri

31 Aralık 2015 tarihi itibarıyla, kar yedekleri 1.588TL tutarındaki yasal yedeklerden, 35.596 TL
tutarındaki olağanüstü yedeklerden oluşmaktadır (2014: 1.568 TL tutarında yasal yedek, 35.596 TL
tutarında olağanüstü yedek).

17.4 Geçmiş Yıl Karları

Şirketin 31 Aralık 2015 ve 2014 tarihleri itibarıyla, geçmiş yıl kar/zararları sırasıyla (4.876> ve 6.110
TL’dir.

17.5 Kar Dağıtımı

Türk Ticaret Kanunu’na göre yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak üzere ikiye
ayrılır, Türk Ticaret Kanunu’na göre birinci tertip yasal yedekler şirketin ödenmiş sermayesinin
%20’sine ulaşılıncaya kadar kanuni net karın %S’i olarak ayrılır. Ikinci tertip yasal yedekler ise
ödenmiş sermayenin %5’ini aşan dağıtılan karın %10’udur, Türk Ticaret Kanunu’na göre yasal
yedekler ödenmiş sermayenin %50’sini geçmediği sürece sadece zararları netleştirmek için
kullanılabilir, bunun dışında herhangi bir şekilde kullanılması mümkün değildir.

17.6 Kğr veya Zararda Yeniden Sınıflandıniacak Birikmiş Diğer Kapsamlı Gelirler veya
Giderler

Şirketin özkaynak yöntemiyle muhasebeleştirdiği iştiraki Bankpozitif’in satılmaya hazır finansal
varlıklarının gerçeğe uygun değerlerindeki değişikliklerden kaynaklanan “Gerçekleşmemiş
kr/zararlar”ın Şirketin payına düşen kFsmından ve Bankpozitifin yabancı para kur farkları ile
satılmaya hazır fınansal varlıkların yeniden değerlemesinden Şirketin payına düşen kısmından
oluşmaktadır.31 Aralık tarihi itibarıyla kr veya zararda yeniden sınıftandırılacak birikmiş diğer
kapsamlı gelirler veya giderler 11.355 TL( 31 Aralık 2014- 8.678 TL>.
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18. Esas Faaliyet Gelirleri

31 Aralık tarihlerinde sona eren yıllarda esas faaliyet gelirleri aşağıdaki gibidir:

2015 2014

Faktoring alacaklarından alınan faizler 9.545 10.786
Faktoring alacaklarından alınan ücret ve komisyonlar, net 1.555 1.302

11.100 12.088

19. Esas faaliyet giderleri

31 Aralık tarihlerinde sona eren yıllarda esas faaliyet giderleri aşağıdaki gibidir:

2015 2014

Personel giderleri 3.641 3.582
Vergi, resim ve harçlar 371 307
Araç kiralama giderleri 250 269
Danışmanlık giderleri 216 315
Amortisman giderleri 199 251
Kira giderleri 193 155
Aidat giderleri 171 177
Benzin giderleri 162 176
Temsil ağırlama giderleri 151 194
Seyahatgiderleri 150 156
Telefon giderleri 45 45
Diğerfaaliyet giderleri 498 413

6.047 6.040

31 Aralık tarihlerinde sona eren yıllarda esas faaliyet giderleri içinde yer alan personel giderlerinin
detayı aşağıdaki gibidir:

2015 2014

Maaş ve ücretler 2.939 2.690
SSK işveren payı 351 324
Primler 172 180
Kıdem tazminatı karşılığı gideri 159 88
Diğer 20 300

3.641 3.592
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20. Diğer faaliyet gelirleri

31 Aralık tarihlerinde sona eren yıllarda diğer faaliyet gelirleri aşağıdaki gibidir:

2015 2014

Bankalardan alınan faizler 16 4
Kambiyo işlemleri karı 1.055 122
Diğer 538 834

1.609 960

21. Finansman giderleri

31 Aralık tarihlerinde sona eren yıllarda finansman giderleri aşağıdaki gibidir:

2015 2014

Kullanılan kredilere verilen faizler 5.697 2.498
Ihraç edilen menkullere verilen faizler 165 3.035
Diğer finansman giderleri 55 185

5.917 5.718

22. Takipteki Alacaklara ilişkin Özel Karşılıklar

31 Aralık tarihlerinde sona eren yıllarda takipteki alacaklara ilişkin karşılıkların detayı aşağıdaki
gibidir:

2015 2014

Özel karşılık gideri 1.141 1.319

1.141 1.319
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23. Diğer faaliyet giderleri

31 Aralık tarihlerinde sona eren yıllarda diğer faaliyet giderleri aşağıdaki gibidir:

2015 2014

Kambiyo işlemleri zararı 964 132
Türev işlem zararı

- 25
964 157

24. Vergiler

5422 sayılı Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayılı yasa ile değişmiştir. Söz
konusu 5520 sayılı yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek çok hükmü 1 Ocak 2006 tarihinden geçerli
olmak üzere yürürlüğe girmiştir. Buna göre Türkiye’de, kurumlar vergisi oranı 2015 yılı için %20’dir
(2014: %20>. Kurumlar vergisi oranı kurumların ticari kazancına vergi yasaları gereğince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarında yer alan istisna (iştirak kazançları
istisnası. yatırım indirimi istisnası vb.> ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi> indirilmesi sonucu bulunacak
vergi matrahına uygulanır. Kar dağıtılmadığı takdirde başka bir vergi ödenmemektedir (GVK Geçici
61. madde kapsamında yararlanılan yatırım indirimi istisnası olması halinde yararlanılan istisna tutarı
üzerinden hesaplanıp ödenen %19,8 oranındaki stopaj hariç>.

Türkiye’deki bir işyeri ya da daimi temsilcisi aracılığı ile gelir elde eden dar mükellef kurumlar ile
Türkiye’de yerleşik kurumlara ödenen kar paylarından (temettüler) stopaj yapılmaz. Bunların dışında
kalan kişi ve kurumlara yapılan temeftü ödemeleri %10 oranında stopaja tabidir. Karın sermayeye
ilavesi, kar dağıtımı sayılmaz.

Şirketler üçer aylık mali kadarı üzerinden %20 oranında geçici vergi hesaplar ve o dönemi izleyen
ikinci ayın 14’üncü gününe kadar beyan edip 17’nci günü akşamına kadar öderler. Yıl içinde ödenen
geçici vergi o yıla ait olup izleyen yıl verilecek kurumlar vergisi beyannamesi üzerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba rağmen ödenmiş geçici vergi tutarı kalmış ise bu tutar
nakden iade alınabileceği gibi devlete karşı olan herhangi bir başka mali borca da mahsup edilebilir.

Türkiye’de ödenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sağlamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadır. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap döneminin kapandığı ayı takip eden
dördüncü ayın 25’inci günü akşamına kadar bağlı bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar beş yıl zarfında muhasebe kayıtlarını inceleyebilir ve hatalı
işlem tespit edilirse ödenecek yapılacak vergi tarhiyatı nedeniyle vergi miktarları değişebilir.

Türk vergi mevzuatına göre beyanname üzerinde gösterilen mali zararlar 5 yılı aşmamak kaydıyla
dönem kurum kazancından indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, geçmiş yıl karlarından mahsup
edilemez.
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24. Vergiler (devamı)

31 Aralık tarihlerinde sona eren yıla ait gelir tablosunda yer alan vergi giderleri aşağıda
özetlenmiştir:

2015 2014

Cari dönem kurumlar vergisi karşılığı gideri
- -

Ertelenmiş vergi geliri/(gideri) (1) (859)

Vergi geliril(gideri) (1) (859)

Aşağıda dökümü verilen mutabakat, 31 Aralık 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yıllardaki
toplam vergi provizyonu ile yasal vergi oranının vergi öncesi kar rakamına uygulanmasıyla
hesaplanan miktar arasındaki farkları göstermektedir:

2015 2014

Vergi öncesi kar/zarar (37.178) (10.127)

%20 vergi oranı ile oluşan teorik vergi gideri (7.435) (2.025)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diğer ilaveler 7.435 1.166

Cari yıl vergi gideri (1) (869)
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25. İlişkili taraf açıklamaları

31 Aralık 2015 ve 2014 tarihleri itibarıyla, ilişkili taraflardan alacak ve borçların detayı aşağıdaki
gibidir:

2015 2014

Banka bakiyeleri:
Bankpozitif - Vadesiz Mevduat 3 3
Alınan krediler:
Demir Halk Bank N.V. 4.400

31 Aralık tarihlerinde sona eren dönemlerde ilişkili taraflarla yapılan işlemler sonucu oluşan gelir ve
giderler aşağıdaki gibidir:

2015 2014

Finansman giderleri
Demir Halk Bank N.V. 720 338

720 338

Diğer giderler
C Bilişim Teknolojileri ve Tel. Hizmetleri A.Ş. 132 111
Bankpozitif

- 2

132 113

Üst yönetim kadrosuna ait ücretler ve menfaatler toplamı:

Şirketin 31 Aralık 2015 tarihinde sona eren yılda yönetim kurulu ve üst yönetime sağladığı ücret ve
benzeri menfaatlerin toplam tutarı 900 TL’dir (2014: 870 TL). Söz konusu tutar ücret, ikramiye ve
prim gibi parasal haklardan oluşmaktadır.

26. Koşullu Varlık Ve Yükümlülükler

Alınan Teminatlar

31 Aralık 2015 ve 2014 tarihleri itibarıyla, faktoring alacaklarına karşılık alınan teminatlar aşağıdaki
gibidir:

2015 2016

Kefaletler 907.580 -

Faktoring Sözleşmeleri 402.095 -

Ipotekler 17.660 5.900
Çekler 1.234 823
Senetler 7 3.033
Hisse Rehni

- 7.700
1.328.576 17.456
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27. Finansal araçlardan kaynaklanan risklerin niteliği ve düzeyi

27.1 Kredirİski

31 Aralık 2015 ve 2014 tarihleri itibarıyla, faktoring alacaklarının sektörel dağılımı Not 4’te, ayrılan
zarar karşılıklarının vadelehne göre analizi sunulmuştur. Raporlama dönemi sonu itibarıyla,
Şirketin kredi riski belirli bir sektörde yoğunlaşmamıştır.

Faktoring Takipteki
31 Aralık 2015 Alacaklan Alacaklar Diğer aküfler Bankalar

İlişkili Diğer İlişkili Diğer ilişkili Diğer
Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibarıyla maruz kalınan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 45,217 - 554 - - 107
A. Vadesi geçmemiş ya da değer
düşüklüğüne uğramamış finansal
varlıkların net defter değeri - 45.093 - - - - 107- Teminat, vs ile güvence altına alınmış
kısmı - 3.087 - - - - -
8. Koşulları yeniden görüşülmüş bulunan,
aksi takdirde vadesi geçmiş veya değer
düşüklüğüne uğramış sayılacak fınansal
varlıkların defter değeri - - - - - - -
0. Vadesi geçmiş ancak değer
düşüklüğüne uğramamış varlıkların - - - - - - -

- Net defter değeri - 124 - - - - -
- Teminat, vs ile güvence altına alınmış
kısmı - - - - - - -

D. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların
net defter değerleri - - - 554 - - -

- Vadesi geçmiş (brüt defter değeri) - - - 8.793 - - -- Değer düşüklüğü (-) - - - <8.239) - - -- Net değerin teminat! vs ile güvence
altına aıınmış kısmı - .. - - - -
- Vadesi geçmemiş (brüt defter değeri) - - - - - - -
- Değer düşüklüğü (-) - - - - - - -- Net değerin teminat! vs ile güvence
altına alınmış kısmı - - - - - - -

E. Bilanço dışı kredi riski içeren unsudar - - - - - - -
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27 Finansal araçlardan kaynaklanan risklerin niteliği ve düzeyi (devamı>

Faktoring Takipteki
31 Aralık 2014 Alacakları Alacaklar Diğer aküfler

İlişkili Diğer ilişkili Diğer ilişkili Diğer
Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Bankalar

Raporlama tarihi itibarıyla maruz
kalınan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) - 64.786 - 1.744 - - 38
k Vadesi geçmemiş ya da değer
düşüklüğüne uğramamış fınansal
varlıklann net defter değeri - 64.662 - - - - 38- Teminat, vs ile güvence altına
alınmış kısmı

- 17456 - - - - -
B. Koşulları yeniden görüşülmüş
bulunan, aksi takdirde vadesi geçmiş
veya değer düşüklüğüne uğramış
sayılacak fınansal varlıkların defter
değeri - - - - - - -
C. Vadesi geçmiş ancak değer
düşüklüğüne uğramamış varlıkların - - - - - - -

-Netdefterdeğeri - 124 - - - - -- Teminat, vs ile güvence altına
alınmış kısmı - - - - - - -

D. Değer düşüklüğüne uğrayan
varlıkların net defter değerleri - - - 1.744 - - -

- Vadesi geçmiş (brüt defter
değeri) - - - 8.948 - - -

- Değer düşüklüğü (-) - - - 7.204 - - -
- Net değedn teminat, vs ile
güvence altına alınmış kısmı - - - - - - -
- Vadesi geçmemiş (brüt defter

değeri) - - - - - - -
- Değer düşüklüğü (-) - - - - - - -
- Net değerin teminat, vs ile
güvence altına alınmış kısmı - - - - - - -

E. Bilanço dışı kredi riski içeren
unsurlar - - - - - - -

27.2 Likidite riski

Aşağıdaki tablo, raporlama dönemi sonu itibarıyla sözleşmenin vade tarihine kadar olan geri kalan
dönemini baz alarak, Şirketin fınansal yükümlülüklerinin, uygun vade gruplaması yaparak analizini
sağlamaktadır. Tabloda belirtilen tutarlar sözleşmeye bağlı iskonto edilmemiş nakit akımlarıdır:

31 Aralık 2015

Sözleşme uyarınca Sözleşme
vadeler Kayıtlı uyarınca nakit 3 aydan 3 ay 1 yıl 5 yıl

Değer çıkış toplamı kısa Iyıl arası Syıl arası üstü
Türev Olmayan Finansal
Yükümlülükler 31.170 31.170 5.770 5.400 - -
Alınan krediler 31.145 31.145 25.745 5.400
lhraç edilen menkul
kıymetler -
Muhtelif borçlar 24 24 24 -
Faktoring borçları 1 1 1 -
Türev fınansal araçlar - - - -
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27 Finansal araçlardan kaynaklanan risklerin niteliği ve düzeyi (devamı)

31 Aralık 2014

Sözleşme uyarınca Sözleşme
vadeler Kayıtlı uyarınca nakit 3 aydan 3 ay 1 yıl 5 yıl

Değer çıkış toplamı kısa iyıl arası Syıl arası üstü
Türev
Olmayan Finansal
Yükümlülükler 25.138 50.797 44.933 5.863 - -

Alınan krediler 25.080 25.177 19.314 5.863 - -

ihraç ediıen menkul
kıymetler 25.000 25.587 25.587 - - -

Muhtelif borçlar 32 32 32 - - -

Faktoring borçları 1 1 - - - -

Türev fınansal araçlar - - -

27.3. Piyasa Riski

Faiz oranı riski

31 Aralık 2015 ve 2014 tarihleri itibarıyla, finansal araçlara uygulanan ağırlıklı ortalama etkin faiz
oranları aşağıdaki gibidir

2015 2014
ABD ABD

Doları Avro TL Doları Avro TL

Varlıklar
Bankalar - - - - - -

-Vadeli mevduat - - - - - -

Faktoring alacakları - - 15,62% - - 14,88%
Yükümlülükler - - - - - -

Faktoring borçları - - - - - -

ihraç edilen menkuller - - - - - 12,14%
Alınan krediler - - 13,75% - - 10,57%

Şirket’in 31 Aralık 2015 ve 2014 tarihleri itibarıyla pasiflerinin yeniden fıyatlandırmaya gore kalan
vadeleri ile likidite riskinde açıklanan kalan vadeleri büyük Ölçüde aynıdır. Bu sebeple, bu finansal
tablo notlarında faiz oranı riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamıştır.

Faiz omni riski duyarlılik analizi

31 Aralık tarihleri itibarıyla Şirketin faize duyarlı finansal araçları aşağıdaki gibidir

2015 2014
Sabit Faizli
Finansal Varlıklar

Faktoring alacakları 45.217 64.786
Vadeli mevduat

-

Finansal Yükümlülükler
Alınan krediler 31.145 25.080

Değişken Faizli
Finansal Yükümlülükler

Alınan krediler -

lhraç edilen menkul kıymetler
- 25.587
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27 Finansal araçlardan kaynaklanan risklerin niteliği ve düzeyi (devamı)

Döviz kuru riski

Yabancı para riski, herhangi bir finansal aracının değerinin döviz kumndaki değişikliğe bağlı olarak
değişmesinden doğan risktir. Şirket, yabancı para bazlı borçJarından dolayı yabancı para riski
taşımaktadır. Söz konusu riski oluşturan temel yabancı para birimi Avro’dur. Şirket’in fınansal
tablolarının TL bazında hazırlanması nedeniyle, söz konusu fınansal tablolar, yabancı para
birimlerinin TL karşısında dalgalanmasından etkilenmektedir. Şirket döviz kurundaki
dalgalanmalardan korunmak amacıyla vadeli döviz alım satım sözleşmelerine girmektedir.

Döviz kuru riski

31 Aralık tarihleri itibanyla, Şirketin yabancı para pozisyonu aşağıdaki yabancı para bazlı varlıklar,
borçlar ve yabancı para türev araçlarından kaynaklanmaktadır:

2015 2014
(TL Tutarı) (TL Tutarı)

A. Döviz cinsinden varlıklar 1 1
3. Döviz cinsinden yükümlülükler

- -

1 1

Aşağıdaki tablo 31 Aralık 2015 ve 2014 tarihleri itibarıyla, Şirketin detaylı bazda yabancı para
pozisyonu riskini özetlemektedir. Şirket tarafından tutulan yabancı para varlıkların ve borçların
kayıtlı tutarları yabancı para cinslerine göre aşağıdaki gibidir:

31 Aralık 2015 ABD Doları Avro Toplam

Varlıklar

Bankalar
- 1 1

Satılmaya hazır finansal varlıklar - - -

Toplam varlıklar
- 1 1

Yükümlülükler

Alınan krediler
- - -

Türev finansal araçlar
- - -

Toplam yükümlülükler
- - -

Net yabancı para pozisyonu - 1 1
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27 Finansal araçlardan kaynaklanan risklerin niteliği ve düzeyi (devamı)

Döviz kuru riski

31 Aralık 2014 ABD Doları Avro Toplam

Varlıklar

Bankalar - 1 1
Satılmaya hazır finansal varlıklar - - -

Toplam varlıklar - 1 1

Yükümlülükler

Alınan krediler - - -

Türev finansal araçlar - - -

Toplam yükümlülükler - - -

Net yabancı para pozisyonu - 1 1

Döviz kuru riski duyarlılık analizi

Net Dönem
31 Aralık 2015 Karıİ(Zararı) Ozkaynaklar
ABD Doları

- -

Avro
- -

Toplam - -

31 Aralık 2014
ABD Doları

- -

Avro
- -

Toplam
- -

27.4 Sermaye Yönetimi

24 Aralık 2013 tarihli Resmi Gazetede yayınlanan Finansal Kiralama. Faktoring ve Finansman
Şirketlerinin Kuruluş ve Faaliyet Esasları Hakkında Yönetmelik”in 12. maddesine göre Şirketin
özkaynağının, toplam aktiflerine oranının asgari yüzde üç olarak tutturulması ve idame ettirilmesi
zorunludur. Şirket asgari oranı yerine getirmektedir.

2015 2014

Aktif toplamı 154.770 199.720

Toplam özkaynak (B) 122.654 148.105

Toplam özkaynakltoplam aktif oranı (BIA) 79% 74%
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C Faktoring Anonim Şirketi

31 Aralık 2015 tarihinde sona eren yıla ait
finansal tablolara ilişkin açıklayıcı notlar (devamı)
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Bin Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.)

28. Finansal araçların gerçeğe uygun değerleri

Şirket, finansal araçların gerçeğe uygun değerlerini, ulaşılabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
değerleme metotlarını kullanarak hesaplamıştır. Ancak, gerçeğe uygun değeri bulabilmek için
kanaat kullanmak gerektiğinden, gerçeğe uygun değer ölçümleri mevcut piyasa koşullarında
oluşabilecek değerleri yansıtmayabilir. Şirket yönetimi tarafından, banka kredileri ve menkul
kıymetlerin Euribor ve benzeri değişken faiz oranlarının raporlama dönemi sonuna yakın tarihlerde
yeniden fiyatlandırılmış olması nedeniyle ve bunlar dışında kalan kasa ve bankalardan alacaklar,
diğer finansal aktifler ve kısa vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil olmak üzere etkin faizle
iskonto edilmiş maliyet bedeli ile gösterilen finansal aktifledn ve borçların rayiç değerlerinin kısa
vadeli olmaları ve muhtemel zararların önemsiz miktarda olabileceği düşünülerek defter değerlerine
yakın olduğu kabul edilmiştir. 31 Aralık 2015 tarihi itibarıyla Şirketin türev fınansal araçları
bulunmamaktadır.

29. Raporlama döneminden sonraki olaylar

Yoktur.
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