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SEMINERIN TAKDIMi

Finansal Kiralama (Leasing) konusundaki bu seminer, Vakfimizin di-
zenledigi 183. seminer olmaktadir. Leasing konusunda ise 3. seminerdir.

ilki 13 Ekim 1989 tarihinde yapiimis ve daha ¢ok Leasing'in tanitimi én
planda tutulmustur. 18 Nisan 1996 tarihinde Finansal Kiralama Dernegi (Fi-
DER) ile mistereken diizenledigimiz ikincisi ise, 10 yillik uygulamadan son-
ra Finansal Kiralama-Leasing'in hukukd, iktisadi ve mali sorunlarini genis
bir platformda tartismaya yonelik olmustur.

Bu defa diizenledigimiz (iciinctistinde, Tarkiye'de 20. yilini doldurmusg
bulunan Finansal Kiralama-Leasing'in son durumu, degerlendirmeler ve
beklentiler ele alinacaktir.

Acilist takiben, bir tebli§ ve paneli iceren bugtinki seminerde, Tiirkiye'de
20 yit sonunda Finansal Kiralama-Leasing'in eristigi seviye yaninda beklen-
tiler ve degisiklikler enine boyuna tartismaya acilacaktir.

Seminer, Finansal Kiralama Dernegi (FIDER) ve Vakfimizin isbirligi ile
gergeklestirilmektedir. Bu vesile ile, seminere yaptiklari maddi katkilar icin
Dernege ve Bagkanlar Sayin Dursun AKBULUT'a éncelikle tesekkur etmek
isteriz,

Ayrica seminere konusmaci, oturum baskan, teblig sahipleri ve panelist
olarak katilan birokrat, akademisyenlere, yogun igleri arasinda zaman ayI-
rp bir agilis konugmast yapan B.D.D.K. Baskani Sayin Tevfik BILGIN'e stik-
ranlarimizi sunariz.

IKTiISADI ARASTIRMALAR VAKFI






ACIS OTURUMU

- |.A.V. Bagkani Prof. Dr. M. Orhan DIKMEN'in konusmasi
- FIDER Bagkani Dursun AKBULUT'un Konusmasi
- B.D.D.K. Bagkani Tevfik BILGIN'In konusmasi







I.A.V. BASKANI
PROF. DR. M. ORHAN DIKMEN’IN KONUSMASI

Sayin Bagkanlar
Degerli Davetliler
Seckin Medya Calisanlan

Hepinizi saygi ile selamhyorum. Finansal Kiralama Dernegi (FIDER) ile ikti-
sadi Aragtirmalar Vakfr'nin (IAV) ortaklasa diizenlemis oldugu Leasing semine-
rine hos geldiniz. Varh@inizla deder kattiniz. Tesekkir ederim.

Acis konusmalarinda, daha cok seminerin konusu (zerinde durulmasi adet-
tendir. Ben de bir ¢ok seminerde bu adete uydum. Hatta bu konuda 6lgliy( bi-
raz kacirmis olacadim ki, tebli§ sahiplerine séyleyecek sdz birakmadigim sek-
linde tenkit edildim. Bugtin, biraz farkli bir yaklasimla, seminerin konusundan
cok, semineri diizenleyen kurum, yani IAV'in ¢alismalan hakkinda, ilgi gekici
olacagina inandigim bazi bilgiler sunmak istiyorum.

1962'de kurulmus olan 1AV, baslarda sadece belli ekonomik konulari igleyen
seminerler tertibi seklinde faaliyet gdstermistir. Ancak, bu sekilde, bir bakima
tek yonll sayilabilecek bir calismanin, ekonomik konularin kamuoyuna sunul-
masinda yeterli olmadidi, bu konulari degisik sekillerde islemenin daha etkili
olacadi distnulmistlr. Bu disiince ile de, seminer digi faaliyetler peyderpey
yUriirlige sokulmustur.

IAV'In faaliyetleri, son yillarda, seminerler, konferanslar, konulu sohbet top-
lantilar, réportajlar, yazili agiklamalar, gazete ve dergilerde yazilar ile TV prog-
ramlari seklinde ¢ok yonll olarak ylratilur olmustur. Bu faaliyetlere, 2005 yilin-
da bir yenisi eklenmigtir. Buna bir yarisma programi da denilebilir. Ama, aslinda
bir yarisma olmaktan c¢ok, belli bir siralamaya dayalt yayin programi niteliginde
olan bu ¢alismalarin itk sonucu da, icinde bulundugumuz yilda alinmistir.

Bu programin esasini sdyle zetleyebilirim. Universitelerin yetkili jurilerince
kabul edilen doktora ve master tezlerinin énemli bir kismi, Devlet Universitele-

9



rinin 6denek yetersizligi, Vakif Universitelerinin de bir Glgude kayitsiz kalmalar
yuzenden yayimlanamamakta, Tiirk ekonomi literatiiriine kazandirilamamakta-
dir. Halbuki, bu tezler arasinda gok degerli olanlar vardir. Yayimlanmamalar
onemli bir kayiptir.

IAV olarak bu kaybi, hi¢ degilse kismen ortadan kaldirmanin yerinde olaca-
gini duslindiik. Bu konuda bizim gibi diisiinen bir sponsor aradik. Galatasaray
Lisesinden mezun olmus, yiksek 6grenim gbrmis, bir siire Kog toplulugunda
gorev yapmusg, sonra da kendi sirketlerini kurmus, aydin bir kisi ve milletlerara-
sI gapta bir isadami olan Sayin Unal Aysalile, 4 yillik bir sponsorluk anlasmast
yaptik.

Bu anlagmaya gore, 4 sene boyunca her yil 5 doktora , 5 master tezi yayim-
lanacaktir. itk 10 tez bu ay icinde yayimlanmistir. Buna benzer yeni programlar
icin aragtirmalanimiz strmektedir. Bu hususta araci olabilirseniz memnuniyetle
ve tesekkirle karsilarz.

IAV, simdiye kadar buglinkli dahil 184 seminer gergeklegtirmistir. Bu say,
bagli bagina bir basar sayilabilir. Gerci, her kurulug seminer tertip edebilir ve bu
saylya da ulagabilir. Ama IAV'ni seminerlerinde, bagkalarinda bulunmayan ve-
ya hi¢ degilse bir arada bulunmayan bazi 6zellikler vardir. Bunlarin hepsini an-
latmak igin vaktimiz yok. Bunun igin de bunlardan sadece birkagina kisaca de-
ginmekle yetinecegim.

Birinci 6zeliik, IAV seminerlerinin hepsi, agis konusmalarini, tebliglerini ve
panel tartismalarini, eksiksiz, tam metin olarak kitaplar halinde yayinlanmakta-
dir. Bu suretle, seminerler zaman ve mekan sinirlamasindan arinmis, bir anlam-
da stirekli hale getirilmis olmakiadir. Gergekten de, “Verba vollend, scripla ma-
nend” , “stz ucar, yazi kalhr”.

ikinci dzellik: 1AV seminerlerinin, yalniz Vakif merkezinin bulundugu Istan-
bul'da yapiimayisi, konusuna gére yurdun her yaninda, hatta yurt diginda ger-
ceklestirimesidir. IAV seminerleri, islenen konunun en gok énem tasidii ve do-
layisile hem iigi, hem fayda ibrelerinin en ylUksegi gbsterdidi yerlerde yapilmak-
tadir.

Bu hususu bir iki misalle agiklamak miimkin: Merkez bankasi semineri An-
kara'da, vadeli islemler borsasi semineri izmir'de, findik seminerleri Giresun'da,
Gay seminerleri (biri de milletlerarasi olmak Uzere) Rize'de, yagh tohumlar se-
minerleri Adana'da gergeklestiriimistir,

Seminerin ilgi odaklart bazen birden fazla olabilmektedir. Boylece mesela
serbest bolge seminerleri, Mersin (3 tane), izmir ve istanbul'da yapimistir. Ay-
ni durum Factoring seminerleri igin de s6z konusudur.
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Bu arada, ilge merkezlerinde yapilmis seminerler oldugunu da kaydetmeli-
yim; Transit ticareti semineri Iskenderun'da, Balikeilik yahut kisaca hamsi semi-
neri Fatsa'da gerceklestirilmistir.

IAV seminerlerinin yurt sathinda yayilmasinda, Vilayet seminerleri dizisinin
de 6nemli pay! vardir. Bu seminerlerde, esas itibarile idari bir bolim olan Vila-
yet, bir ekonomik birim olarak ele alinmakta ve iktisadi gelismesi igin nasil bir
strateji benimsenmesi ve bu gercevede ne gibi tedbirler alinmasi gerektigi aras-
tirlmaktadir.

Hélen sayisi 37'ye ulagmis olan bu seminerlerin de katkis! ile, IAV calisma-
lar Edirne'den Ardahan'a, Canakkale'den Artvin'e, izmir'den Igdir'a kadar yur-
dun hemen tamamina yayilmistir.

IAV'In seminer calismalar yurt digina da tagmigtir. KKTC'de, ticii Girne'de
biri Letkosa'da olmak Uzere yapilan 4 seminerden bagka, Paris, Baki, Bukres,
Sofya, Hartum ve Uskiip'te de 6 seminer gerceklestirilmistir.

Konusu, Turkiye ile Fransa veya Sudan gibi iilkeler arasindaki ekonomik,
yani ticari ve mali iligkilerin gelistiriimesi olan bu seminerler buylk ragbet gér-
mis, ozellikle gidilen tlkede yazili, s6zI( ve gorintli medya araclarinin ilgilen-
diriimesi ile, ekonomik iligkiler diginda Tirkiye'nin genis halk kitleleri tarafindan
taninmasina da yardimci olmustur.

Ugtincu bir 6zellik de, gok titiz bir sekilde hazirlanmis olan IAV seminerleri-
nin uygulamaya yansimasidir. Bagka bir deyisle, iAV seminerleri teknik bir aras-
tirma ve etud halinde kalmamakta, konuya gére hukuki mevzuata, biirokratik
uygulamalara, ekonomik girisimlere etkili olmaktadir,

Bu etki fonksiyonunu bir iki misal vermek suretile agiklamanin faydall olaca-
gini dislinmekteyim. 1982'de Mersin'de yapilmis olan Serbest Bolge semineri,
hem mevzuatta cesitli dizenlemeler yapilmasinda, hem de ilk serbest pdlgenin
Mersin'de agiimasinda etkili olmustur.

IAV, bugtin hala uygulamasina gegilemeyen Mortgage, yani ipotege dayall
uzun vadeli taginmaz kredisi seminerini, bundan 5 yil énce gerceklestirmistir.
Bu seminerle baglayan mortgage'e ilgi, bugtine kadar mevzuat ve uygulamaya
kavugmamissa bunun sebebi, bu sistem icin stirekli ekonomik ve malf sartlarin
henuz olusmamis bulunmasindandir.

IAV'In yurtdigi seminerleri de etkili olmustur. 1986'da yapilan Paris semine-
ri, o tarihte tabana vurmus olan Tiirkiye - Fransa ekonomik iliskilerinin yeniden
hareketlenmesinde etkili olmustur. Fransa Cumhurbagkani Mitherand'in “Trki-
ye ile Fransa arasindaki ekonomik iliskilerin gelismesine katkilarindan dolay”
kaydile AV Baskanina verdigi berat ve nisan bunu agikca belirtmektedir.
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Bakii seminerinde, Cumhurbagkani Haydar Aliyev'in talimati ile “Harici Ikti-
sadi Alakalar Nazirhg” tarafindan IAV'a teklif edilen ve karsilikli imzalanan ge-
nis kapsamli strekli isbirligi protokoll de seminerin bagarisini gisteren bir bel-
gedir. Ancak, protokoliin uygulanmasi Azeri bakanin gérevinden ayriimasi, An-
kara'nin gereken ilgiyi gdstermemesi, IAV'In da maddi kaynaklannin yetersiz
kalmas! sebebile maalesef yiiritilememistir.

Buglink(l seminerin konusu olan “Leasing”e gelince, IAV bu konuya da ilgi
duymus ve 1989 ile 1996 yillarinda 2 seminer gergeklestirmistir. Bugln de 3.
Leasing seminerinde bir araya gelmis bulunmaktayz.

3226 sayili Finansal Kiralama Kanununun yurdrlige girdigi 28 Nisan 1985
tarihinden yakiasik 4 yil sonra, 13 Ekim 1989 giinii yapilan birinci Leasing se-
minerinde, “esaslar ve uygulama” {izerinde durulmustur.

Devlet Bakani Isin Celebi'nin de bir agis konusmasi yaptigi bu birinci semi-
nerde, Dog. Dr. Orhan Kurmus, Dog. Dr. Nazif Girdogan ve Mesut Erkovan ta-
rafindan 3 teblig sunulmustur. Bu tebliglerde, daha ¢ok uygulamalardaki aksak-
liklar ve bunlarin giderilmesi yollan {izerinde durulmustur.

Panel oturumunda da, Hazine Mistesarli§) Banka ve Kambiyo Genel Miidu-
rii Selguk Demiralp, gesitli kurumiardan Atilla Arman, Biilent Tagar, Fehmi Akin
ve Zeki Akilliogiu Tlrkiye'de Leasing sorunlart ve ¢tzUiim yollar tizerinde dur-
muslardir.

Birinci Leasing seminerinden yaklasik 6 yil sonra, 19 Nisan 1896 glini ger-
ceklestirilen ikinci Leasing seminerinde de yine “esaslar ve uygulama” Gzerinde
durulmustur.

Finansal Kiralama Derneginin sponsoriugu ile gerceklestirilen bu ikinci semi-
nerde, o zaman FIDER Baskani olan Dog. Dr. Orhan Kurmus bir agis konugma-
si yapmis; ancak yine bir acis konusmasi yapmay! kabul etmig olan Devlet Ba-
kani Ufuk Séylemez, o tarihte gdrevii olarak ABD'de bulundugundan, kisa bir
mesajla mazaret beyan etmis ve basari dileklerini iletmistir.

ikinci Leasing seminerine, iktisat Leasing Genel Midirl Erding Ari, Is Le-
asing Genel Mdirl Hasan Ulukanli ve Prof. Dr. Seléhattin Tuncer birer teblig
sunmuglardir. Panelde de Hazine Miistesar Yardimcisi lhsan Fevzibeyoglu,
SPK istanbul Temsilcisi ibrahim Kurban, Maliye Bakanhgindan Arif Simgek, Bi-
lent Tasar ve HalGk Arpad yer almiglardir.

Bugiinkiin{i de sayarsak, 3 Leasing seminerinde gotrevii olarak yer alan sa-
dece 2 kisi var. Buniardan biri, 3 seminerde AV Bagkani olarak agig konugma-
si yapmustir. ikinci kisi Billent Tagar, ¢ok daha renkli bir kisilik sergilemistir. Bi-
rinci seminere Vakif Leasing Genel MidUrl, ikinci seminere Rant Leasing Ge-
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nel MiidUrd, buglinkli seminere de Siemens Leasing Genel Midlirl olarak ka-
tilmistir. Kendisine 3 seminerde de gérev kabul ettigi icin tesekkir ediyor, calis-
ma ve basarilarinin devamini diliyorum.

Buglinkli seminerde tebli§ sayisi birden ibaret. Bilkent Universitesi Hukuk
Fakdiltesi 6gretim lyelerinden Prof. Dr. Erden Kuntalp, “Leasing Sektériinde De-
gerlendirmeler ve Beklentiler” konusunu isleyecektir. Panelde ise BDDK Daire
Baskani ihsan Ugur Dalikanli, Maliye Bakanhidi Gelir idaresinden Adnan Ertlirk,
Bahcesehir Universitesi 6gretim tyelerinden Prof. Dr. Cumhur Ozakman ve Bii-
lent Tagar, leasing sektorinin gelismesi icin neler yapilabilecegini, neler yapil-
masi gerektidini ortaya koyacaklardir.

Béyle uzman bir kadro vazife almigken, benim ayrica bu konular (zerinde
mdlalaa beyan etmeme gerek olmadigini distniyorum. Bir kere daha, teblig
sahiplerine sdyleyecek s6z birakmiyorsun dedirtmek istemem. Ancak, ayni kul-
varda veya hi¢ degilse komsu kulvarda faaliyet gosteren &zel finans kuruluslar
veya yeni adi ile katihm bankalarini son giinlerde hizlanan yeniden yapilanma
ve guclenmesi karsisinda, leasing sirketlerinin de bazi tedbirler diisinmesinin
kendileri icin faydal olacagina isaret etmek isterim.

Zaten konugmam da biraz uzadi. Ancak, sozlerime son vermeden &nce, Fi-
nansal Kiralama Dernedine ve Bagkani Dursun Akbulut'a, bize bu glizel salonu
tahsis etmis olan Giines Sigorta ve ayni zamanda IAV yénetim kurulu Gyesi olan
Mehmet Aydogdu'ya seminere konusmaci olarak katilan tebligci, oturum baska-
nt ve panelist olarak katilan ¢ok degerli kisilere, yogun calismalart arasinda za-
man ayirip seminerde bir agis konusmasi yapmayt kabul etmis olan BDDK Bag-
kani Tevfik Bilgin'e tegekkiirlerimi sunmak istiyorum.

Hepinizi yeniden saygi ile selamliyorum.
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FIDER BASKANI DURSUN AKBULUT'UN KONUSMASI

Degerli misafirler, sayin bagkan, sayin BDDK bagkanimiz. Sizlere bugiin le-
asing sekidrli hakkinda bir miktar bilgi verecegim. Daha sonra bu sektériin ge-
lismesi icin neler gerektigi hususunda goruglerimizi FIDER olarak belirtecedim.
Sektorle ilgili bilgiye gecmeden énce, énce leasing nedir bundan bahsetmek la-
zim, leasingin tanimini yapmamiz ve buna gére de diizenleme ve gozetimi yap-
mamiz lazim. Onun igin ben miisaade ederseniz, leasingle ilgili 6nce tanimdan
baglayip, Tirkiye'nin diinyadaki yerini, Avrupa Birligindeki yerini, daha sonra
basta séyledigim gibi leasing sektérinin gelismesi icin gerekli kriterler nelerdir,
bunlarla ilgili bilgi verecegdim.

Leasing ingilizce bir terim. Kiralamaya yakin bir terim ama aslinda kiralama
islemi de degil. Burada leasing bir finansman modeli, kisaca sdyle sdyleyebili-
riz. Bir yatinmel tarafindan secilen bir malin, kiralayan sirket tarafindan ki bu le-
asing sirketidir, satin alinarak kiractya uzun bir siire kiralanmast islemidir. Ge-
nel olarak kiralanan mal, kira dénemi sonunda kiraciya devredilir. Burada bu ta-
mmi yaparken, dzellikle sunu vurgulamak istiyorum. Leasing hem bir finans-
man, hem de bir kiralama iglemidir. Dolayisiyla iki agidan bakmak gerekir. Eger
kiralanan mal sembolik bir bedelle kiraciya kira donemi sonunda devrediliyorsa
bu tlr islemler finansal leasingtir ki, bu krediye uygun bir tamimdir. Yani kredi
seklinde yapilan bir leasing islemidir. Ama eger kira dénemi sonunda mal, rayic
bedelle kiraciya devrediliyorsa veya rayi¢ bedelle piyasaya satiliyorsa veya mal
leasing sirketlerine geri déniiyorsa bu tiir islemlere biz operasyonal leasing is-
lemleri diyoruz. Dolayisiyla leasingin iki tane tirti var. Biri kredi benzeri bir le-
asing islemi, digeri ise uzun vadeli kiralama islemine benzeyen leasing islemi-
dir ki biz buna operasyonel leasing diyoruz. Leasing agirlikli olarak isletmelerin
yatinm mallarinin finansmaninda kullanilan bir enstriimandir.

Simdi bir miktar leasingin, bizim bildigimiz adi kiralamadan farki nedir onun-
la ilgili bilgi vermek istiyorum. Genellikie adi kiralama islemlerinde kiralanan mal
kiralayan tarafindan secilir ve daha sonra kiraclya kiralanir. Bildigimiz adi kira-
lamada genellikle vadeler daha kisadir. Genellikle vadesi oniki aymn altinda olan
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kiralama iglemleridir. Adi kiralama islemlerinde kiralanan malla ilgili servis veri-
lir. Kiralanan mal mutlaka kiralayan sirkete iade edilir. Kira bedeli ise, mal bede-
linden oldukga dusuktlr. Leasing dedigimiz islemde ise kiralanan mal tam tersi
kiralayan yerine kiraci tarafindan segilir. Feshedilimezlik stiresi mutlaka mevcut-
tur. Bu siire genellikle kiralanan malin amortisman siresine veya ekonomik 6m-
riine uygun bir stiredir. Kira bedeli mal bedeline egit veya yakin veya zaman za-
man da bilylik olabilir. Finansmanin yaninda bazen kiralanan malla ilgili servis-
lerde verilir. Bu agirlikli olarak operasyonal leasing islemlerinde vuku bulan bir
hizmettir. Finansal leasing ise temel olarak, kiraciy: kiralanan mal satin almaya
ydnlendirir. Yani kontratta mutlaka malin ddnem sonunda kiraci tarafindan ali-
nacagina dair bir sey yoktur. Opsiyon verilir ama bu islemin finansal leasing ol-
masi icin yani kredi benzeri olabilmesi igin kiractinin dénem sonunda mal alma-
ya y6nlendirilmesi gerekir. Bunu yapabilmesi i¢inde kiracinin ne yapmasi lazim,
mal bedelinin tamamina yakin bir kismini 6demesi lazim.

Finansal leasing iglemlerinde kiraci ekonomik maliktir. Sézlesmenin hak ve
yikimlGltkleri kiracimin mutlaka bilangosuna yansir. Glnki bu malin ekonomik
maliki kiracidir. Sozlesmenin feshedilemezlik siiresi daha éncede soyledigim gi-
bi, kiralanan malin amortisman siresine esittir, ve biyiktir. Net kiralamadir. Bu
tur iglemlerde servis veriimez. Operasyonal leasing iglemlerinde ise, mal bede-
linin genel olarak % 80'ine yakin bir kismi finanse edilir. Veya daha azi finanse
edilir. Yani kiraci mal bedelinden daha az bir bedel dder. Kiralayan ekonomik
maliktir, cinkt mala iligkin risk almistir. Kira ddnemi sonunda mal iade edildigi
takdirde eger malin ikinci el de@eri kalan % 20'nin altinda ise o zaman kiralayan
sirket zarar edecek, eder (izerinde ise kar edecek. Dolayisiyla mala iligkin kira-
layan sirket bir risk aldigindan dolay! bu malin ekonomik maliki kiralayan sirket-
tir. Kiralama siiresi amortisman siiresine yakin olur. Teknolojisi cabuk degisen
mallar genel olarak iade edilir. Teknolojisi ¢cabuk degismeyen mallar genel ola-
rak kira dénemi sonunda rayi¢c degerden, kiract tarafindan satin alinir veya ra-
yic bedeli izerinden yeniden kiralanir. Bu iki bilgiyi niye 6zellikle veriyorum. Bi-
zim iglemimiz sadece kredi islemi degil. Yani leasing sirketleri sadece kredi ve-
ren kuruluglar degil. Leasing sirketleri kredi vermenin yaninda, yani finansal le-
asing yapmanin yaninda uzun vadeli, operasyonal leasing dedigimiz kiralama
islemleri de yapmaktadir. Dolayisiyla bu temel igsleme baktigimiz takdirde, bu-
nun diizenlemesi ve gdzetiimesinin de mutlaka bu tanima uygun halde yapiima-
sinda fayda var diye bu bilgileri veriyorum.

Leasingin hayat eJrisine baktimiz zaman, leasing ilk girdigi tlkede, &zel-
likle finansal leasing olarak basliyor daha sonra yine ekonomi dizeldikge, faiz-
ler asag! dogru geldikce, vadeler uzadikga yaratici finansal leasing dedigimiz
agamaya geliyor. En blylk bliyimeyi de bu dénemde gergeklestiriyor. Daha
sonra marjlarin dismesi, rekabetin artmasiyla leasing sirketleri, finansman ris-

16



kinin yaninda mala iliskinde risk almak zorunda kaliyor. O zamanda operasyo-
nel leasing islemleri yapmak zorunda kalyoruz. Daha sonra operasyonal le-
asing iglemlerinde, yani mala iliskin risk aldiktan sonrada yine marjlar, yine ma-
la iligkin alinan riskler daraldikca yeni Urtnler dénemi devreye giriyor, bu trin-
ler dénemi bittikten sonrada doyum dénemi ortaya ¢ikiyor. Doyum dénemi de
$u anda geligmis olan Ulkelerin bulundugu dénemdir,

Peki neden leasing, niye béyle bir enstriman ¢tkmig. Kredi yerine veya bil-
digimiz normal kiralama islemi yerine neden bdyle bir leasing enstriimani piya-
saya surllmuls. Bunun ana nedenlerinden bir tanesi zellikle ikinci dlinya sava-
sindan sonra yasanan resesyon akabinde sirketlerin ve bankalarin iflasi nede-
niyle bankalarin yeniden yapilandirma siirecine girilmigtir. Bu nedenle, bu yeni-
den yapilandirma siirecinde bankalarnn kredilendirme islemlerinde daha titiz
davranmalari ve kredi islemierine yeni proseddrler getirmeleri nedeniyle banka-
lar ticari risk Slglimu zor olan Kobi'lere, kaynak aktarmada sikinti gekmeye bas-
lamiglardir. Bu nedenle de Kobi'ler, yatinmlarda finansman kaynagi bulma glc-
UG icerisine diigmislerdir. Bunun icin leasing bankacilik sistemine zarar ver-
meden Kobi'lere kaynak aktarmak icin gelistirilen bir alternatif finansman yénte-
mi haline gelmistir. Biz sadece bankalarin kredi vermedigi firmalara leasing is-
lemi yapmiyoruz. Ama agirlikli olarak bankalarin kredi verdigi firmalarin yanin-
da bankalarin kredi vermede cekimser davrandid, riskli firmalara da kaynak ak-
tararak ek iglem potansiyeli yaratip, burasi ¢cok énemli, bu nedenle ilave yatir-
ni ve blyme imkani yaratiyoruz. Bunun yaninda leasing banka digi finansal pi-
yasalarin da gelismesine mutlaka katkida bulunur. Leasingin en biyiik dzelligi
kendi islem potansiyelini kendisinin yaratmasidir. Ve bu nedenle hem bilytime-
ye katki saglar, hem de yatirmiara kaynak saglar. Diger bir avantaji daha var-
dir; satin alma ile ilgili tum islemler leasing firmasi tarafindan yapildidi icin 6zel-
likle Kobi'ler tarafindan tercih edilen bir enstrimandir.

Peki neden leasing, yani bu leasing! destekleyici unsurlar nelerdir. Ozellikle
kiralanan malin milkiyetinin leasing sirketine ait olmasinin getirdigi haklar ne-
deniyle, yatinmacilarin teminat ihtiyacinin asgariye inmesi yani, kiralanan malin
teminat iglevi gdrmesi kiralanan malin iadesi ile birlikte alacaklarinin tamaminin
muaccel hale gelmesi, bunlar leasing islemlerini destekleyici unsurlar. Leasing
sirketlerinin daha riskli firmalara is yapmasinin, en énemli nedeni budur. Kredi
riskinin, kiracirin 6deme kabiliyeti kalmamasi halinde geri alinan malin, ikinci el
piyasada degerlendirilerek azaltiimasidir. Bir diger unsur ise karsilik orani ve
sermaye yeterliliginin bankalara gére daha disik uygulaniyor olmasidir. Tiim
bu unsurlar leasing firmalarini kredilendirmede biraz daha cesaretli hale getiri-
yor. Leasing, bankalarin kredi prosedrlerine uygun olmayan uymayan firmala-
ra, agirlikh olarak Kobi'lere finansman saglamaktadir. Kredilendirme prosediirii-
nin bankaciliga gére daha esnek olmast, bu sektdriin, leasing sektérinde fa-
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aliyet gosteren sirketlerin, bankalarin daha riskli kabul ettigi sirketlere daha ko-
lay kaynak aktarma imkanini destekleyen unsurlardan bir digeridir. Avrupa Bir-
ligi'ndeki Kobi'lerin, leasing kullanimina bakugimiz zaman burada agirhgin le-
asing islemlerinde oldugunu goriiyoruz demek ki Kobi'ler Avrupa Birligi'nde de
agirlikh olarak yatinm finansmaninda leasingi tercih etmektedirler.

Diinyadaki leasing hacmine gore Tirkiye'nin dinyadaki yerini gbstermek
istiyorum. Diinyadaki leasing hacmi, 2004 yili itibariyle 579 milyar dolara ulas-
mis durumdadir. Bu sunu gostermektedir. O yil igerisinde, yani 2004 yili iceri-
sinde, 579 milyar dolarlik yatinm leasing yoluyla finanse edilmistir. Bunun ul-
kelere gére dagihimina baktigimiz zaman, birinci siray Amerika Birlesik Dev-
letleri almaktadir. 2004 yilinda yapilan islem hacmi 220 milyar dolar. Hemen
hemen dunyadaki leasing hacminin yarisina yakin kismi Amerika'da gergek-
lestiriimektedir. Diger Ulkelere baktigimiz zaman leasing islemlerinin agirhkh
olarak yogun oldugu lkelerin geligmis dlkeler oldugunu gdrmekieyiz. Buniar;
Japonya'da 74 milyar dolar, Aimanya'da 55 milyar dolar, italya'da 29, ingiltere
28, Fransa 27, Kanada 18, ispanya ise 15 milyar dolar. Burada onemii gbze
carpan husus hi¢ leasing piyasasinda olmayan Rusya'nin 7 milyar dolarla
2004 yilinda onbirinci siraya gelmis olmast. Gecmis dénemlerde 25., 26. sira-
lardaydi. Bu arada tabi Giiney Afrika’'nin da yukarilara dogru geldigini séyleye-
biliriz. Tiirkiye'nin yerine baktidimiz zaman, bu siralamada Turkiye 25. sirada.
Yillik islem hacmi 2004 yilinda 3 milyar dolar oldu. Yandaki kolon ise penetras-
yon oranini gdstermektedir. Bu oranda o {ilkede yapilan her yliz birimlik yatiri-
min ne kadarlik kisminin leasing yoluyla yapildigini géstermektedir. Tlrkive'de
bu oran 6.3'tUr. En ylksek orana bakiigimiz zaman bu oran Amerika'dadir. %
30'lar mertebesindedir. Japonya'da % 9, Almanya'da % 15, italya'da % 11, Ka-
nada, Ispanya, Avustralya'da % 23'ler mertebesindedir. Bu da bize sunu gos-
termektedir. Maalesef leasing sektdriniin, 21 yillik bir tarihi olmasina ragmen,
hala penetrasyon orani 6.3 mertebesindedir. Dolayistyla bu oran, gelismig Ul-
kelerle karsilastirdigimiz takdirde, son derece dilsiiktiir. Bu tablo da leasing is-
lemlerinin Tirkiye'de yillara gore dagihimini gbstermektedir. Bu sene iyi bir yil
gecti, 2005 yilinda 4.2 milyar dolarlik islem hacmi gergeklestiriimis durumda-
dir. Bu gtine kadar leasing sekiori 208.091 adet projeye finansman yapmis ve
bugline kadar yaklastk 25 milyar dolar tutarinda yatinma orta ve uzun vadeli
kaynak saglamigtir.

Leasing islemlerinin mal gruplarina gore dagiimina bakhigimiz zaman, de-
min soyledigim iglevi ok iyi yerine getirdigini gdrmekteyiz. Yani Kobi'lerin yati-
nmlarina finansman sagliyor. Burada goreceginiz gibi, 2005 yili 9 aylk verilere
gore, leasing, agirlikh olarak, makine ve techizatin finansmaninda, % 74 oranin-
da kullaniimis. Kara, deniz ve hava ulagim araglarinda % 13, bilgisayar ve bl-
ro ekipmanlarinda % 6, gayrimenkulde ise % 7 oraninda kullamimigtir. Bu sunu
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gostermektedir. Leasing sektorl su anda agirlikh olarak Kobi'lere hizmet ver-
mektedir, Kobi'lerin yatinmlarina kaynak saglamaktadir ve bu nedenle de hem
yatimmlart arttirmakta hem de tlkenin biiyiimesine yardimel olmaktadir.

Yapilan leasing iglemlerinin sektdriere gére dagilimina baktigimiz zaman %
45 hizmet sektéril, % 46 imalat sanayi, % 7'lik kismi tarim, % 2'lik kismi ise di-
ger sektdrlere dadiimaktadir. Sektériin yapisina baktigimiz zaman, sektorde le-
asing islemi yapan kurum sayisi 98, leasing sirketi ise 84, katilim bankasi ola-
rak 4, katilim bankalari da leasing islemi yapmaktadir, Kalkinma ve yatirim ban-
kalar ise 10 adettir. Burada biraz énce Tevfik Bey séyledi, bu sirketlerin bir kis-
mi gayri faal sirketlerdir. Faal olan sirketlerin sayisi 50 civarinda olabilir. Fider'e
Uye olan sirketlerin sayisi 38'dir. Biz sunu biliyoruz. Piyasada yapilan leasing is-
lemlerinin yaklasik % 90't Fider tyesi olan girketler tarafindan yapiimaktadir. Bu
da sunu géstermektedir. Piyasada lisansa sahip olupta faaliyette olmayan le-
asing sirketleri mevcuttur. Yine Fider'e "tiye leasing sirketlerinin yapisina bakii-
gimiz zaman, bunlarin 26 tanesi bankalarin ortak oldugu leasing sirketleri, 2 ta-
nesi katilim bankasi, 10 adet ise bagimsiz leasing sirketi bulunmaktadir. Sektd-
rin konsolide verilerine baktigimiz zaman 2004 yilinda net kira alacagi 2.9 mil-
yar dolar. Bu net kira alacagi bizim kredi hacmimize tekabl etmektedir. Aktif bi-
yuklagu ise 3.5 milyar dolar mertebesinde. Sektériin 2004 yilindaki ¢z kaynak-
lari 949 milyon dolar mertebesindedir. 2005 yilina geldigimiz zaman iyi bir ge-
lisme var. 2005 yilindaki dokuz aylik veriler itibariyle Net kira alacaklari 3.4 mil-
yar dolar mertebesine gikmistir. Aktif buylkiigu ise 3.5 milyar dolardan 4.2 mil-
yar dolar mertebesine ¢ikmustir. Dolayisiyla 2005 yilinin Aralik ayinda net kira
alacaklarinin ve aktif buyukligtinin bunun daha tzerinde olacagini tahmin et-
mekteyiz. Sektdrin oranlarina baktigimiz zaman cari oran 1.62, yabanc kay-
naklarin toplam aktiflerinin orani % 72, toplam borclanma / 6z kaynaklar 2.5 de-
mek ki iglemler agirlikli olarak 6z kaynaklardan finanse edilmektedir.

Bir diger taraftan, sipheli alacaklar orani ¢ok 6nemli, riskli dedigimiz banka-
larin kredi saglayamadigi Kobi'lere hizmet vermemize ragmen, supheli alacak-
larin toplam kira alacaklarina orani % 3, ama bunun arkasinda yatan ana ne-
den malin teminat islevidir. Turkiye'de leasingin hukuki alt yapisina baktgimiz
zaman mevcut 3226 sayili Kanun su anda mahkemelerce iyi anlasiimis ve ali-
nan kararlar ancak 20 yilda ictihat haline dénmiistur. Dolayistyla bizim tercihi-
miz bu kanunun degistiriimemesi yoniindedir. Meveut kanunun fesih ve malin
uetncl sahislara devredilmemesi hitkimleri dnemlidir.

Eger Kanun degistirilecekse, biraz énce Tevfik Bey yeni bir cati altinda bir-
lestirecegiz kanunu dedi, eger bu kanun béyle bir cati altinda birlestirilecekse
mutlaka 3226 sayili Finansal Kiralama Kanununun mevcut, olmazsa olmaz, ya-
ni sektdru ayakta tutan, bu isleme alt yapi hazirlayan bazi hiikiimlerinin kanun-
da mutlaka yer almasi lazim, mevcut fesih ve malin ticunci sahislara devredil-
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mesi hilkiimlerinin mutlaka korunmasi lazimdir. Eger yeni kanun yapilacaksa,
bu kanunda, bu sektériin penetrasyon oranini 6 civarindan % 10'larin Uzerine
ctkmasi icin su hususlarin mutlaka bulunmasi gerekir: operasyonal leasing ve
finansal leasingin, eger yeni bir kanunu yapilacaksa, net olarak tanimlanmasi
gerekir. Ama eger kanun yaplimayacaksa mutlaka vergi us(l kanununda bir
isim degisikligi yapilarak, operasyonal ve finansal leasing iglemlerinin acik ve
net bir sekilde tanimlanmasi gerekmektedir.

Diger taraftan sat ve geriye leasing yapma imkani mutlaka verilmeli. Cunkd
bu yurt disinda kullanilan bir yéntemdir. Yatrmini yapmig olan, ancak yatirim
yaptiktan sonra bu yatinmin isletmede kalmasi kaydiyla isletme sermayesine
intiyact olan sirketlere bdyle bir finansman saglayabilmek icin sat ve geriye ki-
ralamaya mutlaka imkan verilimesi gerekir. Haklarin leasinge konu olabilmesi la-
zim. Cinkii teknoloji degisiyor. Artik yazilimlarda sabit kiymet niteligine girmis
durumda. Dolayisiyla haklarin da, leasing konusu olmasinda blylk fayda var-
dir. Diger taraftan dzellikle leasinge konu mallarin kayitlarinin merkezi bir sis-
temde daha kolay bir sekilde takibi icin, hem kiracinin hem de leasing sirketinin
mal izerindeki haklarini {iglincii satuslara karsi korumak igin mutlaka merkezi
kayit sistemi olusturulmair. iste bu merkezi kayit sistemine de butiin kisiler,
tiglinci sahislar veya kiracilarin mutlaka ulagabilmeleri gerekir. Bunun i¢in de,
merkezi bir kayit sisteminin geligtiriimesi lazim. $u anda noterlerde tescil ve ka-
yit altina alinmakta ama hi¢ kimsede higbir notere gidip, sorup, bu malin le-
asingli olup olmadigini sormamaktadir. Veya nerede tescil edildigini bile bilme-
mektedirler. Dolayistyla kayitlarin mutlaka merkezi bir sistemde yapilmasi lazim
ve bunun icinde bir Birlik kuruimasi lazim. Leasing s6zlegmelerinin, bu Birlikte
kayit altina alinmas! ve sisteme giriimesi lazim. Uclincii sahislar veya kiracilar
veya kiralayan tarafindan bir mal leasinge konu olacaksa veya satin alinacak-
sa, o zaman merkezi bir yer var, burada kaytlara girip bu malin leasingli olup
olmadig belirlenir. Diger taraftan alt leasinge izin verimesi lazim. GlnkU tekno-
loji degisiyor artik. Bir paketleme sirketi, bir Gretim girketine makinesini gotirlp
{iretim hattina koyup paketleme iglemini yapabilir. Dolayisiyla alt leasinge de
mutlaka izin verilmesi lazim. Bu ¢ok 6nemli. Eger bu islem gerceklestirilirse bu
sektoriin daha hizli byilyecegine inaniyorum.

Feshedilen sézlesmelere ait mallarin deder kaybi olmamast igin diizenleme-
ler yapilmali. Ciinkii biz Kobi'lere kaynak aktarmaya cesaretlendiren mali aliriz.
Herhangi bir durumda ikinci el piyasada satariz, riskini kapatiniz diye distiniyo-
ruz. Ama bunu yapabilmek igin, sdzlesmesi feshedilmis iglemlerde, bu mallarin
hizli bir sekilde geri alinabilir olmasi ve hizli bir gekilde satilabilmesine imkan
verilebilmesi lazim. Oysaki mevcut durumda leasing sirketleri fesih sonrasinda
malin iadesine yonelik Mahkemelerden ihtiyati tedbir kararlari almakta ancak,
ihtiyati tedbir kararlan sonrast iadeye yonelik dava agiimasi zorunlulugu ve bu
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davanin sonuglanmasi 2 yila yakin bir zaman aldigindan, kiralanan malin nak-
de gevrilmesi gecikmekte ve dézeliikle, kiralanan malin ekonomik émriniin ve
degerinin zaman icinde erezyona ugramasina neden olmakta, kiralanan malin
teminat fonksiyonunu da ciddi sekilde zedelemekte ve béylece leasing sirketle-
rinin alacaklarinin tahsil yolunu giiclestirmektedir. Fesih sonrasinda leasing sir-
ketine mali hizli bir sekilde iade alma ve satabilme hakki veren diizenlemeler
yapiimali. Eger burada haksiz bir fesih varsa o zaman kiracinin da mutlaka le-
asing firmasindan bunu tazmin etme hakkinin olmasi lazim.

Diger taraftan bizi en fazla mesgul eden islemlerden bir tanesi, iflasin erte-
lenmesi kararlari. Bu uygulamanin leasing islemlerinde farkli sekilde degerlen-
dirilmesinde fayda oldugunu dusiniiyorum.

Altini gizece@im bir diger unsur da su; leasing sirketlerine basta da séyledi-
gimiz gibi sadece kredi veren sirketler olarak bakilmamall, operasyonal leasing
islemi yapan kuruluslar olarak ta bakilmali. Giinkii demin gordik, penetrasyon
orani ylksek olan lilkelerde yapilan leasing iglemlerinin yaklasik % 30-35'lik kis-
mi operasyonal leasing yoluyla yapilmaktadir. Dolayisiyla bu sektériin blylime-
si icin leasing sirketlerinin de mutlaka operasyonal leasing islemlerine girmesi
lazim. Dolayisiyla operasyonal leasing yapan sirketleri g6z éniine aldigimizda
bizim sadece kredi kurulusu degil, operasyonal leasing yapan igletmeler olarak
da g6z 6niinde bulundurmamizda fayda vardir. Biz ayrica mevduat toplayan ku-
ruluglar olmadigimiz igin, bizlerin mutlaka bankacilk kurallarindan farkli olarak
degerlendirilmesi gerekir. Banka istirakli olan teasing sirketieri konsolide bazda
zaten bankacilik kurallarina tabi tutulmaktadr.

Bunlari anlattiktan sonra ¢zellikle, diinyada leasing sektériintn gelismesine
katkida bulunan Duinya Bankasi yan kurulusu IFC'nin énerilerine gecmek istiyo-
rum. Onlarla ilgili bir miktar bilgi vermek istiyorum. IFC, sunu soylayor; Bir (ilke-
de leasing kanununa gerek olmayabilir. Ama eger, bir iilkenin mevcut kanunla-
ri ile leasing uygulamalari arasinda uyusmaziik varsa, leasing uygulandigi za-
man, leasingin iyi bir sekilde calismasini ve sézlesmelerin guciini de engelli-
yorsa ve kiralayanin hukuki miilkiyetini tarigmalr hale getiriyorsa mutlaka yeni
bir kanun yapilmalidir. Ve gelismekte olan tlkelerde de IFC'nin énerisi bir le-
asing kanunu olmasidir. Eger béyle bir kanuna ihtiyac varsa, bu leasing kanu-
nunun da olmazsa olmaz bir takim unsurlari var. Bunlarda sunlar; taraflarin hak
ve yukdmluliklerinin agik olarak yer almasi, mevcut genel kanuni diizenleme-
lerle olan uyusmazliklar varsa mutlaka bunlarin kaldiriimas, fesih halinde kira
konusu malin hizli bir sekilde geri alinarak yine hizli bir sekilde satilmasina im-
kan veren bir mekanizma mutlaka yaratiimasi. IFC'nin belirttigi diger hususlar
ise, Leasing firmalar mevduat toplayan kuruluslar olmadiklari igin, leasing sek-
tord ile ilgili diizenleme ve gézetimde lisans verilmesinde asgari sartlar uygulan-
mali ve bu sektériin kamuyu ilgilendiren faaliyetleri ile kamu tarafindan sagla-
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nan destekler varsa eger, ilgili kanuniarda net ve sarih bir sekilde duzenlemeler
yapiimali, denetim bu sekilde saglanmali.

Simdi leasingle ilgili diizenlemeler diger Ulkelerde nasil olmus, onlarla ilgili
bu tabloda bir miktar bilgi vermek istiyorum. Mesela Avusturya'da kurulug igin
yasal bir form var mi? Avusturya'da leasing sirketleri finans kurumu statlistinde.
Kurulus 6n izne tabi mi? evet. Bankacilik denetimi var mi? yok bu sektorin. Bel-
cika'da kurulug ve igleyise iligkin 6zel dizenleme yok. Kurulus 8n izne tabi de-
gil. Bankacilik denetimi yok. Finlandiya'da kurulus igin yasal bir form yok leasing
yapan finans kurumlari igin var. Kurulug igin 6n izin yok. Bankacilik denetimi
yok. Fransa'da eger bir sirket finansal leasing yapiyorsa, kurulug icin yasal bir
form var. Fransa'da finansa! leasing yapanlar finans kurumu statlisiinde. Kuru-
lus 6n izne tabi. Bankacilik denetimi var, Gunky Fransa'da leasing sirketleri ay-
ni zamanda bankacilik faaliyeti de yaptiklar igin, bankacilik denetimine tabiler.
Diger tilkelere bakugimiz zaman Almanya'da leasing son derece geligmis. Ku-
rulus icin yasal bir form yok. Kurulug 6n izne tabi degil, bankacilik denetimi yok.
Ayni sekilde diger Ulkelere ait diizenlemelerde tabloda gOrildiigl gibi. Burada
sunu séylemek istiyorum. Avrupa Birligi'nde ve dunyada farkli farkh uygulama-
lar var. Bizde eger yeni bir kanun yapilacaksa, bu kanunda bu uygulamalardan
faydalanarak, hangi Ulkelerde daha fazla gelismigse, bu {ilkelerde ne tlr sikin-
tilar cikmigsa, bunlari géz éniine alip yeni kanuna da bunlari dahil etmemizde
fayda var. Beni dinlediginiz igin gok tesekkir ediyorum.

Ben burada bir konuyu da giindeme getirmek istiyorum. Mortgage iglemle-
rinde, maalesef leasing sirketleri, iki sene slireyle leasing islemi yapamayacak.
Ancak bildigimiz kadariyla biz leasing sirketlerinin mortgage islemi yapmasi
glindemden kaldinimak tzereyken, BDDK'nin gérlsUyle iki sene sonra yapila-
bilmesi icin taslaga madde konulmug durumda. Bunun igin kendilerine tesekkar
ederiz. Ancak biz burada sunu belirtmek isteriz. Mortgage islemleri tlketiciye
yonelik islemler. Tiketiciye KDV istisnasi saglanmaz. Gunku tuketicinin KDV'yi
bdemesi gerekir. Leasing sirketleri de mortgage islemlerine girdigi zaman,
KDV'nin mutlaka diger kuruluslarla ayni seviyede olmasi lazim. Yani tuketiciye
islem yaptigimiz zaman bir bina satin alindigi zaman KDV'si % 18 ise, leasing
araciligiyla da % 18 KDV 6denmesi gerekiyor. Fakat bunun leasing sirketleri
tizerine bir yiik getirmemesi igin de, kira faturalarindaki KDV'nin sifir olmasi ge-
rekir. Biz Kanun yapicilara bu yonde goris verdik. Ancak tasarinin son halinde
sadece 6ze! finans kurumlari ile yatinm ve kalkinma bankalari leasing yoluyla
mortgage islemlerine girebilecek ve KDV'de de herhangi bir degisiklik yok. Bi-
zim dernek olarak gériisimuz, tuketiciye KDV istisnast olmaz. KDV indirimi an-
cak isletmeler igin olabilir. Glinkli KDV, isletmeler igin maliyet degildir. Dolayisiy-
la Leasing sirketlerini KDV yikiinden kurtarmak icin KDV'de bir indirim saglan-
misti. Bir drnek vereyim. Leasing sirketi bir mali satin aldigi zaman eger % 18
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KDV ddiyorsa bunu taksit taksit ve uzun vadede, ancak leasing vadesinde ge-
ri alacag) icin, kiralart vasitastyla ddedigi KDV dolayisiyla geri alacag igin, su-
rekli olarak KDV alacaklisi durumunda kalacaktir. Bunu dlglinen kamu otorite-
leri de KDV'de indirim yapmistir. Bu tamamen isletmelere ydnelik bir seydir.
Ama tuketici, KDV'si neyse onu 6deyecektir. Bizim gérisiimiiz budur. Beni din-
lediginiz icin gok tesekkir ederim.
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BDDK BASKANI TEVFIK BILGIN'IN KONUSMASI

Sayin hocam, Sayin Bagkan, degerli hocalarim, degderli konuklar.

Bende konugmama baslamadan énce, sektére faydal bilgilerin aktarilip ko-
nusulacadr bir ortam hazirladiklar igin, Iktisadi Arastirmalar Vakfina tesekkar
ediyorum. Hepinize saygilar sunuyorum. Bu arada iktisadi Arastirmalar Vakfi
Bagkani'nin, sayin hocamin agilis ciimlelerinde é6grenmis oldugumuz {izere se-
minerlerin daima bir ivme kazandirdigini gérdiik. Sanirim leasing sektoriine de,
bu organizasyonun bundan sonra bir ivme kazandiracagina inaniyorum. Bu bi-
zim kurum olarak leasing diizenleme, denetim ve her tirll regilasyonun
BDDK'ya gegtikten sonra ilk katildigimiz toplantidir. Kurumumuzun (st dizey
yoneticileri buradadir. Sizleri dinleyecekler. Ayriyetten sayin hocam, BDDK
2000 ythnin Eyldl ayinda kurulmustur. Malum oldugu Uzere, Bakanlar Kurulu
yetkisi kullanan yegane kurumdur. Gunkii BDDK'ya, banka acma kapama yet-
Kisi verilmistir ve yedi kisilik kurum bir nevi bakanlar kurulunun yetkilerini de kul-
lanmaktadir. Bir kurum {iyemizde buradadir. Dolayisiyla ben dahil iki Uyemizle,
¢ Uyemizle sizleri dinlemek igin huzurunuzdayiz. Tabi ben kavramlara girmek
istemiyorum. Finansal kiralamada zilliyetcilik, miilkiyet, kira geri 6deme vs. tek-
nik kavramlardir. Zamaninda tabi bunlar okuduk, denetiminde de bulunduk.
Ama bu ilerin iine yavas yavas girmekteyiz ve yavas yavasg 6grenmekteyiz.
Tabi bir ¢ok teknik arkadaglarimiz var, ben kendi agimdan séyliyorum. Ama bi-
lebildigimiz kadariyla, malum oldugu Gzere 6zellikle ikinci dinya savasindan
sonra yeni bir finansman teknigi olarak ortaya ¢ikmis. Ozellikle esnek dinamik
bir finansman olanag! saglamast ve teknolojik gelismelere hassas olmasi nede-
niyle kullanimi yayginiagmig.

Ulkemizde de 1980'ler baginda uygulanmaya baslanan liberal politikalar ve
disa agik kalkinma gabalari sonucunda sayin hocamin da belirttigi gibi 1985 yi-
linda 3226 sayili kanun kabul edilmis. Bu kanun su anda yurrlitkte. Bununla if-
gili bagka bir kanun var. 5411 sayili bankacilik kanunu 1 Kasim 2005 tarihinde
yUrdrltge girdi. Bu kanunun hiikimlerine gére, bitiin leasing, finansal kiralama
demek daha dogru belki de, finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketle-
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ri, tiiketici finansman sirketleri ve bunlarin faaliyetleri her tlirli dizenleme ve de-
netleme fonksiyonlari iki ay iginde diyor 5411 sayili kanunda. Yani 1.1.2006'tan
itibaren kurumumuzun catisi altina girmistir. 1.1.2006'tan itibaren tum yetki Ha-
zine Miistesarligi'ndan Kurumumuza devredilmistir kanun geregi. Kurumumuz
ilgili dosyalari, belgeleri almistir. Halen bunlar klasife etmekle ugrasmaktadir.
Cuinkii koliler dolusu dosya intikal etmistir. Ve bu arada da leasing faaliyetlerine
baslamistir. Tescil islemleri devam etmektedir bir kisim firmalarin. Diger Snem-
li bir gelisme kurumumuzla ilgili, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu
teskilat yonetmeligi Aralik sonunda resmi gazetede yayinlanmig ve ytrirlige
girmistir. Buna gore sadece finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketleri
icin ayri bir daire kurulmustur. Uygulama 2 dairesi. Sunu anlatmak istiyorum. Biz
300 milyar dolarlik bir sektdr yaninda, toplami 10 milyar dolarlik finansal kirala-
ma leasing, faktoring ve tiiketici finansman sirketlerini nasil olsa hallederiz, bun-
lar1 glidiip birakma gibi bir niyetimiz yok. Bunlar igin ayri bir daire tahsis edilmig-
tir. Arkadaslarimizin agirlikli mesaisi bu sektdrin daha iyi olmasi igin ne yapa-
biliriz seklinde gegmekiedir. Su anda da yogun mesai harcamaktadirlar. Diger
yandan (g tane denetim dairemiz var. Denetim daireleri de ayni gekilde, yerin-
de ve uzakian gdzetim anlaminda sektdrle ilgilenmeye baglamiglardir. Bu asa-
mada BDDK olarak éncelikle bu kuruluglarin faaliyetlerini gérmek istedigimizi,
bunun yaninda bugiine kadar bu kuruluslarin, zaten bir kismini konsolide bazls
denetledigimizi, sektori bildigimizi ancak global olarak bltin firmalar yaklagik
180 firmanin bize devredilmesiyle yeni bir ortamin olustugunu da size aktarmak
isterim.

Diger 6nemli bir husus degerli katihmeilar, biliyorsunuz su anda meclis ko-
misyonunda alt komisyona havale edilen mortgage tasarisinda BDDK tarafin-
dan izin verilen finansal kiralama ve finansman sirketlerinin konut finansmanina
da girebilecekleri bahsediliyor. Belli bir slireden sonra bunlarin lisansida BDDK
tarafindan verilecek. Dolayisiyla leasing sektdrinin blyimesi hem konut fi-
nansmaniyla, hem bugiinkii faaliyetleri itibariyle BDDK'nin etkin galigmasina,
tabi ki firmalarimizin da BDDK'ya yardimei olmasina bagh.

Degerli katihmcilar, diger énemli bir husus, bilindigi Gzere, Turkiye ekonomi-
sinde KOBI dedigimiz kiiglik ve orta blyikliikte isletmeler olduk¢a yaygin. Ben
bundan 6nceki gérevimde Halk Bankasi'nda bulundugum dénemden de ¢ok iyi
biliyorum. Bunlar Anadolu'nun dort bir yanina yayilmig kiiguk kiigk firmalar. Za-
yif performanslar var. Su anlamda; finansman teknikleri veya finansal enstri-
manlara cok yakin degiller. Sermaye piyasas! bunlar igin yeterince gelismemig
ve bunlar iginde leasing oldukga &nemli bir enstriman. Hep verilen rakamiar
% 99'luk bir paya sahip KOBI'ler imalat sanayiinde ve istihdamda % 46 paya sa-
hip. Ancak KOB'lerin kisa ge¢migi finansal dokiimiinantasyon yetersizligi, para
piyasalarina agilimamig olmasi leasing icinde baska bir imkan. Hep konugmala-
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rimda bahsediyorum, bankacilik sistemi icin énimlzdeki dénemde iki enstri-
man ¢ok énemli. KOBI'ler ve mortgage yada konut kredileri. Leasing icinde KO-
Bi'ler ve mortgage gibi géztkiyor. Leasing sektdrl eger blylimek istiyorsa ki
baylimeli bu sektérin ézellikle bu alt konularda ¢ok daha yogun faaliyet géste-
recedine inaniyorum. Dinya 6lgeginde 6zel yatinmlarin 1/9'u, OISD Ulkelerinde
ise 1/3'U leasingle yapiimakta, finanse edilmekte. Ulkemizde ise bu oran % 6.
Kifayetsizligini sizde rakamlarla gériiyorsunuz. Halihazirda, degerli katihmeilar,
Ulkemizde finansal leasingin uygulandidini biliyoruz. 1985 yilinda ¢ikan 3226
saylli kanunla faaliyetler devam etmekte. Ancak Tirkiye gibi Glkelerde takdir
edersiniz ki, 21 yillik bir dénem uzunca bir dénemdir. Ozellikle gegirdigimiz yil-
lara dikkat ederseniz, ekonomideki dalgalanmalar, gegigler, biiyiime, yeni enst-
rimanlar, yeni imkanlar, yeni pazarlar, teknolojik gelismeler dikkate alindiginda
21 sene cok gok 6nemli bir dénem. Ve bize gére 3226'ta da eksiklikler veya ye-
tersizlikier mevcuttur. Ve bizim diistincemiz, kurum olarak, sadece leasingi de-
gil, leasing faktoring ve tiiketici finansman sirketlerini topluca ele alarak banka
digl finansal kuruluslar bashd! altinda bir taslak hazirlayip bunu meclisimize
sevk etmek istiyoruz. Burada elbette ki sekttriin gorisleri alinacaktir. Sektoriin
istekleri dikkate alinacaktir. Ama son noktay| her zaman oldugu gibi BDDK, oto-
rite koyacaktir.

Spesifik olarak uygulamada karsilagilan sorunlar nelerdir diye sorabilirsiniz.
Durmadan kanun yapiyorsunuz, yeni yeni taslaklar hazirliyorsunuz ama bence
6zellikle bu banka disi mali kuruluslar taslagi veya kanun taslagi énemlidir. Ne-
deni demin soyledigim nedenler diginda mevcut kanunda, érnedin finansal kira-
lama yan! sira sahih leasing imkanlart mevcut degildir. Operasyonal leasing vs.
gibi. Iki alt kiralama dedigimiz veya ...........c.c....... dedigimiz sat ve geri al, ve-
ya yazilim kiralamas! érmegin sof............. leasing mevcut degil. Finansal kira-
lama sGzlesmesine konu olabilecek mallarin kapsaminin sektérdeki gelismele-
re paralel olarak degistirilmesi gerekir. Yeniden ele alinmasi gerekir. Sirketlerin
dort yillik kiralama surelerinin Turkiye gibi Ulkelerde bir iki yilda bunlarin geri
6dendigi de dikkate alinarak bazi esneklikler taninmasi gerekebilir. Finansal ki-
ralama konusu olan mala iliskin sigorta yaptirimasindaki zorluklar eli alinmali-
dir. Finansal kiralama sirketlerinin kurulus ve faaliyet esaslarina iligkin diizenle-
melerin yetersizligi, en az sermaye ihtiyaci gtintin kosullarinin gerisinde kalmis-
tir. Hisse devirleri ve otoritenin tizerinde hassasiyetle durdugu sirketi tanima, ki-
min ortak oldugu, sirketin nerden bagsladidi, nereye gittigi, sermaye yeterliliginin
ne oldugdu gibi dizenlemelerde bu taslakta yer aimalidir. Nasil bankalarda olu-
yorsa, tabi ki biz bankalar kadar, bankalar mevduati toplayan kuruluglar, leasing
kuruluglari daha farkli veya faktoring sirketleri. Biz bankalara daha farkl davra-
niyoruz, daha hassas davraniyoruz. Ama belli 6lgUtterin bu sektérde de olmasi-
ni istiyoruz.
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Diger bir nemli husus, tabi sektdriinde gorustiyle belki bir birlik kurulabilir.
Finansal Kiralama Birligi. Cnkil birlikler, Tirkiye Bankalar Birligi'nde oldugu
Uizere disipline etmede, kendi islerinde sorunlar ¢bzmede dnemli fonksiyonlar
gormekteler. Degerli katiimeilar, tlke uygulamalanina bakildiginda leasing sek-
torinin diizenlenmesi ve gdzetimine yonelik genel egilim, demin sdyledigim gi-
bi bu sirketlerin mevduat kabul etmemesi nedeniyle daha esnek diizenlenmesi
yonlinde olmustur. Ancak leasing faaliyetierinin finansman boyutu géz éniine
alindiginda bankalara gére daha esnek olmakla beraber demin sdyledigim gibi,
minimum sermaye ihtiyact misteri bazl risk odaklanmas!, risk yogunlagsmasi,
kaldirac orani gibi ihtiyath diizenlemeler, etkin muhasebe ve raporlama uygula—
malarimin gereklili§i de bize gore tartisilamaz.

Diger bir énemli husus Uzerinde durmak istedim bazel, biliyorsunuz bir yol
haritasi ¢izdik BDDK olarak ve gegis dénemi bellidir. Leasing'in de, KOBI'lerle
calisacagl icin kayit disi ekonominin énlenmesi anlaminda leasing sektériine de
onemli gérevier diistiglini disinmekteyiz. Leasing alaninda yapilacak bu dii-
zenlemeler ve gelismeler finansal sektdriin genelinde yapilan dizenleme caba-
larinin bir parcasini olusturmaktadir. Bu diizenlemelerin tamamlanmas! sonun-
da leasing yoluyla yapilan yatinmlarin artacag ve hem finans sektériinde, hem
de ekonominin genelinde olumliu gelismeler saglayacadim dislinmekteyiz.

Degerli katihimcilar, de@erli leasing ¢alisanlan, Ust diizey ydneticiler, BDDK
olarak leasing basta olmak (izere, kanun geregi bize devredilen faktoring ve tl-
ketici finansman sirketlerine kapimiz sonuna kadar agiktir, bunun aksi dis{ing-
femez. Higbir zaman bu sektdrleri ikinci plana atmayiz. Kesinlikle sizleri 300 mil-
yar dolarlik bir bankacilik sektdri yaninda ezdirmeyiz. Ancak, gereken denetim
ve gbzetim, mevzuata uyum ayni sekilde sizler icinde uygulanacaktir. Sizler igin
hayat bundan sonra kolay olacak, eger bu isi kurallarina gbre yapiyorsaniz.

Degerli konuklar, bir miiddettir hacimler, firma sayisi, leasing sirketlerinin
gecmisteki durumu hakkinda Hazine Mustesarhigi ile yazisiyoruz, rapotlamalar
aliyoruz. Ancak bltlintyle resmi géremiyoruz. Bunu da 6zellikle belirtmek iste-
rim. Bu (¢ sektdrin, finansal leasing, tiketici finansman sirketleri ve faktoring
sirketlerinin bir miktar g6z ardi edildigi ve bunun ise layig1 ile isini yapmaya ca-
lisanlarin aleyhine dondiglni distnmekteyiz. Ozellikle faktoring sektdriinde.
Leasing sekiorii biraz daha derli toplu bir sekitr. Eyllil 2005 itibariyle Hazinenin
sitesinden aldigimiz rakamlara gore, finansal kiralama sirketlerinin toplam bi-
yUKIGgO 6.7 milyar YTL (6.7 katrilyon TL).

Degerli konuklar hic kimse kusura bakmasin, cok acik sdyltyorum. Portfé-
ylinde bir sirket olmaktan ¢ok higbir anlami olmayan, zamaninda leasing lisan-
si almis kenarda tutuyor veya faktoring lisansi almis kenarda tutuyor. Calisma-
yan yada izin almadan faaliyet g&steren ki bunlarda olabilir, 6zellikle faktoring
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sirketleri igin, bu gibi firmalar varsa 6n yargili degiliz. Lisansini iptal etmek ya-
pacagimiz ilk islem olacaktir. Bu amagla tim sirketlere gelecek haftadan itiba-
ren bagimsiz denetim gegirmeleri zorunlulugu tutuyoruz. Sadece leasing sirket-
leri degil, faktoring sirketleri ve tiiketici finansman sirketlerine, bizim lisans ver-
digimiz bagimsiz denetim sirketlerini gidin bulun, kendinizi denetletin ve bize iyi
hal kagidinizi, temiz kagidiniz getirin diye kendilerine yazi yazmayi distniyo-
ruz, gelecek haftalardan itibaren.

ki, suanda BDDK'nin web sayfasi bence dinyadaki otoritelerle yarsacak
duzeyde. Akici, son verileri yansitan, son rakamlari yansitan bir web sayfasidir.
Nedense bir kisim kése yazarlarnimiz hep belli web sayfalarina tikladiklari icin,
verileri hep oradan almaktalar. Benim tavsiyem bizim web sayfamiza da bakin,
diger web sayfalarinin bizden aldigi verileri orjininde gérmeleridir. Degerli ko-
nuklar bu web sayfasi, bundan sonra, ¢ok yakin bir gelecekte, bu yil icinde
leasing, faktoring ve finansman sirketleri icinde en son verilerin yer aldig! bir
web sayfasi olacaktir. Duyurularin yer aldigi bir web sayfasi olacaktir. Bunu su-
nun igin sGyliyorum. Yizseksen kiisur sirketi benim elemanlarimla her giin, her
an denetlemem imkansiz. Bir sekilde bunlari uzaktan gézetlemem lazim. Bunun
icin de her turlt masrafi hem biz yapariz, hem karsi tarafa yaptiririz. Online bag-
lantiyl da saglayacagiz. Yani faaliyetler yapildigr anda veya bir miktar gecikme
ile buniart bilgisayar ortaminda g6rmek istiyoruz. Diger &nemli bir husus, bu ya-
pacagimiz faaliyetlerle de kamuoyunu bilgilendirmek istiyoruz. Leasing sektori
veya tuketici finansman veya faktoring sektérinin gidisat ile ilgili.

Degerli konuklar, degerli sayin baskan, biz finans sektériin, Tirk finans
sektdrdni bir bttn olarak gorlyoruz. Her ne kadar adimiz bankacilik diizenle-
me ve denetleme kurumu olsa da ve sadece bankacilik degil leasing, faktoring
ve tuketici finansman sirketlerinin hatta sigorta sirketlerinin, araci kurumlarin bir-
likte blyumesiyle Tirk ekonomisinin bir yere gelecegine inaniyoruz. Cok genel
bir ifade vardir, garsi olmayinca Pazar olmaz, yan yana sirketler olacak. Herkes
isini yapacak, bir sekilde ekonomi biyuyecek. Bu leasing sektorleri icinde ge-
cerli, diger sektorler icinde gecerli. Bizim igin Turkiye gibi 70 milyon niifusu olan,
gen¢ ndfusu oldukea ylksek oranlarda olan, ekonomisi bu kadar gelisme kay-
deden, 6zellikle son U¢ senede bir tlkede 6.7 katrilyonluk bir sektdr, leasing
sektérd yetersizdir. Demek ki bu sektor, istenilen boyuta gelememistir ve bu
sektorlin istedigimiz boyutlara gelmesi icin, o nedir; olabildigince etkin calisma-
st ve firmalara, ve otoriteyle etkin bir calismayla belli biyikiige gelmesi. Bu
sektorln istedigimiz sekilde calismasi icin hem bu (ilkeye, hem kendilerine da-
ha faydali olmalari igin elimizden gelen tiim aksiyonlari alacagimiza emin olabi-
lirsiniz. Otoritenin, BDDK'nin 6nemi de bana gére buradan geliyor. ismi tizerine
bagimsiz bir otoritedir. Kararlanimizi bagimsiz olarak aliyoruz. Amacimiz ise ta-
sarruflar korumak kadar, baglantili olarak ekonominin gidisatina da katkida bu-
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lunmak bize devredilen (¢ sektor aracihigiyla ézelinde leasing araciligiyla.

Beni dinlediginiz icin hepinize tesekkir ediyorum. Saygilar sunuyorum. So-
rulariniz olursa biraz sonra alinm.
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PROF. DR. M. ORHAN DIKMEN

Efendim bu suretle acgis oturumu tamamlanmis bulunuyor. Cok degerli,
cok dikkat ¢ekici, ilgi gekici agiklamalarindan dolayr Sayin bagkanlara, ge-
rek BDDK Baskanina, gerek Fider Bagkanina tesekkirlerimi sunuyorum ve
ara vermeden hemen tebli§ oturumuna gegelim. Sayin bagkan ve sayin teb-
[ig sahibini kirslye davet ediyorum.

31






Baskan

Tebligci

Teblig

TEBLIG OTURUMU

. lorahim Halil CIFTC]

I.A.V. Bagkan Yardimcisi
Is Leasing Genel Mudiiri

: Prof. Dr. Erden KUNTALP

Bilkent Upivu Hukuk Fakiiltesi
Ogretim Uyesi

: Leasing Sektériinde Degerlendirmeler

ve Bekientiler
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BASKAN: iBRAHIM HALIL CIFTCi

Bankacilik Denetleme ve Dizenleme Kurulumuzun sayin Bagkani ve
yoneticileri, saygideger konuklar, basinimizin degerli temsilcileri programda
ara olmasina ragmen zamani ekonomik kullanmak bakimindan devam ede-
cegiz programa. Seminerimizin bu béliminde leasing sektdrinde deger-
lendirmeler ve beklentiler konusunda bir tebligimiz var. Tebligi degerli ho-
cam Prof. Dr. Erden Kuntalp bey sunacaktir. Kendileri akademik kariyerinin
yani sira, 8zellikle bankacilik alaninda uygulamanin igerisinde de 6nemli
tecriibelere sahip gok degerli bir bilim adamimiz. Ben kendilerini kiirslye
davet ediyorum. Tebligi ve bu konuda saglayacad: katki nedeniylede pesi-
nen tesekkiirlerimi iletiyorum kendisine. Efendim izninizle bir hususu belirt-
mek istiyorum. Tebligin siresi 40 dakikadir ondan sonra bir ara verecegiz.
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FINANSAL KIRALAMA KANUNUNUN
UYGULAMASINDA ORTAYA GIKAN SORUNLAR

Prof. Dr. Erden KUNTALP
Bilkent Universitesi Hukuk Fakiiltesi
Ogretim Uyesi

Sayin Bagkan,

Sayin BDDK Bagkant,
Sayin Meslektaglarim ve
Sayin Dinleyenlerim.

1985 yillarinda ylrirlige sokulmus olan finansal kiralama kanununa, ilk
yapimindan itibaren ilgim higbir zaman kaybolmadi. Sirekli olarak Finansal
Kiralama Kanunu ve finansal kiralama sézlesmesiyle ilgilenmek sansina sa-
hip oldum. Bu baglamda, dikkatimi geken birkag olguya deginmek istiyorum.
Birincisi, finansal kiralama stzlesmesi veya ¢ok daha genel bir deyimle le-
asing stzlesmesi, bizim toplumumuzun kendi ekonomik kosgullariyla yarat-
mig oldu@u bir kurum degildir. Kurum, hepimizin gayet yakindan bildigi gibi,
Amerika Birlegik Devletleri kbkenli olup, oradan, ikinci diinya savasi sonra-
si, Avrupa'ya sigramis ve Avrupa'da uygulanmaya baslamigtir. Bizde, le-
asing iligkisini dlzenliyen bir kanunu 1985 yilinda yururlige soktuk. Kendi
toplumunun yaratmadid: bir yasal diizenlemeyi, topluma kazandirmanin bi-
linen en 6nemli yolu, bir yabanci llke kanunu aynen veya kismen degistire-
rek benimsemektir. Nitekim Medeni Kanunumuz, Borglar Kanunumuz Isvig-
re Medeni ve Borglar Kanunundan aynen iktibas edilmislerdir. Finansal ki-
ralama kanununda ise, farkh bir yéntem izlenmistir. Her ne kadar leasing
toplumumuzun yarattidi bir kurum degilse de, o dénemdeki yasa koyucu,
muhtemelen yabanct kaynaklardan yaralanmakla beraber, gene kendi im-
kanlariyla, orijinal bir kanun hazirlayarak yaririige sokmustur. Kugkusuz bir
finansal kiralama sdzlesmesi tipi yaratmig olan bu kanunun temelinde, Av-
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rupa'daki, daha dogrusu, Amerika'daki gelismeler 6rnek olugturmustur. Esa-
sen, kanun yepyeni bir kanun olmakla beraber, Turkiye'de konunun yaban-
cisl olmayan bilim adamlari, bu konuda ¢alisma yapan, tez hazirlayan mes-
lektaglar bulunmaktaydi. Yani, yabancisi oldugumuz bir konu degildi. Nite-
kim Kanun yriiriige girdikten sonra, Yargitay 20-21 yillik uygulamasinda,
bilimsel galismalarin 1g1ginda, kanuna gok iyi sahip ¢ikmistir. Gayet glzel,
akilll kararlar vermistir. Kararlarin bazilarini elestirmek mumkinddr ama,
unutulmamalidir ki, bunlar da {izerinde uzun uzun tartisilabilecek derecede
dolu kararlardir. Ancak, ne var ki, Kanunun bu 20 senelik uygulamasi karsi-
miza bir dizi sorun cikarmigtir. Simdi, huzurlarinizda, bu sorunlara kisaca
deginmek istiyorum. Konusmamda bu sorunlari, biri kapsam digeri uygula-
ma olmak Uzere iki grup icinde de@erlendirmeye alacagim.

1- Finansal Kiralama Kanunun kapsamu ile ilgili soruniar

1.1. Bir s6zlesme tipinin uygulamada, yeni bicimler kazanabilmesi
mimkiin ve dogaldir. Cinka, bizim hukukumuzda hakim olan stzlesme 6z-
gurliigi ilkesi, kanunun diizenlemis oldugu bir tipin kendi iginde farkllasma-
sina, hatta bu tipten uzaklagilarak yeni bir tipin yaratiimasina imkan ver-
mektedir. Buna paralel olarak, finansal kiralamada da benzer uygulamalar
karsimiza gikmistir. Ornegin, siiratlendiriimis finansal kiralama glindeme
gelmistir. Dort yillik feshedilmezlik siiresi esas alinmakla beraber, kira be-
dellerinin bilyiik balimi kisa bir ddneme sikistirimigtir. Ornegin bunun gok
biiylk bir kisminin onsekiz veya, onyedi ayda tdenmesi, geriye kalan kis-
minda 10 dolarlik, 15 dolarlik ufak taksitlerle tamamlanmasi kararlastiril-
mistir. Uygulama ister istemez kendi tiplerini, intiyaglarini en iyi karsilayan
modelleri yaratmistir. Bu durumda karsimiza gikan sorun sudur: Finansal
Kiralama Kanununun éngdrdiigi finansal kiralama s6zlegmesi nedir? Bir
bagka deyigle bu tipin sinirlan nereye kadar uzanmaktadir.

Bu soruya verilecek yanita gore, yasal hiikiimlerin uygulama alanlar da
belirlenmis olacaktir. Bu sorularin yamitini sadece, Finansal Kiralama Kanu-
nu hilkiimlerinin degil, fakat vergi ustl kanununun mikerrer 290. maddesi-
nin de goz oniine alinarak verilmesi gerekmektedir. Vergi usll kanununun
mikerrer 290. maddesine baktigimizda, bir islemin finansal kiralama s0z-
lesmesi sayilabilmesi icin dort tane kriter getirildigini goérmekteyiz. Bu kriter-
ler siraslyla, “kiralama siiresi sonunda miilkiyetin kiractya gegmesi” “kiraci-
ya islem siiresi sonunda iktisadi kiymeti rayig bedelin altinda bir bedelle sa-
tin alma hakkinin taninmis olmasi” “kiralama siresinin iktisadi kiymetin eko-
nomik dmriinin % 80'inden daha biiylk bir boluml kapsamas!” veya “sdz-
lesmeye gdre yapilacak kira 6demelerinin rayi¢ bedelinin % 90'indan daha
biiyk bir degeri olusturmasi” halleridir. Bunlardan herhangi birinin varligi,
kiralama isleminin finansal kiralama olarak kabullne, yani kiralamanin, ikti-
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sadi kiymetin mulkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan tum riskler ile yarar-
lanin kiractya birakilmasi sonucunu doguran bir finansal kiralama olarak gé-
rilmesine yol acmaktadir (bk. VUK. Mukerrer m.290/3). Boylece, kiralama
sliresi sonunda mdlkiyetin kiraciya gegmeyecegi, kiracinin satin alma hak-
kinin bulunmad:igi, bozulmazlik siiresi dért yil olan ve toplam kiralama be-
deli islem konusunun rayic bedelinin % 60'ni karsilayan bir kiralama,
VUK.nun belirtilen hitkmiine gdére, finansal kiralama olarak kabul edilebile-
cektir. Ayni sekilde, hizlandiriimis finansal kiralamada, VUK. dogrultusunda
bir finansal kiralama olarak degerlendirilebilecekiir. Simdi, burada kargimi-
za ¢ikan sorun, érnek olarak verilen bu islemlerin Finansal Kiralama Kanu-
nun verdigi tanimin kapsamina girip girmedikleridir. Finansal Kiralama Ka-
nunu, finansal kiralama bedelinin miktarina iliskin olarak 6.maddesinde her-
hangi bir dlizenleme 6ngdrmemektedir. Su halde, bu miktari belirlemede ta-
raflar serbest birakimistir. Boylece, finansal kiralama konusu nesnenin ra-
yi¢ bedelinin %90"n karsilayan bir kiralama bedeli éngérebilecekleri gibi,
%60'1Nn1, %70'ini karsilayan bir bedelde kararlastirmak imkanina sahip bu-
lunmaktaditlar. Ayni esas, mahn mulkiyetine iligkin olarakta gegerli bulun-
maktadir. Bir bagka deyisle, Finansal Kiralama'dan sdz edebilmek icin, Fi-
nansal Kiralama Kanunu'na gére malin milkiyetinin sdzlesme siiresi sonun-
da kiraclya gececeginin kararlastirilmasi zorunlu degildir. Bir malin rayic de-
gerinin % 60'nin karsilanmasini ve slire sonunda mahn kiralayana geri dé-
necegini 6ngdren bir sézlesme, en az dort yillik bir siire icin ve bu sire zar-
finda mulkiyetten dogan riskler kiraciya ait olmak Uzere yapiimis ise, hem
Finansal Kiralama Kanunu, hem de VUK. miikerrer 290.maddesi uyarinca
finansal kiralama sézlesme olarak degeriendirilebilecektir. Buna karsilik
dort yildan az bir slreyle, ydnetmelikte 2 yillik bir slireye tabi olabilecegi &n-
gorllenter disindaki, bir mala iliskin olarak yapilan bir kiralama, stire sonun-
da mulkiyetin kiraciya gececegi kararlastiriimis ise, VUK. mikerrer m.290
tarafinda, finansal kiralama olarak kabul edilirken, Finansal Kiralama Kanu-
nu acisinda, finansal kiralama olarak degerlendiriimeyecekitir..

Ote yandan uygulamada operasyonel leasing olarak adlandirilan islem-
de, unsurlari itibariyle, Finansal Kiralama Kanunu anlaminda bir finansal ki-
ralama olarak ele alinabilecektir. Gergekten, s6z konusu uygulamaya gére
mal bedelinin genel olarak %80'i veya daha azi finanse edilen, kiralayanm
ekonomik malik oldugu kabul edilen, kiralama stresi amortisman. siiresine
yakin tayin edilen, teknolojisi cabuk degismeyen mallarin genel olarak kira
donemi sonunda rayi¢ degerden kiraci tarafindan satin alinmasi kararlasti-
rilan veya rayi¢ bedel Uzerinden yeniden kiraya verilen leasing tiirl, operas-
yonel kiralamadir (Bu konuda bk. Akbulut'un, Galatasaray Universitesinde
9 Ekim 2004 tarihinde yapilan Finansal Kiralama Hukuku Sempozyumun-

39



daki konusmasi, sh.16). Daha yukarida degindigimiz gibi, mal bedelinin ne
kadar olmasi gerektigini Finansal Kiralama Kanunu belirtmemektedir. Akit
serbestisi uyarinca, taraflarin bunu serbestge tayin edebilmek imkanlan bu-
lunmaktadir. Diger 6zellikler ise, esasen finansal kiralama sézlesmesinin ti-
pik unsurlarina uygun diismektedir. Burada tereddiit duyulabilecek tek nok-
ta, kiralama siiresinin amortisman stresine yakin tayin edilmesi 6zelligidir.
Finansal Kiralama Kanunu agisindan, bunun, mutlaka en az dort yil olmasi
gerektigi gézden kacirmamalidir, Ne var ki, bu badlamda, operasyonel le-
asing'de hakim amacin pazarlama oldugu, oysa Finansal Kiralama Kanu-
nu'nun, finansman amacini esas aldig1 ileri sirlilerek, islemin finansal kira-
lama olarak kabuliine veya bunun operasyonel leasing olarak degerlendiril-
mesine kars! ¢tkilabilecektir. Ancak unutulmamasi gereken nokta, pazarla-
ma amacinin hakim oldugu hallerde de, kiralayana bir finansman saglama-
nin glindeme gelebilecedi, bu itibarla finansman saglama amaci ile pazar-
lama amacinin ayni islemde yan yana olabilece@i de ileri siriilebilecektir.

iste bu tereddiitleri gidermeye yénelik olarak Finansal Kiralama Kanu-
nun da bir agiklik getirmek, bir baska deyisle finansal kiralama s6zlesmesi-
nin, tipin sinirlan icinde kalmak kaydiyla hangi noktaya kadar farklilagabile-
cegini belirlemek yerinde olacaktir.

1.2. Kapsam ile ilgili karsimiza ¢ikan bir diger sorun lease-back, yani
sat-geri kiralamadir. Yargitay HGK. 27.12.1995 tarih ve E.1995/12-787,
K.1995/1157 sayili karar ile (Karar ve elestirisi icin bk. Kuntalp, Finansal Ki-
ralama Kanununun Uygulanmasinda ortaya ¢ikan bazi énemli sorunlar,
Banka ve Ticaret Hukuku Dergisi, C.XX, sa.4'den ayri basi, sh.18 vd.; Teki-
nalp, “sat ve geriye finansal kirala” s6zlesmesi ve HGK'nin bir karan, Tica-
ret Hukuku ve Yargitay Kararlar Sempozyumu X1V, 4-5 Nisan, 1997, sh.185
vd.), sat-geri kirala'nin, yalnizca iki tarafin séz konusu olmasi nedeniyle, {i¢-
I taraf iliskisi 6ngdren finansal kiralama saytlamayacagini, yerinde olmaya-
rak kabul etmistir. Oysa sat-geri kirala, gergek anlamda bir finansal kirala-
ma iglemi niteliinde olup, isletmelere finansman saglamaktadir. Bu neden-
le, biran 6nce bu yanhs uygulamay: diizeltmek yerinde olacaktr.

1.3. Mevcut Finansal Kiralama Kanununun, kapsam ile ilgili olarak bu-
glin elestiriye agik bir diizenlemesi de “patent” gibi fikri ve sinai haklarin fi-
nansal kiralama sdzlesmesine konu olamayacaklarini 6ngdren 5.maddesi
hikmi{idir. Oysa, glinimuzde bilgi cok 6éne ¢ikmis bulunmaktadir. Bu ne-
denle bilgi ¢agindan stz edilmektedir. Bilgi cagmnin yasanmaya baslandi§
bu dénemde, bilginin bir unsuru olan fikri ve sinai haklarin finansal kiralama
konusu olamayacagin! dngdren bir hiikm(n degistirilmesinin kacinilmaz ol-
dugu acikiir. :

40



Finansal Kiralama Kanununun kapsamu ile ilgili sorunlara degindikten
sonra simdi bunun uygulanmasinda ortaya gikan sorunlara deginmek yerin-
de olacaktir.

2- Finansal Kiralama Kanununun uygulanmasinda ortaya cikan
soruniar.

2.1. Finansal Kiralama Kanununun uygulamasinda karsimiza gikan
6nemli sorunlardan biri, sézlesmelerin kaydedilecegdi aleni ve diizenli bir si-
cil sisteminin gergeklestirilememis olmasidir. Oysa, hangi malin finansal ki-
ralama konusu oldugunun bilinmesi, Finansal Kiralama Kanunu acisindan
fevkalade 6nemiidir. Ginki Finansal Kiralama Kanunu, Medeni Kanunun iyi
niyetle iktisap kuralin, finansal kiralama sézlegmesine iliskin olarak ortadan
kaldirmigtir. Ayrica tescilin sagladigi aleniyet ile, bu sézlesmeye 6zgi taraf-
lardan birinin iflasi veya icra takibine ugramasi halinde malin takip disinda
tutulabilmesi (m.19, 20) ve bdylece bir dizi istihkak iddiasinin giindeme gel-
mesinin engellenebilmesi de, miimkun olabilmektedir. Gérildigi tizere tes-
cil esasinda, sadece Finansal Kiralama Kanunu m.8/2 deki korumadan ya-
rarlanabilmek igin degil, sistemin tamaminin isleyebilmesi icin gerekli bulun-
maktadir (bk. Kuntalp/Pekgli¢lii, Finansal Kiralama Kanununun uygulanma-
sinda ortaya ¢ikan bazi énemli sorunlar Banka ve Ticaret Hukuku Dergisi,
C.XX, sa.4'den ayri basi, sh.12 vd.). Hemen belirtelim ki, bu derece énem-
li islevler yiklenmig bulunan “tescil” esasi, maalesef, bugiin basarili bir se-
kilde yurttilememektedir. Iste bu olumsuz durumu gidermek, tescilden bek-
lenen sonuglar: yaratabilmek amaci ile, *kamu meslek kurulusu” haline gel-
mesi duslnulen Fider'den, kendi blnyesi icinde aleniyeti sagdlayabilecek
boyle bir 6rglit kurmasini istemek ve beklemek yerinde olmaktadir. Bu da
ulkemizde finansal kiralamanin gelismesine énemli bir katkida bulunacaktir.

2.2. Uygulamanin karsimiza gikardigi bir diger sorun da, malin kiraciya
teslim edilmemesi baghgini tasiyan Kanunun 16.maddesinden kaynaklan-
maktadir. Anifan hikmun, kural olarak malla, dolayisiyla malin satin alina-
cagi veya saglanacag! kisi ile bir ilgisi bulunmayan finansal kiralama sirke-
tini malin kiraciya teslim edilmemesinden BK. m.106 gercevesinde sorumlu
tutmasinin, finansal kiralama iligkisinin kendine 6zgl yapisina uygun dis-
medigi iddiasi ile ciddi elestirilere konu edildigi gorilmektedir. Bu iddia da
bir hakli payi oldugu kuskusuzdur. Gergekten, bu iligkide aktif olan, yani ma-
It bulan, begenen, bunun satici veya saglayicisi ile temasa gegen, kural ola-
rak kiracidir. Kiralayan ancak onun talebi Uzerine ve onun belirledigi satici
veya saglayict ile iligkiye girerek istenilen mali saglamaktadir. Sayet bunda
bir gecikme olursa, bu gogunlukla kiracinin davranislarindan, veya daha
dogru bir ifade ile, onun risk alani iginde ortaya ¢ikmaktadir. Su halde, ma-
hin teslimindeki gecikme kiralayandan ¢ok kiracidan kaynaklanan nedenler
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ileri gelmektedir. Bu baglamda, yasal diizenlemenin de, iliskinin bu 6zelligi-
ne uygun dismesinin zorunlu oldugunu vurgulamak gerekmektedir. Esasen
bu yarg! her iliskinin 6zelliklerine gore belirlenen dizenini kendi iginde ba-
rndirdigini ifade eden ve genel kabul goren “esyanin dogas:” dugtincesinin
bir geregdi olarak kargimiza ¢tkmaktadir. Ancak, bu diglnce hicbir gekilde fi-
nansal kiralama sirketinin malin kiraciya teslim edilememesinden, mutlak
olarak sorumsuz tutulmast anlamini tagimamaktadir. Sayet malin teslim
edilmemesinde finansal kiralama sirketinin bir kusuru mevcut ise, bunun so-
nuclarina katlanmasi gerekecegi kuskusuzdur. Bu durumda, séylenmek is-
tenen, malin teslim ediimemesinde, finansal kiralama sirketinin, ancak bir
kusuru varsa, sorumlu tutulabilecegidir. Borglar Kanunumuz, borca aykiri
hareket eden borglunun kusurlu oldugunu bir karine olarak kabul etmekte-
dir. Boylece alacaklinin, borcunu ihlal eden borglusunun kusurlu oldugunu
ispat etmesi gerekmemektedir. Buna karsilik, borglu sorumluluktan ancak,
kusurlu olmadigini ispat ederek kurtulabilmektedir. Goraldigl Gzere, Borg-
lar Kanunumuz, sézlesmeden kaynaklanan sorumlulukta, hem kusur ilkesi-
ni hem de borglunun kusurlu oldudu karinesini kabul etmis bulunmaktadir.
iste finansal kiralama iligkisinin niteligine uygun diigmeyen bu karinedir.
Boylece, bu iligkide de kiralayan malin kiraciya teslim edilmemesinden an-
cak kusurlu oldugu takdirde sorumiu tutuimakta; ne var ki, onun kusurunun
varhidinin bir karine olarak kabuld, iliskinin dzelligi nedeniyle uygun goril-
memektedir. Bunun ifade ettigi anlam, kiracinin, mahn kendisine satici ve-
ya saglayici tarafindan teslim ediimemesi halinde, kiralayanin sorumiulugu-
na ancak onun kusuriu oldugunu ispat etmek kaydiyla, gidebilecegidir. Bu,
finansal kiralama konusu mah ve onun saticis) veya saglayicisini secenin
bizzat kiraci olmasindan dogan bir sonug olarak kargimiza ¢gikmaktadir.

2.3. Malin teslimine bagh olarak kendini gdsteren bir sorunda, mahn
ayiph teslim edilmis olmasidir. Bu durumda kiraci ve kiralayanin karsgilikli
hak ve yikumltliklerinin ne olacag: sorusu giindeme gelmektedir. FKK.
malin ayipli teslim edilmesine iliskin olarak herhangi bir dizenleme icerme-
mektedir. Su halde bu sorunun ¢ézimiinin de gene finansal kiralama iligki-
sinin 6zellikleri iginde aranmasi gerekmektedir. Sorunun ¢6ziminl aragtir-
maya gec¢meden 6nce, bu iliskide ayibin hangi asamalarda ortaya ¢ikabile-
cegini agiklamak yerinde olacaktir. ik 6nce ayip, malin teslimi agamasinda
s6z konusu olabilecektir. Bununia kastedilen teslim edilen maldaki mevcut
ayiplardir. Bunun yaninda, s6zlesme malin kiraci tarafindan belli bir stre
kullanimina yénelik oldugundan, kullanma siresi icinde de ayiplarin dog-
mas! miimkindur. Teslim agamasinda mevcut ayiplardan kiralayan sorum-
lu tutmak, finansal kiralama iligkisinin yapisina uygun digsmemektedir. Zira,
mal) arayan, aragtiran ve secen kiracinin kendisidir.
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Ayrica mal teslim alan da, kural olarak, o'dur. Ancak istisnai hallerde
malin kiralayan tarafindan teslim alinmasi s6z konusu olmaktadir. Mali tes-
lim alirken, kiraci iki sifatla hareket etmektedir. Mall satici veya saglayici-
dan ilk énce kiralayan adina ve hesabina; bilahare kendi ad ve hesabina
teslim almaktadir. Bdylece, mal {izerinde kiralayan milkiyet hakkini kaza-
nirken, kiraci da zilyetligi elde etmektedir. iste kiraci, kiralayan adina hare-
ket ederken, bunun satim veya istisna sdzlesmesi dolayisiyla s6z konusu
olan muayene ve ihbar kilfetlerini yerine getirmesi gerekmektedir. Bunlari
ihmal ettigi takdirde, kiralayan satici veya saglayiciya ayiba karsi tekeffl
hiiklimleri cercevesinde basvurmak hakkini yitirmekte; ancak kiracinin da
kendisine teslim edilen malin ayiplt oldudu iddiasini kiralayana yénelteme-
mesi gerekmektedir. Bu kllfetleri kiracinin yerine getirmesi halinde, mal
ayipli ise, aytba karsi tekefflilden dodan haklarin, kiralayan tarafindan sati-
¢t veya saglayiciya karst kullaniimasi glindeme gelmektedir. Genelde mal-
la ilgisi bulunmayan kiralayan, bu haklarn bizzat kullanmak istememekte,
bunlarin malla dogrudan dogruya ilgili buiunan kiract tarafindan kultaniima-
sini tercih etmektedir. Bu sonucu ise, Finansal Kiralama Kanunun'da bir di-
zenleme bulunmadidi icin, ancak finansal kiralama sézlesmesine bu yénde
hikimler koymak suretiyle sadlayabilmektedir. Nitekim uygulamada da, fi-
nansal kiralama sirketleri kendi hazirladiklar: formiller sézlesmeler ayiba
karsi tekefflil ile ilgili olarak, ¢esitli huklimlere yer vermekiedirler. Bu hiikim-
lerte, malin ayipli olmasi sonuclarini kiractya yiiklemektedirler. Bunu da,
ayiba karsi tekeffiilden dogan haklarin kullaniminda kiracinin yetkilendiril-
mesi suretiyle gerceklestirmektedirler. Ancak, ayip dolayistyla s6z konusu
olan haklardan stzlesmeyi fesih yetkisini, kiraciya tarimak konusunda dik-
katli ve cekingen davranmaktadirliar. Bunun nedeni, malin milkiyetinin ken-
dileri icin bir teminat olusturmasi ve fesih halinde bunu yitirmek tehlikesinin
s0z konusu olabiimesidir. Bu bakimdan, fesih yetkisini kendilerine saklamak
yoluna gitmektedirler.

Malin kullanimi asamasinda ortaya ¢ikan ayiplardan da kiralayan so-
rumluluk ylklenmek istememektedir. Esasinda O'nun malia ilgisi, kural ola-
rak teminat amaciyla sinirlt bulundugundan, ayrica malin segen kiract onun
hasar ve ziyana katlanmak durumunda oldugundan (BK. FKK. m.14/1), kul-
lanim asamasinda ortaya ¢tkan ayiplardan da kiralayanin sorumiu tutulma-
st iliskinin bu 6zelligine tamamen ters dusmektedir.

Ayip baglaminda son olarak deg@inilmesi gereken nokta, malin satici ve-
ya saglayicidan bizzat kiralayan tarafindan teslim alinmasidir. Sayet mal
teslim alinirken kiralayan muayene ve ihbar kilfetlerini yerine getirmezse,
artik bunun sonuclarina, kiraci degil, fakat kendisinin katlanmasi gerekece-
gi aciktir. Formiller sézlesmede aksine bir hiikiim olsa dahi, bu durumda
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sorumlulugu kiraciya yuklemek haksizlik olacagindan kiralayanin sorumlu-
luk altina girecegini kabul etmek yerinde clacaktir.

2.4. Uygulamada karsilasilan bir sorun da, FKK. m.15'de éngérulmiis
bulunan devir yasagi'dir. Gergekien anilan hilkme gbre, kiract, finansal ki-
ralama konusu maldaki zilyetligini bir bagkasina devredememektedir. Uygu-
lama da hikim, mutlak bir yasak getiriyor seklinde anlamlandirimaktadir.
Oysa bunun daha gergekgi bir bicimde, 6rne@in malin zilyetliginin devri su-
retiyle kullaniimasinin séz konusu oldudu hallerin, yasagin kapsami digin-
da kaldigini kabul etmek suretiyle ele almak mimkin bulunmaktadir. Boy-
lece leasing yolu ile kullanim elde edilmis bir ugagin charter'a konu edilme-
si mimkiin olabilecektir. Esasen bu yasak, finansal kiralama sirketini koru-
mak amaciyla getiriimis bulunmaktadir. Su halde, en azindan, kiralayanin
zilyetligin devrine miisaade ettigi hallerde, m.15'in uygulanmamasi yerinde
olacaktir. zilyetligin devrini kabul eden bir kiralayan, kiracisina giivenmis ve
inanmistir. O'nun artik 6zel olarak korunmasina gerek kalmadigi aciktir (Bu
konuda bk. Kuntalp, Finansal Kiralama isleminde Zilyetligin Devri Yasaginin
Kapsami ve Hukuki Niteligi, Bilgi Toplumunda Hukuk, Unal Tekinalp'e Arma-
gan, C.1I, ist.2003, sh.673 vd.).

2.5. Uygulamada tereddiitlere ve ciddi elestirilere konu olan bir diizen-
lemede FKK. m.25/1'de yer almaktadir. Hikiim, finansal kiralama sézles-
mesinin feshi halinde kiracinin mali iade ile birlikte vadesi gelmemis finan-
sal kiralama bedellerini de 6deme yukimltlugi altinda oldugunu éngor-
mektedir. ik bakista hilkiim, bu ifadesiyle, kiraci agisindan ¢ok agir sonug-
lar getirdigi izlenimini vermektedir. Nitekim, fesih durumunda, kiraci hem
thm finansal kiralama bedellerini 6deyecek, hem de mali iade edecektir.
Malin edinim bedelini elde edecek olan kiralayana nigin malin da iade edil-
mesi gerektigi yahut mali geri alan kiralayana artik kiralama bedellerinin ar-
tik nigin 6denmesi yoiuna gidildigi sorulari ortaya atilarak, hitkmun adil bir
duzenleme icermedidi ileri siriimektedir.(Bu konuda bk. Barlas'in, Galata-
saray Universitesinde 9 Ekim 2004 tarihinde yapilan Finansal Kiralama Hu-
kuku Sempozyumundaki konugmasi, sh.85 vd.). Ne var ki, bu iddia finansal
kiralama iligkisinin yapisini gbzden kagirmaktadir. Gergekten bu iligkide fi-
nansman saglama amaci 6ne ¢ikarken, malin mulkiyeti de teminat islevi
gormektedir. Hukukta teminat, bir zarara veya kayba ugraniimasini énleyici
bir gbrev yiklenmedikge (6demezlik def'inde veya kisisel hapis hakkinda ol-
dugu gibi), daima bir alacagin elde edilmesine yoneliktir. Bu anlamda bir
alacagin varhgini gerekli kilmaktadir. Finansal kiralama iligkisinde de miilki-
yetin, finansal kiralama sirketi icin bir teminat olusturdugu genelde kabul
edilmektedir. Bu durumda sorulmasi gereken, miilkiyetin hangi alacagin te-
minatini olusturdugudur. iste bu nokta da finansman amaci giindeme gel-
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mektedir. Béylece, kiraciya saglanan finansmanin mahn miilkiyeti ile temin
edilmis oldugunu kabul etmek gerekmektedir. Daha agik bir ifadeyle, malin
saglanmasi igin kullanilan kaynagin geri dénisiimii, bizzat o mahn miilkiye-
ti ile teminat altina alinmaktadir. Teminat, givence altina alinan alacagin el-
de edilmesine yénelik bulunduguna gére, bunun ifade ettigi anlam, alacagin
borglu tarafindan yerine getirimemesi durumunda, alacaklinin teminata
bagvurarak alacagini elde edebilecegidir. Finansal kiralama iliskisinde de,
malin milkiyeti ile teminat altina alinan alacak, finansal kiralama bedelleri-
dir. Zira bu bedeller esasinda finansal kiralama sirketinin, malin saglanma-
sinda kullandig: fonun kendisine geri dontistimiini saglamaktadirlar. Kiraci
bu bedelleri 6demedigi takdirde kiralayan, teminata, yani malin miilkiyetine
bagvurmak yetkisini haiz olmaktadir. iste, sézlesme feshedildiginde, kirala-
ma bedelleri gergekte malin kullaniminin bir karsi bedeli olmayip, kullanilan
fonun geri ddniigtimiine y6nelik oldukiarindan, bunlarin tamaminin kiralaya-
na 6denmesi gerektigi icin m.25/1 vadesi gelmemis finansal kiralama bedel-
lerinin kiraci tarafindan édenecegini 8ngérmektedir. Kiralayanin alacagini
boylece ortaya koyduktan sonra, m.25/1, heniiz kiralayanin elinde olmayan
teminatinin da ona verilecegini hikme baglamaktadir. Teminat eline gecti-
ginde, kiralayan bunu degerlendirecek, sayet elde ettigi deger alacagindan
fazla ise, teminat islevi geregi, bu fazlahgi kiraciya geri verecektir. Zira, te-
minat higbir zaman alacakli igin bir zenginlesme araci degildir. iste FKK.
m.25/1, teminatin bu islevini dlizenlemeyip, eksik birakmistir. Hikmiin bu
dogrultuda agikliga kavusturularak tamamlanmasi gerekmektedir.

2.6. Yukaridaki soruna baglh olarak uygulamada ortaya c¢ikan bir bas-
ka sorun da, sézlegmenin feshinden sonra mali iadesinin nasil gergeklesti-
rilecegidir. Cogu kez kiraci feshin haksiz oldugu iddiasini ileri stirerek mali
iadeden kaginmak istemektedir. Mahkeme de, onun hakl olabilecegi du-
stincesi ile, mali kiralayana iade yerine, gtivenilir bir kisiye (yed-i emine) bi-
rakmaktadir. Glvenilir kisi olarakta, bizzat kiralayani tayin etmektedir. Boy-
lece kiralayan, ihtilaf ¢oziimleninceye kadar mal kendi nezdinde muhafaza
etmekte, ancak bunu bir teminat olarak degerlendirememekte, malin deger-
lendirmeye sokulabilmesi, ihtilafin sona ermesi halinde mimkuin olabilmek-
tedir. Bu da iyimser bir hesapla Ug¢, dort yil beklemek anlamina gelmektedir.
Mahkemelerin uyguladigi bu ¢6zim ilk bakista kiraciy! korur gérinmektey-
se de, daha dikkatli bir inceleme gercegin bdyle olmadigini géstermektedir.
Nitekim Gg, dort yil kullaniimayan bir malin, strim degerinden de gok sey
kaybedecegi aciktir. Oysa, mal degeri ile kiracinin borcunun teminatini
olusturmaktadir. Bu degerin kaybi, malin teminat ézelligini de ortadan kal-
dirmakta, ne var ki kiracinin borcu yitirilen teminat digeri kadar azalmamak-
ta, dolayisiyla kendisi bu miktar zarara ugramaktadir. Bu olumsuz sonucu

45



kiracinin da menfaatlerini gbzeterek engelleyebilmenin yolu, kiralayana ia-
denin bir teminat karsihd yapiimasidir. Bdylece, mal kullanima sokmus bu-
lunan, ne var ki feshinde haksiz ¢ikan kiralayanin, bu davramgsindan ugra-
mig oldugu zaran kirac), onun verdidi teminata bagvurarak gidermek imka-
na kavusmus olabilecektir. Goruldigl gibi, bu ¢dzim taraflarin kargilikh
menfaatlerini en iyi sekilde dengeleyebilmektedir.

2.7. Nihayet burada deginmek istedigim son bir nokta, iiK. M.150/I
ile ilgilidir. Bilindigi gibi 1IK m.150/1, bankalara alacaklarinin tahsili konusun-
da, 6zellikle ipoteklere iliskin olarak dnemli kolayliklar getirmektedir. Yargt-
tay bu hilkimden finansal kiralama sirketlerinin yararlanamayacag: géri-
stindedir (bk. Yrg. 12.HD.). Bunun gerekgesi olarak da, [iK. m.150/I'min kre-
diden s6z etmesine karsilik, finansal kiralama sirketlerinin birer kredi kuru-
mu olmadikiarini ileri sirmektedir. Oysa yeni Bankacilik Kanunu, finansal
kiralamay! kredi olarak ele aldig gibi, kiralamada, kiraciya bir satin aima gU-
cli saglamast agisindan, nitelidi itibariyle bir kredidir. Su halde Bankalara ta-
ninan bu imkandan, finansal kiralama sirketlerinin de yararlanmas: yerinde
olacaktr.

Sozlerime son verirken, dikkatleriniz icin tesekkir eder ve saygilarimi
sunarim.

BASKAN: iBRAHIM HALIL CIFTCI

Efendim degerli sunumu ve aciklamalarn igin sayin hocama tesekkir edi-
yoruz. Bu bélimde sual yok. Sualleri panel bélimune saklayacagiz. 15 da-
kikalik bir ara veriyoruz. 16.05'te toplanmak Uzere hepinize saygilar sunu-
yorum.
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PANEL

Leasing Sektoriiniin Gelismesi icin Oneriler

Baskan

Uyeler(*)

. Y. Temel ENDEROGLU

IAV Y.K. Uyesi ve Genel Sekreter

. ihsan Ugur DELIKANLI

B.D.D.K. Daire Baskani

. Adnan ERTURK

Maliye Bakanligi Gelir idaresi
Grup Bagkani

. Prof. Dr. Cumhur OZAKMAN

Bahcesehir Universitesi
Hukuk Fakdiltesi Dekani

. Bilent TASAR

FIDER Y.K. Uyesi ve
Siemens Leasing Genel MidUr(

(*) Uyeler, soyadlarina gére alfabetik sira ile.
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BASKAN: Y. TEMEL ENDEROGLU

Sayin Baskanlar, Degerii konuklar.

Seminerin panel bélimuni agiyorum. Hepinizi saygilarimla selamlarim.
Zamandan kazanmak icin dogrudan panel teknigine geciyorum. Kisaca bil-
gilerinize sunacagim.

Panel ¢ bélimden olusuyor. Birinci béliimde sayin panelistiere 15'er
dakikalik bir sunug siresi verecegiz. ikinci bslim siz degerli katilimeilarin
soru ve katkilarina ayriliyor. Uglincli bélumde sorular cevaplanacak. Bu ki-
sa giristen sonra, size sayin panelistleri takdim etmek istiyorum. ik panelis-
timiz Sayin ihsan Ugur Delikanli, BDDK Daire Baskani. ikinci panelistimiz
Sayin Adnan Ertirk, Maliye Bakanh@: Gelirler idaresi Daire Bagkan, Ugiin-
cli panelistimiz Sayin Prof. Dr. Cumhur Ozakman, Bilkent Universitesi Hu-
kuk Fakultesi Dekani ve Sayin Bllent Tagar, (¢ panelde de yer almis, hem
Fider Yénetim Kurulu Uyesi ayni zamanda Siemens Leasingin Genel Mi-
durd. ik sézi sayin ihsan Ugur Delikanli'ya veriyorum. Buyurun efendim.
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IHSAN UGUR DELIKANLI

Tesekkiir ederim sayin baskan. Oncelikle, sizlere dagrtilan bildiride ismi
gorilen Kurumumuz Bagkan Yardimeisi Sayin ismail Erdemir'in bir baska
programi nedeniyle katilamayacag: bildiriimesine kargin listede isminin yer
almasindan kaynaklanan karigiklik nedeniyle 6zir dileyerek sézlerime bas-
lamak istiyorum.

Panel agsamasinda da Kurumumuzun gériislerini agiklama firsati verdik-
leri igin Fider ve |ktisadi Arastirmalar Vakfi'nin sayin yéneticilerine tekrar te-
sekklr eder ve degerli haziruna saygilarimi sunarim.

Esasinda, buglinkii sunum kapsaminda bir takim slaytlar hazirlamistim.
Ancak, panelistier icin bu ve benzeri organizasyornlarin en biylk handikapi
hazirlanilan seylerin sira size gelinceye kadar bir seylerin tekrari niteligine
dbnisme riskinin yiiksek olmasi... Bu nedenle, Dursun Bey'in sunumunda
yer almasi nedeniyle finansal kiralamanin tanimi ve énemine iliskin yeniden
bir degerlendirme yapip, ayni seyleri tekrarlayarak sizleri sikmak istemiyo-
rum. Ayni sekilde, leasing sektériniin beklentileri manasinda da her sey or-
taya koyuldugu ve ardindan Erden Kuntalp hocanin tebligi ile de hukuki ma-
nada sorunlar ortaya konuldugu icin bunlarin (izerine tekrar girmeden, ¢O-
zUm Gnerileri baglaminda BDDK'nin neler yapabilecegdi (izerinde durmak is-
tiyorum.

Finans penceresinden bakildigi zaman, leasing bir finansman yéntemi...
Minhasiran bu finansman yéntemiyle ugragan sirketleri de Turkiye'de fi-
nansal kiralama sirketi olarak adlandirmisiz. Girisim olarak bakildiginda da,
Turkiye'deki leasingin heniiz hayat egrisinin finansal kiralamayla, yaratici fi-
nansal kiralama arasinda bir yer de oldugunu, dolayisiyla éniinde daha ala-
cagi ¢ok mesafe oldugunu, yani doyum dénemine ulagsmak i¢in éniinde da-
ha mesafeler oldugunu gérilyoruz.

1 Kasim 2005 tarihinde yuriirlige giren bankacilik kanununun konusma-
lart veya tartismalari sirasinda, bankalarin da leasing yapma konusunda,
bankalarin -mevduat bankalarim kastediyorum- leasing islemlerini de yapa-
bilme yetkisi verilmesi konusunda yogun talepleri olmustu. Fakat yillardan
beri Turk bankacilik sisteminde suregelen bir yasak var. Bu da mevduat
bankalarinin ticaret amaciyla emtia ve gayrimenkul alim satimi yapma ya-
sag!. Bu kapsamda biz kurum olarak bunu uygun gbérmedik. Ancak, 2012
sayili Avrupa Birligi direktifi uyarinca kredi kurulusu seklinde tanimianan sir-
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ketlerin yapabilecekleri faaliyetler arasinda finansal kiralamada bulunuyor.
Bahsetmis oldugum yasak nedeniyle bu teklif uygun goérilmedi. Mevduat
bankalarinin disinda kalkinma yatirim bankalari ve &zel finans kurumiarn
-yeni kanundan sonra isimleri katihm bankalari olarak degistirildi- bunlar
icinse bdyle bir yasak yok. Bu gergevede baktigimiz zaman, Tirkiye'de dort
katiim bankasi -son birlesmeden sonra- ve on kalkinma yatinim bankasi za-
ten finarisal kiralama iglemleri yapiyor. Onceki konusmalarda da vurgulan-
digt gibi, yirmialti tane de bankalarin ortakhgt seklinde faaliyet gosteren fi-
nansal kiralama sirketleri var. Dolayistyla toplam kirk finansal kiralama sir-
keti bir sekilde bankacilik kanunuyla iligkilendirilmis konumda... Dursun Be-
yin sunumunda sizlere verilen rakamlardan da hareket edilecek olursa, yak-
lasik elli kurulug aktif olarak finansal kiralama faaliyetinde bulunuyor denile-
bilir. Boyle bir yaklagimda, on tane BDDK'nin dogrudan diizenlemek ve de-
netlemek zorunda oldudu kurulug ortaya gikiyor. Bu gergevede, konusma-
sinda sayin bagkanimizin da sizlere belirttigi izere faktoring, tiiketici finans-
man, finansal kiralama sirketlerini bunun yani sira -belki bugtiniin konusu
degil ancak bir sekilde Tiirkiye gindemine girmesi s6z konusu olan mikro fi-
nans sirketlerini de- ayn kapsamda degerlendirilebilecek yani banka digi
mali kuruluslar igin bir cergeve kanun gelistiriimesi s6z konusu olabilir...

Sistematik olarak olaya bakildiginda, finansal kiralama sirketleri ve fi-
nansal kiralama sektorii olarak BDDK'nin yapabileceklerini ikiye ayirmak
gerekiyor. Birincisi, finansal kiralama kanunu cergevesinde yapilabilecek-
ler... Digeri ise finansal kiralama sirketlerinin kurulug ve faaliyetlerine fliskin
yapilacaklar. Ancak, gerek Dursun bey gerekse Kuntalp hoca tarafindan di-
le getirilen hususlar baglaminda bakildiginda, yapilmas! beklenilenlerin ne-
redeyse tiim{iniin konusunu Finansal Kiralama Kanununun olusturdugu goé-
rilliiyor. Zira, talepler yeni leasing islemlerine imkan verecek sekilde borg-
alacak iligkisini diizenleyecek degisiklikler yapiimasi isteniyor. Bilmiyorum,
Hazine Miistesarhdi bu konulara nasil yaklagmistr.

Kanunen BDDK'nin séyle bir gérevi var. 5411 sayili Bankacilik Kanunun
birinci maddesi uyarinca, finansal sistemde giiven ve istikrarin temin edil-
mesi, kredi sisteminin etkin bir sekilde ¢alismasi, ayrica tasarruf sahipleri-
nin hak ve menfaatlerinin korunmasi gérevi BDDK'ya verilmis durumda... Fi-
nansal kiralama sirketleri igin mevduat toplama olayt s6z konusu olmadigin-
dan diger iki boyutuyla konuya yaklaglimasi gerektigini dustniyorum. Yani,
finansal sistemde giiven ve istikrarin siirdiriilebilmesi bakimindan bu kuru-
luslarin BDDK tarafindan diizenlenmesi gerekiyor. Kredi sisteminin etkin bir
sekilde galigmasini saglamak bakimindan ise finansal kiralama kanunu
baglaminda yapiimas! talep edilenlerin yapiimasina BDDK'nin bir sekilde
katkida bulunmasi gerekiyor. BDDK olarak gerek yakin tarihlerde yasalasan
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5411 sayih Bankacilik Kanununun galismalar sirasinda gerekse bu kanun
uyarinca 1 Kasim 2006'ya kadar hazirlamakla yikimli oldugumuz yaklasik
altmis alt dizenlemeyle ilgili yaptigimiz calismalarda Tirkiye Bankalar Bir-
ligi ve Tirkiye Katihm Bankalar Birligi ile gériis alis-verisinde bulunularak
hareket edildigi gibi finansal kiralama iglemleri ve sirketleri baglaminda ya-
pacagimiz dizenlemelerde de dogal olarak Finansal Kiralama Dernegi ile
azami igbirligi icerisinde hareket edilecektir. Finansal Kiralama Kanununun
spesifik, 6zel bir kanun olmasi nedeniyle bu konuya hakim hukukgularin gé-
ruslerini de dikkate almak zorunda olundugu da gézardi edilmemeli. Bu
baglamda, finansal kiralama mevzuati ile ilgili yayimlanan kitaplarda da sik
sik deginildigi gibi, finansal kiralama kanunu seklinde ayri bir diizenleme
yapmak yerine, borglar kanunu icerisinde diizenlense daha iyi olur mu ko-
nusunun da degerlendiriimesinde fayda var... Dolayistyla, yeni leasing is-
lemlerine iligkin getirilen Gneriler ve mevcut kanun gergevesinde, Tiirk Borg-
lar Kanunu veyahut en azindan hazirlik galismalar, taslak calismalari sii-
ren yeni borglar kanunu ¢alismalar baglaminda yapilabileceklerin de dikka-
te alinmasi gerektigi distincesindeyim.

Araci kurumlar, Tarkiye Bankalar Birligi ya da Tiirkiye Katilim Bankalar:
Birligi gibi, oldugu gibi finansal kiralama kuruluglar icinde bir birlik kurulma-
sinin faydali olacag: sdyleniyor. Ayrica, bu kurulusun finansal kiralama séz-
legmelerini noterler yerine onaylayan bir fonksiyon tstlenmesi de miimkiin-
ddr. Ancak burada, bir sekilde dikkate alinmasi gereken husus -belki de hu-
kuken ihmal de edilebilir bir konu- katiim bankalari ile kalkinma yatirim ban-
kalarinin zaten dye olduklari birlikler var. Ve bunlarinda sayist on dért. Fi-
nansal kiralama piyasasindaki paylari anlaminda bilmiyorum elinizde veriler
var mi? Finansal kiralama sirketlerinin denetim ve diizenleme fonksiyonu
Kurumumuza yeni devredildigi icin bu konuda kesin bir belirleme yapmamiz
da mimkin degil. Ancak, bdyle bir birlik kurulmasi halinde, acaba katilim
bankalari yada kalkinma yatirim bankalarinin bu bitlige tye olmalari ne de-
rece mumkin olabilir veya bu konuda hukuki bir sikinti dogabilir mi, bunla-
rin da degerlendiriimesi gerektigi goriistindeyim. Giinki, 5411 sayili Banka-
cilik Kanunu uyarinca bunlarin Tirkiye Bankalar Birligine ve Turkiye Katilim
Bankalari Birligine tiye olmalari zorunlu tutulmus.

Finansal kiralama sirketlerinin de icinde yer alacagi banka disi mali ku-
ruluglar icin giindeme gelecek diizenlemede, BDDK agisindan neler 6n pla-
na cikabilir sorusu akla gelebilir. Dogal olarak, bu kuruluslar icin, banka ku-
rulugsunda aranan asgari sermaye tutan anlaminda degil ama finansal sis-
temin gliven ve istikrarim stirdirmesi teminen sagdlayacak bir sermaye tuta-
i belirlenmesi s6z konusu olacaktir. Bugtinkii tutar cok optimum mudur, de-
gil midir? Ontimiizdeki stireg icerisinde bagimsiz denetim raporlarindan edi-
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nilecek bilgiler gercevesinde, BDDK'nin bunu degerlendirmesi miimkiin ola-
cak. Diger bir konu ise, sermaye tutari ile iliskilendirilebilecek maksimum
risk tutarinin belirlenmesi... Tim mali sistem igin énemli oldugunu disindu-
gumiz kurumsal yonetim hikimlerine iliskin diizenlemelerin bu kuruluslar
icin de gegerli kilinmas! ve bu baglamda, 5411 sayih Bankacilik Kanunu ile
getirilen denetim komitesi olusturma zorunlulugundan baglayarak, belirleye-
cegimiz kurumsal yonetim ilkelerine uyum anlaminda da bir takim yakamil-
liiklere tabi tutulunmast... Hisse devirleri bagiaminda da yine bugin oldugu
gibi bir takim ytkimlGlikler getirilebileceg@ini diistintiyorum. Ama bunlarin
hepsi konugmamin basinda da belirttigim gibi diger mali kurumlar ve ban-
kalar {izerinde yaptigimiz gibi sekidrle karsitikhi goriis ahigverisi cercevesin-
de olgunlagtiriiacak seyler. Ayrica, BDDK'nin kendisine yliklenen misyon
kapsaminda belirledigim fonksiyonlara bagl olarak diger kurumlar nezdin-
de de BDDK'dan yapilabilecekler veya istenecekler varsa bu taleplerin de
tarafimiza iletilmesinde fayda oldugunu belirtmeliyim...

Diger taraftan, bankacilik yasasinin gériigmeleri sirasinda gtindeme ge-
fen taleplere leasing sirketlerinin menfaatine degerlendirilebilecek sekilde
verdigimiz cevaplarda oldugu gibi konut finansmani yasasi baglaminda da
leasing sirketlerinin dahil edilmesini talep ettik... Ama, daha 6nce sizlerle
yaptigimiz goriismelerde de belirttigimiz (izere, Ocak 2006 itibariyle dene-
tim ve dlzenleme sorumlulugu Kurumumuza gegen bu sirketleri ve dolayi-
slyla, sistemi tanimamiza imkan saglayacak bir gecis stireci sonrasinda ko-
nut finansmani islemlerine dahil edilmelerinin daha uygun olacagim disi-
niyoruz.

Burada, birazcik belki herkes i¢in cok ufak kalabilecek bir noktay: da siz-
le paylasmak, en azindan, Uzerinde yeniden disinmeye davet etmek isti-
yorum. Malumunuz oldugu tzere, Fider tarafindan taslagi Kurumumuza su-
nulan kanun metninin adi leasing kanunu olarak kurgulanmig. Mevcut kanu-
nun adi finansal kiralama kanunu ve dnceki sunumlarda belirtildigi ve konu-
ya iliskin yayimlanan eserlerin pek ¢odunda vurgulandigi gibi finansal kira-
lama, leasing olarak siniflandiriian iglemlerin sadece bir tUrini kapsayan
ifade... Dolayisiyla, yeni bir kanun tasarlayacaksak ve bu kanun da borglar
kanunu disinda olacak ise, kanunun isminin daha genis kapsamli olacak
sekilde yeni bir Tirkge karsthdr olan bir isim Uzerinde de distuniimesi ge-
rektigini distniyorum. Glnkii kamuoyundaki adiyla biliyorsunuz herkes
mortgage olarak biliyor ama kanun, konut finansman: ve konut finansmani
islemleri diyor. Bu gergevede bilmiyorum bana biraz daha hos geldi. Sizler
nasil distnirsiniz? Finansman kiralamasi islemleri hakkindaki kanun...
Boyle bir sey daha uygun olabilir mi bilmiyorum, ama en azindan Turkge te-
rimier anlaminda da bunun sizler tarafindan BDDK 6&zelinde oldugu gibi dii-
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sundlmesinin ve bir sonug gelistirilmesinin de uygun olacag fikrindeyim...

Hepinize beni dinlediginiz icin tesekkir ederim.

BASKAN: Y. TEMEL ENDEROGLU

Biz tesekkir ediyoruz. Buyurun Adnan Bey soz sizde
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ADNAN ERTURK

VERGI USUL KANUNU HUKUMLERINE GORE FINANSAL
KIRALAMA

Bilindigi (zere, 4842 sayili Kanunun 25 inci maddesi ile 213 sayili Vergi
Usul Kanununa (finansal kiralama islemlerinde degerleme hilkiimlerini dii-
zenleyen) Mikerrer 290 inci madde eklenmlgtzr

4842 sayili Kanunun 39 uncu maddesinin (h) bendl hilkmi geregince 25
inci madde, 01.07.2003 tarihinden itibaren yapilacak finansal kiralama
islemlerinde uygulanmak tizere, yayimi tarihinde yUr{irlige girdiginden,
belirtilen tarihten sonra yapilacak finansal kiralama iglemlerinde {vergi uy-
gulamalar agisindan) bu yeni hikiimiere uyulmasi gerekmektedir.

Yapilan bu yasal diizenleme ile finansal kiralama islemierinde, kiralama
isteminin hukuki mahiyeti veya sekli yerine, 6zin &ncelidi ilkesi benimsen-
mistir.

1. Finansal Kiralamanin Tanimi

a) 3226 Sayil Finansal Kiralama Kanununa Goére

Kiralayanin, kiraci talebi ve secimine gobre, lglinci kisiden satin aldig
veya baska suretle temin ettigi bir malin zilyetligini, her tlrl(i fayday: sag-
lamak (izere ve belli bir siire fesh edilmemek sarti ile kira bedeli kargih-
ginda, kiractya birakmasini 6ngéren bir sdzlesmedir.

b) FIDER'e Goére

Finansal Kiralama (Leasing), bir yatirim malinin (mdlkiyeti finansal kira-
lama sirketinde kalarak belirlenen kiralar karsihiginda) kullanim hakkinn ki-
raclya verilmesi ve s6zlesmede belirlenen deger lizerinden kiraciya gegme-
sini sadlayan bir finansman y&ntemidir.

¢) (X) Leasing'e Gore

l.easing (Finansal Kiralama), adinin ¢agnistirdig! gibi "satin almaya al-
ternatif bir ydntem degildir. Tersine, leasing de bir satin alma yontemidir.

Leasing, bir mahin dzkaynak ya da kredi kullanarak satin alinmasi yeri-
ne, bir leasing firmasi tarafindan satin alinarak yatirimciya kiralanmast, ki-
ra sliresinin sonunda ise sembolik bir bedel kargihd yatinmciya satiimasi
anlamina gelmektedir.
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d) Vergi Usul Kanununa Gore

Finansal kiralama, kira sliresi sonunda mikiyet hakkinin kiraciya devre-
dilip devredilmedigine bakilmaksizin, bir iktisadi kiymetin milkiyetine sa-
hip olmaktan kaynaklanan tiim riskler ile yararlarin kiraciya birakilmasi so-
nucunu doguran kiralamalardir.

Finansal kiralama igleminde, ayrni iktisadi kiymete iliskin birden fazla
s6zlegme, ilave, tadil ve diger sdzlesmelerin yapiimasi halinde, tim anlas-
malar bir arada degerlendirilir.

Vergi Usul Kanununda yer alan s6z konusu diizenlemede, 3226 sayih
Finansal Kiralama Kanununa bir atifta bulunulmamistir. Dolayisiyla;

Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda yapilan bir kiralama isle-
mi, yapilacak inceleme sonucunda mikerrer 290 inct madde hikim-
leri geregince finansal kiralama olarak kabul edilmemesini gerektir-
mesi halinde, vergi uygulamalari agisindan finansal kiralama ola-
rak kabul edilmeyecek

veya

Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda yapiimayan bir kiralama
islemi, yapilacak inceleme sonucunda mikerrer 290 inci madde h-
kiimleri geregince finansal kiralama sartlanini sagladiginin anlagiima-
st halinde, vergi uygulamalan acisindan finansal kiralama olarak
kabul edilecektir.

2. Finansal Kiralamanin Sartlan

Vergi Usul Kanununa gére asagidaki hallerden herhangi birinin varhigi
durumunda kiralama iglemi finansal kiralama olarak kabul edilir.

a) iktisadi Kiymetin Miilkiyetinin Kira Siiresi Sonunda Kiractya
Devredilmesi

Soézlesmede iktisadi kiymetin kiraciya devrine iliskin hikim bulunmah
veya sOzlesme ile kiraciya (sdzlesme siiresi sonunda) iktisadi kiymeti satin
alma opsiyonu (kiracinin bu opsiyonu ylksek bir olasilikla kullanacak olma-
st beklenir) taninmis olmahdir.

Kiralama stiresi; kiracinin iktisadi kiymeti kiraladi§r ve sézlegsmede be-
lirtilen, iptal edilemez nitelikteki siredir. Stzlesmede kiraciya, szlesme
suresi bitiminde kira suresini uzatma hakki taninmis ve bu hakki kullanaca-
gimin kesin veya kesine yakin oldugu durumda, bu ilave stre de kira siresi
icinde kabul edilir. Ornegin, siire uzatimindaki kira bedelinin rayic bedeline
oranla ¢ok disuk olmasi veya kiralamanin yenilenmemesi halinde kiracinin
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ddemek zorunda kalacagdl cok yuksek bir ceza miktarinin tespit edilmesi
hallerinde kiracinin uzatim hakkini kullanacagi acik oldugundan, bu durum-
daki sirelerin kiralama slresi icinde degerlendirilmesi gerekmektedir.

b) Kiractya Kira Siresi Sonunda Iktisadi Kiymeti Rayi¢c Bedelinden
Diisiik Bir Bedelle Satin Alma Hakki Taninmasi

Kiractya, kira stiresi sonunda iktisadi kiymeti rayi¢ bedelinden distik bir
bedelle satin alma hakki taninmasi gerekir. Bu durum, kira sliresi sonunda
kiracinin satin alma hakkini kullanacaginin biiyUk bir olasilikla tahmin edil-
digi bir durumu isaret etmektedir.

iktisadi kiymetin rayic bedeli; iktisadi kiymetin degerleme giintindeki
normal alim satim degeridir. Diger bir ifadeyle, fiyatlar konusunda bilgili, bir-
birinden bagimsiz, gergek alici ve saticinin karsihikli pazarlik ortaminda
olusturduklan bedeldir. Kira siiresi sonundaki rayi¢ bedel, s6zlesmenin
baslangicinda tespit edilmelidir.

Kiralamanin baslangici; sdzlesmenin yapildigi tarih veya taraflardan
birinin s6zlesmenin ana maddelerinden birine iliskin dnemli yikiimliliik ve
taahhitlere girdigi tarinlerden erken olanidir. Ornegin, kiralayanin stzlesme
yapimadan kiralama konusu iktisadi kiymeti kullanim amaciyla hazir hale
getirme calismalarina baslamasi halinde kiralamanin baslangici; daha son-
ra yapilacak sézlesmedeki tarih degil, hazir hale getirme ¢alismalarina bas-
lama tarihidir.

Sézlesmenin basinda, kira sliresi sonunda iktisadi kiymetin rayi¢ bede-
linin alacagi degerin tam olarak tespiti dogal olarak zorluklar icermektedir.
Kira sliresi sonunda iktisadi kiymetin alacagi rayi¢ bedel genel olarak ent-
lasyon, kiymetin amortismani ve diger unsurlar dikkate alinarak hesaplana-
caktir.

Ornegin, X sirketi sahip oldugu ve sbzlesme basindaki rayig bedeli
500.000 YTL olan bir iktisadi kiymeti 5 yilhk bir sUre icin Y sirketine kirala-
sin. Sdzlesme basinda iktisadi kiymetin enflasyon ve amortisman dikkate
alinarak sozlesme sonunda alacad deger 50.000 YTL olarak tahmin edil-
sin. Kirac! Y sirketinin 5 yillik kira sfiresi sonunda iktisadi kiymeti 10.000
YTL veya daha dustk bir dedere satin alma hakki opsiyonu bulunsun. Bu
durumda kiraci sirket tarafindan kira siiresi sonunda satin alma hakkinin
kullanitacag! agiktir.

c) Kiralama Siiresinin ikiisadi Kiymetin Ekonomik Omriiniin
% 80'inden Daha Biiyiik Bir Bélim{inii Kapsamasi

Ekonomik émdr, bir iktisadi kiymetin ekonomik olarak kullanilabilecegi
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veya belli sayidaki Uretimin elde edilebilecegi tahmin edilen dénemdir.

Ornegin, iktisadi kiymetin ekonomik émri 10 yil, kiralama siiresi 9 yil ise
kiralama stresi ekonomik émriin %80'inden fazla oldudu icin bu kiralama
bir finansal kiralama olacaktir.

Kirac, iktisadi kiymetin ekonomik émriiniin dnemli bir kismini (yani % 80
veya daha fazlasini) kullanma hakkina sahip ise ayni zamanda iktisadi kiy-
metin ekonomik faydasinim énemli bir béliimiinii elde etmekte ve risklerine
de maruz kalmaktadir.

Bazi iktisadi kiymetlerin ekonomik &mir nispetinin hesaplanmasinda
oransal olarak ilk yillarinin son yillarina gére daha fazla ekonomik fayda
saglayacagi gbz éniinde tutulabilir.

d) Soézlesmeye Gore Yapilacak Kira Odemelerinin Bugiinkii Degetr-
lerinin Toplaminin lktisadi Kiymetin Rayi¢c Bedelinin % 90'indan
Daha Biyiik Bir Degeri Olusturmasi

Kira 6demelerinin buginkii degerinin, iktisadi kiymetin sézlesme basin-
daki rayic¢ bedelinin % 90'indan biiyiik olmasi halinde kiralama, finansal
kiralamadir.

Ornegin, kiralama baglangicinda iktisadi kiymetin rayic bedeli 50.000
YTL ve kira 6demelerinin buglinkli dederi toplami 49.000 YTL ise bu bir fi-
nansal kiralamadir. Glinkd, 49.000 YTL, 50.000 YTL'nin % 90'i olan 45.000
YTL'den daha blyiiktir.

Kira 6demeleri; sézlesmeye gore kiralama siiresi boyunca yapilmasi
gereken 6demelerin toplamidir.

So6zlesme hikimlerine gére kiracinin kiralama sliresi baglangicinda ki-
ralayana 6dedigi ve kendisine geri dénusii olmayacak depozito veya pesin
6denmig kira bedelleri de kira 6demeleri iginde sayilir.

Asagida sayilan dederler de kira siiresi boyunca yapilan kira 6demeleri
kapsaminda de@erlendirilir:

a) Kira suresi sonunda kiralama konusu iktisadi kiymetin kalan degeri-
ne iligkin bir taahhit olmasi halinde bu deger,

b) Kira slresi sonunda kiraciya dustk bir bedelle iktisadi kiymeti satin
alma hakki tanindigi ve stzlegsme baslangig tarihinde bu hakkin kul-
laniima olasiliginin yiksek oldugu durumda, bu satin alma hakkinin
kullandmasi durumunda ¢denmesi gereken bedel.

Kira 6demelerinin bugiinki degeri; édemelerin, sézlesme tarihinde, kira-
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lamada kullanilan faiz orani dikkate ahinarak hesaplanan bugiinkii degerle-
rinin toplamidir. Kiralamada kullanilan faiz orani tespit edilemiyorsa, kiraci-
nin kiralamaya konu iktisadi kiymeti satin almak i¢in ayn vade ile almasi
gereken borg icin katlanacag faiz orani (kira 6demeleri ile garanti edilme-
mig kalan deger toplaminin bugiink degerini, kiralamaya konu iktisadi kiy-
metin rayic bedeline esitleyen iskonto orani) kullanilir.

Kalan deger; kiralanan iktisadi kiymetin kiralama siresi sonunda sahip
olacag! tahmin edilen rayi¢ bedelidir. Kalan deger, iktisadi kiymetin maliyet
bedeli ile kira stiresi sonunda alabilecegi rayic dederi arasinda baglant ku-
rularak tahmin edilir. Kalan degerin tahmininde benzer mala iligskin tecriibe-
ler veya ayni nitelikteki kullaniimis kiymetlerin fiyatlan da kullanilabilir.

Arazi, arsa ve binalarla ilgili kiralama sézlegmelerinde, (sadece) ki-
ra sliresi sonunda milkiyet hakkinin kiraciya devrinin 6ngériilmesi veya ki-
ractya kira siiresi sonunda kiralama konusu gayrimenkulu diistik bir bedel-
le satin alma hakki taninmasi halinde bu kiralama islemi mikerrer 290 inci
madde kapsaminda degerlendirilir.

3. Finansal Kiralamaya Konu Edilebilecek iktisadi Kiymetler
a) FIDER' e Gore
Her tiirlii tasinir ya da tasinmaz mal leasing konusu olabilir.

Ancak, patent hakki, fikri ve sinai haklar ile bilgisayar yazilimi gibi mad-
di olmayan konular i¢in leasing yapilamamaktadir.

Ote yandan leasing konusu malin, bagimsiz ve iizerinden amortisman
ayrilabilen bir dzellik tagimasi gerekmektedir. Buna gére hammadde ya da
ara mah niteliginde bulunan ve kullanildiginda tum o6zelliklerini yitiren
mallar, leasing konusu yapilamamakiadir.

Leasing konusu mallar;
Tibbi Cihazlar
Bilgisayarlar ve Diger Bilgi islem Uniteleri
Santraller ve haberlesme cihazlan
Enerji tesisleri
Kara Nakil Vasitalar
Hava Tagima Araclan
Kuru Yiik Gemileri, Tanker ve Diger Deniz Tagitlar
insaat Makinalari, Vingler, is Makinalari
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Matbaa makinalarn

Her Turli Tezgah ve Uretim Makinalarn

Tekstil makinalar

Komple Fabrikalar

Komple Hastane, Otel ve Bliro donanimiari

b) Vergi Usul Kanununa Gére

Vergi Usul Kanununun Mikerrer 290 inci maddesinde bu konu ile ilgili

net bir belirleme bulunmamaktadir. Ancak, maddedeki tarnimdan giderek

s6z konusu iktisadi kiymetin ne olabilecedi konusunda (iktisadi kiymetin
maliyet bedeli ile degerlemeye tabi tutulmast gereginden ve bir iktisadi kiy-
metin finansal kiralamaya konu edilebilmesi i¢in mutlaka amortismana tabi

olmasi gibi bir sart mevcut olmamakla birlikte uygulamada tersi durumlia da
karsilagsmanin pek miimk{n olmadigindan hareketle) Vergi Usul Kanunu-
nun 269 ve 289 uncu maddelerinde zikredilen iktisadi kiymetlerden yararla-

narak bir sonuca vaniabilir.

Vergi Usul Kanununun anilan maddelerinde belirtilen iktisadi kiymetler

genel hatlariyla asagida gibidir.

IKTISADI KIYMET MADDE NO | DEGERLEME
OLCcusU
Kasa mevcudu 284 itibari deger
Gayrimenkuiler 269 Maliyet bedeli
a-Gayrimenkuller
b-Tesisat ve makinalar
c-Gemiler ve diger tagitiar
d-Gayri maddi haklar
Demirbas esya 273 Maliyet bedeli
(Alat, edavat, mefrusat ve
sair demirbag egya)
Emtia 274 Maliyet bedeli
Zirai mahsuller 276 Maliyet bedeli
Hayvanlar 277 Maliyet bedeli
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Kiymeti diisen mallar 278 Emsal bedeli
Menkul Kiymetler 279 Ahs bedeli
Yabanci paralar 280 Borsa rayici
Alacaklar 281 Mukayvyet
deger
ilk Tesis ve T. Giderleri ile Mukayyet
Pestemalliklar 282 deger
Borg¢lar 285 Mukayyet
deger
Tahviller 286 itibari deger
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Buna gore, Vergi Usul Kanununa gore finansal kiralamaya konu olabile-
cek iktisadi kiymetlerin;

Gayrimenkuller

° Tesisat ve makinalar

= Gemiler ve diger tagitlar

Gayri maddi haklar

* Alat, edavat, mefrusat ve sair demirbas esya

Olabilecegi soylenebilir.

4. Finansal Kiralama Miiessessinde Ozellik Arz Eden Durumlar

Kiralayan, finansal kiralamaya konu iktisadi kiymeti (defter dege-
ri izerinden) amortismana tabi tutabilir.

Kiraci, akiiflestirdigi finansal kiralamaya konu iktisadi kiymeti
kullanma hakkini amortismana tabi tutabilir.

Mkerrer 290 inci madde kapsaminda degerlenen borg ve alacak
tutarlari reeskonta tabi tutuimaz.

Kiralayan sirketin yurtdisinda bulunmasi halinde kiraci tarafin-
dan 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 24 (ncii maddesine
gore tevkifat yapiimasi gerektigi unutulmamaldir.

4842 sayili Kanun ile finansal kiralama islemlerinde katma de-
ger vergisi uygulamasina iligkin olarak herhangi bir degisiklik



yapilmamstir. Bu nedenle finansal kiralama sirketi tarafindan ma-
lin satin alinmasi, finansal kiralama faturalar ve s6zlesme bitimin-
de malin kiraciya teslimine iligkin olarak s6z konusu diizenleme
oncesindeki uygulama aynen siirdiriilecektir. Ornegin, finansal ki-
ralama faturalarinda, anapara art faiz tutarina (Yani kira tutarina)
KDV uygulanmaya devam edilecektir. Ote yandan, finansal kira-
lama sirketleri disindaki sirketlerin yaptig ve finansal kirala-
ma sayilan islemlerde 3226 sayili Finansal Kiralama Kanu-
nu'na gére yapilan sézlesmeler icin 6ngériilen indirimli KDV
oranlarinin uygulanmasi mimkiin degildir.

* 4842 sayili Kanunun Gegici 2 nci maddesinde, bu Kanunun yayl-
mi tarihinden 6nce yapilan finansal kiralama sOzlesmeleri ile ilgili
olarak Finansal Kiralama Kanununun bu Kanunla degistiriimeden
onceki 28 inci maddesi hiikiimlerinin uygulanacagi hiikim altina
alinmigtir.

 Ayni Kanunun 31 inci maddesi ile Finansal Kiralama Ka-
nununun 28 inci maddesi degistirilmis ve finansal kirala-
ma yoluyla gergeklestirilen yatinmlarda, kiralayanin fi-
nansal kiralama konusu iktisadi kiymetlerle ilgili olarak
bunlarin satin alinmasi halinde uygulanan tesviklerden
yararlanacagi hikim altina alinmistir.

* Bu nedenle finansal kiralama sirketleri, eskiden oldugu
gibi finansal kiralama yoluyla gerceklestirilen yatinmiar-
da, yatinm indirimi ve diger tesvik unsurlarindan yarar-
lanmaya devam edecektir.

5. Finansal Kiralama Olarak Kabul Edilmeyen Kiralama islemleri

* Dogal kaynaklarin arastirimasi veya kullaniimasina yonelik kirala-
ma sdzlesmeleri

* Sinema filmleri, video kayitlari, patentler, kopyalama haklar gibi
kiymetlerle ilgili lisans sézlesmeleri

finansal kiralama olarak kabul edilmez.

6. Kiralayan Tarafindan (Kiralama Sézlesmesinin Muhasebelestiril-
mesi Sirasinda) Yapilacak Degerleme

1. (Aktif Karakterli) Finansal Kiralama Konusu iktisadi Kiymet

Kiralama konusu iktisadi kiymet, bu iktisadi kiymetin net bilango aktif de-
gerinden kira ddemelerinin bugiinkii degerinin dusulmesi sonucu bulunan
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tutar ile degerlenecekir.

Kiralayan oncelikle kiralama konusu iktisadi kiymetin net bilanco
aktif degerinil ve kira 6demelerinin buginkil degerini hesaplar.

Daha sonra kiralama konusu iklisadi kiymetin net bilango aktif de-
gerinden kira 6demelerinin buglink degderini ¢ikarir.

Aradaki fark, finansal kiralama konusu ikiisadi kiymetin kiralama
sOzlegmesinin muhasebelestirildigi tarih itibariyle defter degerini
olusturur.

iktisadi kiymetin net bilanco aktif degerinden kira 6demelerinin bu-
glink( degerinin distiimesi sonucu bulunan tutarin sifir veya nega-
tif olmasi halinde, iktisadi kiymet iz bedeliyle degerlenip aradaki
fark iktisadi kiymetin elden cikariimasindan elde edilen kazanclar
gibi igleme tabi tutulacak olup gelir kaydedilmesi gerekmektedir.

Finansal kiralama konusu iktisadi kiymetin net bilanco akiif degeri
ile kira ddemelerinin bugiink( degeri cogu zaman birbirine esit ola-
cagindan finansal kiralama sirketi veya kiralayan, iklisadi kiymeti
genel olarak iz bedeliyle kayitlarinda gésterecektir.

iktisadi kiymetin net aktif bilango degerinden, kira 6demelerinin bu-
glnk( degerinin digllmesi sonucu olusan tutarin pozitif olmasi
durumunda, pozitif fark finansal kiralama sirketi tarafindan amor-
tismana tabi tutulacaktir. Ornegin, net bilango aktif degeri veya fa-
tura tutan 100.000 YTL, kira ddemelerinin net buginki degeri
95.000 YTL ise, 5.000 YTL pozitif fark finansal kiralama sirketi ta-
rafindan amortismana tabi tutulacaktir. Amortisman ayirma iglemi
Vergi Usul Kanunu ve ilgili genel tebliglerde bu iktisadi kiymet igin
tespit edilmig siirelerde yapilacaktir. Farkin sifir veya negatif olma-
s durumunda amortisman ayriimast mimkiin degildir.

2. (Aktif Karakterli) Sézlesmeden Dogan Alacak

Kiralama sliresi boyunca kiraci tarafindan yapilacak kira édemelerinin

toplam tutari (anapara art faiz), alacak olarak (kiralama stzlesmesinin mu-

1 Kiralayan sirketler tarafindan iktisadi kiymetin satin alinmasinda Tirk Lirasi veya doviz
cinsinden kredi kullaniimis ise ilk yil i¢in ddenen kur farklan ve faiz giderlerinin (sdzlesme
yapilmasindan énce kiymetin maliyetine ilave edilebilecek olmas: halinde) maliyete ilave
edilmesi (veya gider) ve diger yillarda gider kaydedilmesi gerekir.

Kiralayanin finansal kiralamaya konu iktisadi kiymetin Gretimini veya alim satimini yapmasi
halinde, iktisadi kiymetin net bilango aklif degeri olarak rayi¢ bedeli dikkate alinir. Rayic
bedel ile maliyet bedeli arasindaki fark, normal bir satis isleminden elde edilen kér veya
zarar olarak igleme tabi tutulur.
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hasebelestirildigi tarih itibariyle) aktife alinacaktir.

Kira siiresi sonunda, kiralama konusu iktisadi kiymetin kalan degerine
iligkin bir taahh(t olmasi halinde bu deger de kira 6demesi kabul edilir.

3. (Pasif Karakterli) Gelecek Dénemlere Ait Faiz Geliri

Aktiflestirilen alacak tutari ile kira 6demelerinin bugtinkii degeri arasin-
daki fark, gelecek dénemlere ait (kazaniimamis) faiz geliri olarak pasiflesti-
riimek suretiyle degerlenerek kayitlara intikal ettirilir.

Gelecek donemlere ait faiz gelirleri, kiralanan iktisadi kiymetin finansal
kiralama sdzlesmesinin yapildig: tarihteki rayic bedelinden, her bir dénem
sonunda anapara geri 6demelerinin disiilmesi sonucu kalan tutar Gizerin-
den sabit bir ddnemsel faiz orani yaratacak sekilde hesaplanmast suretiyle
tahakkuk ettirilecektir.

Tahakkuk tarihinden vadenin bitiminin, her bir dénem sonu ifadesinden
ise kira s6zlesmesi ekindeki 6deme planindaki 6deme dénemlerinin anlasil-
mast gerekmektedir. Ornegin, 4 yillik kiralama dénemi, yilda bir kez 6deme-
li ve her yil 30/09..... tarihinde kira 6demesi éngériilmisse, “her bir dénem
sonu” ifadesinden 30/09...., 30/09..... ve sonraki yillar tarihlerini anlamak
gerekmektedir. Bu durumda, her bir 30/9.... tarihi itibariyle faiz ve ana para
ayristirmasi yapilarak, pasiflestirilen faiz gelirlerinden 30/9... tarihi itibariyle
bakiye anapara borcuna isabet eden faiz tutari gelir kaydedilmelidir.

7. Kiralayan Tarafindan (Kiralama Sozlegmesinin Muhasebelestiril-
mesi Sirasinda) Yapilacak Degerleme Ornegi

Bir finansal kiralama sirketi, cari piyasa degderi 100.000 YTL olan bir ma-
kineyi misterisine asagidaki sartlarla kiralamistir.

1. Makinenin milkiyeti 3 yil sonra 1 YTL bedelle misteriye devredi-
lecektir.

2. Odemeler yillik % 25 faizle, aylik esit taksitlerle, dénem sonu dde-
meli ve %1 KDV'li olarak yapilacaktir.

1. Oncelikle Bir Odeme Plani Hazirlanir

AY |KIRA TUTARI Kalan | KDV | KDV'LI
(Faiz+ Faiz Anapara | Anapara KIRA
Anapara) TUTARI
100.000,00
1 3.975,98 | 2.083,33| 1.892,65 98.107,35| 39,76 4.015,74
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2 3.975,98 | 2.043,90| 1.932,08| 96.175,27| 39,76 | 4.015,74
3 3.975,98 | 2.003,65| 1.972,33 | 94.202,94| 39,76 | 4.015,74
4 397598 | 1.962,56| 2.013,42 | 92.189,52| 39,76 | 4.015,74
5 3.975,98 | 1.920,61| 2.055,37 | 90.134,15| 39,76 | 4.015,74
6 3.975,98 | 1.877,79| 2.098,19 | 88.035,96| 39,76 | 4.015,74
7 3.975,98 | 1.834,08| 2.141,90 | 85.894,06| 39,76 | 4.015,74
8 3.975,98 | 1.789,46 | 2.186,52 | 83.707,54| 39,76 | 4.015,74
9 3.975,98 | 1.743,91| 2232,08 | 81.475,47| 39,76 | 4.015,74
10 397598 | 1.697,41| 227858 | 79.196,89| 39,76 | 4.015,74
11 3.975,98 | 1.649,94| 2.326,05| 76.870,84| 39,76 | 4.015,74
12 3.975,98 | 1.601,48| 2.374,51 | 74.496,33| 39,76 | 4.015,74
13 3.975,98 | 1.552,01| 242398 | 72.072,36| 39,76 | 4.015,74
14 3.975,98 | 1.501,51| 2.474,48 | 69.597,88| 39,76 | 4.015,74
15 3.975,98 | 1.449,96| 2526,03 | 67.071,86| 39,76 | 4.015,74
16 397598 | 1.397,33| 2578,65|64.493,20| 39,76 | 4.015,74
17 3.97598 | 1.343,61| 2.632,37 | 61.860,83| 39,76 | 4.015,74
18 3.975,98 | 1.288,77 | 2.687,22 | 59.173,61| 39,76 | 4.015,74
19 3.975,98 | 1.232,78 | 2.743,20 | 56.430,42| 39,76 | 4.015,74
20 3.975,98 | 1.175,63| 2.800,35 | 53.630,07| 39,76 | 4.015,74
21 397598 | 1.117,29| 2.858,69 | 50.771,38| 39,76 | 4.015,74
22 397598 | 1.057,74| 2.918,25| 47.853,13| 39,76 | 4.015,74
23 3.975,98 996,94 | 2.979,04 | 44.874,09| 39,76 | 4.015,74
24 3.975,98 934,88 | 3.041,11 | 41.832,98| 39,76 | 4.015,74
25 3.875,98 871,52 | 3.104,46 | 38.728,52) 39,76 | 4.015,74
26 3.975,98 806,84 | 3.169,14 | 35.559,38| 39,76 | 4.015,74
27 3.975,98 740,82 | 3.235,16 | 32.324,22| 39,76 | 4.015,74
28 3.975,98 673,42 | 3.302,56 | 29.021,66| 39,76 | 4.015,74
29 3.975,98 604,62 | 3.371,36 | 25.650,29| 39,76 | 4.015,74
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30 3.975,98 534,38 | 3.441,60 | 22.208,69| 39,76 | 4.015,74
31 3.975,98 462,68 | 3.513,30 | 18.695,39| 39,76 | 4.015,74
32 3.975,98 389,49 1 3.586,50 | 15.108,90| 39,76 | 4.015,74
33 3.975,98 314,77 | 3.661,21 | 11.447,68| 39,76 | 4.015,74
34 3.975,98 238,49 | 3.737,49 | 7.710,19| 39,76 | 4.015,74
35 3.975,98 160,63 | 3.81535| 3.894,84| 39,76 | 4.015,74
36 3.975,98 81,14 | 3.894,84 0,00] 39,76 | 4.015,74
37 1,00 1,00 0,00 0,01 1,01
TOP| 143.136,37 | 43.136,37 [100.000,00

2. Daha Sonra Finansal Kiralama Konusu iktisadi Kiymetin Defter
Degeri Bulunur.

Kiralayan &ncelikle kiralama konusu iktisadi kiymetin net bilanco aktif
degerini ve kira 6demelerinin bugtinkii degerini hesaplar.

Kiralama konusu iktisadi kiymetin net bilanco aktif degeri: 100.000
YTL.

Kira 6demelerinin buginki degeri: 100.000 YTL.

Sozlesmeye gére ddenecek olan toplam kira demelerinin bugtinki
degeri; kira tutarinin (143.136,37), sézlesme tarihinde kiralamada
kullanilan faiz oraninin (%25) dikkate alinmasi suretiyle hesaplanan
bugtinkl degerlerinin toplamidir. Buna gére, Kira édemelerinin bu-
gunkl degeri: 100.000 YTL

Daha sonra kiralama konusu iktisadi kiymetin net bilanco aktif degerin-
den kira 6demelerinin buglnki degeri cikarilir.

100.000 - 100.000 = 0 YTL

Aradaki fark (= 0 YTL), finansal kiralama konusu iktisadi Kiymetin kirala-
ma sézlesmesinin muhasebelestirildigi tarih itibariyle defter degerini olustu-
rur. Ancak, iktisadi kiymetin net bilango aktif degerinden kira ddemelerinin
buglinki degerinin distilmesi sonucu bulunan tutarin sifir olmasi halinde,
iktisadl kiymet iz bedeliyle degderlenir.

Buna gbre, Finansal Kiralama Konusu iktisadi Kiymetin, Kiralama Séz-
lesmesinin Muhasebelestirildigi Tarih itibariyle Défter Degeri = 1 YTL.
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NOT:

iktisadi kiymetin net bilango aktif degerinden (100.000 YTL), kira 6deme-
lerinin buglnkl degerinin (Ornegin 105.000 YTL) dislimesi sonucu bulu-
nan tutarin negatif olmasi halinde, bu fark (-5.000 YTL) dénem geliri ola-
rak islem gorecek ve makine yine iz bedelle sabit kiymetlerde izlenecekii.

iktisadi kiymetin net bilango aktif degerinden (100.000 YTL) kira ddeme-
lerinin buglnk{ degerinin (Ornegin 95.000 YTL) distiimesi sonucu bulunan
tutarin pozitif olmasi halinde, bu fark (+5.000 YTL) sabit kiymet olarak
muhasebelestirilecekti (Dolayistyla makinenin iz bedelle izlenmesine gerek
kalmayacaktr)

3. Ugiincii Asamada Sézlesmeden Dogan Alacak Tespit Edilir

Sozlesmeye gore kiralama siiresi boyunca yapilacak kira ddemelerinin
toplam tutar! tespit edilerek, sdzlesmeden dogan alacak olarak (kiralama
stzlesmesinin muhasebelestirildigi tarih itibariyle) aktiflestirilir.

Stzlesmeden Dogan Alacak = 143.136,37 YTL.
NOT:

Kira stiresi sonunda, kiralama konusu iktisadi kiymetin kalan degerine
iliskin bir taahhiit olmast halinde bu deger de kira ddemesi olarak kabul edi-
lecekti.

4. Dérdiincii Asamada Gelecek Dénemlere Ait Faiz Geliri Bulunur

Kiralayan tarafindan aktiflestirilen sozlesmeden dogan alacak tutan ile
kira 6demelerinin bugiinkii degeri arasindaki fark gelecek donemlere ait
(kazanimamis) faiz geliri olarak kaydedilir.

S6z konusu faiz gelirleri (daha énce de belirtildigi Gzere) kiralanan ikti-
sadi kiymetin finansal kiralama sézlesmesinin yapildigi tarihteki rayig bede-
linden, her bir dénem sonunda anapara geri ddemelerinin digtiimesi sonu-
cu kalan tutar Uzerinden sabit bir ddnemsel faiz orani yaratacak gekilde he-
saplanmasi suretiyle tahakkuk ettirilir.

Sézlesmeden Dogan Alacak= (Kira Odemelerinin Bugiinkii Degeri -
Iktisadi Kiymetin Defter Degeri) +
Gelecek Donemlere Ait (Kazaniimamisg)
Faiz Geliri

143.136,37= (100.000 - 1) + Gelecek Dénemlere Ait (Kazaniimamig)
Faiz Geliri

Gelecek Dénemiere Ait
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(Kazanimamig) Faiz Geliri = 143.136,37-99.999 = 43.137,37 YTL

5. Son Asamada da Gerekli Muhasebe Kayitlar1 Yapilir

120/220 ALICILAR 143.136,37
124/224 KAZANILMAMIS
F. K. FAiZ GELIRLERI 43.137,37
253/267 TESIS, MAKINE,
CIHAZLAR/DIGER
MADDI OLMAYAN
DURAN VARLIK. 99.999,00
6. ilk Taksit Odendiginde Yapilacak Muhasebe Kayitlari
KDV Tahakkuku:
120 ALICILAR 39,76
391 HESAPLANAN KDV 39,76
Kazanilmarmis faiz gelirlerinden ilk takside ait faiz tutar:
124 KAZANILMAMIS F.
K. FAIZ GELIRLERI 2.083,33
600 YURTICI SATISLAR 2.083,33
ilk ay taksidinin KDV ile birlikte tahsili:
102 BANKA 4.015,74
120 ALICILAR 4.015,74

7. Son Taksit Odendikten Sonra Makinenin iz Bedeli Uzerinden
Musteriye Satigi Durumunda Yapilacak Muhasebe Kaydi

102 BANKA 1,01

253 TESIS, MAKINE VE
CIHAZLAR

391 HESAPLANAN KDV

1,00
0,01
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8. Kiraci Tarafindan (Kiralama Sézlesmesinin Muhasebelestiriime-
si Sirasinda) Yapilacak Degerieme

Finansal kiralama iglemine konu iktisadi kiymeti kullanma hakki ve s6z-
lesmeden dogan borg, kiralama konusu iklisadi kiymetin rayi¢ bedeli veya
stzlesmeye gore yapilacak kira édemelerinin buginkil degerinden diiglik
olant ile degerlenecektir.

Finansal kiralama konusu iktisadi kiymet, kullanma hakk: olarak aktife
alinacak; karsihiginda ise kiralayana olan borg pasife kaydedilecektir.

1. (Aktif Karakterli) Finansal Kiralama i§lemine Konu Iktisadi Kiy-
meti Kullanma Hakki

Kiract, 6ncelikle kiralama konusu iktisadi kiymetin (s6zlesme tarihinde-
ki) rayic bedelini hesaplar.

Daha sonra sdzlesmeye gore yaptlacak kira édemelerinin buglnk( de-
geri ile kiralama konusu iktisadi kiymetin (s6zlesme tarihindeki) rayic bede-
lini mukayese eder.

Hangi defer daha diisik ise bu de@er kiralama islemine konu iktisadi
kiymeti kullanma hakki olarak aktiflestirilir.

Kiraci tarafindan aktiflestirilen finansal kiralamaya konu iktisadi kiymeti
kullanma hakki, Vergi Usul Kanununun Gginct kitabinin Ggunct kisminin
birinci bélimil ve ilgili genel tebliglerde kiralama konusu iktisadi kiymet i¢in
belirlenmis usul ve esaslar ¢ergevesinde amortismana ve Kanunun Miker-
rer 298 inci maddesi uyarinca da yeniden degerlemeye tabi tutulacakiir. Di-
ger bir ifadeyle, kullanim hakk:, Vergi Usul Kanunu ve ilgili genel tebligierde
bu iktisadi kiymet icin tespit edilmis amortisman s(relerinde amorti edile-
cekiir.

Sozlesmenin fesholmasi halinde, kalan dénemler icin iktisadi kiy-
metle ilgili olarak amortisman ayirma islemi yapilamayacaktir.

2. (Pasif Karakterli) S6zlesmeden Dogan Bor¢

Kiralama konusu iktisadi kiymetin (s6zlesme tarihindeki) rayic bedeli ile
sOzlesmeye gore yapilacak kira ddemelerinin buglinkl degerinden diisiik
olani ayni zamanda sbzlesmeden dogan borcun, kiralama sbzlesmesinin
muhasebelestirildigi tarih itibariyle defter deg@erini olusturur.

3. Finansal Kiralama Sézlesmesine Gére Yapilan Kira Odemeleri-
nin Ayristirmasi

Finansal kiralama sdzlesmesine gbre yapilan kira 6demeleri, bor¢ ana-
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para 6demesi ve faiz gideri olarak aynistirilacak ve bu ayristirma iglemi her
bir donem sonunda kalan borg tutarina sabit bir dénemsel faiz orani uygu-
tanmasini saglayacak sekilde yapilacaktir.

Kiralayan agisindan yorumu yaptian “her bir dénem sonu” ifadesi, kiraci
acisindan sdzlesmede belirtilen kira 6deme tarihidir.

9. Kiraci Tarafindan (Kiralama Sézlegsmesinin Muhasebelestirilme-
si Sirasinda) Yapilacak Degerleme Ornegi

1. Finansal Kiralama Islemine Konu iktisadi Kiymeti Kullanma Hak-
kinin Degeri Belirlenir

Kiraci 6ncelikle kiralama konusu iktisadi kiymetin (s6zlesme tarihindeki)
rayic bedelini bulur.

Kiralama konusu iktisadi kiymetin
(sOzlesme tarihindeki) rayi¢ bedeli = 100.000 YTL.

Daha sonra sézlesmeye gore yapilacak kira édemelerinin buginki de-
geri ile kiralama konusu iktisadi kiymetin (s6zlesme tarihindeki) rayic bede-
lini mukayese eder.

(a) S6zlesmeye gére yapilacak kira

ddemelerinin buglinki degeri =100.000 YTL
(b) Kiralama konusu iktisadi kiymetin
(s6zlesme tarihindeki) rayi¢c bedeli = 100.000 YTL.

Hangi defer daha dlsiik ise bu deder kiralama islemine konu iktisadi
kiymeti kullanma hakk: olarak aktiflestirilir.

2. Ikinci Olarak Sézlesmeden Dogan Borg Tespit Edilir

Kiralama konusu iktisadi kiymetin (s6zlesme tarihindeki) rayic bedeli ile
sozlesmeye gore yapilacak kira ddemelerinin buglnki dederinden disik
olani ayni zamanda s6zlesmeden dodan borcun, kiralama sdzlesmesinin
muhasebelestirildigi tarih itibariyle defter degerini olusturur.

Sozlesmeden Dogan Borg = 100.000 YTL

Ancak, 11 sira No.lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligine gére
ve Tebligde belirlenen hesaplar kullaniimak suretiyle sézlesmeden dogan
borg, kira 6demeleri toplami tizerinden ve ana para ile faiz gideri ayristirma-
sI yapilarak goésterilir.
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3. Ugﬁngu' Olarak Finansal Kiralama Sézlesmesine Gére Yapilan
Kira Odemelerinin Ayristirmasi Yapilir

Kiraci tarafindan finansal kiralama s&zlesmesine gére yapilan kira 6de-
meleri;

- Bor¢ anapara 6demesi ve
« Faiz gideri
olarak ayristinir.

Aynistirma iglemi, her bir dénem sonunda kalan bor¢ tutarina sabit bir
ddnemsel faiz oram uygulanmasini saglayacak sekilde yapilir.

302/402  ERTELENMIS FINANSAL

KIRALAMA BORG.MALIYETI 43.136,37
301/401  FINANSAL KIRALAMA
ISLEMLERINDEN BORGLAR 143.136,37

4. Son Asamada da Gerekli Muhasebe Kayitlart Yapilir

Finansal kiralama iglemine konu iktisadi kiymeti kullanma hakkinin kaydi:

253/267 TESIS, MAKINE, CIHAZLAR/
DIGER MADDI OLMAYAN
DURAN VARLIK. 100.000,00

302/402 ERTELENMIS F. K. .
BORGCLANMA MALIYETLERI (-) 43.136,37

301/401 F.K. ISLEMLERINDEN
BORG. 143.136,37

ik taksit ddemesine iligkin kayit:

780 FINANSMAN GIDERLERI 2.083,33
191 iINDIRILECEK KDV 39,76
302  ERTELENMIS F.K.
BORG. MALI. (-) 2.083,33
301 F.K. ISLEMLERINDEN
BORCLAR 39,76
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301 F.K. ISLEMLERINDEN BORCLAR 4.015,74

102 BANKALAR 4.015,74
Amortisman ayriimasi (Faydali dmar 10 yil):
730  GENEL URETIM GIDERLERI 10.000

268 BIRIKMIS AMORTISMANLAR 10.000

Hepinize beni dinledidiniz icin tesekkir ederim.

BASKAN: Y. TEMEL ENDEROGLU

Biz tegsekkiir ediyoruz. Buyurun Cumhur Bey séz sizde
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PROF. DR. CUMHUR OZAKMAN

Efendim, leasing sektdriniin gelismesi igin 6neriler, sabahki veya ilk otu-
rumlarda da isaret edildi. Birgok leasing sempozyumu, paneli yapildi. Gesit-
li tebligler okundu, tartigiidi. 21. yilinda baktiimizda, tartisilan temel konu-
larin hemen hemen ayni konular oldugunu goriyoruz. Bu bize neyi gdsteri-
yor, o halde diizelmesi gereken veya gesitli agilardan yorumlanmasi gere-
ken sorunlarin gercek oldugunu gosteriyor. Ben hukuki agidan olaya bakti-
gimda az énce Kuntalp hocanin soylediklerine yiizde yuz katiliyorum. Belki
onun igindir ki Kuntalp hocanin anlattiklarini cevaplandirmak iginde herhal-
de ben suan da burada bulunuyorum. Ama hocamdan da yardim isteyece-
gim. Simdi bir takim hitkiimler var. Biz bu hilkimlere emredici htikimler mi,
yada hukuk kurallarimi, mal teminat mi, feshedilen bir s6zlegsmedeki malin
satilmamasinin anlami gibi bir siiri yere degindik. Tabi, iki geyi birbirinden
ayirmak lazim, bu sézlesmenin igerdigi hiikimler gergevesinde ¢ozllebile-
cek, yorum yoluyla gézillebilecek seyler olabilir ama, yorum yoluyla gézUle-
meyecek bir takim kanun degisikliklerini gerektiren hikimler olabilir. Elimiz-
de bu kanun olduguna gére ve dinledigim kadariyla da herkes bunun finans-
man modeli oldugunda birlesiyor. Olaya birde bu agidan bakmak lazim.

Ayip konusu, malin teslim edilip edilmeme konusu tabi teorik agindan
son derece kolay halledilebilecek seyler. Ne diyoruz, kusura dayanan bir so-
rumluluk vardir, Sézlesmeden dogan sorumluluk kusura dayanir ama ispat
yUkii yer degistirmistir. Yani kusursuzlugunu finansal kiralama sirketi ispat
edecektir. Hukuken bir sorun yok belki ama baktiginizda finansal kiralama
sirketinin bunu ispat imkanina sahip olup olmadigina da bakmak lazim. Oy-
le bir iligki ki, finansal kiralama girketi sézlesmeyi satin alma veya mali her-
hangi bir sekilde edinme sozlegsmesini kendi nam veya hesabina akdeder-
ken, aslinda adeta kiracinin temsilcisi gibi hareket ediyor. Tabi temsilde hak
ve borglar temsil olunanin tzerinde dogar ama miilkiyetin finansal kiralama
sirketine ait olabilmesi icin tamamen kiracinin talimatiyla hareket ediyor.
Ama yaptid satim veya eser sézlesmesinin tarafi bu oluyor. Bu sirketler fi-
nansman amacina yéneldigini, bu sirketlerin, kabul ettiginiz takdirde gesitli
mallarin dzelliklerini, saticilarini, treticilerini bilmesi imkani zaten yok. Dola-
yistyla mal bulan kiraci, kendi ihtiyacina uygun oldugunu zannederek Is-
marlayan kiract, tabi, yani sézlegsmeyi, finansal kiralama sirketi zamaninda
yapmamis, parasini ddememisse herhalde sorumlulugu olacak. Ama diger
sebepler ibaresi, biraz menfaatler dengesine uygun dugmdiyor. Ismarlama
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mallarda 6zellikle uzaga satimda yurtdigindan bunlan aldiginizda cesitli
problemlerle kargilasiyorsunuz. Mal belki hi¢ gelmiyor, siz parasini da yatir-
mis olabilirsiniz veya nakliyeden kaynakianan sizin tstlenmediginiz bir siiri
sorun var. Hatta 6yle 6rnekler var ki, arada gecen zaman i¢inde bunu kira-
lamak isteyen sirkette pisman oluyor. Ne diyor, o zaman mal benim spesifi-
kasyonlarima uygun degil diye itirazda bulunuyor. iste bence, bunlardan ki-
ralama sirketini sorumlu tutmamak lazim. Kesinlikle yanlig anlasiimasin, ya-
ni bu sempozyum ve dnceki sempozyumlarda da hicbir zaman finansal ki-
ralama sirketlerini sorumluluklarindan, yukumltltklerinden nasil kurtarinz
cabas! yok ortada. Hukukta temel olan menfaatler dengesini nasil kurariz
¢abasi var ortada. Bunun bir finansman oldugunu dustnlrseniz, kredi al-
saydi, bankadan gidip mal alsaydi gidip bankayi mi sorumlu tutacaki islet-
mesiyle ilgili olarak. Ayni amagctan yorumlari yapmamiz gerekiyor kanaatin-
deyim.

Diger taraftan bir bagka sorun malin teminat olmasi dzelligi. Ama bu ne-
yi engelliyor, bir alt kiraciy! engelliyor. Zilliyetligin bagkasina gecmesini en-
gelliyor. Dogrudur, mal sirketin teminatidir. Ama gelin isterseniz birde uygu-
lamaya dénelim. Mal sirketin ne kadar teminatidir, bunun zilliyetligini baska-
sina devretmesi halinde hukuken kaybedecegimiz bir sey var mi onlari in-
celeyelim. Finasal Kiralama Kanunu iyi niyetle iktisabi yasaklamis. Malida
devredemezsiniz diyor. Kira paralari 6denmedigi zaman sizde mali geri al-
maya gittiginizde malin niteligine gére bu malin genellikle yerinde olmadigi-
nt géruyorsunuz. Bu simdi teminat fonksiyonunu nasil karsilayacak. Eger
ben bir zilliyetligi bagkasina devredersem benim hukuken bir kaybim olacak
mi, hayir benim elimdeki hak bir ayni haktrr, mulkiyet hakkidir. Ben mali ner-
de bulursam, ondan geri alinm. Bir defa hukuken higbir sakincasi yok. ikin-
cisi acaba finansal kiralama kanunu bunun teminat olma Ozelligini mutlak mi
gérmds, hayir. Az énce hocamin da okudugu bir madde vard, 25. madde.
25. maddeye baktiginizda, bir bagka acidan degerlendirdiginizde ne diyor,
hem mali geri alir diyor, hem de kiralari vadesi gelmemis kiralari tahsil eder
diyor. Bu teminatin bu kadar mutlak sayiimasi halinde maddenin farki; se-
kilde olmasi gerekirdi belki. Mal alir, satar o arada da Gdenmig kiralar var-
sa artanini da gider kiraciya iade eder demesi lazim. Demek ki, tabi ki bu-
nun emredici bir hikiim oldugu gérisiinde uygulamada ve doktrinde géris
birligi var. Ama hicbir zaman sunu ortadan kaldirmayiz. Yani biz bu alt kira-
yi getirirsek sistemi asla bozmayiz. Kaybedilen nedir, higbir seydir. Ben ma-
I buldugum yerde milkiyet hakkim icin her zaman geri alinm, bulursam ge-
rialinm. Tabi 25. maddesinin yorumuyla ilgili hocamin gérislerine tamamen
katihyorum. Ama zilliyetligin devrinin yasaklamanin o kadar 8liimcdil bir sey
oldugunu da kabul etmiyorum. Cok fazla vakit almak istemiyorum. iki nok-

75



taya kisaca, belki daha bir takim hususlar notlarimda var ama iki noktaya
isaret etmek istiyorum.

iflasin ertelenmesi, iflasin ertelenmesindeki sorun sadece finansal kira-
lama sirketleri ile ilgili bir sorun degil. Ama onlarin ¢zel bir yeri var, oda dog-
ru. icra iflas kanununun 179/ab maddesine baktigimizda isletmenin duru-
munun diizelme ihtimalinden iyilestirme ihtimalinden bahsediyor. Ve orda
genis yorumlanacak bir madde var. Diyor ki, hakim gerekli tedbirleri alir di-
yor, gerekli énlemleri alir diyor. Bu icra iflas kanunundaki degigiklikten son-
ra ortaya gikan bir durum degil. Uygulamasi artan bir durum ama bu degi-
siklikten sonra ortaya ¢ikan bir sorun degil. Aslinda daha 6nce Tirk Ticaret
Kanununun 324. madde gergevesinde de biz bunlarin benzer uygulamala-
rina rastladik. Orda da ayni ibare halen mevcut. Hakim gerekli nlemleri
alir. Bir hakim kalkipta bir igletmenin iktisadi durumunun nasil dizelecegini
herhalde kendisi takdir etmeyecek. Burada biyik is uzman bilirkisilere di-
stiyor. Yani uzman bilirkigiler bu konudaki raporlarini verdigi zaman hakim-
de tabi ona gore hiikiim veriyor, takdir yetkisi kendisinde ait olmasina rag-
men. Ama finansal kiralama sirketlerine baktigimizda olay biraz daha fark-
I. Banka da kredisini geri cagiramiyor, rehinleri belki paraya geviremiyor
ama finansal kiralama sirketi hem mali sonunda kaybediyor. Belki de para-
sint da alamiyor hatta 6yle kararlar vardir ki, kiralama bedellerini bile 6det-
meyen kefillere, diger borglulara basvurulmasini engelleyen tedbir kararla-
rin) uygulamada goriyoruz.

Finansal kiralama konusu malin saticidan alinip, satictya kiralanmasi
kesinlikle kanunun imkan verdigi bir olay. O Yargitay kararindan sonrada bu
sekidrde soru isaretleri ortaya ¢ikti. Bir defa onun gerekgesi de muvaaza
yani mal kagirmaydi. Muvazzadan s6z edebilmek icin taraflarin yani satici
ve sonradan kiraci olan kisiyle finansal kiralama sirketinin ya hi¢ s6zlesme
yapmak istememeleri, ama goriinliste bir sézlegme ortaya koymalari, yada
yaptiklari sézlegsmeden bagska bir sézlesmeyi amaglamig olmalar gerekiyor.
Bence burada muvazza yok. Her iki tarafta finansal kiralama stzlegmesi
yapmayi amaglyor. Yine icra iflas kanunun 280. maddesinde alacaklilardan
mal kagirma amaciyla bir iglem yapiimigsa bu sadece finansal kiralama gir-
ketleri iginde gecerli degilki. Her islem icin, her hukuki tasarruf igin gegerli.
Ama bunun sartlari ortaya konmadan bu tamamen bir muvazzali s6zlesme-
dir deme imkani yok. O sartlarin olup olmadigini icra iflas kanunu hikumle-
ri cercevesinde incelemek lazim. Yoksa ben saticidan aldigim mali saticiya
kiraliyorum demenin muvazzayla sakatlanmis bir iglem ortaya ¢ikardigini
sdylemek mimkiin degildir. Glinkl kanun buna imkan veriyor ve aldatma
kasti da Ucinct kisileri yok bu kadaryla.

Son bir seye ¢ok kisa isaret edecedim. Ondan sonraki sorulari tabi ki ce-
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vaplandirmaya calisacagim. Sozlesme sona erdiriliyor, mal sizin elinizde
tedbir yoluyla almissiniz, onu muhafaza ediyorsunuz ama bu arada malin
zerinde tasarruf edemiyorsunuz. Yani satamiyorsunuz, bir baskasina bel-
ki kiralayamiyorsunuz. Davada uzun suriyor. Az éncede belirtildi. O sirada
malin modasi gegciyor, kullaniimamaktan dolay! zarara ugdruyor. Benim za-
rarlarim zaten buytyor. E§er ben bu zararlarimi dava sonunda talep edip
alabilecek olsam zaten karsi tarafin kira paralarini da édemis olmasi her-
hangi bir sorunun olmamasi lazim. Hukuki agidan burada bence bir yanls-
lik var. Mali satamamada veya kiralayamamada, diisiiniin sézlesmenin fes-
hi, bozucu yenilik doguran bir hak. Bozucu yenilik doguran haklarin 6zelligi
bir istisnasi is kanununda ¢ikti, yeni is kanununda onun disinda yok. Eski
durumu tek tarafli ne siz yaratabilirsiniz, ne kiraci yaratabilir. Yani burada ne
¢ikiyor ortaya, haksiz fesih halinde yukimiiiligiiniiz sadece tazminat 6de-
mektir. O kira s6zlesmesi hi¢ feshedilmemis gibi fesih anindan itibaren ve-
ya bastan itibaren hukimlerini dogurmaz. Yenilik doguran haklarin 6zellik-
lerine ve niteliklerine aykiri. Bunun bir istisnasi is kanununda gecerli olma-
yan sebeple hizmet akdinin feshinde is¢inin ise iadesinde agik hiikiimle ge-
tirildi. Dolayisiyla béyle bir diizenleme olmadan sizden malin iadesini veya
yeniden kiralanmasini talep edilememesine ragmen mali muhafazanin da
bir anlami oldugu kanaatini tagimiyorum. Buradaki tek risk ihtiyati tedbir ka-
rarina muhalefetten 113/a'ya gére yargilanmak. Onda da dengeye bakmak
lazim. Tedbir karari kimin lehine veriliyor. Bu tedbir kararina ragmen mal
deg@erlendirirseniz bundan bir bagkasinin zarar gérme ihtimali var mi, kira-
cinin yok ¢lnku fesihte haksiz ¢ikarsaniz tazminat talep etme imkant her
zaman var. Sureyi agmamak igin ben ézetlerime son veriyorum. Ama diger
konularda da isterseniz soru cevap kisminda tekrar konugabilirim. Tesekkir
ediyorum.

BASKAN: Y. TEMEL ENDEROGLU

Biz tesekkir ederiz. Bilent bey s6z sizde buyurun.
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BULENT TASAR

Tesekkir ederim sayin baskan. Bu toplantilarin devamh lyesi oldugum
aslinda belli. insallah bende Orhan hocam gibi boyle saglikli, zihnim agik,
Temel hocam gibi bdyle aktif bir sekilde bu toplantilarin sekizine, onuna ka-
tilinm. Simdilik {icledik. Tabi 0 zamandan bu zamana degisiklik var mi, var.
Tabi biraz kilo var, saclar agarmis ama leasing konusunda yapilmasi gere-
kenler konusunda ayni heyecani koruyorum. Yani konular ayni olsa da, 41'e
yaklastigimiz zaman bu igleri yapacagimizi saniyorum. 41 kere sdyleyince
bu isler dizelir diye bir sey sdylemiglerdi bana. Simdi 30'lardayiz. Birkag
toplant| daha olacak.

Aslinda ben leasing sektdriinin bitin sikintilarim birinci glnden beri bi-
liyorum. Su anda sektérde faal olan herhalde en eski leasingci ben kaldim.
Tecriibeli, benden daha eski baslayan arkadaslar sekiériin disinda. Aktif
olarak devam ediyorum. Cok seyde dgreniyorum. Clnki icinde ¢alistigim
kurum vasitasiyla yaklasik sekiz senedir Polonya, Macaristan gibi, simdi
Rusya gibi bir takim bélgelerden de sorumlu halde ¢alistyorum. Bunun fay-
das! su, ben higbir zaman leasing sektoriinde sirket degistirip, kendimi ye-
nileyip ileriye gidemeyecegdim, yani burada da iste napacagiz diye duslntir-
ken, futbol takiminin basina yabanci antrendr getirip takimi daha ileri goétar-
me gibi bir imkana kavustugumu hissediyorum. Buda beni motive ediyor.
Ayni zamanda gordiiklerimi ve bildiklerimi de bu sektdr icinde arkadasglarim-
la paylasmak istiyorum. Avrupa birligi siirecinde, benim sorumiulugum altin-
da olan eski dodu bloku dedigimiz, hatta kafa yapilar gok esnek degil, ko-
miinist ismini verdigimiz llkelerin ¢ok kisa zamanda bizden daha ileri gitti-
gini de bilfiil her ziyaret ettigimde gozlemliyorum. Buna bir bakima bir sey-
ler 8Grenecegim diye seviniyorum ama, Ulke adina ¢ok Uzdldyorum. Yani,
bana gére demokrasiyi daha dnce tanimig, 70 milyon niifusu olan cok dina-
mik ve geng niifusu olan bir Glkenin rakamlar boyle olmamali. 10 milyonluk
Macaristan'in rakami 4 milyar, 70 milyonluk Tirkiye'nin rakami 3 milyar. Bu-
nun nedenleri, bir sirl neden var ama aslinda birde ekonominin stabilize ol-
mamasl, iste Turkiye'ye olan, Tlrkiye'nin raitingi ile olan, Turkiye'nin dere-
celendirmesi ile ilgili olan bir siirli de problem var. Yani bize uluslar aras) ku-
rumlar milyarlarca dolar, bdyle 8-10 yilik fon vermiste, leasing sektdrl bunu
alip satamamis m1. Oyle bir sey yok. Leasing sektérii ne kadar para verdiy-
se, aldi bunu satt). Tiirkiye'ye verilecek parada bu kadardi. Onu da istanbul
bslgesinde sattik, neden o kadar para geldi. istanbul bélgesine sattik, Tiir-
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kiye geneline de yayilamadik. Sartlar bir takim gelismeleri ortaya koyar ve
bu gelismelerle, bu sartlarla bu zorlamalarla siz gerekli agiimlari yaparsi-
niz. $imdi fonda var, Tirkiye'nin raitingide iyiye gidiyor. Stabil bir ekonomi
yakalamis durumdayiz. Dolar, Euro paritesi bana gére daha oynak hale gel-
di Tdrk Lirasindan. Dolayisiyla hep ne gizel dolar, Euro'yla sey yapalim
derdik ama simdi o g¢ok daha oynuyor. Biraz daha stabilite var. Bu ne de-
mek, rekabetin artmasi demek, marjlarin diilsmesi demek. Sartlar zorlad biz
ne yapiyoruz, Turkiye geneline yayiliyoruz. Para daha ucuz geliyor ama
marjlarda duglyor. Bir realite var aslinda bu oyunun, bu filmi baskalari oy-
namisg, yani gidip seyredip onu 6grenmek mi daha iyi yoksa bir takim ders-
leri illa bizde yasayarak mi égrenelim. Bunun arasinda tercih yaplyoruz.
Bence Avrupa birligine giden sirecte bu siireci hizlandirmak Gzere hem
kendimiz yasayalim, 8§renelim ¢inki Glke sartlari kendine 6zgi, hem de bu
seylerden yararlanalim diye diistniiyorum. Simdi buradan suna gecmek is-
terim. Ben sundan hi¢ gocunmayalim diyorum. Leasingi, leasing olarak kul-
lanahm. Bitlin diinya bize Térki diyor, hindi diyor, bundan gocunmuyoruz da
niye leasingden gocunuyoruz. Veyahut su yapti§imiz sey ne? Seminer,
Tarkge'si yok mu, var, niye hepimiz seminer diyoruz. Yani bazi seylerde
Tarkltk, Turkgelik falan gibi bence bu tir seylerden ¢ikmak lazim. Avrupa
Birligi Uyesi olacadiz. Leasingi neden leasing olarak kullanmayiz.
Faktoringi, faktoring olarak kullariniz. Bir takim seylerde benim anlamadi-
gim bir sirl sey var. Benim sahsi fikrim, yani sunu sdylemek istiyorum, bir
yabanciyla konustugunuz zaman siz leasing demek zorundasiniz. Cunkd fi-
nansal leasing dediginiz zaman onun anladigi bagka bir sey. Biz finansal le-
asing dedidimiz zaman finansal kiralama anlamiyoruz. Leasing anliyoruz.
Onlara finansal leasing dedigimiz zaman onlar finansal leasing olarak algi-
liyorlar, operasyonal leasingi disarida birakiyorlar. O yiizden benim sahsi
fikrim burada hig gocunmayalim. Leasingi, leasing olarak koyalim. Herkes-
te sdyluyor, yaziligini mi degistirelim, degistirelim. Ama leasing olsun. Bu-
nun béyle olmasinin bence Avrupa Birligi siirecinde konustugumuz lisanin
genel anlamda ayni sey olmasi lazim. Hakikaten samimi séyltiyorum. Artik
dunya o kadar kiiglk hale geldi ki, kimse kimsenin diline bakmiyor, herkes
nasil anlastigina bakiyor. Bizimde anlagacagimiz dil leasingdir. Buna baska
bir ad vermenin, aramanin bence anlami yoktur diye dustniyorum, sahsi
fikrim.

Sektdr olarak da yeni kanun taslaginin éniine leasing olarak koyduk ve
de béyle 6nerdik BDDK'ya. Dolayisiyla, umarim bu bazda bir platform olu-
sur. Avrupa birliginde ve diger butin Ulkelerde leasingle ilgili olarak konuda
kurulus calisma sekliyle ilgili ¢ok farkliliklar var, bu tlkeye bagli. Bizde, bir
kredi kurulugu muyuz, yoksa bir ticari sirket miyiz, yoksa biz bir finans kuru-
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mu muyuz arasinda bir stirl karmasa var. Hangisi oldugu ¢ok dnemti degil,
ama ekonomik denge vergisi, aktif vergisi dedigimiz zaman biz ticari sirke-
tiz diye bizim (zerimizden vergi alintyor, yurtdisindan bir yildan uzun vade-
li borglandiiniz zaman % 3 KKDF &diyoruz. Bankacilik sekiorli édemiyor.
O zamanda finans kurulugu degiliz ama bizim denetim ve gdzetimimiz
BDDK'da. Yani sunu sdylemek istiyorum, bence bir takim konularda, bir ta-
kim esitlikleri ve bir takim seyleri bir araya getirmekte yarar var. ben sami-
mi olarak su fikrimi séylliyorum. Bizim artik bir kredi kurulusumu, bir finans
kurulugumu, ticari bir kurulus mu oldugumuz konusunda bir kesinlik olmasi
lazim. Bazi kanunlarda ticari kurulusuz, bazi kanunlarda, mesela sunu soy-
feyeyim. Biz merkez bankasina risk santralizasyonu giremiyoruz. Niye gire-
miyoruz, ticari kurulusuz. Risk santralizasyonunun amaci nedir, finans sek-
toriinde bir takim k&t niyetli insanlari, k6t0 kredilerin birbirinden haberdar
etmek demektir, degil mi? Biz sistemin parcasiysak, niye biz orda degiliz.
Biz niye 6grenmeyelim kétd kredileri. Bunlarin ben agikga dizeltiimesi ge-
rektigini ve oneri olarak yapilmasi gerekli seyler oldugunu distntyorum.
Tabi ki yagsayarak 6greniliyor bunlar. Merkez bankasinda beiki bir nevi ka-
nun degisikligi yapiimasi lazim. BDDK nezdinde de belki de bu girisimlerin
bulunmasinda fayda var. ¢iink{i amag sektordeki riskleri paylagsmaktir ve ta-
bi gizli kalmak kaydiyla. Ama faktoring, leasing, tiiketici finansman hepsinin
bir araya gelmesi lazim. Bir gok konuya deginildi ama birkag tane carpici or-
nek vermek istiyorum. Birazda konugsmamin igeriginde farkhlagsma yaratabi-
fir miyim diye dustinlyorum.

Polonya ¢ok ilging, en fazla belki de mal kaginlan, ti¢ kagidin oldugu, in-
gilizcesi frotkez dedigimiz llkelerden bir tanesi. Ama o kadar ilging bir ka-
nun uygulamasi var ki, leasing sirketi elindeki yetkiyle kira 6denmedigi za-
man sOzlesmeyi iptal edip, mali gidip aliyor ve bunun 6niinde kimse dura-
miyor. Eder herhangi bir sekilde fabrikada, surada burada bunu engelliyor-
saniz géndermis oldugunuz icra ile ilgili olarak ¢ekmis oldugunuz protesto-
yu en yakin polis karakoluna géturiiyorsunuz. Polis nezaretinde aliyorsu-
nuz. Dolayisiyla zaten bunu teslim etmek zorunda. Bizde ne oluyor, hoca-
lanm bahsetti, mali sakhyorlar, buldugumuz mal veriyoruz, bes senede mal
¢lrlyor, bakimi yapilmiyor. Bence hakikaten orda ki amag ne, malin ekono-
miye kazandinimasi ve bir haksizlik varsa, o haksiz tarafa gore yapariz. Bu-
nu bir sekilde niye biz diizenleyemiyoruz, bunu da anlamig degilim. Yani Po-
lonya bu isi asmis gitmis ve ben bakiyorum hakikaten de mal calinmasi, bir
zaman bilirsiniz mercedes ¢alinird, yok olurdu. Bir kismi Polonya'da parca-
larina ayrilirdi. Bdyle bir mantaliteden bu sekidrin, finans sektériiniin ko-
runmasina yénelik bu tlir kararlar alintyor. Buda gok hos kararlar. Bence biz
bunlan kullanalim diye disinlyorum.
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Bagka konu su, onu da bahsedeyim. Biz 6z kaynagimiz kadar kredi ve-
rebilmeyiz. Biz bir kredi kurulugsu olmasak bile, yani sunu sdylemek istiyo-
rum. Késedeki bakkal sermayesini vadeli vermiyor mu, defterine yazmiyor
mu, batarsa da batmiyor mu, batiyor. Kendi parasini batinyor. Bir yerden
para aliyor mu, almiyor. Dolayisiyla sunu sdylemek istiyorum. Biz bunu da
ni¢in soyllyorum biliyor musunuz, bu ig artik bir salt ekipman finansman igi
dedil. Bu ig bir paket isi. Bu paketin icinde leasinge konu olmayacak bazi
konular hala olabilir. Konuyu genislettiimiz zaman. Bu paketin bir kismini
biz 6z kaynaklarimiz kadar kredi ile badlayabilmemiz lazim. Macaristan ve
Polonya'da béyle bir uygulama var. Ben bildigim (lkelerle ilgili konuguyorum
ama onlarda muhakkak Avrupa'nin diger gelismis ekonomilerinden almig-
lardir. Biz bunu yapamiyoruz. Bizim yazilimla ilgili olarak benim bagh bulun-
dugum Siemens Gurubu diye Siemens'e bagh % 100 bir kurum var. Bu ku-
rum ISP yazihm herkesin bildigi gibi ve 400 milyon Euro'luk bltin dinyada
bir anlagma yapti. Butiin llkeler yaptyor ben yapamiyorum. Niye kanun ya-
zilima izin vermiyor.Halbuki bu bir gecis dénemi. Belki de ben 6z kaynagim
kadar kredi ile bunu paketleyebilmeliyim. Kanun ta ki diizelene kadar. Ka-
nun dizelirse harika olur. O zaman ben gégsumu gere gere toplaniyoruz
butln herkes, herkes ben yapiyorum, su kadar teklif verdim diyor, ben boy-
numu egiyorum, bizim kanunumuz buna izin vermiyor diyorum, herkeste
bana bakiyor. Samimi olarak séyliiyorum biraz artik bu geride kalmigligin,
bir takim seylerin degismesi gerektigini, yirmi yilda degismeyen seylerin ar-
tik dedismesi gerektigi konusunda bilfiil bunu yasayarak bu seyin sikintisi-
ni da ¢ekiyorum. Birkac konuda daha bahsedeyim arzu ederseniz.

Leasing sirketleri ne tlr kurulus olursa olsun, ticari kurulusta olsun mu-
hakkak bence dlzenleme ve denetlemeye tabi olmal. Tabi bunun dozu
mevduat kabul eden bankalar kadar, mevduat haklarini korumak kadar ol-
mamall. Ginki bu seferde kisitlayict bir baskiyla sektdriin gelismesinin
6nln0 kapayabilirsiniz. Bunun dozunu sayin bagskanimizda séyledi, BDDK
baskani Tevfik Bey. Bu var, biittn tlkelerde de bunun uygulamasi var. Bu-
nun dozunun ne oldugu da var. Zaten banka istiraki olanlarda nasil uygula-
ma yapildig! da bir sekilde ortada. Ama simdi burada sunu belirlemek iste-
rim. Leasing sirketlerinin gelisebilmesi icin, leasing kanununda yapitacak
diizenlemelerin yaninda, agikca sermaye yeterliligi ile ilgili rasyonlar veya-
hut 6z kaynak yabanci kaynak dengesindeki bankanin bakis agisindan fark-
h bakig agisi getirmesi gerektigini diisiinUyorum. Galiba BDDK'da béyle di-
slniyor. Yani sunu sdylemek istiyorum. Biz, bir birim 6z kaynag: belki de 15
birim, 10 birim yabanci kaynak kullanmak suretiyle sekidrin éntnt agabilir
miyiz. % 10 gibi % 25 gibi % 40 gibi. Benim eski bankactlik bilgimde kalmig
olan, bir firmaya, bir kuruma verilmis olan kisitlamalarin burada ¢ok fazla ol-
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mamast gerektigini distnuyorum. Biz zaten cok dusutk 6z kaynakla yapil-
mis olan kurumlariz. Birisini de gel 50 milyon dolarlik bir leasing sirketi kur
derse, onu da gelir yabanci kurmaz, gider Pakistan'da kurar. Biz birazda ya-
banct sermayeye bir sey yapiyorsak biraz diinya uygulamalarina, hakikaten
bu esnekligi, denetimi muhakkak olmasi lazim, ben cok istivorum. En azin-
dan su acidan olmasi lazim, seffaflik agisindan olmasi lazim. Esit rekabet
agisindan olmasi lazim. Ben bizim sektérimizde bir birim kaynakla 50 bi-
rim fon vermis olan leasing sirketi olup olmadidini bilmiyorum. Denetlendi
mi bilmiyorum. Ben 15 birimli birde, kontrol edebiliyorum da, ama edemedi-
gi kisimda bir haksiz rekabet. Bu tir denetimlerin mutlaka olmasi lazim, bu
tdr duzenlemelerin olmasi lazim. Bazen 2 kurallarina da karsilik ve derece-
lendirme yapiimasi gerektigine inaniyorum. Ama sermaye yeterliligi konu-
sunda ayni dinyada veya Ulkelerde yapilan uygulamalarin érnek alinmasi
gerektigi konusunda bir gérlisim var. Bir son konuyu bahsetmek isterim.

Yatirim indirimi ile ilgili olarak glincel bir karar var. Yatinm indirimi ile il-
gili, leasing sirketi hukuki milkiyetten dolayi bir yatinm indirimi hakki var,
bunu kullarmyor ve % 40 bu kullanildi. Simdi buna sadece bizim sektér de-
gil genel bir kisitlama geliyor. Simdi bu kisittamanin ben séyle olmamasi ge-
rektigini distintyorum. Leasing sirketleri bir takim ileriye dénik vergi im-
kanlarini kullanabilmek adina belki faizlerinden, belki bir takim imkanlarin-
dan da taviz veriyor ve verdiler. Dolayistyla bu hukukun devamliligi agisin-
dan daha once alinmig olan kararlarla ilgili bence bu gecmiste kazanimig
olan haklarin bitirilene kadar kullaniimasi gerektigi konusunda béyle bir gé-
rustm var. Gok glincel bir konu oldugu icin glindeme getiriyorum. Bir hak-
siz rekabet olsunda istemiyorum ama bunun herkes icin gecerli oldugunu
dustnuyorum. Bu suna benziyor, size bir hak veriliyor. Bu hakla ilgili olarak
ontndzde bir limit yok. Ondan sonra bu hakk! belirli bir alanda kesiyorsu-
nuz. Bence bu hakkin kullanilacagini, kullaniimasi gerektigi konusuyla ilgili
olarak bdyle bir kisisel goriisim var. Su konuda agikca bir sey séyleyeyim.
Dunyada artik leasing, finansman olmaktan ¢ikti. Bakin liborun 1, liborun 2,
liborun 3 oldugu yerde siz Ustiine 2-3 puan koyarak diinyanin hicbir yerin-
de para satamiyorsunuz. Marjlar o kadar daraldi. Leasing sektdriini ayak-
ta tutan sey yapmis oldugunuz finansmandaki ekipmani tamimaktan geliyor.
Dolayisiyla ekipmana ¢ok yakin durmaniz lazim. Bizim gurubumuzda yap-
mis oldugumuz seyin adi leasing veya finansal kiralama degildir. Biz bunu,
bir ekipmana dayandirilmis finansman sekli diye algiliyoruz. Diinyadaki bii-
tun gelisimi de budur. Ekipmandan anlayan, yani artik bir kredici, bir satisci
sirketin en dnemli fonksiyonu degildir. En énemli fonksiyon, bugiin bitiin
dinyada ekipmandan anlayan yani nedir bu menajerlerdir, eksperlerdir. Ma-
hin tarumint yaparlar, ikinci elini yaparlar. Aynizamanda biitiin diinyada sa-
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timint yaparlar. Bunlarin yaninda biz de, yeniden pazarlama departmanari
olmast lazimdir. Para buradan kazaniliyor. O ylizden bu sisteminde tzeri-
ne, ekipmanin uzerine kurmak lazim. Ekipmanin teminat ve ele gecirilmey-
le ilgili butun imkanlan leasing sirketine vermek lazim. Bunu kétuye kulla-
nan leasing sirketleri varsa bunlari da ciddi sekilde cezalandirmak lazim.
Hatta bunlarin lisansini almak lazim. Yani ben rekabet agisindan bdyle bir
boyutta olmasint dislnGyorum.

Kisa bir sey sOyleyeyim, belki s6z hakki gelir gelmez ama mortgage ilgi-
li olarak, bu konuda agikea biz magdur durumdayiz. Yani sunu séylemek is-
tiyorum. Biz mortgage ile ilgili calismalara geldik, davet edildik, cabalar gos-
terdik ve yaptik ve simdi mortgage de geldigimiz konu sag olsunlar BDDK
belki de hic ¢cikmayacakti. Bir, iki sene erteleme var ama soyle bir celigkiyi
sezer gibi oldum. Actkga BDDK bagkanimiz dedi ki, bu sekiér kiigiik kalmis,
bu sektdrin blyumesi igin mutlaka konut tarafina bir sey yapmasi lazim,
Mortgage tarafinda dedi. Ondan sonrada biz iki sene bu tarafa bir sey ya-
pamiyor olacagiz. Bence bu konu birazcik daha leasing sektérii, ok mu ko-
td leasing sirketleri birkag milyar Euro getirse de Tirkiye'nin ihtiyac olan fon
imkanini yaratsa. Yani keske herkes bunu yapsa, daha baskalarina da im-
kan versek, neden bdyle bir sey yapildi ve nerden gelindigi konusunda acik-
¢a boyle kafarnda bir soru isareti var.

Bence ulkeye hizmet eden en énemli sektérlerden birisidir leasing sek-
torl. Reel ekonomide biz yillarca reel olmayan ekonomiyle yasadik. Yani
bankalar pozisyon agip hazine bonosu aldilar ve ekonomiye hicbir katki ol-
madi. Boyle bir sektér, 25 milyar dolarlik ekipman yarattik kiigiik ve orta &I-
ceklerde. Boyle bir sektorii bence yasatmamiz, bilylitmemiz lazim. Cunki
reel ekonomiye, istihdama ve ayni zamanda Uretimin artmaslyla hem arz
enflasyonunu hemde talep enflasyonunu en kuvvetli diisiirecek olan sektér
bu sektérdur. Bakin diinyada gelismis olan tlkelerle diinyadaki leasing kul-
lanim oranlarina bakin, hepsi gelismis (lkelerdir. %20-23 gelismis. Bir ba-
kin gelismekte olan Ulkeler iste %5-6'larda. Ulkenin gelismislik dizeyiyle le-
asing kullanma diizeyi arasinda hepimizin gérdiigii gibi pek ¢ok pozitif bir
fark var. O ylizden bence bu sektérii hep beraber, biz leasing sektéri ola-
rak, simdi sag olsunlar BDDK, gecmiste hazineye cok tesekkiir ederiz. Bu-
nu yapmamiz lazim. SPK nezdinde bizim soyle bir gelisimde bulunmamiz
lazim. Ozel emeklilik sigortas! gibi orta ve uzun vadeli kaynak olusacak olan
havuzlarin bence leasing sektérinin ¢ikaracagi varliga dayali menkul kiy-
met, 6zel sektdr tahvili gibi leasing sektériinde kullandirilmasi lazim. Ciinki
biz kendi icimizde bir veya birkag birim orta ve uzun vadeli kaynak yaratir-
sak yabanci kurumlar bize onun on misli para verirler. Ama biz kendi siste-
mimiz iginde (¢ ay mevduatlarla dénersek, yani, kendi ekonomimize uc ay
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vade olarak giivenirsek kimse bize on yil vadeli para vermez. Biz bu kayna-
g da leasing sektdriine de aktarmak suretiyle bunun 6niinii agabilmeliyiz.
Bir konuda SPK'ya mesaj, bence bdyle bir galigmayi da biz Fider araciligly-

la yapmamiz lazim diye diglntiyorum. Gok tesekkir ediyorum. Biraz vakti
de astim galiba.
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PANEL
iKiNCi TUR

BASKAN: Y. TEMEL ENDEROGLU

Biz tesekkir ederiz. Simdi bu sekilde birinci tur bitmig oluyor. Simdi siz-
lerden soru ve katkilar alacagim. Once kendinizi tanitin. isminizi sdyleyin
kitaba gececek.

AHMET BULDAM

Tesekkir ederim sayin baskan. Leasing sekt6ri ile ilgili bazi seyler sdy-
leyecegim. Aslinda salonda bulunanlarin bir bdliimii beni tanirlar, adim Ah-
met Buldam. Bazi seyler séyleyecedim, bunlari ne agidan séyliiyorum. Otuz
yillik meslek hayatimin alti yilini DPT'da biirokrat olarak gecirdim. On yilini
leasing sektbriinde ybnetici olarak gecirdim buna Fider yéneticiligi de dahil-
dir ve alti yil kadarda bankacilik sektériinde hizmetim var. Bazi gdzlemler-
de bulunacagim. Ufak tefek katkilar: olabilir diisiincesiyle. Bunlardan bir ta-
nesi su,

BASKAN: Y. TEMEL ENDEROGLU

Soruyu kime yoneltiyorsaniz onu da litfen belirtirseniz. Sadece katkimi
yapacaksiniz.

AHMET BULDAM

Soru ve katkilar demistiniz, biraz bundan cesaret aldim sayin bagkan.
Ama bunun kendi igerisinden sorular ¢ikabilecedi kanisindayim. Kisa tuta-
cagim izninizle. Bir tanesi operasyonel leasing dedigimiz igletim kiralama-
siyla ilgili. Simdi leasing ¢ok enteresan bir sektdrdir. Operasyonel leasing
dedigimiz sey, leasing sektorine katalim diye konusuyoruz burada. Fakat
aslinda Turkiye'de ¢ok uzun yillardir operasyonel leasing zaten yapiimakta-
dir. Ama bu finansal kiralama sektori diginda yapiimaktadir. Yani ekipman
kiralamas! kisa sureler igin bir ekipman parkini yéneterek bu kisa siirelerle
kiraya vermek bu sekilde bir ekonomik faaliyet, Tiirkiye'de is makineleri sek-
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tort basta olmak (zere yillardir yapiliyor ve gitgide gelisiyor bu. Dolayisiy-
la finansal kiralama sektdriiniin de operasyonel leasing yapilmasi derken
kastettigimiz sey ashinda, finansal kiralama sirketlerinde kendine uygun gor-
dikleri bicim ve dlgclide operasyonel leasing yapmalarini saglamaktan iba-
rettir. Bunu da degerlendirmeme gore sadece bir ydnetmelik yada tebligle
finansal kiralama sirketlerinin bagka faaliyet yasagini, degisik bir sekilde yo-
rumlayarak saglamak mimkindtr. Son derece basit bir adimdir. Kanun de-
gisikligini de gerektirmez. Tlrkiye'de leasing sektériiniin ekonomideki katki-
sinin bu kadar kii¢lik gériilmesi aslinda bu operasyonel leasingi zaten yap-
makta olan firmalarin istatistiklerinin tutulmuyor oimasindan kaynaklaniyor.
Aslinda Tlirkiye'de leasingin genis anlaminda, finansal kiralama sektér( di-
sinda yapiimakta olan kiralama anlaminda Tlrkiye ekonomisine katkisi ol-
dukea fazladir tahmin ediyorum,.

Ikinci gbzlem su, birinciyle baglantii. Tirkiye'de varlik finansmani yap-
makta olan ve bunu orta vadede yapmis olan bu birikimi blinyesinde barin-
diran, nerdeyse tek alt sekidrdiir, finans sirketinde leasing sektérii. Banka-
ctlik sisteminde yasanan bildigimiz eg@ilimlerden dolayi yasanan geyler do-
layistyla bankacilik sektort Tlrkiye'de asag: yukart 1980'li yillardan beri or-
ta vadeli finansmanin disindadir arkadaglar. Halada disindadir. Turkiye'de
kalkinma ve yatinm bankalar dedigimiz, amaci ve uzmanhg: bu olan ban-
kalar bile ancak ticari bankalarin verdigi ve bagka varliklara dayanan ¢ogu
gayrimenkul varligina dayanan teminat mektuplari karsih@inda orta vadeli
kredi verirler. Proje finansmani Tlrkiye'de yoktur. Bunu leasing sektorii ku-
ruldugundan bu yana yapmaktadir. Ve ayaklari da oldukga yere basarak
yapmaktadir. Buradan suna geliyoruz. Ayaklan yere basmaktadir finansal
kiralama sektdrintin. Daire baskan sayin Delikanh dile getirdiler. BDDK'nin
gercekten de kurulus amaci ve misyonu finans sektériinde diizen ve istik-
rarin saglanmasidir. Finansal kiralama sirketleri yirmi yildir finans sektoriin-
de, diizen ve istikrarin simgesidir. Finansal kiralama sirketlerinin aktif kalite-
si gecmigine soyle bir bakarsaniz finans sektériindeki en iyi akiif kalitesi ol-
dugunu gbrlrstnlz. Simdiye kadar hi¢c batmis bir finansa! kiralama sirketi
duydunuz mu, yada batmasi dolayisiyla sahibi olan bankaya, yada batakla-
r dolayisiyla sahibi olan bankaya sikintilar ¢ikarmis bir finansal kiralama
sirketi duydunuz mu, ben duymadim. Halada bu aktif kalitesinin saglamhgi
devam etmekiedir. Sayin Ertlirk ¢cok glzel ifade ettiler konusmasinin sonu-
na yakin, finansal kiralama sirketi gergekien cok farkl bir sektdrddr. Cok de-
gisik bir sektdrdir ve kademe kademe bu isaret etmeye calistigim unsurla-
ri gérdiikee zannediyorum bunu sayin BDDK'daki degerli ekipte zaman icin-
de fark edecekler. Cok farkli bakiimasi gereken sektérdir, ayaklari yere ba-
san bir sektdrdur. Ayaklari varliga basan bir sektérdir. Bu anlamda hem su-
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da, hem karada yasayan kurbagdaya bir anlamda benzetilebilir ve finans ku-
ruluglarini kapsayan bir gergeve kanunu icine sigdiriimasi mimkin olma-
yan bir sektordlr. Soyle toparliyorum sayin baskan sonuncu ve énemli
konu. Sayin Tasar degindiler bu konuya. Konut finansmant ile ilgili alinmis
olan karar. $imdi burada bence, agikca haksiz bir rekabet yaratilmis oluyor.
Finans sektdri iinde, finans sektdriniin diizen ve istikrar korunmasi séz
konusuysa o zaman finans sektérindeki farkli kuruluglar arasinda tam ter-
sine esit rekabet sartlarinin saglanmasi gerekir. Burada iki yil siire verilmek-
te, iki yil stire igin finansal kiralama sektérii aleyhine bir rekabet engeli, bir
piyasaya girig esidi yaratilmistir. Sayin Delikanl bunu séyle ifade ettiler, ben
yanlis duymadiysam, sektdrii biz taniyana kadar dediler. Aslinda devlette
streklilik esas kabul edilmesi gerekir. Bu yorumu liitfen bagislayin, finansal
kiralama sektériintin bankacilik diizenleme ve denetleme kurumuna
gececegi asag! yukari uzun bir siredir belliydi. Finansal kiralama sektéri,
sektordeki arkadaslar konuyu gayet nezaketle ifade ediyorlar ama aslinda
2000 yiindan bu yana Hazine Mistesarhidi finansal kiralama sektoriini
duzenlemek ve denetlemekten uzak durmustur. Ve BDDK'nin da, zan-
nediyorum, sektdrli yakindan taniyacak zamani bulmasi gerekiyor bu
gecen sire iginde. Sabriniza tegekkir ediyorum sayin baskan.

PROF. DR. ATILLA ALTOP

Kltir Universitesi Hukuk Fakiiltesi 6gretim Gyesiyim. Ben bir BDDK
temsilcisi sayin insan Ugur Delikanli'min degindigi noktada bir bilgi vermek
istiyorum. Yeni bor¢lar kanunu tasarisi icerisinde acaba diizenlenebilir mi,
yaklasim nedir diye. Ben yaklagik alti sene boyunca basindan sonuna
kadar bu komisyonda gorev aldigim icin sunu séylemek istiyorum. Komis-
yon sadece finansal kiralama igin degil, bitiin bu yeni sOzlesmeler acisin-
dan bir ilke kararr aldi, ama dogru, ama yanlis, tartisilabilir. Alinan ilke karar
da bunlarin borglar kanunu tasarisi icerisine alinmamasi ve disarida dlizen-
lenmesi seklindeydi ve zaten tasariya da bunlar alinmadi. Cesitli sebepleri
vardi, onlar burada belirtmek istemiyorum. O konuda bilgi vermek istedim.
Birde sayin Ozakman Bey hocamin yaptigi agiklama ile ilgili bir gérustni
almak istiyorum. Bu fesih konusunda, feshedildikten sonra artik geriye
donus olmayacak sekilde, belki bu bir kismini da fazla zamanda olmadig:
icin agiklamalarda, ama géyle bir sey kafama takildi. Onu sormak istiyorum.
Fesih, tabi ki yenilik doguran bir hak. Ama yenilik doguracak sekilde stzles-
meyi geriye donlst olmadan sona erebilmesi igin tahmini bir fesih hakkinin
olmasi lazim. Yani fesih hakkinin olmadigi sonradan ortaya ¢ikiyorsa, ay-
rica ben feshettim sozlesmeyi demek, geriye dénist engelleyebilecegine
pek ihtimal vermiyorum. Yani o nedenle feshin olacagi anlasilirsa geriye
dénus ve sdzlesmeye devam etmeninde mumkiin olmasi gerekir diye
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dustiniiyorum. Bu konuda bir gérigintzl almak istiyordum. Tesekkir
ediyorum sayin bagkan.

DURSUN AKBULUT

Bir takim seyler karigiyor. Eger bu iglemin adi leasing olmus olsaydi bu
kansiklikiar hig olmayacakti. Adi finansal kiralama olarak konulmus, yine de
giizel bir isim bulunmus devam edilebilir.

Finansal leasing ile operasyonal leasingi birbirinden ayiran sey kiralanan
malin kimin aktifinde tutulacag: ile ilgili. Ona da vergi kanunu karar verir.
Cunki, demin sdylediniz Adnan Bey, vergi usdl kanunun amaci, geliri dog-
ru tespit etmektir. Bunun igin de bir islemin finansal leasing veya operas-
yonal leasing olmasint ayirt eden tek ey, aslinda leasing kanunun kendisi
degil, tamamen vergi usQl kanunudur, vergilendirmede. Eger bir malin
ekonomik maliki kiraci ise, kiraci aktiflestirecektir. Eger kiralayansa
kiralayan aktiflestirecektir. Dolayisiyla bu igin en temiz tarafi, ismi finansal
kiralama olabilir, hic problem yok. Bana gére leasing olursa gok daha iyi olur
ama adi kendi kanununda finansal kiralama olarak kalsin. Fakat gelin, Ver-
gi Usl Kanunundaki adini degistirelim. Vergi Usll Kanununda finansal
kiralama islemlerinin vergilendirilmesi degil de, 6zel kiralama veya kiralama
islemlerinin degerlendirilmesi diye adini koyalm. Bir degerleme hikm{ ol-
sun. Eger bizim yapmig oldugumuz finansal kiralama iglemi 6rnegin % 90
testine yani soéylediginiz teste uygun geliyorsa ki, bunun adi finansal
leasingdir. Yani Vergi kanunlarindaki dort testi gegiyorsa, o zaman kiraci
bunu akiflestirecektir. Artik bu finansal leasing olmustur, operasyonal
leasing olmustur hic dnemli degil. Bunu kiraci kendisi aktiflestirecektir. Eger
bu testin altinda kaliyorsa o zaman leasing sirketi aktiflegtirecektir bunu.
Ben Ahmet Beyin bir dedigine katiimiyorum. Leasing sirketleri digindaki
piyasadaki baska sirketlerin yapmis oldudu is kesinlikle leasing degil. On-
larin yapmis oldudu is kiralamadir, adi kiralamadir. Ginkil onlar mali ken-
dileri secip aliyorlar, sonra kiraya veriyorlar. Ama leasing dedigimiz zaman,
operasyonel leasing dedigimiz zaman, mal mutlaka kiraci segecek.
Leasing sirketi bunu demin séyledigimiz vergi usil kanununda olan testlere
bagl olarak aktiflestirecek, eger bu malin ekonomik maliki leasing sirketi
ise, leasing sirketi aktiflestirecek, eger malin ekonomik maliki kiraci ise o
zaman kiract bunu aktiflestirecek. Dolayistyla kanunun adint da degistir-
meye gerek kalmayabilir. Sadece ve sadece vergi usil kanununda leasing
islemlerinin vergilendirilmesi ile ilgili bélimde, o bélumin adi finansal
kiralama degil de kiralama iglemlerinin degerlendiriimesi gibi bir isim
konulursa bizim problemimiz ¢ozlliir diye distniyorum.

Kontratlarin feshi ile ilgili olarak da sunu sdyleyeyim. Hakikaten agir bir
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hikim. Yani hem mall iade edip hem de kalan kiralan édeyin. Ama sunu
sOyleyeyim. Su andaki mevcut sektérde emin olun higbir leasing sirketi
bunu kullanmiyor. Biz bunu nasil kullaniyoruz. Eger mali bize rizaen teslim
edersen bak seni ibra edecegim. Ama eger mali rizaen teslim etmezsen o
zaman ibra etmeyece@im. Ama eger kanunun yeni diizenlemesinde mal
gidip alabilme imkan olursa, sdylediginiz sey hakikaten dogru, onu da
dlizeltelim. Yani leasing sirketlerine hemen gidip ¢abucak malr alma ve sat-
ma imkani verilsin. O zaman mahsuplagalim, bu hikim de ortadan kalkmis
olsun. CUnk( hakikaten zorluyor genel kanunlart. Ama bu hususlar dlizel-
tilirse, bence o hitkmiin de diizeltimesinde fayda var diye diginiyorum.
Tesekkiir ediyorum.

BASKAN: Y. TEMEL ENDEROGLU
Biz tesekkir ediyoruz. Bagka stz almak isteyen, buyurun.
MURAT RUBEN

Ben onbes senedir leasing sirketinin icindeyim. Hukuk¢uyum. Burada
benim gibi bir cok leasing sirketinin temsilcisi olan hukukgu arkadaslar var.
Bu ikinci toplantida leasing konusunun degerlendiriimesi konusuldu. Bizim-
de uygulamagct olarak bir takim sorunlarimiz doguyor. Yani ben onbes sene
icinde bir takim sorunlar géryorum. Ben fazla vaktinizi almamak icin esas
iki soruna deginmek istiyorum. Birincisi finansal kiralama kanununda malin
haciz edilmezligi konusu. Prof. Dr. Cumhur Ozakman'a soruyorum. Esasen
degindidim konu bir degerlendirmedir. Simdi finansal kiralama kanunu 19.
maddesinde, 2. fikrasinda kiraci aleyhine icrali takip yaptimasi halinde icra
memuru finansal kiralama konusu mallarin takibin disinda tutulmasina
karar verir. icra memurunun kararina karsi yedi giin iginde itiraz edebilir
hikmii var. Fakat gel gelelim uygulamaya bakildiginda, icra memuru bir gir-
kete veya bir kiraciya hacze gittiginde kiraci finansal kiralama sézlesmesini
ibraz etse bile icra memuru bir sekilde bunu haciz zaptina yazmiyor, veya
bunu bir sekilde degerlendirmeye almiyor. Bu durumda ne oluyor? Bu
durumda haciz zaptina yazildigi i¢cin haciz zaptindan ¢ikarmak veya haciz
degderlendirmesinin disina almak finansal kiralama sirketinin ydkamiGlagu
altina giriyor. Dolayisiyla burada yeksenak uygulama yok.

ikinci konu cezai hitkiim konusudur. Malum Tiirk ceza kanunu gegtigimiz
sene icinde degisti. Eski kanunda 508. madde vardi. Bu 508. madde uy-
gulamasi cercevesi icinde bir sdézlesme feshedildigi takdirde kiract mali iade
etmezse gliveni kétiliye kullanma veya eski terimiyle, emniyeti suistimal ¢er-
¢evesi icerisinde kiracinin mahkumiyeti karar veriliyordu. Fakat yeni Tirk
Ceza Kanunu da, zannedersem 155. madde, benzer bir uygulama getirdi.
Bu konuda mahkemenin ve Yargitay'in degdisik bir takim kararlari var.
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Burada da maalesef yeksenak bir uygulama yok. Bu iki konu hakkinda
hocamin degerlendirmelerini almak isterdim. Tesekkiirler.

AYLIN DEMIRAY

Tegekkir ederim. Aylin Demiray, Ziraat Leasing. Sayin Ertiirk'e kisa bir
soru yoneltmek istiyorum. Son zamanlar gayrimenkul leasing islemleri artti.
Yavag yavas bunlarin arkasi geliyor. Ozellikle benim sirketim aclsindan.
Gergek degerle tam olarak neyi kastettiginizi dgrenebilir miyim Sayin Er-
tirk'ten.

0zGUR SERTURK

Vakif leasing. Iki soru sormak istiyorum. Birincisi bankalar mevcut
yasalara gore leasing yapamaz, leasinglerde mevduat toplayamazken
katiim bankalari birlik icinde yapiimasi her iki sekidrde bir haksiz rekabet
yaratiyor mu. Bu konuda BDDK'nin bir gériisti var mi.

ikincisi de maliyetler agisindan finansal kiralama kanunu déviz bazinda
sOzlesme yapmamiza imkan veriyor ve leasinglerin 6z kaynaklarinin cok
¢ok Ustiinde borglar var ve bunlarda krediler. Bu kredilerde nerden buluyor,
ddviz bazinda oldugu igin yurtdisindan buluyor. Tirk bankalarinda déviz
kredisi kullanmak mumkiin degil, ancak dévize endeksli kredi kullanabilir-
siniz. Orda da kur artiglarinin ¢ok yiiksek oldugu dénemlerde, kaynak kul-
lamim destekleme primi faizin Ustiine ¢ikabiliyor hatta daha kétisti bunu
hesaplayamamaniz, éngéremiyorsunuz. Dolayisiyla déviz endeksli kredi
kullanmakta mantikli degil. Mecburen yurtdisina ydneliyorsunuz. Bankalar
ellerindekini satacak miisteri ararken, burada ki leasinglerin yurtdiginda
kaynak aramasi ne kadar mantikli, bu konuda herhangi bir diistince var mi.

HUSEYIN ERDIL

Ben sorumu Adnan Bey'e yéneltmek istiyorum. Demin bir arkadasimiz
bahsetti. Gayrimenkul leasingleri gok artti dedi. Sorumuz su, su andaki ver-
gi usUl huktimleri gergevesinde, bireylere yapilacak gayrimenkul leasingleri
nasil degerlendirilir, vergisel agidan. Hem KDV, kurumiar vergisi agisindan.

ikinci sorum, biliyorsunuz yeni sisteme gore ana para alacaklarimiz bir
aktifte, bilancolarda leasing sirketleri olarak takip ediyoruz. Bu s6zlesmeler
bir nedenle feshedildiginde bu alacaklarimiz aktifte duruyor. Bu alacaklarla
ilgili stpheli alacak karsihgi ayirabilecek miyiz. Faturalamadigimiz, bir
dahaki donemlere iligkin alacaklar bunlar, Bu konuya baglantil olarak séz
konusu alacagimiz yani para alacagimizi, bilangoda izledigimiz ana para
alacagimizi leasing sirketi mali alip kayitlara tekrar, kendi stoklarina sok-
tugu zaman bu alacak bir stok maliyetimi olacak, yoksa stok maliyeti disin-
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da kiracidan olan bir alacak olarak izlenmeye devam mi edecek. Tesekkir
ederim.

BULENT TASAR

Ben ¢ok basit bir sey soracagim. Aklima gok takiliyor, onu net olarak sor-
mak istiyorum. Su anda bir leasing sirketi mevcut KDV kanunuyla operas-
yonal leasing yapabilir mi, yapamaz mi. Yapabilir derseniz ben yarin
yapacagim. Ama kafamdaki soru isaretinin bir tanesi bu. Bunu hakikaten
netlestirmek istiyorum.

lkinci konu ise sudur, ben % 30 artik degerle risk aldim. Buna gdre
operasyonal leasing yaptim. Operasyonal leasingde de, muhasebede de
sabit kiymetli bilangoma koydum. Kiracida kiralari yazdi. Alti ay sonra % 30
riskimi sattim. O tarihte benim muhasebemle ilgili herhangi bir degisiklik
olacak mi. O zaman, % 30'u sattigim zaman % 100'{k bir finansmana
dontgtyor gibi oluyor. Orda ki artik degerle ilgili. Buda bence operasyonal
leasing glindeme geldigi zaman ¢ok ortada olacak bir konudur. Bununla il-
gili olarak Adnan Bey'e sormak istedim. Tesekkiir ederim.
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PANEL
UCUNCU TUR

iHSAN UGUR DELIKANLI

Once Ahmet Bey'in sorusundan baglamak istiyorum. Finansal kiralama
sirketlerinin aktif kalitesinin bozuk olduguna veya bu konuda bizim &yle bir
gbzlemimiz olduguna iligkin herhangi bir sey sdyleniimedi. Diger bir nokta,
devlette devamlilik esas dediniz. Gok dogru, Ancak, 2000 yilindan beri de
Hazine Mistesarliginin finansal kiralama sirketlerinin denetim ve gdzetimini
yapmadigimi sdylediginiz. Bu birazeik ¢eligki olusturmuyor mu? Bildigim
kadariyla, hatta 2005'in altinci aylarinda veya daha énce de olabilir. Finan-
sal kiralama sirketi kurulus izni icin bagvuruda bulunuluyor ve herhangi bir
cevap alinamiyor. Takdir edersiniz ki, BDDK yagadi§! tecriibelerden sonra
ihtiyatl davranmak zorunda. Konut finansmanina verdiginiz 6érnek bag-
faminda da, iki yi icerisinde sistemi tanimak baglaminda ki; finansal
kiralama sirketleri kanun kapsaminda olmamasina kargin BDDK'nin 1srariy-
la girdiler- Dolayisiyla, BDDK, finansal kiralama sgirketlerinin konut finans-
mani islemlerine katiimasinin uygun olacag gérisiiniin arkasinda. Fakat,
burada konusulan konularin da géz ardl edilmemesi gerekir. Bunlar bir
sekilde sektdrliin dizenlenmesine yb6nelik ihtiyaglar. Finansal kiralama
kanununda degisiklik yapilmasi ve bunun yansimalari gibi. Mevcut hukuki
alt yapinin da talep edilen iglemler icin ne derece yeterli oldugunun sor-
gulanmas: gerekir diye distnliyorum. Kaldi ki; su sorunun da gdzden
kaginimamasinda fayda var. istenilen islemlere cevaz verecek bir kanuna
iliskin siirec cok erken sonuglandinlabilir mi? Birlikte de olsa bir kanun
tasans! hazirladiimiz zaman ne kadar sirede sonuglandirilip meclisin
giindemine tasinabilir? Bu baglamda degerlendirilirse konunun daha iyi an-
lagilacag! goriistindeyim.

ikincisi, bildiginiz izere konut finansmani yasa tasarisinda BDDK uygun
gbrecedi sirketlerin, konut finansmant yapabilecegine iliskin hilkim var.
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Dolayistyla, nihai olarak BDDK kurulu yetkili. Bu yoéniyle de konunun deger-
lendiriimesi gerektigini distindyorum.

Bir de benim bir gézlemim oldu. Bir taraftan operasyonel! leasingle ilgili
bir kanun degisikligi yada buna yoénelik olarak bir diizenleme yapilsin
denilirken diger taraftan buna gerek olmadigi gérist dile getirildi. Ben
Fider'i bir nevi kurulus birligi olarak addediyorum. Bu nedenle, bir konunun
ilgili kamu kuruluglarinin 6niine getirilmeden énce netlestirimesi gerektigi
gozden kagirilmamali. Siz de sonug itibariyle sekiériin {iyelerinden bir
tanesinin temsilcisisiniz. BDDK her turli de@erlendirmeyi dikkate almak
zorunda. O yiizden sektdrin temsilcilerinin de kendi iginde yada sektdre
katkida bulunabilecek herkesin, kendi igerisinde bir konsensils olustur-
masinda fayda var.

Simdi Ozgiir Beyin konusuna da gelince, mevduat bankalari ile katim
bankalari arasindaki faaliyet konular arasindaki farkhlik nedeniyle katilim
bankalarinin da, yapamadidi bir faaliyet var. Kredi vermek. Diyeceksiniz ki,
onlarin kar/zarar ortakhigi seklindeki islemleri de kredidir. Ama, pasif ayagin-
da zaten kar/zarar katihmina ortaklik seklinde fon toplaniyor. Dolayisiyla, o
manada aralarinda gokta bir haksiz rekabet oldugunu disiinmiyorum.
Leasing sirketlerinin yurtdigindan borglanmasina gelince, malumunuz tUzere
Turkiye'de yabanci para cinsinden, déviz cinsinden kredi kullandiriimasinin
sarti ancak ihracatgilara kullandinlabiliyor olmasi. Bu nedenle, leasing sir-
ketleri eger bankalarca ihracatgi olarak degerlendirilebilirse ki -BDDK olarak
bizim defalarca yabanci para cinsinden kredi kullandirimina iliskin sinir-
lamalarin kaldinimasi ydniinde Hazine Mistesarligina yazilarimiz ve gérils-
lerimiz oldu, ama maalesef bir sonu¢ alamadik- o zaman, zaten yapilacak
bir sey yok. Dovize endeksli dediginiz seylerde bahsettigim sinirlamay: as-
mak i¢in gelistirilmig bir enstriman sonug itibariyle. Sikinti buradan kaynak-
laniyor. Eger sorun Hazine Mustesarliginin yayinlayacadr teblig ile
¢ozllebilirse veya o kapsamda degerlendirilebilecek bir diizenleme yapilir-
sa elbette ki gok rahat, mimkindir. Sorun BDDK'nin disinda ¢dzilebilecek
bir sorun.

Birde Baskan beyin sunumunda bahsettigi gibi G¢ kurul Uyesi, bagkan
beyle birlikte, iki bagkan yardimcisi, dért daire bagkani ve yine uzman
diizeyinde arkadaslarimizin katiimindan BDDK'nin bu sektdre ne kadar
énem verdigini ortaya koyuyor. Takdir edersiniz ki BDDK mensuplari da ay-
ni sekilde sik sik yurtdisindaki toplantilara gidiyorlar. Yurtdisindan heyetler
kabul ediliyor ve bu toplantilarda da maalesef jargon sorununu biz de
yaglyoruz. Ama bir 6rnek vermek lazim. Hatirlarsaniz konut finansmanina
iliskin yasa tasarisi gazetelerde mortgage seklinde sirekli giindeme gelin-
ce, Turk Dil Kurumu BDDK'nin iligkili oldugu Bakan -kanunun adi da bu ol-
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mamasina karsin- mortgage ifadesinin kullanimamas! ydniinde resmi
yaziyla uyarmis... Bunun yerine tutulu satis ifadesinin kullaniimas: 6neril-
mis. Dolayisiyla, kamunun Turkge kelimeler kullamimasi yoniindeki hasas-
siyetine BDDK'nin da ilgisiz kalmasi beklenilemez. Yurt disindaki toplan-
tilarimizda veya bizim de verdigimiz seminerlerde, yahut gelen temsilciler-
le konusmalarimizda biz de leasing diyoruz. Ama, sartlari ve ana hatlan
itibariyle konustugumuz sey finansal kiralama kanununa dayah diizen-
leme. Fider tarafindan bize bir tasiak gdnderildi. Orada kanunun adi
leasing kanunu olarak dizenlenmis. Varsayin ki, bu taslak {izerinde bir
sekilde uzlaslidi ve sizin de sdylediginiz, gibi adina leasing kanunu dedik.
Ancak, tastagin sonug itibariyle meclisin gindemine aksettirilmesi stirecin-
de taslak Bagbakanlik nezdinde incelemeye tutulacak ve muhtemelen de
gindeme getirilecek ilk konu belki bu olacak. Tlrk Dil Kurumu'nun aldigi
bir prensip karari, yahut Tlrkee'yi korumaya yénelik olarak gelistirdigi bir
mekanizma olarak, bu da ¢ok dogal. Dolayisiyla, benim kastimi bu bag-
lamda degerlendirmenizi istiyorum. Yani burada, bizlerin maalesef, yurtdisi
uygulamalardan pek haberdar olmadigimiz gibi bir dlslince olugsmasin
diye de bdyle bir aciklamada bulunmak istedim. Kastim size cevap ver-
mekten 6te meramimi anlatmakti. Sizin dedigdiniz finansal kiralama ifadesi
¢ok uygun diyorsaniz. O manada da ashna baktigim zaman degisik tartis-
malar gériyorum. Pek c¢ok tartismada finansal kiralama ifadesinin tek
basina yeterli olmadid benim dedigim gibi finansman kredisi seklinde bir
terim kullaniimasinin daha genis kapsami icinde barindiracad: sdyleniyor.
Sakin yanlts anlasiimasin, benim bir seyi dikte etmek gibi amacim filan da
yok. Ben, bunu tekrar sizlerin gérigtine de sunup o manada tartisilip ol-
gunlasmast icin styledim. Tirkce kelime kullanmaya 6zen gdsterme tak-
diri sizlerin.

Baskan Beyin bugtin size sdyledigi cercevede yapilacak diizenlemelerin
bayad: 6ne gekilmesi zorunlulugu -en azindan diizenleme olarak- ortaya
cikiyor. 5411 sayili bankacihk kanunu BDDK'ya 1 Kasim 2006'ya kadar alt
duzenlemeleri gikarma zorunlulugu vermis ve bunlarda uluslararasi taah-
hutler baglaminda birer kriter teskil ediyor. Bu kadar is yUki arasinda buna
BDDK'nin zaman ayiracagini gdzden kagirdmamasini ve degerlendirmesini
sizin takdirlerinize birakiyorum. Hepinize tekrar saygilarimi sunar, tegekkiir
ederim.

ADNAN ERTURK

Dursun Beyin zannedersem 6neri mahiyetinde bir ifadesi oldu. Bu
ekonomik malik kavramini baza alarak sorunu ¢dzebilirsiniz seklinde. Bizim
icin bir sorun yok aslinda. Yeni ekonomik malik diye bir tabiri vergi kanunun-
da da kullanmiyoruz. iktisadi kiymetin miilkiyeti kime aitse onunda sahibi
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odur diyoruz. Gok yeni bir olayda buna benzer bir hususu irdeledik. Motor-
lu tagitlar vergisinin mukellefinin kim olacagmna yénelik bir soru geldi bize.
Motorlu tagitlar vergisinin miikellefi, her halilkarda finansal kiralama sir-
ketidir. Glnkd onun milkiyetindedir diye cevap verdik. Yani orda ekonomik
malik kimdi falan diye bir seye inmiyoruz. Normal medeni kanun hikim-
lerine gére de s6z konusu kiymetin mulkiyeti kimdeyse odur, her agidan
muhatabi. Gegmisteki gérisi bilmiyorum. Zaten ben motorlu tagitlar vergisi
subesine de bakmiyorum. lgili subeye sordugumuzda, oradan aldigimiz
cevap en son bdyle geldi bize. Finansal kiralama islemlerinde leasing sir-
ketidir. Ekonomik malik yada baska bir kavram her neyse pek itibar et-
medigimiz kavramlar. Biz tamamen, iktisadi isletmenin sahibi kim, milkiyet
kime ait ona bakiyoruz. Ama bizim mikerrer 290. maddenin de operasyonal
leasing éniinde bir engel olarak dogdugunu ben distnmUyorum.

Aylin Hamm ve Hiseyin Erdil beyin ortak bir sorusu var. Bu gayrimenkul
leasinglerle ilgili. Ger¢i Hiseyin Bey o gergek deger konusunda bir sey
demedi ama Aylin Hanima séyle cevap vermek isterim. Tabi ki rayic bedsli
bazi alacaksimiz. Vergi usil kanununda ki, ilgili rayic bedel tarimini baza
alacaksiniz. Normal alim satim degeri diyor. Siz eger sozlegsme esnasinda
mikerrer 290'a gore tespit edilmesi gereken degerlerin tam olarak, dogru
olarak tespit edildigine inaniyorsaniz highir problem yok. Ama ileride bir in-
celeme gegirdiginizde incelemede mall rahatlikla, bu gecmiste bodyle bir
deger tespit etmisin, ama ben onu gergek deger olduguna hi¢ kanaat getir-
medim dedirtmemek seklinde uyarmigtim. Gercek deger kavrami da kanun-
da geciyor. Ornegin 267. maddemizde aynen soyle diyor. Emsal bedel ger-
¢ek bedeli olmayan diye devam ediyor.

BULENT TASAR

Bu arada seyi sdyleyeyim. Gayrimenkulun menkulden ne farki var ki on-
da sembolik bedel uygulayamiyoruz. Benim kafama takilan konu o. Cunkd
her tlrli menkul ve gayrimenkul leasinge konu olabilir diyor. Ekipmaniarda
sembolik bedelle devir yapabiliyoruz da niye gayrimenkul de yapamiyoruz.

AYLiN DEMIRAY

Yine herhalde sembolik bedelle devir yapiliyor da. Alim satim ver-
gilerinin 6denmesi sirasinda alinacak vergilerle ilgili ¢linkd bir iglemi yapar-
ken, zaten tapu kaydinda da ayni sekilde bir ekspertiz yapiliyor muhakkak
ve odedigimiz tutar Gizerinden tapuya tescil ettiriyoruz. Yani gercekten bizim
satin aldigimiz deder neyse, o deder (izerinden tescil ettirilip vergiler
6deniyor. Ama daha sonraki satim asamasinda, rayic degerler belediyelerin
belirledigi saniyorum o metrekare (izerinden belirledikleri bir takim dederler
var. Yanlig bilmiyorsam eger. Gercek deder derken sunu ben net an-
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layamamistim. Dogrusunu yapmak adina. Biz sembolik bedel Uzerinden
bunun satisini verecediz fakat, benim bildigim kadaryla vergilerini rayig
bedel Gizerinden degilde gergek......... yani tekrar ekspertiz mi yaptiracagiz,
neye bakacagiz. Kiralar toplamini gergek deger olarak tam nedir diye, orda
netlesmemisti benim kafamda.

ADNAN ERTURK

Bence sorunun icinde cevapta sakliydi. Galiba siz bayagi netlegmigsiniz.
O ekspertiz konusu falan o tamamen sizleri ilgilendirir. Biz ona bir gey
diyemeyiz. Sadece benim uyarm su noktada. Oradaki rayigten
belediyelerin yada tapudaki rakamlarin falan alinmasi gibi bir sey, yaniiglya
girmeyin diyorum. Gergek bedeli ne ise onu esas alin. Sunu herkes biliyor
ki, bugiin Tirkiye'de kimse gercek bedel (zerinden emlak vergisini
odemiyor. Yani onu baza almak tehlikeli olabilir diye diistiniyorum. Hiseyin
Bey yine bu gayrimenkul leasinglerinde KDV oraninda uygulama nasil
olacak diye sordu zannedersem, finansal kiralama sirketleri tarafindan mi
yoksa diger sirketler tarafindan yapilan leasing mi?

Gergek kigilere leasing yapilabilir diye disintyorum. Orda bize intikal
etmis bir olay yok, olur ama fakat KDV konusunda % 1'lik orana tabi degil
diye biliyorum. Degil mi Abdullah Bey, Finansal Kiralama sirketi yaptigi tak-
dirde % 1'mis. Diger sirketler % 18. Abdullah Bey bizim KDV'den sorumlu
sube mudirimiiz.

'ABDULLAH KUTUKGU

Herkesi sayglyla selamliyorum. Gelir idaresi bagkanhiginda katma deger
vergisinden sorumlu miidiir olarak gorev yapiyorum. KDV kanunu ile finan-
sal kiralama kanunu ayni donemin yasalari, mevzuatlari da ayni yasa
sahipler ve finansal kiralama yasas! yiriirlige girdigi dénemden itibaren
sektdriin cok iyi bildigi birkag kalem mal gurubu diginda bitln finansal
kiralama islemleri % 1'e tabidir. Finansal kiralama kanununa gére, finansal
kiralama islemlerinde sektdriin biraz 6nce igerigini belirtmedigim mal gurup-
lari disindaki her tiirli kiralama, buna gayrimenkul de dahil % 1. Ama su an-
da cari KDV olan rejiminde gayri menkullere yonelik olarak, gayri menkul-
lerin teslimine yénelik olarak goyle bir hikkiim var. 150 metrekareye kadar
konutlarin teslimi % 1, 150 metrekarenin Gstlindeki konutlarin ve diger gay-
ri-menkullerin tesliminde, satisinda % 18 orami cari ama su an igin KDV
orani, resmide finansal kiralamaya yonelik olarak bdyle bir ayrim olmadigi
icin bltiin gayrimenkul teslimleri bakimindan % 1'lik oranin s6z konusu ol-
dugunu sodyleyebiliriz.
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ADNAN ERTURK

Yine Hiseyin beyin bir sorusu var. Siipheli alacak konusu ile ilgili.
Maalesef diye baglamak istiyorum. Tebligimizde ¢ok acik bir hikim var. 319
numarali tebligde, feshin mimkuin olmadigini ifade ediyor teblig. Yani finan-
sal kiralama olarak, addedilen islemlerde fesih olayini kabul etmiyor. Fesih
olaymmin kabul edilmedigi bir ortamda da bizim stipheli alacaktan bahset-
memiz pek mimkiin degil. Belki ileride bu konu tartisilir. idare goriis degis-
tirebilir. Tebli§ hukmuddr. Giinki kanun hikmi degildir. Ama simdilik slipheli
alacak olarak kabul edilip ileride belki kargilik ayrilmasi mimkin gérin-
muyor. 7

Bagka bir soru Bulent Tasar beyden. Operasyonal leasing yapilabilir mi
diye sordunuz galiba. Ben yapmam. Vergi usiil kanununa gére operasyonal
leasing yapmaniz mumkin. Ama finansal kiralama kanunu bunu yasakliyor
bildigim kadariyla.

CUMHUR OZAKMAN

Mali konulari cok geciktirmeden hemen iki kiictik hukuki soru vardi. On-
ce Sayin Altop, fesihten geriye déniiimesi miimkiin olmaz m, seklinde an-
ladigim bir soru sordu. Tabi fesihten geriye soyle dénersiniz. Bozucu yenilik
doguran haklar kullaniimakla, o hukuki durum sona erer. Bu geriye etkili
degil tabi. Geriye etkili anlaminda, dénme anlaminda bir fesih degil. Tabi ki
hakkiniz yokken kullanmak veya fesih hakkini kétiiye kullanmak, ama ne
diyoruz sonugta haksiz fesih diyoruz. Eger bunu biz temelde bozucu yenilik
doguran hak oldugunu kabul edersek kullaniimakla hukuki iliski sona eriyor-
sa, gene yenilik doguran haklarin 6zelliklerinde bir degisiklik yapmamak, is-
tisna getirmemek gerektigini kabul ediyorum ki, az 6ncede séyledim, kanun-
da istisna getirilmigse bu temel kuralda bir istisna getirmemek yararli olur.
Fesih hakkini, hata, hile, ikrah gibi onlara girmiyoruz zaten. Onlar degil.
Ama zaten dikkat ederseniz fesih burada o kadar uyusmaziik konusu ol-
mayacak ki, altmis glin iginde adam kalkmig parasini demis mi, édememis
mi, dolayisiyla bu yolun gegerliligini savunmak gerekir diye ddstntyorum.

Sayin Ruben'e gelince, Sayin Ruben daha cok iki degerlendirme yap-
tigint soyledi. Hacizlerle ilgili konuda tabi ki sekli hukukla, maddi hukukun
bir gakismasinin mevcut oldugunu gérilyoruz. Daha éncede cesitli seminer-
lere konu teskil etmis olan finansal kiralama kanunu disiinceleri veya met-
ni dedigimiz metinlerde belki bunlari ayirici yoliar kanun hikkmii olarak
onerilmigti. Ceza, gene farkli uygulamalar var diyorsunuz. Tabi bu farkl uy-
gulamalarin sugun unsurlarina gére birlestiriimesi gerekir. Belki sunu soy-
lemek lazim. Ceza kanununda gelmeden merak ettigim icin fakiiltemin ceza
hukuku hocalarina sordum. Yani, ben maliki bulundugum mali satarsam
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beni cezalandirabilir misiniz dedim. Boyle bir hikim kanunda asla stz
konusu degil, ama tabi oradaki ceza, tedbire muhalefetten ileri geliyor
kanaatindeyim. Tesekklr ederim.

BULENT TASAR

Bir sey sodylemek istiyorum bir dakika iginde, son séz olarak. Su konunun
altini gizmeyi ¢ok arzu ederim. Eder leasing kanunu yazilmamis olsaydi,
bende bugiin kanun yazilmamasindan yana olurdum. Ama 21 yillik
kazammlari ve bizim zor anlathigimiz leasing kanun hikimlerini bugln géz
ardi etmememiz lazim. Kanunu ister bir ¢ati altinda toplayalim, isterseniz
ayri ayri yapalim ki biz leasing olarak ayr yapiimasina taraftariz. Muhakkak
meveut kanunun hitkiimlerinin korunmasinin, yani finansal sektériin korun-
mas! acisindan cok dogru olacagini distintyorum. Yani bunu bir sekidr
ricas! olarak alin, kisisel diisiincenin yaninda, Fider ydnetim kurulu ve sek-
tordeki arkadaslarin genel dilgiincesinin sonucu budur. Bizde bunu zaten
kanun teklifi olarak BDDK'ya sunduk. Ben kisisel jargonla ilgili sey yap-
madim. Sadece hakikaten sizde zorluk ¢ekiyormussunuz, gergekien zorluk
cekiyorum. Mesela faktoring igin ne dendigini bilmiyorum. Hani leasing igin
bir finansal kiralama var ama, ne kullaniiyor onu bilmiyorum. Sunu yap-
mamiz lazim diye distiniiyorum. Tirk Dil Kurumu gok hakli olarak kendi
gbrevini yapiyor. Mesela hostese diyor ki, gdk kubbenin konuksever avradl.
Biz bunu kullantyor muyuz? Kullanmiyoruz. Yani, bir seye inanyorsak, hep
beraber belki de bunun arkasinda, yani leasing boyledir. Avrupa Birligine
giriyoruz. insanlarda leasingi kullaniyor. Kullaniimasi dogru odur diye biraz
belki 1srarl olabiliriz diye diiglinilyorum. Sizde buna zaten katiliyorsunuz-
dur. Cok kisa bir sey soyleyecegim. Kisilere yapilan leasing isleminin
KDV'si % 1. Bovle bir aynstinm yok. Ama sektdr yatinm finansmani
paralelinde ele alindigi igin ve KDV ayricalig) bu yiizden yaratiimis oldugu
icin ki, biz buna inaniyoruz, bunun kisilere yapilmig olmasindan dolayi sek-
tér olarak biz yapiimasindan rahatsiz oluruz. Bizim etik kurallarimiz var. Bu
etik kurallara 38 tane lyemiz imza atmistir. Ve tilketiciye KDV'den dolay!
leasing yapmama karari almistir. Yapanlari da kendi igimizde uygulamamiz
yok ama yapiyoruz. Ginkd sunu gordik gegmigte. Mobil telefon leasingine
girildi, onun KDV'si artirildi. Yani maliye sunu gdzetiyor, tiketim malimidir,
yatiim malimidir. Yatinm malilysa ben gider incelerim onu, hemen yllksel-
tirim. Maliyenin sabrini bence tagirmamamiz lazim. Benim sahsi fikrim,
buglin mobil telefon yarin bisiklet, 6bir giin buzdolabi yaparsak, biitiin
KDV'yi bir anda cari KDV yaparsak, biz sektériin yatinm finansmani yonily-
le bize gercekten saglanmig olan ve bunu da biz migteriye yansittigimiz
icin sektdrin énlindeki, blylimesindeki gok dnemli bir imkani kendi el-
lerimizle, bindigimiz dali keser oluruz. Onun igin buradan, ben gergekten
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etik kurallara bagh olarak kanun dese de demese de biz maliye nezdinde
bir, kisa sureli leasing yapmayalim. iki, kanunda belirtimeyen amortismana
tabi olan iktisadi kiymet bazinda olan seyleri yapalim. Oyle fayans leasingi
falan litfen yapmayalim. Biz bunu etik kurallar olarak aldikta, nasil disipline
ediyoruz, nasil kontrol ediyoruz acgikea bilmiyorum. Ltfen bu konulari istis-
mar etmeyelim diye burada bulunan arkadaglarimiza da, biz zaten bu
konuya dikkat ediyoruz ama birde béyle bir mesajl sektdr adina vermis
olayim. Sektér adina tesekklr ederim.

iHSAN UGUR DELIKANLI

Bizim orada anlatmak istedigimiz zannedersem tam anlagilmiyor.
Leasing kanunu diye bize génderdiginiz taslakla, biz digerlerini diizenlemek
degil, o leasing islemlerinin hukuki ¢ercevesini belirleyen bir kanun ve tas-
lak o zaten ayri olacak. Biz diyoruz ki, leasing sirketleri, finansal kiralama
sirketleri, faktoring sirketleri, tlketici finansman sirketleri diyoruz, bugtin
heniiz daha uygulamasi olmayan ama olabilir. Glinki glindeme de gelmesi
mumkin olan mikro finans sirketlerini de kapsayacak bu kuruluglarin
timind ve faaliyetlerini kapsayacak, anlatabildim mi ayn bir kanun seklinde.

ABDULLAH KUTUKCU

Biraz dncede séyledigim gibi sayin Akbulut, KDV'nin oranlariru diizen-
leyen kararnamede, finansal kiralama kanunu kapsaminda yapilan iglemler
% 1 oranina tabidir. Bir takim tagit araclari ve OTV ile ilgili 4 sayili listesin-
de sayilan Grinler harig. Onlar biliyorsunuz yiiksek oranda ...........c.o.......
gayri menkuller. Cari mevzuata gére yiksek % 18 finansal kiralamaya konu
olmasi halinde, su an icin gegerli mevzuata goére % 18 oraninda vergilen-
dirilmesi mimkin olmayan mallar arasinda. Dolayisiyla su an sizin sek-
torlin ve Derneginizin Uyelerinin ilke karari cercevesinde uyguladidi husus,
kural olarak daha dogrusu isin felsefesi olarak ¢ok dogru ve yerinde uy-
gulamadir. Ama hukuki mevzuatla da bire bir 6rtlistiguni séyleyemeyiz.
Ama orada bahsettigimiz husus, bu tasaridan séz ettik. Tasar taslaginda bu
uzun vadeli kredilendirme yoluyla satilacak gayri menkuller icin KDV
oranina yoénelik éngérilen bir dizenleme vardi. O KDV oranlari karar-
nameyle dizenledidi icin o tasar taslagl bakanhgimiza goris almak lzere
intikal ettiginde, bunun bir kararname oldudunu, kararname ile dizen-
lenebildigini ve yasa taslagini hazirlayaniarda 150 metrekarenin istlindeki
konutlarin % 18 oraninda KDV'ye tabi tutulmasi konusunda bir karar verdik-
leri hususunu dile getirmisti. Yani konu bununla sinith. O yasa c¢iktiginda,
¢ikarlacak kararnamede 150 metrekarenin {stlndeki konutlarin uzun
vadeli satiglarinda % 18 KDV ocram uygulanacak 150 metrekarenin altin-
dakilerde % 1 oraninda uygulanacak.
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BULENT TASAR

Su anda mortgage konusunda, gelen konuda 6zel finans kurumlan
% 1'le 150 metrekarenin altinda yapabilir durumda diye gérindiyor. Clnki
sirf leasing sirketleri iki yil ertelendi, finans kurumlari. Ozel finans kurumlari
su anda mortgage konusunda herkesten daha avanitajli hale geldi gibi
gbriiniiyor. 150 metrekarenin altinda kalirsa. O yénetmelikie sadece finan-
sal kiralama sirketlerine diyor. Finansal kiralama faaliyetlerine demiyor.

BASKAN: Y. TEMEL ENDEROGLU

Seminer bitli zannediyorum. Katilanlara sabirlan icin tesekkir ederim.
Sayin panelistlere katkilan icin cok degerli gérisleri icin ben ve iktisadi
Aragtirmalar Vakf olarak tesekkirlerimizi, siikranlarimizi sunuyoruz. Ozel-
likle Ankara'dan gelenlere ayrica tesekkiir ederiz. Seminerin hayirli ol-
masini diliyorum. lyi aksamlar.
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