| FAKTORING SEKTOR DEGERLENDIRMESi Dénem:2018 12/2018] 12/2017|

[A. [BiLANCO | |
Toplam Aktif/Pasif igindeki Paylari 12/2018 12/2017
Finansal Varliklar(Net) 3,9% 1,3%
Faktoring Alacaklari 90,8% 95,2%
Takipteki Alacaklar (net) 1,1% 0,4%
Diger Aktifler 4,3% 3,1%
Krediler 66,6% 72,8%
Ozkaynaklar 19,6% 13,2%
Diger Pasifler 10,1% 11,9%
Dénem Kar/Zarar 3,8% 2,1%
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Faktoring sektoru aktif blydklGgid 2017 yilinin ayni ddnemine gore %20,8 oraninda kicilmustar.
Aktifler icindeki Faktoring Alacaklari payi, %90,8 oraninda olup, 6nceki doneme gore %4,4 azalmistir.
Finansal Varliklar orani ise %3,9 oraninda olup, 6nceki doneme gore %2,6 oraninda artmistir.
Takipteki alacaklarin(net) payi ise ylizde 1,1 oranindadir ve dnceki doneme gore artis egilimindedir.
Kaynak ihtiyacini 6zkaynaklarindan ya da bankalardan saglanan KV kredilerle gideren sektorde,
kredilerin oraninda %6,2 azalis, 6zkaynaklarin oraninda %6,3' lik artis gortlmektedir.

Kredilerin pasif icinde agirligi %66,6, dzkaynak oraniise %19,6' dir. ihra¢ edilen menkul kiymetlerin
pasif icindeki payi ise, %10,1' dir.
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B. GELIR VE GiDER TABLOLARI

Gelirlerin Toplam Gelirler igindeki Paylari* 12/2018 12/2017
Faiz Gelirleri 86,8% 83,0%
Komisyon Gelirleri 5,5% 6,3%
Mevduat ve Temettl vb. 5,7% 8,2%
Diger 2,0% 2,4%
* Toplam gelirlere kambiyo kari dahil degildir.
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Sektorde, faiz gelirlerinin toplam gelirler icindeki pay1 %86,8 olup bu oran gecen yila gore %4
civarinda artmistir. Komisyon gelirleri orani ise %5,5 seviyelerindedir.
Sektoriin 2018 yil brit kar marji, gecen yila gére artmis olup %8,5 seviyelerindedir. Sektériin 2018
yili net kari, gegen yilin ayni donemine gore %40 artis gostermistir.
Giderlerin Toplam Giderler igindeki Paylari* 12/2018 12/2017
Personel ve Kidem Tazminat 8,3% 11,8%
isletme ve Diger Faal. Giderleri 5,5% 7,4%
Faiz Giderleri 68,5% 68,3%
Komisyonlar 2,2% 2,3%
Ozel Karsilik 8,5% 5,6%
Diger Karsiliklar 0,7% 0,0%
Esas Faal.Digi Dig. Giderler 6,3% 4,5%
* Kambiyo zararindan arindirilmigtir
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Personel giderlerinin toplam igindeki agirligi %3,5 oraninda azalmistir.

Giderlerin %68,5' ini olusturan faiz giderleri payi, gecen doneme gére hemen hemen ayni kalmistir.
Ozel karsiliklarin toplam igindeki payinda, gegen yilin ayni dénemine gére %2,9 oraninda artis
gbzlemlenmistir. Esas faaliyet digi giderlerinin toplam igindeki payi1 %1,7 oraninda artmistir.
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C. KARLILIK VE VERIM 12/2018 12/2017
Dénem Net Kar veya Zarari/ Aktifler(Yillik Ortalama) 3,3% 2,4%
Donem Net Kar veya Zarari/Ozkaynaklar (Yillik Ortalama) 20,8% 17,1%
Kurdan arindirilmis kar/Ozkaynaklar (Yillik Ortalama) 22,5% 16,8%
Dénem Net Kar veya Zarari/Ozkaynaklar (Cari Dénem) 19,3% 16,1%
\V.0.Kar / Esas Faaliyet Gelirleri 19,7% 21,0%
Esas Faaliyet Giderleri / E.F.Gelirleri 12,6% 17,3%

sektoriin genel giderlerindeki azalmayi géstermektedir.

Sektorde gecen yilin ayni donemine gore daha verimli bir dénem goézlemlenmektedir. Sektérin 6zkaynak
getirisi %3,7 oraninda artmistir. Esas Faaliyet Giderlerinin Esas faaliyet gelirlerine oranindaki %4,8' lik azalis,

100 birim kar icin yaratilan gelir/gider 12/2018 12/2017
Faiz Gelirleri 477 443
Komisyon Gelirleri 30 34
Mevduat Gelirleri 4 1
Diger Gelirler 39 55
Net Kambiyo Kari/Zarari 11 -4
Kar 100 100
Faiz ve Kom. Giderleri 326 304
Personel Giderleri 38 51
Genel Giderler 25 32
Karsilik Giderleri 42 24
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477 birim olmustur.

Ekonomik trendde kar yaratabilmek icin daha ¢cok ve kontrolli calismak gerekmektedir. 2017 yilinda 100
birim kar yaratmak i¢in 443 birim faiz geliri yeterken, 2018 yilinda bu rakam
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D. POZiSYON VE KUR RiSKi 12/2018 12/2017

YP Nakdi Alacaklar / Toplam Nakdi Alacaklar 15,0 12,4
YP Krediler /Toplam Krediler 21,2 16,3
Net Pozisyon /YP Pasifler 1,0 0,2
Net Pozisyon/Ozkaynaklar 5,1 1,5
Kur Kari/V. O. Kar 11,2 -3,6

YP Nakdi Alacaklarin, Toplam Nakdi Alacaklar igindeki payi bir 6nceki déneme gére %3 oraninda, YP
kredilerin toplam krediler icindeki payl da %4,9 oraninda artmistir. Sektérin doviz pozisyonunda dnceki
déneme gore iyilesme gorilmektedir.

E. TAKIPTEKi ALACAKLAR 12/2018 12/2017
Takipteki Faktoring Alacaklari (Briit) Mio TL 2.096,5 1.499,8
Ozel Karsiliklar Mio TL 1.716,7 1.317,5
Net Takipteki Alacaklar (Net) Mio TL 379,8 182,2
Takipteki Alacaklar (Brut) / Toplam Alacaklar % 6,3 3,5
Takipteki Alacaklar (Briit) /Ozkaynaklar % 31,0 25,9
Takipteki Alacaklar (Net) / Ozkaynaklar % 5,6 3,2
Ozel Karsiliklar/Aktifler % 5,0 3,0

Gegen seneye gore 2,8 puan artmis olan, takipteki faktoring alacaklarinin toplam alacaklara orani %6,3"' diir.
2017 yilinda takipteki alacaklarin %88' ini 6zel karsilik olustururken, bu yil ayni oran
%82' ye dismiustir. Sektoriin karsiliklardan zarar yazma potansiyelinde azalis gézlemlenmistir.

F. BUYUME (Milyon TL) 12/2018 12/2017 Artis
YURTDISI CIRO 25.284 25.429 -0,6%
YURTICIi CIRO 121.403 119.618 1,5%
TOPLAM CiRO 146.687 145.048 1,1%
YP ALACAKLAR 4.698 5.153 -8,8%
TP ALACAKLAR 26.712 36.446 -26,7%
TOPLAM ALACAKLAR 31.410 41.599 -24,5%
YP KREDILER 4.893 5.198 -5,9%
TP KREDILER 18.155 26.618 -31,8%
OZKAYNAK 6.770 5.781 17,1%
TOPLAM AKTIFLER 34.608 43.712 -20,8%
V.0. KAR 1.713 1.153 48,5%

Sektorlin aktif bliylkligl gegen yilin ayni donemine gore %20,8 oraninda kiicllmustir. YP Alacaklar %8,8
oraninda, TP alacaklarda %26,7 oraninda kiiglilme yasanmistir.

Alacaklara paralel olarak; YP kredilerde %5,9 oraninda, TL kredilerde %31,8 oraninda kii¢clilme yasanmistir.
Sektdriin ciro gelisimine bakildiginda, islem hacminin hemen hemen ayni kaldigini gériiyoruz. Ozkaynaklar
%17,1 oraninda artmistir.
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. SEKTOREL CiRO DAGILIM 12/2018 12/2017

Sektorel dagilimda 6nemli sektoérlerin paylari

Toptan ve Perakende Ticaret Mot. Ar. Servis Hizmetleri 14,3% 15,5%
insaat 10,2% 11,6%
Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi 9,4% 8,5%
Ulasim Araglari Sanayi 9,2% 8,2%
Enerji Ureten Madenlerin Cikarilmasi 7,1% 6,0%
Niikleer Yakit. Petrol Ur.. Kémiir Uriinleri Sanayi 4,9% 4,1%
Metal Ana Sanayii ve islenmis Madde Uretimi 4,9% 4,1%
Tasimacilik Depolama ve Haberlesme 4,8% 4,7%
Diger Toplumsal Sosyal ve Kisisel Hizmetler 2,8% 3,4%
Kaucuk ve Plastik Uriinleri Sanayi 2,8% 2,5%
Diger Metal Disi Madenler Sanayi 2,3% 2,3%
Kimya ve Kimya Uriinleri ile Sentetik Lif. Sanayi 2,3% 2,3%
Gida, Mesrubat ve Titln Sanayi 2,2% 2,7%
Elektrikli Gaz ve Su Kaynaklari 2,2% 1,7%
Makine ve Techizat Sanayi 1,8% 1,8%
Baska Yerlerde Siniflandiriimamis imalat Sanayi 1,6% 2,1%
Elektrikli ve Optik Aletler Sanayi 1,4% 1,6%
Kagit Ham. ve Kagit Uriinleri Basim Sanayi 1,3% 1,4%
FAALIYET TURLERINE GORE SEKTOREL DAGILIM 12/2018 12/2017
IMALAT 55,8% 51,3%
HIZMET 38,5% 42,1%
TARIM 1,4% 1,4%
DIGER 4,2% 5,2%

"Toptan ve Perakende Ticaret Mot. Ar. Servis Hizmetleri" sektori %14,3' lik pay ile en fazla payi olan

sektordir. Sektorin toplam icindeki payi gecen yilin ayni donemine gére 1,3 puan azalmistir. En blyik paya
sahip ikinci siradaki ""insaat" sektérii de 1,4 puan azalisla en ¢ok kiiciilen sektérdiir. Faaliyet tiirlerine gore
genel dagilima baktigimizda, imalat sektori %55,8' lik paya sahip olup, hizmet sektoriiniin pay! da %38,5

seviyelerindedir.
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