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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
Pamuk Faktoring A.S. Yonetim Kurulu'na:

Pamuk Faktoring A.$.'nin (*Sirket") 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide olmayan
bilangosu, ayni tarihte sona eren déneme ait konsolide olmayan kar veya zarar tablosu, konsolide clmayan
kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosu, konsolide olmayan nakit akig tablosu, konsolide olmayan
tzkaynaklar degisim tablosu ve énemli muhasebe politikalan ile diger agiklayrica notlarin bir §zetini
denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna Hiskin Agtklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 24 Arahk 2013 tarih ve 28861 sayih Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen
Hesap Plam ve {zahnamesi Haklanda Tebli ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolan Hakkinda Yonetmelik ve Tiirkiye Muhasebe Standartlan ile
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ve Bankacihik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan difer yonetmelik, teblig ve genelgeler ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak ve hata ya da
suistimal dclayisiyla 6nemlilik arz eden blgiide yanhsg bilgi icermeyecek gekilde hazirlanmasimi ve
sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olugturulmasi, uygun muhasebe politikalaninin segilmesi ve
uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulugunun Sorumluluduna Iliskin Agiklama:

Bagims1z denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diigen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
iizerinde goriig bildirmektir. Bafimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan Bankalarda Bafimsiz Denetim Gergeklegtirecek Kurnluglarnn Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri
Hakkinda Yénetmelik ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (*KGK”} tarafindan
yaynmlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’'mn bir parcas: clan Bafimsiz Denetim Standartlar’na uyumlu
olarak gerceklestirilmigtir. Finansal tablolarin 6nemlilik arzedecek dlgiide bir hata igermedigine iligkin
makul giivence saflayacak gekilde bagimsiz denetim planlanmig ve gergeklestirilmistir. Bafimsiz
denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlar hakkinda denetim
kamit: toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam ettifimiz bafimsiz
denetgilerin insiyatifine birakilmig, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolann
hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinlifi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe
politikalarinin uyguniugu degerlendirilerek belirlenmigtir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi
hakkinda goriig vermek degil, bafimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun olarak tasarlamak amaciyla,
Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya
koymaktr. Agafnda belirtilen bafiimsiz denetim goriisiiniin olugturulmasi igin yeterli ve uygun denetim
kamt saflanmigtir.

Bagaran Nas Bagimsi1z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktag 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Bagimsiz Denetgi Goriigii:

Gériiglimiize gore, iligikteki konsolide olmayan finansal tablolar, biitiin nemli taraflariyla, Pamuk
Faktoring A.S.'nin 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla mali durumunu ve aym tarihte sona eren déneme ait
faaliyet sonuclan ile nakit akimlanm Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarna iligkin yayimlanan yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacihk
Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dofru bir bigimde
yansitmaktadir,

Gériigii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus:

1ve 24 no'lu dipnotlarda da agiklandi iizere, Sirket'in iligkili taraflarla olan bakiyeleri ve iglemleri
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren doneme iligkin finansal durumunda ve faaliyet
sonuglarinda Snemli afarhifia sahiptir. Ayrica, 21 ve 24 no’lu dipnotlarda da agiklandif iizere Sirket,
30 Arahk 2014 tarihinde bagh ortaklifh Pamuk Finansal Kiralama A.§.'ni Sirket'in ana ortag olan
Karadeniz Holding A.S.'ne devretmistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikitmliiliiklere fligkin Rapor:

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 402. maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, §irket'in

1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile girket esas sézlegmesinin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadgina dair énemli bir hususa rastlanmamgtir.
TTK'nin 402. maddesinin dordiineii fikras1 uyannca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda

istenen agiklamalar yapmig ve istenen belgeleri vermigtir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

fstanbul, 15 Nisan 2015
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PAMUK FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE OLMAYAN

BILANCO (FINANSAL DURUM TABLOSU)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bapwsuiz Denetimden G Bajunz Detetimden Gecmiy
{Carl D8nem) (Onceki Danem)
AKTIF KALEMLER Dipnat 31 Arahk 2014 I Arslik 2003
Trl YP 'r% TPl YP!
I NAKIT, NAKIT BENZERLER) VE MERKEZ BANKAS) 4 E 3.086 -
1l GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) r o “ «
1 Al sateen amagl: linansal vachklar E 4 g R
2.2 Gergege uygun deger farks kar/zarara yansilitan elarak siniflandenkan fv o L - -
23 Alun saum anoch tarey finamsal varlibiar o - & &
. BANKALAR 4 L 373,564 321,783 7982
v, TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR 4 E : 8 A
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 5 E E - - -
Vi FAKTORING ALACAKLARI 6 &0 97587101 76.126.292 4.502.93; $0.729.216|
6.1 Iskontolu Fakicnng Alacaklan 10.790.68 1, 2462.971 - Y469 97
.11 Yurt Iy 1L164.11408 9.793.134 - $.793.184
.02 Yun Dyt g N N d
6.0.3 Kazarulmarny Geluler (-} (373 429) {323.183) - (323 153))
62 Diger Fakionng Alacaklan 6D, 6796420 66656321 4.602.923 T1.259 248
6.2.1 Yourt Igi E 13368.00 15430382 - 15441382
632 Yurt Dipp 73.421.810 [er: 13428412 55.207 939 4.602.92) 553103863
vit. FINANSMAN KREDILER] J E - . . J
71 Tokete: kredileri J 4 E N - i
7.2 Kredi kartlan E E 4 o N o
7.3 Taksitli ticari krediler E - g N o o
viil, KIRALAMA ISLEMLERE - i 4 - A .
5.1 Kirnlama tylemierinden Alacakiar E g J . 8 .
0.1.1 Finansal Karalana Alacaklan o 4 - g &
0.1.2 Faaliyet Kirslaman Afacaklan 4 < o . A
813 Kezaniimamuy Gelirler (=) E - . . =
L ¥ Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yaunmilar L L - . -
83 Kimlama Iylemleni bgin Verilen Avanslar 4 p 4 . g -
X DIGER ALACAKLAR ] 96,800,118 7534 S6A08.107 301296 5485350| S986.746)
X TAKIPTEK] ALACAKLAR § 964319 F 964329 1185338 . 1388338
101 Takipieki Fekionng Alacskian 9652074 422,004 §0.574.074 11.649 938 922 063 12571991
102 Takipteki Finzramean Kredileri - 4 4 . # -
10.3 Takipieki Kiralama lylemlerinden Alacaklar E 4 E g R |
104 0:ed Kargthklar () {3 637 147 (922 ou3) 9609750  (10.464.653) (722009 (11.386.636)
X1, RISKTEN KORUNMA AMACLI TOREV FINANSAL VARLIKLAR - 4 E . . .
1Ll Gergege Uygun Defer Riskinden Korunma Amaglilar L o L - - .
2 Nakit Aluyg Riskinden Konunma Amaghlar E E - . .
13 Yuridipindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amaghlar L E - - .
Xl VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - E . - .
X BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) L] L o L 6544941 - 68534941
XIV.  ISTIRAKLER (Net) - d l | . o
XV. IS ORTAKLIKLARI {Net) E E 4 - - o
XV, MADD] DURAN VARLIKLAR {Net} 13 45,134 L 55,14 B 65,134
XVIL MADD] OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 1“4 16.08% - 18351 - 18351
17.1 Serafiye - 4 & i i
172 Diger 16,039 L 18381 - 18351
XViIL  PESIN ODENMLS GIDERLER 9 48.240% g ‘0320 - 70320
XIX. CARI DONEM VERGE VARLIGI L] 197 L 5799 . £7.9%9
XX, ERTELENMIS VERGI VARLIGI 15 919 L 49,087 . 59.087
XXL DIGER AKTIFLER g E - . -
ARA TOPLAM 193933246 ] 146,763,694 10366218  157,129.920)
XX, SATIS AMACLI ELDE TUTLILAN VE DURDURULAN FAALIVETLERE
ILISKIN VARLIKLAR {Net) 16 70.719% 70.798 - 70,798
2.1 Satrg Amagh 70798 70798 . 70798
22.2 Dyrdunilan Fealivetlere Itigkin E 8 R £
AKTIF TOPLAMI 196,004,044 8486 196012830 146834492 103652281 157200718

Sayfa 9 ile 42 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasim olugtururlar.
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Bagaran Nas Bagimsiz Denetimve
Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.5.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriitdd Tl

Istanbid. Tarh LUK




PAMUK FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN

BILANCO (FINANSAL DURUM TABLOSU)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tork Liras: (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

Bajimaz Denetimden Geemis Bajimuz Denetimden Gegmly
{Cari D3nem) {Onceld DEnem)
PASIF KALEMLER Dipnot 31 Asabik 2014 31 Acalik 2013
TP YP Taplam TP YP Toplam |
L ALIM SATIM AMACLY TOREY FINANSAL YOKCOMLILOKLER - - - 5 - 5
IL ALINAN KREDILER 7 23358957 -} 123388957] 23a77.089 «| 217089
. FAKTORING BORCLARI 5 5 = A = .
v, KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR 5 5 5 s . .
4.1 Finansal Kirslama Barglan 5 = = . . .
4.2 Faalivet Kiralemas) Borglan - - - B - H
43 Diger 5 . o 5 5 5
4.4 Eriefenmis Finansal Kiralama Gidesteri ( - ) 5 & . . . .
v. JHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 1”7 52850481 -f  62.350.851| &.L726.082 .| snr28082
5.1 Bonolar g 5 S 5 5 5
5.2 Varhga Dayal: Menkul Kiymetler 5 5 5 5 = .
5.3 Tahwiller 62850851 -| e2msomst| 62726082 -| 6x726082
Vi, DIGER BORCLAR n 243417 . U3AIT 319,156 - 39156
Vil DIGER YABANCI KAYNAKLAR 5 . S o = 5
VL RISKTEN KORUNMA AMACLI TOREV FINANSAL YOKOMLOLOKLER . - - B . -
LA] Gergage Uyvgun Defer Riskinden Korunma Amagliar - - = 5 = -
12 Nakit Akig Riskinden Koranma Araghlse N g 5 g = A
13 Yundwpindaki Nei Yatinm Riskinden Komnma Amaghizr - - . - B -
1% ODENECEK VERGI VE YOXKIMLOLDKLER 451844 - 452844 113,764 - 113,764
X BORC VE GIDER KARSILIKLARI 407,658 . 401658 I3As - RpAT Y]
194 Yeniden Yapilara Kargih - - - - - -
102 Caligan Hakdan Yokomlologs Karpiih 12 211362 - 213362 179 488 S 179 488
103 Diger Kargihiklar 12 194.096 - 194096 194096 . 194.096
X1, ERTELENMIS GELIRLER - 3 5 5 = .
X1, CARI RONEM VERGI BORCU - - 5 - 8 5
X1,  ERTELENMIS VERG] BORCU - 5 5 . 3 =
XIV.  SERMAYE BENZER) KREDILER - - . - - -
ARA TOPLAM 310,727 <] ar0727| 87.409.548 -] 87409548
XV, SATIS AMACLY ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIVETLERE ILISKIN DURAN YARLIK BORCLARI (Net) - - . - - .
15.1 Sang Amagh = = = - - 5
152 Durdurulan Fasliyetlere lligkin = 5 A 5 g =
XVL.  OZKAYNAKLAR 108,700,205 -} 108700803 £9.791.073 .| e.191.0m
I6.1 Odenmiy Sermaye 19 50.000.000 -| sooooooo| So0000000 «| $o000u00
162 Sertriaye Yedekleti - - - - - -
162.1  Hisse Senedi lheng Primleri 5 5 . 5 = 5
1622 Hisse Senedi Iptal Kiran 3 5 5 . . -
1613 Dijer Sermaye Yedekleri - - . . . .
163 Rar veya Zarards Yeniden Simflendim!mayacak Binkmiy Diger Kapsam)) Gelider veya
Giderler {7209) - (97 204) (14.094) g (14.054)
164 Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlarak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderler - . & = A -
165 Kir Yedekleri 16.980.004 - 169s0ond] 1630298 <] 16802978
1631 Yasal Yedekler 15.14).956 15041986 1496490 -] 14ssams0
16352  Staiu Yedekleri . . - = & 5
1633 Olajanasta Yedekler g g 5 . . 5
1654  Diger Kir Yedekleri 1.338.048 -] umacee|  1m3s0u -l 1:m042
166 Kér veya Zarar 41.819.003 <| 41819003 23002189 -l 3eaas
16.6.1  Gegmig Yillar Kir veya Zaran 15,82 - 85182 35,182 - as.182
1662 Donem Net Kiir veva Zaran 41.733.824 - _aimasn|  2uir0m .| 2917000
| PASIF TOPLAMI 196.012.530 =]_196.012.850] 157.200.718 - 157200718

Sayfa 9 ile 42 arasindaki agiklayics dipnotlar finansal tablolanin tamamlayics bir pargasini olugtururlar.
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Bagaran Nas Bafimsiz Denetim-ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A3

a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildd T G

[stanbul, Tarih Olis




PAMUK FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN

KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (“TL'™ olarak ifade edilmistr.)

Bagimuiz Denstimidsn %‘m il Dawctimden )
] [T 1]
CRLIR V3 CIDER KALEMLER) Dipmot 1 Qrak-3) ﬂglﬂhﬂl} Oeak - HT)
I ESAR FAALIVET GELIRLER! 14500093 14,068,273
FAKTORING GELIRLERE [TEIEE 14060337
K] Fakioring Alacaktarmdan Adumn Frele 1444067 13 968577
[EN] lskorgoty 1979217 2774439
112 Ejer 12 481 40 1192428
[ Faktoring Alscaklendan Almmn (oret v Komiyels B4.213) 101334
[EX] Iskantoly fLY .10
122 D 43,635 53.254
FINANSMAN KREDILERINDEN CRLIRLER o E
[E] Fieareman Kredilermden Alirmn Faizlar . 4
K] Farsnstran Kredilonsden Albmn Ocret vo Kamsponlat s
KiRALAMA GELIRLER] .
14 Finana) Kirnlama Oelirberi - 1
16 Foaliyst Kirslamaa CGolarori o E
17 Kirnlama byfembavirden Abinan Ocrat wi Koemieyund N
L FINANSMAN GIDERLERI ¢-) 9311.77%) .1 zames)
2.1 Kalfarslen Keedilers Yanlen Faisler {30007 347y (LRI IL]
22 Fakionng lylemlannden Borglana Yeriken Fatle . 4
.3 Finmrwel Kirslema Chidwrieri «
24 Bira¢ Edilen Mctibut Kiymwslcre Veriton Fauter (6460199 {4.000.207]
+E] Diger Faiz Oderieri . {90520,
18 Vetilen (et vo Komeryonler {33630 (AN 4R
s BROT WAL (1) ARI2154 £339.004
43 ESAS FAALIVET CIDERLERL ¢} (23417 {0.736.384;
M) Persorwl Qiderleri {1520 3)5Y (124984}
jaz Kadem Tazminat) Karplafs iden (28397 1384
.Y Arsgiirma Qsligtinne Gidestari - E
4.4 G Iybotess Oiderleri n (1399 64 1 AMLETA
43 Diger B E
v, BROT FAALIVET W/Z (01+V) 1764 708 L1929m
VL TIEER FAALIVET CELIRLER] RN EAR ] ANTLY.
6.1 Barkalardan Alinan Frizler 1313 ]
a2 Ters ey latemlarndan Alinan Faidler .
6.3 Menkul Deerlenten Alian Faizkr
a3 1 Alsma Satsm Amach Finansal Vartitlandan o
232 Oarveds Uypn Degar Farks Kar/Zaram Yansestn Olarsk Siifiandnlm FY E
jr.ay Haar Finarual Vet iklard g
634 Valeye Kadm Ekda Tundscsk Ylmunladan |
] Tetnattt Oelicleri 11507 pg] 4.4
5.8 Sermaye Myssen lemleri Kin £
5.0 Toswv Firstrual bybotnlerden o
X¥ e J
66 Kambeyo lybemleri Ki 254234 1472,
8.7 Dhper H] 10T 2
viL TAKIPTEK] ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARFILIKLAK (9 L 1o88.0M)) {1.6Ta.290)
VHE BIGER PAALSYET GIDERLERI (4 [T T8 11.387.2113
1 Menail Duesbor Dger Dogng Didari Y J
(1H] Gorgaja Uygun Dear Farky KarZarara Yanoliten Olarak Sunftemdinlan FY Dejer Dogma Gidar: s k
512 Hazu Finanaal - 4
513 Vadeys Kadar Plda Tutulacak Yatwmmtanlan |
2} Draran Vartikior Dejer DOgtty Chiderieri | 1
a21 Maddi Duren Varlik Deper Diaty Oidoriert E 4
LR Sabry Amact Flde Tutudm ve Durdurutsn Faaliyetlore [bkin Thaan Variklar Deder 1042 Oidorlen . 1
a1y Scrwfiyw Dejer Doyly Gikers . 5
024 e Mabdi Olenayan Dueney Vartrhdar Deger Digty Ciderieri : )
LEH] Trnk. iHatll Oriakiik ve Ly Ortakiikier Dejor Doy Gidarbm
t] Torev Finansal ldemiondon Zarar . E
a4 Kambiyn lhemberi Zarun [Le ] [LE ik
153 Dijet 2 (1 FoL 34T {1end1
X, NET FAALIVET KZ (Ve +¥iin 41Ty 1,007,214
X, BIRLEIME [$L.EM] SONRABINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI . 1
XL NET PARARAL PO2ISYON KARVZARARS X 1
XIL SIRDOROLEN FAALIYETLER VERGI DNCES] WL (IX+X +XT} 43067442 et nig
XHL SORDOROLEN FAALIVETLER VERG] KARSILIG] (& n 233.621)) a1y
13.1 Cari Vergi Karphin b+ (39 678 J
132 Estehenmay Vergi Chider Etkisi (+) 13084 (mLzle
133 Ertelonmay Vergi Cholis Etbisi (-1 *
xiv. SORDOROLIN PAALIYETLER DONEM NET K/Z (X1AXIEY ALT3AEn 2917007
XV DURDURULAN FAALLYETLERDEN GELIRLER - 1
1]} Sety Al EMs Tutulan Dursn Varkk Geliders 8 L
152 Badl Ortabdik, Tytirak vo by Ortakithklon Setiy Kartan L L
153 Oier Durdurulan Fasliyet Detitkert g 4
XVL DURDUHULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER () N 1
161 Batty Amach Elde Tutulen Duran Varlk Clidorieri | b
162 Thaghy Ortabtik, Igtirak vo Iy Octakbikbar Ralj Zararian a E
163 Dier Durdwulan Faatipet Cadetiati g b
XVIL DURDURELAN FAALIYETLER VERCI SNCRE] K2 (XV-XVD 5 1
XVHL  DURDURULAN PAALIYETLER VERGI KARSILIC! ¢ty g
LX) Cari Verpi Karphiy N
182 Erieleramiy Verpi Oider Evilsd (+1 o .
n.s Tirteloomip Virgi Oelie Fikiai {-) .
X1X. DURDURULAN FAALIVETLER DONEM NET KIZ (XVIRXVIID g 1
XX, NET DONEM KARUZARAR] {XIV+XIX) 173082 2917007
HISSE BASINA KAZANC n
Serdornken Faslyctiorden Hises Bagine Kazang LY ST 00058
Durdwrulan Faalivetionden 1lisa Magina Kazsng « <
SEYRELTILMLY HISSE BASINA KAZANC [ Bposy

Sayfa 9 ile 42 arasindaki agtklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamiayici bir pargasini olustururlar,
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PAMUK FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN
KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{Tutarlar aksi belirtilmedikce Tark Lirest (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Baimsiz Denetimden

Bafumaiz Denctimden

Gegmiy Geymiy
{Carl D5nem)| {Oneckl DBnem)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013|
L DONEM KARI/ZARARI 41,733,821 1.917.007
i BIGER KAPSAML] GELIRLER {83.110) (14.094)
2.1 Kar veya Zarards Yeniden Simflandinimayacaklar {83.110) (14.094)
2.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Dedecleme Artiglan/Azalislen . -
212 Meddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerdeme Armglan/Anlighan - -
213 Tammienmig Fayda Planlan Yeniden Olgom Kazanglan/Kayiplan 12 (103.888) (17.618)
214 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simfandinimayacak Diger Kapsaml Gelir Unsurlan - -
215 Kar veya Zaranda Yeniden Sunflandintmayacak Diger Kapsamh Geliee [ligkin Vergiler 20.778 354
2.15.1  Danem Vergi Gideri/Gelin - N
2.1.52  Enelenmig Vergi Gideri/Geliri 20778 354
22 Kar veya Zarards Yeniden Stnflandinincaking - -
221 Yabanc: Para Cevirim Farklan - -
222 Satimaya Hazir Finansal Varliklann Yeniden Degerleme ve/veya Simflandinna
Gelirleri/Giderleri - -
2213 Wakit Al Riskinden Koranwma Gelirled/Giderleri - -
224 Yundigindaki Igletmeye liskin Yatinm Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
225 Diger Kfir veya Zasar Olarsk Yeniden Simfiandinlacak Diger Kapsamlh Gelir Unsurlan - -
226 Kér veya Zararda Yeniden Simflandiniacak Diger Kapsamh Gelire Higkin Vergiler - -
226.]1 Donem Vergi Gideri/Geliri - -
2262  Eneclenmiy Vergi Gideri/Geliri - -
|, TOPLAM KAPSAMLI GELIR / GIDER (I+11) 41.650.711 2.902.913

Sayfa 9 ile 42 arasindaki agiklayier dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasim olustururlar,
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PAMUK FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OLMAYAN

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Bajtmaz Denctimden Gegmiy Bajimaiz Denctimden Gegmiy
{Cari Dnem) (Oneeki DBnem)
Dipnot 31 Aralik 2004 31 Aralik 2013
A ESAS FAALIYETLERE {LISKIN NAKIT AKISLARI
L1 Esas Faahiyet Konusu Akiif ve Pasiflerdeki Defltsim Onceni Faalryet Kin 48 985.597 4,010 126
L1l Alinan Faizler/Kiralama Gelitler: 12.568.225 11.876.379
112 Kimlama Gidetleri - -
L.13  Alnan Temettitler 11.507.102 4.100 966
1.14  Abnan Ocret ve Komisyonlar 84.215 101358
115 Ele Edilen Difier Kezanclar - 3710476
L 1.6  Zarar Olarak Muhasebelegtirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar [ 2511917 99.362
1.1.7  Personele ve Hizmet Tedank Edentere Yamlan Nakit Odemeler {1.905,280) (2302611}
L1LE  Odenen Vergiler - A
.19 Diger 24 153,358 (19,697,025)
i2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degiyim (37.202.680) (20374 .720)
121  Faktoring Alzcaklanndak: Net (Artig) Azaliy (14.764,428) (6.044.101)
i.2.1  Finansman Kredilerindeki Net (Aritg) Azaliy - 5
521 Kirslama kglemlerinden Alacaklarda Net (Arug) Azaly - {19.170)
122 Difer Aktifterde Net (Arhiy) Azaliy (22.222.370) {6.056.875)
123  Fakionng Borglanndaki Net Arteg (Azalig) - {801.992)
123 Kiralama lylemlerinden Borglarda Net Astiy (Azaliy) . -
124  Ahnan Kredilerdek: Net Amuy (Azalg) {521.132) (7.492.366)
125 Vades Gelmis Borglarda Net Artig (Azaliy) & -
126  Difer Borgtanta Net Artig (Azalis) 305,250 717479
L Esns Fanliyetlerinden Kaynahinnsu Net Nakit Al 11.782.917 {15.686,899)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
21 Iktisap Edilen Bagh Onakltk ve Igtirakler ve Iy Onakliklan - .
22 Eiden Crkanlan Bagli Oriaklk ve lytirakler ve ]y Onakliklan - -
2 Satin Alinan Menkuller ve Gaynimenkuller 13,14 40612 nmn
a3 Elden Gikanian Menkul ve Ciay - N 4855
25 Elde Edilen Sanlmaya Hazie Finansal Yariklar - -
26 Elden Cikanlan Saulmaya Hanr Finansal Variklar . -
27 Salin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yannmlar - -
28 Satlan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatmmlar = -
29 Diger 5 .
1L Yaurim Fualiyetlerinden Kuynaldanan Net Nakit Alup 30.485.287 27.078
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
kB Krediler ve threg Edilen Menkul Degerlerden Safilanan Nakit - 36.000 DOO
32 Krediler ve Ihmag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Gikigi (9.108.724) (1.374.914)
33 thrag Edilen Sermaye Amaglan N &
34 Tementt Odemeten (2.739.981) {19.331.635)
s Finansal Kiralamaya lligkin Odemeler . -
16 Bifer . .
. Finansmun Fasliyetlerinden Saglanan / {(Kullanan) Net Nakit {11.843,708) 15.293.451
v, Daviz Karundak| Degigimin Nakit ve Nakde Eydefer Varhkiar Ozerindeki Ekiai - -
V. Nakit ve Nalide Esdefer Varhidacdukd Net Artig / {Azaly) (25.175) {368.370)
Vi Ddaem Bagindaki Nakil ve Nakde Egdefer Varliklar 5 396.791 763.061
Vil Ddnem Somundakl Nakil ve Nakde er Varliblar L] 371616 396.791

Sayfa 9 ile 42 arasindaki egiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasint olustururlar.
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PAMUK FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN

NAZIM HESAP KALEMLERI
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)
Bajimsiz Denetimden Gegmiy Bajimeiz Denetimden Gegmip
Carl Danem aceki DSnem
NAZIM HESAP KALEMLER| 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Dipnot TP YP Toplam jvd YP Toplam
[ RISK] OSTLENILEN FAKTORING ISLEMLER) . 5 S 3 . -
n RISKi OSTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 44,188,769 1.531.044 45719813 3070436 39045000 72749522
1L ALINAN TEMINATLAR 20.013.483 12257338 32250023 25564128 225.050.525| 250.61%.000
v, VERILEN TEMINATLAR 6 81,23 - 811 350734 - 350,734
Y. TAAHHUTLER . - - - 5 5
3l Caylamaz Teshhitier - - - & 3 5
52 Caylabilir Tazhhttler . . . B . 5
521 Riralama Tashkiitlen - - - - . 8
521.1  Finansal Kirslamna Teshhétleri . - - . g 5
5212  Faahyet Kiralama Tashhitlen . - . = - -
522 Difler Cayslabiliv Tashhitier - - = g = =
v, TUREV FINANSAL ARACLAR . - S s s i
6| Riskten Korunma Amagl: Turev Finansal Araglar - - - - 5 5
6.11 Gergefe Uygun Defier Rugkinden K Amach 1g1 . . B B 8 -
612 Nakit Akig Riskinden Korunina Amaglh Iglemler - - - & . ]
613 Yurdigindaki Net Yatinm Riskinden K Amagh Iylem! - - - B 5 [
62 Alim Satim Amagh lglemler 5 = 5 5 o .
5.21 Vadelh Aim-Satum kglemleri - . . = 5 5
522 Swap Alim Satim Iglemlen - - - - - .
523 Alun Satin Optiyon lgtemlen - - - - - -
624 Futures Alim Sanm lyfemleri - . 5 5 .
655 Diger . - - - - -
Vil EMANET KIYMETLER 27511911 BL076 28.149.987 30.350.634 1,093.457| 3i.484.0M
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 91.295.399 14.106.458 106.401.384 00,009.632 | 255.189.358] JS5.199.000

Sayfa 9 ile 42 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasing olugtururlar,
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PAMUK FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aks1 belirtilmedikge Tark Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

PAMUK FAKTORING A S. KAR DAGITIM TABLOSU

T e T TR
Gegmly Gegmiy
(31 Arnlik 2014) {*) {31 Arahk 2003) (*+}

L DONEM KARININ DAGITIMI
Il DONEM KARI 42067442 1.007.226
12 ODENECEK VERGE VE YASAL YUKOMLOLOKLER () (333 621} (90219}
121 Kurumlar Vergisi (Gehir Vergsi) (348.615) -
122 Gelir Vergisi Kesintisi - -
123 DiBer Vergi ve Yasal Yokomlutikler 15084 (90.219)
A NET DONEM KARI (1.1 - 1.3) 41733321 2.917.007
13 GECMIS DONEM ZARARI {-) 5 5
14 BIRINCITERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) S 150.361
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B DAGITILABILIR NET DONEM KARI J{A-13+1.4+1.5)] 41,733.821 2.766.645
16  ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-} - (2 500.000)
161  Hisse Senedi Sahiplering - {2.500 000}
162  Imiyazh Huse Senedi Sahiplenine . -
163  Kaulma Intifa Senctlerine . -
164  Kara lgtirakli Tahvillere - .
§65  Karve Zaror Ortakii}) Belges: Sahiplenne - 5
17 PERSONELE TEMETTU {-) 5 5
18 YONETIM KURULUNA TEMETTC () 5 5
19 ORTAKLARA [KINCI TEMETTO (-} . -
191 Hisse Senedi Sahiplerine - (239.981)
192  Imiiyazh Hisse Sencdi Sehiplerine . -
193 Katilma Intifa Senetlenne - -
194 Kil lytirakh Tahwillere 5 S
195  Kirve Zarar Ortakhi: Belgeai Sahiplenine - 5
118 IRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-) - .
111 STATU YEDEKLERI (-) - (26.665)
112 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
113  DIGER YEDQEKLER - .
1.14  OZEL FONLAR - A
1. YEDEKLERDEN DAGITIM g .
21 DAGITILAN YEDEKLER - .
22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
23 ORTAKLARA PAY () 5 .
231 Hisse Senedi Sahiplenine - =
232  Imiiyazh Hisse Senedi Schiplenne 5 .
2331  Kstilma Intifs Senetlenine - -
234 Kiralgticakli Tahvillers - .
235  Kir ve Zarar Ortakhs Belges Sahiplerine - .
24 PERSONELE PAY (-) - -
25 YONETIM KURULUNA PAY (-} &
HI.  HISSE BASINA KAR
3l HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL} 0,083 ¢058
32  HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) 83 583
13 IMTEY AZLI HISSE SENED] SAHIPLERINE (TL) . -
14 IMTIY AZLI HISSE SENED] SAHIPLERINE (% ) . :
IV.  HISSE BASINA TEMETT(
4] HISSE SENED) SAHIPLERENE (TL) - .
42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% } . -
43 IMTIYAZL] HISSE SENED] SAHIPLERINE (TL} - -
44 IMTIY AZLT HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% ) . 0

(*)  Sirket'in genel kurulu heniz yapilmang olup kar dagitim tablosunda sadece dagiitabilir kar tutan belirtilmistir.

(**) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklanna iligkin gelir tutarlarinin

nakit ya da i¢ kaynak olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyle donem kenmin bahse konu varliklardan
kaynaklanan kismimin kar dafiitimina ve sermaye artinmina konu edilmemesi gerektifi mitalaa edildifinden
Sirket’in ertelenmig vergi varliklarindan kaynaklanan 35.832 TL ertelenmig vergi geliri (31 Aralik 2013: 90.219

TL vergi gideri) dagitilabilir karin hesaplanmasinda dikkate alinmamigtir.

Sayfa 9 ile 42 arasindaki agiklayici dipnotlar finansal tablelarin tamamiayier bir pargasimi olugtururlar,
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PAMUK FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Pamuk Faktoring A.§. (“Sirket”), 1992 yilinda Direkt Faktoring A.S. Onvaniyla kurulmus olup, 2002
yilinda Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na devredilmistir. 2007 yihinda Karadeniz Holding A.S. nin
hisseleri devralmasiyla birlikte yeniden yapilanan Sirket yurtigi, ithalat ve ihracat faktoring
hizmetlerini endiistriyel ve ticari kuruluslara saglamaktadir. Sirket'in merkezi Biyilkdere Caddesi
Sarli i Merkezi No:103 A Blok Kat:7 34394 Mecidiyeksy/Istanbul Tirkiye adresindedir.

Sirket’in ana hissedan Karadeniz Holding Anonim Sirketi’dir. 31 Arabk 2014 tarihi itibariyla
Sirket’in caligan sayis1 18°dir (31 Aralik 2013: 20),

Sirket'in finansal tablolan 15 Nisan 2015 tarihli Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel
Kuru! finansal tablolan degistirme yetkisine sahiptir.

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar
2,1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar ve TMS’ye Uyum Beyam

Sirket faaliyetlerini Bankaciiik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (“BDDK"™) tarafindan 24 Aralik 2013
tarih ve 28861 sayih Resmi Gazete'de yayunlanarak y0rilrl0ge giren Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve lzahnamesi Hakkinda Teblig ve
Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiirfirliife konulmus
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara iligkin ek ve
yorumiara (“TMS/TFRS") uygun olarak muhasebelestirmigtir. Faaliyetlerin muhasebelestirilmesinde,
13 Arahik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman S$irketleri Kanununa dayamiarak hazirlanan ve BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve
28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolan Hakkinda Y&netmelik”™ hiktmleri uygulanmigtir.

Finansal tablolar, §irket’in faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi} ile sunulmustur, Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.2 Raporlama Para Birimi

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gdsterilen finansal varlik ve yilkGimliklilerin disinda,
enflasyon diizeltmesine tabi tutulmak suretiyle, tarihi maliyet esasi baz alinarak TL olarak
hazirlanmstir,

Finansal tablolar, Sirket’in faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Tlrk Liras cinsinden ifade
ediimistir.

Bagaran Nas Bagumsiz Denetlm-\{e ]
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PAMUK FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2-  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.1.3 Yiiksek Enflasyon Dinemlerinde Finansal Tablolarn Diizeltilmesi

Finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Y(ksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya 1liskin Tilrkiye Muhasebe Standardi™na (“TMS 29”) gbre enflasyon dilzeltmesine tabi
tutulmugtur. BDDK tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli Genelge ile bankacilik sisteminde
uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmesine karar verildigi duyurulmug ve
finansal tablolarin hazirlanmasinda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmigtir.

2.1.4 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve ylikGmliilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, stz konusu varlik ve
yilkimltlikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklanin elde edilmesi ile
yitkimltlGkierin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.5 lIsletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarint igletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamigtir.

2,2, Mubhasecbe Politikalarmmda Degisiklikler

2.2,1 Kargilastrmah Bilgiler ve Onceki Dtnem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Ditzenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Ozere, Sirket’in finansal tablolan
dnceki ddnemle karsilagtirmah olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin géisterimi veya
simflandirilmas: degistiginde karsilagtirilabilirligi safilamak amaciyla, 8nceki dénem finansal tablolan
da buna uygun olarak yeniden simiflandiniitr ve 8nemli farkhliklar agiklamr.

2,2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Mubhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikier geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
ddnem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari yul igerisinde Snemli bir muhasebe
politikasi degisiklifii bulunmamaktadir.

2.2.3 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

Yeni ya da Dilizenlenmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ve Yorumlarin
Uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yaymnlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamigtir,
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Licasi (*“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle gecerli olan yeni standartlar ile meveut dnceki standartiara getivilen
degigiklikler ve yorumlar:

- TMS 32'deki degigiklik, “Finansal Araglar’™: ‘Varihk ve yliklimidliiklerin mahsup edilmesi’;
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Bu degisiklikler, TMS 32 “Finansal Araglar’: Sunum’ uygulamasina yardimer olmak igin vardir
ve bilangodaki finansal varliklarin ve ylOkimlidlilklerin mahsup edilmesi icin gerekli bazi
unsurlan ortaya koymaktadir.

- TMS 36'daki degisiklik, “Varliklarda deger digkliigii” geri kazanilabilir tutar agiklamalarina
iligkin, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu defisiklikler, deger diistkligline ufrarms varhifin, geri kazanilabilir degeri,
gergege uygun degerinden satig igin gerekli masraflan dlglllmesi ile bulunmussa; geri
kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iliskin ek agiklamalar getirmektedir.

- TMS 39°daki degisiklik “Finansal Araglar”; Muhasebelestiriimesi ve 3l¢limi - tiirev araglarin
yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasinin sGrdiriilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dnemlerinde gegerlidir, Bu degisiklik, kanun
ve ybnetmelik geregi, finansal riskten korunma muhasebesi araci olarak sumflanan bir tiirev
itriiniin, taraflaninin degigmesi veya kargi tarafin yenilenmesi durumunda, belli sartlar saglandid
takdirde, bu tilrev iriine riskten korunma muhasebesi yapilmasina devam edilmesine izin
vermektedir.

- TFRYK 21 - “Vergi ve Vergi Benzeri Yikimlillitkler”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama d8nemlerinde gegerlidir, TMS 37 gegmis bir olaydan
(yUkOmlilliik doguran clay) kaynaklanan bir ylikiimlliiZln, bugline kargilik olarak yansitilimasi
gerektigi durumlar belirler. TMS 37 “Kargihiklar, kosullu borglar ve kosullu varlikiar™ tizerine
yapilan bu yorum, jlgili yasalar gercevesinde, isletme tarafindan, vergiye iligkin ylkiimllggin,
ddemeyi ortaya c¢ikaran eylemin gergeklestigi anda kaydedilmesi gerektigine agiklik
getirmektedir.

- TFRS 10, 12 ve TMS 27'deki “Yatinm lsletmelerinin Konsolidasyonu ile ilgili Degisiklikler”;
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklik “yatinm igletmesi” tammina giren sirketleri, bagh ortakhklarim konsolide
etmekten muaf tutarak, bunun yerine, bu yatinmlan gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitmak suretiyle muhasebelestirmelerine olanak saflamigtir, TFRS 12'de de yatinm
igletmelerine iliskin agiklamalar ile ilgili degisiklikler yapilmstir.
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2-

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

31 Arahk 2014 tarild itibariple yayimlannug ancak henilz yliriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

Yillik lyilestirmeler 2012: | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhik
raporlama ddnemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida yer alan 7
standarda degigiklik getirmigtir:

= TFRS 2, Hisse Bazl: Odemeler

- TFRS 3, [sletme Birlesmeleri

- TFRS 8, Faaliyet BSlimleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Ol¢timil

- TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

- TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsthklar, Sarta Bagh Varlik ve Yik{imloltikier
- TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelegtirme ve Olgtim

Yillik fyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporiama dSnemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2011-12-13 dénem agagida yer alan 4
standarda degigiklik getirmistir:

- TFRS 1, TFRS nin ik Uygulamasi

= TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgitmil
- TMS 40, Yatinm Amagh Gayrimenkuller

TFRS i1, “Miisterek Anlasmalardaki degisiklik: Miisterek faalivetlerde pay alimi. 1 Ocak
2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir milsterek faaliyette pay satin alindiinda
bu payin nasil muhasebelecegi konusunda agikhk getirilmigtir.

TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dnemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yilkiimliliklerin siniflandirmas: ve 8lgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve aym zamanda
suanda kullamimakta olan, gerceklesen deger ditsiikliifii zarari modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tanmsal faaliyetler”, standartlanndaki meyve
veren bitkilere iligkin degisikliklik, | Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama d8nemlerinden itibaren gegerlidir. Bu degisiklik (ziim asmasi, kauguk agaci,
palimiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasim degistirmektedir. Meyve veren bitkilerin,
maddi duran varliklanin Oretim slirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran
varhklarla aym sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagh olarak degisiklik
bu bitkileri TMS 41'in kapsanundan gikararak TMS 16’mn kapsamina aldi. Bu bitkiler yetisme
slirecinde yine TMS 41 kapsaminda kalmaya devam edecekler.

TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmis fayda planlari”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir, Bu simirh degisiklik Ggiincil
kisiler veya ¢alisanlar tarafindan tanimlanms fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana
yapilan katkilarin hizmet sfiresinden bagimsiz hesaplandifs; Stnegin maasimin sabit bir kisminin
katki olarak alinmasi gibi; durumlarda nasil mubasebelestirme yapilacafina agiklik
getirmektedir.
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

31 Araltk 2014 tarihi itibariyle yayimlanmes ancak henilz yiiriirliifie girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (devanm)

- Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhk
raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisikiik getirmigtir:

. TFRS 5, 1"Satiy amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler”, satig
methodlanna iligkin degigiklik

. TFRS 7, “Financial araglar: Agiklamalar”, TFRS 1’e bagh olarak yapilan, hizmet
sbzlesmelerine ilisikin degisiklik

. TMS 19, “Calisanlara saglanan faydalar” iskonto oranlarina iligkin degisiklik

. TMS 34, “Ara dénem finansal raporiama” bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

() Erken uygulanmasi benimsenmis standartlar

Sirket’in 2014 yilinda erken uygulanmasi benimsenmis yeni ya da degigiklige ugrams standart yoktur.
Sirket’in finansal tablo kalemleri g&z dntinde bulunduruldugunda, yukaridaki degisikliklerin $irket’in
finansal durumu ve performans: iizerinde 8nemli bir etkisi olacag diistinlilmemektedir.

2.3  Onemli Muhasebe Politikalarnin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 8nemli muhasebe politikalan agafiida dzetlenmistir.
Nakit ve nakit benzeri deferler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilancoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadsriar, Nakit ve nakit
benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlan ile tutan belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa
vadeli ve yliksek likiditeye sahip ve deferindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha
kisa olan yatirumlan igermektedir {Dipnot 4}.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket'in ortaklan ve Sirket ile dolayls sermaye iligkisinde bulunan
kuruluglardan Karadeniz Holding A.$’nin grup sirketleri ve y8netim kurulu Oyeleri ile st dilzey
ydneticiler “iligkili taraflar” olarak tamimlanmaktadir (Dipnot 24 ).

Sitpheli alacak karsihifii

Faktoring alacaklan ve difer alacaklar, ilk kayit tarthinde gergefe uygun degerleri ile
muhasebelegtirilmektedir. ilk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, iskontolu faktoring
alacaklan disindaki alacaklar, etkin faiz ydntemi kuilamilarak iskonto edilmis maliyeti Gizerinden
pbsterilmektedir. Sirket ySnetimi iskontolu faktoring alacaklarmin ilk kayda alinmasi esnasinda
iskonto isleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayith degerlerinin gergefe uygun degerlerine yakin
oldugunu 6ngbrmektedir.
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2- FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

Tahsili ileride stipheli olabilecek faktoring alacaklan ve diger alacaklar igin karsilik aynimakta ve
gider yazilmak suretiyle cari ddnem karnndan dilgiilmektedir. Takipteki alacaklar karsilifi, meveut
faktoring alacaklan ile ilgili ileride ¢ikabilecek muhtemel zararlan karsilamak amaciyla, $irket’in
kredi portfyil, kalite ve risk agisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullar ve diper etkenleri ve
ilgili mevzuati da gbz 8nilne alarak ayiwrdif tutardir, Sirket’in, 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalan ile Finansal Tablolann Hakkinda Y8netmelik™ kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90
gilnden fazla geciken ancak 180 glinil gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlan dikkate alindiktan
sonra, en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 360 gfin
gecmeyen faktoring alacaklannin, teminatlan dikkate ahindiktan sonra, en az %50'si oraninda ve
tahsili vadesinden itibaren | yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlan dikkate
alindiktan sonra, %I100°0 oraminda &zel karsihk aymlmasi gerekmektedir. Sirket karsihklan bu
ybnetmelik kapsaminda en az asgari hilklimleri yerine getirecek sekilde ayirmaktadir.

Bunun yaninda $irket, faktoring alacaklan igin borglularin kredi degerliligine iliskin biitiin verileri ve
Sirket’in tahsilat istatistikleri ile teminat cinsini de dikkate alarak, ihtiyathlik ilkesi uyarinca faktoring
alacaklar1 tizerinden genel karsihk ayirmaktadir,

Tahsili 1 yildan az gecikmis olan faktoring alacaklars Takipteki Alacaklar altinda bulunan Tasfiye
Olunacak Alacaklar olarak, tahsili | yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklan ise
Zarar Nitelifindeki Alacaklar olarak simiflandirihr,

Alacagm silinmesi, alacagin tamaminun veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin ilgili tilm yasal
prosedilrlerin tamamlanmasi1 ya da miisterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda
gergeklesmektedir. AlacaBin silinmesiyle daha dnce ayrilmms olan karsihk terse dbner ve alacagin
tamamu aktiften distiltir. Onceki d8nemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir
olarak kaydedilir,
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket, yatirim amagh finansal varliklarini “satilmaya hazir” finansal varhklar olarak siniflandirmakta
ve muhasebelegtirmektedir. Finansal varhiklarin siniflandirilmas: Sirket ydnetimi tarafindan satin alma
amaglan dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastinlmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varlikiar, ilk olarak, ilgili varhfm alim tarihindeki gercege uygun bedelini
yansittif1 kabul edilen ve alim sirasinda olusan diger masraflan da igeren elde etme maliyeti ile
kayitlara alimir. S8z konusu varliklar daha sonra borsa degierleri ile veya indirgenmis nakit akum
ytntemiyle hesaplanan gercefe uygun degerleriyle degerlenir. Gergefie uygun degerlerde meydana
gelen tilm degisikliklerin etkisi Szkaynaklar altinda muhasebelestirilir, Bu tilr varhiklarin gergege
uygun deBerlerinde gegici olmayan bir defer dusikl{ilinlin saptanmasi halinde, bu tir deger
distkitklerinin etkisi gelir tablosuna yansitilmaktadir. Bu finansal varliklar elden ¢ikanldig zaman
birikmis gergefie uygun deger dlzeltmeleri gelir tablosuna transfer edilmektedir. Sirket’in satilmaya
hazir finansal varlik: bulunmamaktadir.

Yabancr para iglemleri

Dévizle ifade edilen iglemler, islemin gergeklestigi zaman gegerli olan kur {izerinden Tirk lirasina
¢evrilmektedir. Bu iglemler sonucu ve ddvize endeksli parasal aktif ve pasiflerin ¢evrimi ile olusan kar
ve zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler d8nem sonu kurlan ile degerlenir,

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 31 Arahk 2004 tarihine kadar enflasyona giire diizeltilmis maliyetlerinden
birikmis amortisman diiglildikten sonraki net degeri ile gdsterilmektedir. Amortisman, maddi duran
varhklarin tahmin edilen faydali &miirleri baz alinarak dogrusal amortisman ySntemi kullamilarak
aynimaktadir. S8z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 8miirleri agafida belirtilmigtir:

Mobilya ve mefrusat S5wul
Ofis makineleri ve motorlu tagitlar 2-15y1l
Ozel maliyetler kira sliresi ya da faydali 8milrden kisa olam

Maddi duran varhiklann defter degierleri net gergeklesebilir degerlerinden yiiksekse finansal tablolarda
net gergeklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varhklann satisi dolayisiyla olugan kar ve
zararlar defter degerleriyle satig fiyatinin karsilagtinlmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin
belirlenmesinde dikkate alinir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varhklar yazihm giderlerinden olugmakta ve 31 Aralik 2004 tarihine kadar
enflasyona gtire diizeltilmis maliyetlerinden 3-5 yilda itfa edilmektedir. Bilgisayar yazilimlart igin
yapilan bakim ve benzeri harcamalar gider olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Bununla birlikte
mevcut bilgisayar programlarimn slire ve faydasimi artiracak olan harcamalar yazibmlarin maliyetine
eklenmek suretiyle aktiflestirilmektedir.
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2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Varhklarda defer disiikliigi

Ertelenmis vergi aktifi ve finansal varliklar disindaki her varlik, her bir bilango tarihinde, stz konusu
varhiga iligkin defer kaybinin olduguna dair herhangi bir g8sterge olup olmadifimin tespiti igin
degerlendirilir. Bir varlifin kayith deferi, tahmini ikame degerinden bliylk ise deger distklugi
karsihfi ayirmak gerekmektedir. lkame degeri, varhfin net satis degeri ile kullanim degerinden
yilksek olam olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varliin siirekli kullanim sonucu gelecekte elde

edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullamm 6mril sonundaki satig degerinin toplaminin buglinkil
degeridir.

Cahsanlara saglanan faydalar

Tirkiye'de mevcut kanunlar ve toplu is stzlesmeleri hilkiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya iten ¢ikanlma durumunda 8denmektedir. Gilncellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca stz konusu tiirdeki tidemeler tamimlanmis emeklilik fayda
planlan clarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelegtirilen kidem tazminati ykimldligd, tim galisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dofmasi beklenen yOkiiml0ltk tutarlarinin net buglinkil deferine gbre hesaplanmig ve finansal
tablolara yansitilmgtir.

Kamu Gzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan, 12 Mart 2013 tarih ve 28585
sayili Resmi Gazete’de yaymnlanan “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Torkiye Muhasebe
Standard (“TMS 19") Hakkinda Teblig (Sira No: 9)” ile aktiieryal varsayimlardaki degisiklikler ya da
aktileryal varsayum ile gergeklesen arasindaki farklar nedeniyle olugan aktileryal kazang ve kayiplarin
muhasebelestirilmesinde 31 Aralik 2013 tarihinden sonra baglayan hesap dénemleri igin uygulanmak
iizere ylirlirllige girmistir.

Karsiliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in gegmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhilde bagh yikiimliliftn bulunmasi, bu yikimldltgtn
yerine getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢itkmasimin muhtemel olmasi ve
stz konusu yllkiimliidk tutartnin glivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S8z
konusu kriterler clusmarmigsa Sirket stz konusu hususlar ilgili finansal dipnotlannda agiklamaktadir,
Paramin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugiu durumiarda, kargilik tutars; yiiklimliiligin yerine
getirilmesi igin_ gerekli olmasi beklenen nakit c¢ikislaninin buglinkQl defieri olarak belirlenir,
Kargiliklarin buglink@ degierlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde,
ilgili piyasalarda olugan faiz oram ile s6z konusu ylkiimitlikle ilgili risk dikkate alinr.

Sarta bagh varhiklar gergeklesmedikge mubasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
agiklanmaktadir.

ihrag edilen menkul kiymetler

lhrag edilen menkul kiymetler etkin faiz ydntemi kullamlarak iskonto edilmis maliyet degeri
{izerinden kaydedilir. Islem masrafian digtldikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri
arasindaki fark, gelir tablosuna kredi ddnemi slresince finansman maliyeti olarak yansitilir
(Dipnot 17).
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PAMUK FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tk Liras: (“TL") olarak ifade edilinistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)

Gelir ve giderin taninmasi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gire muhasebelestirilmektedir

0]

(i)

(iii}

()

v)

(vi)

Faktoring gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri milsterilere yapilan pesin tdemeler {izerinden tahsil edilen faiz
gelirlerinden olugmaktadir, Faktoring islemine konu olan fatura toplami iizerinden alinan bellj
bir ylizde miktan faktoring komisyon gelirlerini olugturmaktadir. Tlim gelir ve giderler
tahakkuk esasina gtire kayitlara intikal ettirilmektedir.

Ucret ve komisyon gelirleri

Faktoring iglemlerinden kaynaklanan (icret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir
tablosuna yansitilir,

Temettii gelirleri
Temettil gelirleri tahsil edildikleri tarihte gelir tablosuna yansitilir.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz oram ytntemi kullamlarak tahakkuk esasina gire
muhasebelegtirilmektedir.

Finansman gelir ve gideri
Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur fark: gelirlerini igerir.

Finansman giderleri, kredi faiz giderleri, tirev araglan degisim farklan, kur farki giderleri, ihrag
edilen menkul kiymet faiz giderleri ve diger finansman giderlerini icermektedir.

Diger gelir ve gideri

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gire muhasebelestirilirler.

17 Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve

@ membar of

Tarzfindan Goriildi e

Istanbul, Tarh o WY(rc

Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.S.

PricewaterhouseCoopers




PAMUK FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tark Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yitkimlilok ySntemi kullamlarak, varhklarin ve yitkiimlloklerin finansal
tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Gzerinden hesaplamr.
Ertelenen vergi hesaplamasinda, yuriirlikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli
olan vergi oranlan kullamlir,

Ertelenen vergi ylkGmIlillog0 vergilendirilebilir gegici farklarn tiimil igin hesaplamirken, indirilebilir
gegici farklardan olugan ertelenen vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi gbz 8niinde bulundurularak hesaplanmaktadsr.

Aymi itlkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varhklariin cari vergi
yilkiimlilitklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda, ertelenen vergi varliklan ve ertelenen vergi yiktimlilitkleri, kargilikli olarak birbirinden
mahsup edilir (Dipnot 15).

Tilrev finansal araclar

Vadeli dOviz stzlesmeleri de dahil olmak {izere tiirev finansal araclar, finansal tablolara ilk olarak alim
sirasinda olugan masraflart da iceren gergege uygun degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarim izleyen
ddnemlerde yine gergege uygun degerleri lizerinden degerlenir. Tlirev finansal araglanndan elde edilecek
kar veya zararlarin finansal tablolara yansitilmasi, tlirev finansal araglarimin simflandirmasina gore
degiismektedir, Nakit akim riskinden korunma amagh tilrev finansal araglan etkin bir korunma olarak
belirlenmisse, olusan kar veya zararlar $zkaynaklarda muhasebelestirilir. Bu tiirev finansal araglan her
ne kadar Sirket’in risk y&netimi ¢er¢evesinde kullanilsalar da, riskten korunma muhasebesi y6niinden
gerekli kosullan tagimamasi nedeniyle finansal tablolara ilk olarak alim sirasinda olugan masraflan da
igeren gergefie uygun defierleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini izleyen dnemlerde de gercegie uygun
degerieri {izerinden deZerlenir. Bu enstrliimanlanin gercefe uygun degerlerinde meydana gelen
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar kar veya zarar olarak gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Vadeli djviz stzlesmeleri piyasa fiyatlars veya iskonto edilmis nakit akimlan ile degerlenmektedir.
Sirket'in tlirev finansal araglar bulunmamaktadir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak simflandinhir, Adi hisseler tizerinden dafitilan temettiller, beyan edildigi
dénemde kaydedilir. Sermaye artinmina iliskin katlanilan vazgegilmez ve kagimiimaz dogrudan
masraflar toplam 8denmis sermaye icerisinde siniflandirlmaktadir.

Netlestirme

Finansal varhik ve yuktimlitltkler, gerekli kanuni hak olmasi, s8z konusu varlik ve ytikiimlilliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmas: veya varlklarin elde edilmesi ile yiikiimlillitklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettifi durumlarda net olarak gdsterilirler.

Sarta ba@h varhklar ve ylikiimliliikler

Gec¢mis olaylardan kaynakianan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrollinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yitkGimlaldkler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekie ve sarta bagl
yliktimliilikler ve varhklar olarak degerlendirilmektedir,
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PAMUK FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tork Lirasi (“TL"™) olarak ifade edilmistir.)

2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Hisse bagina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, dénem net kartnin, ddnem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirhkh ortalama sayisina blinmesi ile bulunmugtur.

Tirkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlanina, gegmis y1l kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlanndan dagittiklan “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirier. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlan, hisse bagina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim
dénemlerde ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan agirhkl
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dafitimlannin gegmise doénitk etkilerini de hesaplayarak
bulunmustur (Dipnot 23).

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(diizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar
belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 27).

24 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsaymmlan

Sirket finansal tablolarim isletmenin stirekliligi ilkesine g&re hazirlamistir,

Finansal tablolanin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agtklanan
kosullu varlik ve ylikimldliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olugtugiu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler ydnetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farkhhik gosterebilir.

Finansal tablolar {izerinde 8nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve yUkiimlilltklerin
taginan degerlerinde nemli degisiklige sebep olabilecek 8nemli deperlendirme, tahmin ve varsayimlar
asafidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varlifinin taninmasi

Ertelenmis vergi varhklan, sz konusu vergi yaranmin muhtemel oldugu derecede kayit altina
alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktan,
Ydnetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan: ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayamr. is
plam, Ydnetim'in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir,

3- ALIM SATIM AMACLI TUREV FiNANSAL VARLIKLAR/'YUKUMLULUKLER

31 Arahk 2014 tarihi itibariyle Sirket'in alim satim amacgh tlirev finansal varlik ve ylkimliiligi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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PAMUK FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Liras: (*TL") olarak ifade edilmistir.)

4- NAKIT DEGERLER VE BANKALAR

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Kasa 4.448 3.086

Bankalar
- Vadesiz mevduatlar 373.168 399.705
377.616 402.791

31 Arahk 2014 tarihi  itibanyla, Sirket'in  vadeli mevduati  bulunmamaktadir
(31 Aralik 2013: Sirket’in vadeli mevduati bulunmamaktadir). 31 Aralik 2014 tarihi itibanyla,
Sirket’in vadeli mevduath bulunmadifindan faiz tahakkuku bulunmamaktadir (31 Araihk 2013:
Bulunmamaktadir).

31 Arahk 2014 tarihi itibaryla, mevduatlar izerinde 6.000 TL banka blokaji bulunmaktadir
(31 Aralik 2013 tarihi itibariyle 6.000 TL banka blokaji bulunmaktadir). Nakit akig tablosunda nakit
ve nakit benzerlerinin dénem sonu bakiyesinin hesaplanmasinda bloke tutar dikkate alinmamaktadir.
Nakit akis tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakit benzeri degerlerin 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla tutar 371,616 TL dir (31 Aralik 2013: 396.791 TL).

5- SATILMAYA HAZIR FiINANSAL VARLIKLAR

Sirket'in 31 Aralik 2014 tarihi itibanyla satilmaya hazir finansal varhif bulunmamaktadir
(31 Arahk 2013; Bulunmamaktadir).

6- FAKTORING ALACAKLARI

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Yurtigi faktoring alacaklari, net 24,532,118 25.241.536
Ihracat ve ithalat faktoring alacaklari, net 73.428.412 55.810.863
Kazanilmamig faiz gelirleri (373.429) (323.183)
Briit faktoring alacaklan 97.587.101 80.729.216
Takipteki faktoring alacaklar 10.574.079 12.571.991
Takipteki faktoring alacaklar deger

dilgtkltga karsihigy (9.609.750) (11.386.656)
Faktoring alacaklari, net 98.551.430 81.914.551

Kazamlmams faiz gelirleri faktoring alacaklarimin vadeleri iizerinden hesaplanan pesin tahsil edilmiy
gelirleri temsil etmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

6- FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla gayri kabil-i rilcu net yurtdis: faktoring alacaklan ve gayri kabil-i rilcu

net yurtigi faktoring alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Faktaring alacaklar:
Sabit oranh 24.803.188 22.365.145
Degisken oranl) 83.804.329 71.259.244

108.607.517 93.624.389

Faktoring alacaklan agagidaki gibi analiz edilebilir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Vadesi gegmemiy ve deger disiikligilne uframamig 95.686.849 80.691.250
Vadesi gegmis fakat defier disiikitigline ugramamg 1.900.252 37.965
Deger diislkllgiine ugramig 10.574.079 12.571.991
Brilt faktoring alacaklan 108.161.180 93.301.206
(Eksi): Degier distikligd karsilif (9.609.750) (11.386.656)
Net faktoring alacaklar 98.551.430 81.914.550

Sirket, faktoring alacaklarina iliskin dogmus veya dofmasi beklenen zararlarini, 24 Arahk 2013
tarihinden itibaren BDDK tarafindan yayinlanan Karsiliklar Tebligi hilikiimlerine uygun olarak

hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.

Vadesi ge¢mis fakat defier dilsiikliiftine ugramamg faktoring alaceklan tablosu agagidaki gibidir.

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
30 gline kadar 1.084.660 8.843
30 - 90 giin arasi 815.592 29.122
1.900.252 37.965

Takipteki faktoring alacaklar yaglandirma tablosu agagidaki gibidir:
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
3-12ay 530.576 441.348
1 yil ve Ostil 10.043.503 12.130.643
10.574.079 12,571.991

Faktoring alacaklarinin ileriye dénlik yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

Diinem Sonu 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
| aydan kisa 16.063.034 18.396.610
1 -3 ay arasi 68.785.042 32.547.174
3 ay 1 yil arasi 8.624.056 30.970.766
I yil ve Uizeri 5.079.298 -
98.551.430 81.914.550
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31 ARALIK 2014 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

6- FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

Stpheli faktoring alacaklan deger dilstikligt karsihg hareket tablosu asagidaki gibidir:

2014 2013
Dinem bag: - 1 Ocak 11.386.656 7.815.728
Dénem iginde ayrilan karsilik tutan 801.671 3.670.290
Aynlmig kargiliklardan tahsilatlar (Dipnot 21) (2.577.977) (99.362)
Dnem sonu - 31 Arahk 9.609.750 11.386.656

31 Aralk 2014 tarihi itibanyla faktoring alacai yeniden 8deme planina baBlanan sdzlesme
bulunmamaktadir (31 Arahik 2013: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla faktoring alacaklar: i¢in miisterilerden alinan teminatlar ve
emanet kiymetler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Tahsilat amaciyla alinan ¢ek ve senetler, temlikler 32.205.310 31.103.661
Teminat amaciyla ¢ek ve senetler 20.305.390 23.258.132
Alinan ipotekler 12.308.078 225.086.528

64.818.778 279.448.321

Briit faktoring alacaklanmn takipteki faktoring alacaklar1 eklenmis ve kazamilmamis faiz gelirteri
disiilmemis haliyle 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla sektér dagilim agagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 % 31 Aralik 2013 Yo

Elektrik, su, gaz kaynakian 73.822.762 68 55.111.213 59
Sportif faaliyetler 10.157.138 9 10.663.650 11
Diger imalat sanayi 5.239.781 5 2.893.424 3
Gemi ve Tekne Yapim ve Tamiri 3.663.560 3 1.963.637 2
Gida 2.438.369 2 1.259.806 1
Petrol, gaz ve niikleer kaynaklar 2.336.944 2 4.053.693 4
Ingaat 2.085.356 2 3.072.351 3
Tekstil 1.949.812 2 3.498.250 4
Endistriyel 1.319.220 ! 2.393.402 3
Hizmet 986.684 1 648.071 1
Otomotiv 790.896 1 3.851.001 4
Mobilya sanayi 777.649 1 879.649 1
Kimya ve kimya {Urfinleri 580.488 1 470.363 1
Kara ve deniz tasimacilifs 442.602 - 283.182 -
Turizm 113.638 - 113.638 -
Diger 1.902.618 2 2.469.059 3
108.607.517 100 93.624.389 100
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31 ARALIK 2014 TAR{HLI KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

7-  ALINAN KREDILER

31 Aralik 2014

31 Arahk 2013

Etkin Faiz Diviz Etkin Faiz Diiviz
Oram (%) tutar TL Oram (%) tutan TL
Yurtigi bankalar:
Sabit oranl krediler:
- Tiirk Lirast (TL) 13,48 11.951.016 11.951.016 10,64 2.534.635 2.534.635
Degisken oranl krediler:
- Tidrk Lirast (TL) 14,94 10.373.030 10.373.030 13,41 21342454 21.342,454
« ABD Dolan (USD) 5,50 445,000 1.031.911) - - -

22.769.046 23.355.957

23.877.089 23.877.089

31 Arahk 2014 tarihi itibanyla Tiirkiye’de kurulu bankalarin yurtdigindaki subelerinden kredi
kullanimu bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir). 31 Aralik 2014 tarihi itibaryla
23.355,957 TL tutarindaki krediler Ttrkiye'de kurulu bankalarin yurtigi subelerinden kullamlmistir.

8- DIiGER ALACAKLAR

Diger

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

ligkili sirketlerden alacaklar(*) (Dipnot 24) 96.499,985 5.678.093
Mtisterilerden tali alacaklar 194.096 194,096
Personelden alacaklar - 41.820
114,026 72.737

96.808.107 5.986.746

(*) 31 Arahik 2014 tarihi itibari ile ilgili tutanin tammai Karadeniz Holding A.§.'den olan alacagindan
(31 Arahk 2013 tarihi itibari ile ilgili tutar Pamuk Finansal Kiralama A.$.’den olan slacagindan)

olusmaktadir.

9- PESIN ODENMIS GIDERLER

Gelecek yillara ait giderler

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

48.240 70.320

48.240 70.320
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PAMUK FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

10- CARi DONEM VERGi VARLIGI

31 Arahik 2014 31 Aralik 2013
Pesin 8denmis kurumlar vergisi 197 67.999

197 67.999

11- DiGER BORCLAR VE DiGER YABANCI KAYNAKLAR

2014 2013

Saticilara ticari borglar 243.041 296,886
Diger 376 22.270
243.417 319.156

12- BORC VE GIDER KARSILIKLARI
31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla ¢aligan haklan yikimlligt karsihg asagidaki gibidir:
31 Aralk 2014 31 Aralik 2013

Kidem tazminati ykimlaliga 175.800 85.179
Personel izin karsilifn 37.762 94.309
213.562 179.488

Kidem tazminati karsih$ asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde aynlmaktadar.

Sirket, mevcut i§ kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
aynlan veya istifa ve k&th davramis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 8demekle ytktmlildir. Odenecek tazminat her hizmet yils igin bir aylik maag kadardir
ve bu tutar 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 3.428,22 TL (31 Aralik 2013: 3.254,44 TL) ile
sinirlandirtfogtir,

Kidem tazminati yitkiimlOl130 yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminats karsihfi g¢ahsaniarin  emekliligi halinde &denmesi gerekecek muhtemel
yikiimiiil}gin buglinktl degerinin tahminiyle hesaplanir.

Teblig, Sirket’in kidem tazminati karmihZin tahmin etmek igin aktleryal deferleme y8ntemlerinin
gelistirilmesini ngérmektedir. Buna gére toplam yUk{mldlégiin hesaplanmasinda asafida yer alan
aktler dngtritler kullanilmigtir;

31 Arahk 2014 31 Aralhik 2013

tskonto oran: (%) 3,30 3,49
Emeklilik olasihigina iligkin sirklasyon oran: (%) 95,68 88,00

Temel varsayim, her yidlik hizmet igin belirlenen tavan karsihfimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. B&ylece uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden anindinlmig gergek
oram gésterir. Sirket’in kidem tazminati karsihig1 kidem tazminats tavani her alt1 ayda bir ayariandifi
igin, 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan 3.541,35 TL (1 Ocak 2013:; 3.428,22 TL) tizerinden
hesaplanmaktadir.
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PAMUK FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHLi KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Liras: (*TL") olarak ifade edilmistir.)

12- BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)
Kidem tazminati kargib@inn yil igindeki hareketleri agafidaki gibidir:

31 Araltk 2014 31 Aralik 2013

Diénem bast - 1 Ocak 85.179 52.512
Hizmet maliyeti 11.696 31.033
Faiz maliyeti 16.701 12,004
Aktlleryal kayip 103.888 17.618
Cari dbnem icerisinde denen {41.664) (27.988)
Dénem sonu - 31 Aralik 175.800 85.179

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, diger borg ve gider kargihklarinin detay: asafidaki gibidir:
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Dava karsiliklan 194.096 194.096

194.096 194.096

Sirket 31 Arahk 2014 itibariyla devam eden sonuclanmamus gesitli davalara ve alacaklara iliskin
TMS 37 ilkelerine uygun olarak 194.096 TL (31 Aralik 2013: 194.096 TL) tutarinda karsilik
ayirmistr,

13- MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2014 flaveler Cikislar 31 Arahk 2014
Malivet
Mobilya ve demirbaglar 464.037 3.929 - 467.966
Ozel maliyetler : 371.785 _ 3.600 - 375.385
835.822 7.529 - 843.351
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaslar (414.488) {12.892) - (427.380)
Ozel maliyetler (356.200) (14.637) - (370.837)
(770.688) (27.529) - (798.217)
Net defter deferi 65,134 (20,000) - 45.134
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31 ARALIK 2014 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar oksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

13- MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2013 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2013
Maliyet
Mobilya ve demirbaslar 461.205 2.832 - 464.037
Tasitlar 14,000 - (14.000) -
Ozel maliyetler 367.915 3.870 - 371.785
843.120 6.702 (14.000) 835.822
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaglar (405.667) (8.821) - {414.488)
Tagitlar {3.500) (504) 4.004 -
Ozel maliyetler (344.901) (11.299) - (356.200)
(754.068) (20.624) 4.004 (770.688)
Net defter degeri §9.052 65.134

31 Aralik 2014 tarihi itibanyla maddi duran varhklar lizerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir

(31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

14- MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2014 ilaveler Cilaslar 31 Arahk 2014
Yazilimlar 668.996 33.084 - 702.080
Birikmis itfa paylar (650.645) {35.346) - (685.991)
Net defter deficri 18.351 (2.262) - 16.089

1 Ocak 2013 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2013
Yazilimlar 658.036 10.960 - 668.996
Birikmis itfa paylan {641.380) (9.265) - {650.645)
Net defter degieri 16.656 1.695 - 18.351

15- ERTELENMIS VERGi VARLIGI\ BORCU

lleriki dénemlerde gergeklesecek gegici farklar Ozerinden ylkitmltlik metoduna gbre hesaplanan
ertelenen vergi varliklart ve ytiklimldlilkleri igin uygulanan oran %20°dir (31 Aralhk 2013: %20 ).
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31 ARALIK 2014 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACTKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirass (“TL") olarak ifade edilmistir.)

15- ERTELENMIS VERGi VARLIGI/BORCU (Devam)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla ertelenen vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve
ertelenen vergi varhk ve y(kGmlilliklerinin y@rilrliikteki vergi oranlan kullanilarak hazirlanan
dékiimil agagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenen vergi
farklar varhf/(vitkbmlald i)
31 Arabk 31 Arabk 31 Arabk 31 Aralik
2014 2013 2014 2013
Kazamilmamsg gelirler 373.429 323.183 74.686 64.637
Kidem tazminat kargiligs 175.800 85.179 35.160 17.036
Kullanilmamug izin kargilit 37.7162 94,309 7.552 18.862
Diger - 31.560 - 6.312
Ertelenen vergi varhklar 586.991 534.231 117.398 106.847
Kredi reeskont diizeitmelerinin etkisi (96.114) {224.106) (19.223} (44.821)
Maddi ve maddi olmayan duran varhklarnn
kayith degerleriyle vergi matrahlan
arasindaki fark (16.281) (14.694) (3.256) (2.939)
Ertelenen vergi ylikiimliiligd {112.395) (238.800) (22.479) (47.760)
Ertelenen vergi varhf, net 474,596 295,431 94,919 59,087

16 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIN
VARLIKLAR

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Satis amach elde tutulan varhiklar 70.798 70.798

Sirket’in durdurulan faaliyeti bulunmamaktadw. Satig amagh elde tutulan variiklar, takipteki
alacaklardan dolay: edinilen maddi duran varhklardan olugmaktadir,

1 Ocak 31 Aralik

2014 ilaveler Ciklslar Amortisman 2014

Arazi ve arsalar 70.798 - - - 70.798
Net defter defieri : 70.798 70,798
1 Ocak . 31 Arahk

2013 Haveler Cikiglar  Amortisman 2013

Arazi ve arsalar 70.797 1 - - 70.798
Net defter deferi 70,797 70.798

Bagaran Nas Bajitmsiz Denetimvve

27 Serbest Muhasebeci Mali Mogavirlik A.$.
u memberof

PricewaterhouseCoopers

Tarafindan Gorilldd T'&,

{stanbul, Tarih WK




PAMUK FAKTORING A.S.
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(Tuterlar aksi belintilmedikge Tork Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

17- IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

(zel kesim tahvilleri 62.850.851 62.726.052

62.850.851 62,726,052

31 Arahk 2014 tarihi itibartyla Pamuk Faktoring A.$. tarafindan ihrag edilmis 60.000.000 TL nominal
degerli bu tahvillerin faiz oranlan % 9,01 - % 12,97 arabhfinda olup vadeleri sirasiyla
1 Haziran 2015 - 2 Kasim 2015 tarihlerindedir (31 Aralik 2013: Pamuk Factoring A.S$. tarafindan ihrag
edilmis 60.000.000 TL nominal degerli bu tahvillerin faiz oranlar % 9,01 - % 12,97 araliinda olup
vadeleri sirasiyla 1 Haziran 2015 - 2 Kasim 2015 tarihlerindedir).

Ihrag Edilen
ISIN Kodu fhrag Tarihi  Tutar Tutar ltfa Tarihi Kupon DBnemi
TRSPMKF61515 30 Mayis 2013 28.000.000 1 Haziran 2015 30 Mayis 2014 ve 1 Haziran 2015
TRSPMKF61523 28 Haziran 2013 12.000.000 29 Haziran 2015 30 Mayis 2014 ve 29 Haziran 2015
TRSPMKF71514 24 Temmuz 2013 10.000.000 24 Temmuz 2015 24 Temmuz 2014 ve 29 Haziran 2015
TRSPMKFKI1515 31 Ekim 2013 10.000.000 2 Kasim 2015 31 Ekim 2014 ve 2 Kasim 2015

Sirket’in ihra¢ etmis oldugu tahvilin kupon faiz orani degigken olup, tahvilin her kupon déneminde
olusacak olan faiz oram, ilgili tahvil igin g8sterge olarak segilen T.C. Hazine Miistesarhifi tarafindan
ihrag edilmis devlet ig borglanma senetleri baz alinarak, ilgili izahnamede belirtilen yéntemler ile
yeniden hesaplanmaktadir,
18 - BAGLI ORTAKLIKLARA iLiSKiN BiLGIiLER

31 Arahk 2014 31 Arabik 2013

Pamuk Finansal Kiralama A.S. (*) - 68.544.941

- 68.544.941

{*) Pamuk Finansal Kiralama A.$.’nin Pamuk Faktoring A.$. sahipligindeki %99,999 oranindaki hisseleri,
Sirket'in 30 Aralik 2014 tarihli ve 2014/24 no'lu karanna istinaden 30 Aralik 2014 taribi itibariyle
Karadeniz Holding A.S.'ne devrolmugtur, Devir islemi, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun 29 Aralik 2014 tarih ve 30200 sayth uyguniugunu bildiren yazisina binaen, taraflarin pay
devrine iligkin imzaladiklan Y8netim Kurulu Kararlanna uygun olarak gergeklesmistir.
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31 ARALIK 2014 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL"™) olarak ifade edilmistir.)

19- OZKAYNAKLAR

Sirket’in Gdenmis sermayesi 50.000.000 TL (31 Aralik 2013: 50.000.000 TL) olup her biri 0,1 TL
nominal degerli 500.000.000 (31 Aralhk 2013: 500.000.000) adet hisseye bilinmiigtiir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde ¢ikarilmig ve Sdenmis sermaye tutarlan defter degerleriyle
agagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Pay (%) TL Pay (%) TL
Karadeniz Holding A.S. 100 49.999.992 100 49,999,992
Sitheyla Karadeniz <0,1 2 <0,1 2
Osman Murat Karadeniz <0,1 2 <0,1 2
Orhan Remzi Karadeniz <0,1 2 <0,1 2
Aysegiil Karadeniz <0,1 2 <0,1 2
100 50.000.000 100 50.000.000
50.000.000 50.000.000

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, asafida belirtilen yasal yedek
sartina tabi olmak kaydiyla dafitima agiktir,

Tiirk Ticaret Kanunu’na g8re yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
aynhr. Ttrk Ticaret Kanunu’na gdre birinci tertip yasal yedekler, sirketin 8denmis sermayesinin
%20°sine ulagihncaya kadar, kanuni net karin %3’ olarak ayrlir, Ikinci tertip yasal yedekler ise
8denmis sermayenin %S5'ini asan dapitilan karin %10’udur, Tork Ticaret Kanunu'na gére, yasal
yedekler 8denmis sermayenin %50°sini gegmedifi siirece sadece zararlan netlestirmek igin
kullanulabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullaniimast miimkin degildir.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete’de yaywnlanan 5228 sayili “Baz Vergi
Kanunlarinda Degisiklik Yapilmasi Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gdre dilzeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya gikan ve “Gegmis Yillar Kar/Zaran"nda izlenen
Ozkaynak kalemlerine ait enflasyon farklan tutartmin, diizeltme sonucu olusan gegmis yil zararlarina
mahsup edilebilmesi veya kurumlar vergisi miikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi miimkiin
olmakta ve bu iglemler kér dagitimi sayilmamaktadir,

Tiim 6zkaynak kalemlerine iliskin “Gzsermaye enflasyon diizeltmesi farklan” sadece bedelsiz sermaye
artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistit yedeklerin kayitli deBerleri ise, bedelsiz sermaye artirin;
nakit kar dagiitim ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

20- GENEL iSLETME GiDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Denetim ve damigmanlik giderleri 429,813 406.835
Ofis giderleri 225.086 206.954
Hukuk ve kanuni takip giderleri 171.291 128.263
Kira gideri 161.925 109.337
Tagit giderleri 144.374 151.075
Amortisman ve itfa pay1 giderleri (Dipnot 13,14) 62.875 29.889
Vergi, resim ve harglar 47.053 48,799
Diger 157.257 399,722
1.399.674 1.480.874
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21- DIGER FAALIYET GELIRLERI/GIDERLERi

Diger faaliyet gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Baglh ortaklik satig kar 27.955.045 4.855
Konusu kalmayan faktoring karsihiklan 2.577.977 99.362
Mlisterilere yansitilan gider kargiliklan 12.443 12,432
Diger 225.105 168.634
30.770.570 285.283

Diger faaliyet giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Kanunen kabul edilmeyen giderler 18.042 27.617
Diger (*) 1.180.507 78.796
1.198.549 106.413

(v tlgili twtarin 1.119.110 TL ik kistru tahsilinden vazgegilen fakloring alacaklarindan olugmaktadir.
22- SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayil yasa ile defiigmistir. 86z konusu 5520
sayth yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere
ylirlirliie girmistir. Buna gdre Tlrkiye'de, kurumlar vergisi oram 2006 yili igin %20°dir (2005: %30).
Kurumlar vergisi oram kurumlarin ticari kazancina vergi yasalan geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (igtirak kazanglan istisnasi, yatinm indirimi
istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulamr. Kar dagitilmadifn takdirde bagka bir vergi Sdenmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatinm indirimi istisnas: olmasi halinde yararlamilan istisna tutan {izerinden
hesaplanip 8denen %19,8 oramindaki stopaj harig).

Tiarkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihfy ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Tirkiye'de yerlesik kurumlara tdenen kar paylanindan (temettiller) stopaj yapilmaz. Bunlann disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettil Sdemeleri %10 oraminda stopaja tabidir. Kanin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi say1lmaz,

Sirketler tiger aylik mali karlan {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o ddnemi izleyen ikinci
aymn 10'uncu glinfine kadar beyan edip 17'nci glinli akgsamina kadar 8derler. Y1l iginde 8denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi izerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen Sdenmig gegici vergi tutan kalmig ise bu tutar nakden iade
ahnabilecegi gibi devlete kargi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.
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22 - SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (Devami)

Tlrkiye'de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap ddneminin kapandif: ay1 takip eden
ddrdiincil ayin 25’inci glinll aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamiar beg yil zarfinda muhasebe kayitlanm inceleyebilir ve hatal islem
tespit edilirse ddenecek yapilacak vergi tarhiyat nedeniyle vergi miktarlan degisebilir.

Tark vergi mevzuatina gre beyanname {izerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis y1l karlarindan mahsup
edilemez.

Uzun yillardir uygulanmakta olan ve en son milkelleflerin belli bir tutar asan sabit kiymet alimlarinin
%40’1 olarak hesapladiklan yatiim indirimi istisnasina 30 Mart 2006 tarihli 5479 sayil1 yasa ile son
verilmigtir. Ancak, s6z konusu yasa ile Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 69. madde uyarinca
gelir ve kurumlar vergisi mikellefleri; 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla mevcut olup, 2005 yili
kazanglanndan indiremedikleri yatirim indirimi istisnasi tutarlan ile;

a) 24 Nisan 2003 tarihinden Once yapilan miiracaatlara istinaden diizenlenen yatinm tesvik
belgeleri kapsaminda, 193 sayih Gelir Vergisi Kanununun 9 Nisan 2003 tarihli ve 4842 sayili
Kanunla yiiriirlikten kaldirilmadan &nceki ek 1,2,3,4,5 ve 6’nci maddeleri cergevesinde
baglamlmis yatinmlan igin belge kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklan
yatinmlari,

b} 193 sayih Gelir Vergisi Kanunonun miilga 19'uncu maddesi kapsaminda 1 Ocak 2006
tarihinden 8nce baglanan yatinmlarla ilgili olarak, yatinmla iktisadi ve teknik bakimdan
biitinlik arz edip bu tarihten sonra yapilan yatirimlan nedeniyle, 31 Arahk 2005 tarihinde
ylrQrltkte bulunan mevzuat hilkOmlerine gdre hesaplayacaklari yatinm indirimi istisnas:
tutarlanm, yine bu tarihteki mevzuat hikilmleri (vergi oranina iliskin hikamler dahil)
cergevesinde sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanclarindan indirebilirler.

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 69 uncu maddesi kapsaminda (2006, 2007 ve 2008 yillan icin)
yatinm indirimi uygulayan gelir vergisi mikellefleri, 31 Aralik 2005 tarihinde ytirlirliikte bulunan
vergi tarifesini; kurumlar vergisi milkellefleri ise miilga 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun
25%inci maddesinde yer alan %30 kurumlar vergisi oramini, indirimin uygulandi yil kazanclarina
uygulamak suretiyle amlan yillara ait gelir veya kurumlar vergilerini hesaplamslardh,

Ancak, 31 Aralik 2008 tarihi itibanyla henflz kullamlamams olan yatinm indirimi hakk: sonraki
yillara devredilememis ve kullanilamaz hale gelmigtir.

Bu konu ile ilgili olarak “Bu uygulamanin Anayasa ile giivence altina alinmis olan hukuki giivenlik,
vergilendirmede belirlilik ve esitlik ilkelerine aykin oldugu” gerekgesiyle Anayasa Mahkemesi’ne
dava agilmistir.

Anayasa Mahkemesinin 15 Ekim 2009 tarih ve E:2006/95 sayih karan ile 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunun Gegici 69. maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde yer alan “sadece 2006, 2007 ve 2008
yillarina ait” ibaresinin iptaline karar verilmistir. Bylece, kazamilmis yatinm indirimiyle ilgili siire
sinirlamas: ortadan kalkmis bulunmaktadir. Anayasa Mahkemesi karar1 Resmi Gazetede 8 Ocak 2010
tarihinde yayinlandi. B8ylece ilgili iptal, Anayasa Mahkemesi kararinin Resmi Gazete’de yayimiyla
birlikte yliriirlige girmigtir.

Buna ilave olarak Resmi Gazete’de 1 Agustos 2010 tarihinde yayinlanan, 23 Temmuz 2010 tarihli ve
6009 No’lu Kanuna gdre, Anayasa Mahkemesi'nin iptal karar sonrasinda yeniden kazamlan yatirim
indirimi tutannin yil simn olmaksizin ancak kazancin %25'i ile simrlt olarak indirimine izin
verilmigtir.
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22 - SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (Devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13'ncll maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikanlan transfer
fiyatlandirmas: tebliBleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kigiler arasindaki islemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agiklia kavusturmaktadir, Transfer fiyatlandirmasina iliskin
olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi rehberinde yer alan esas ve
ilkelere paralellik arz etmektedir.

86z konusu yasal dilzenlemeye gire, eger kurumlar, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine
aykin olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat lizerinden mal veya hizmet alim ya da satminda
bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla 8rtdlt olarak dafitilmis
sayllir. Alim, satim, imalat ve ingaat iglemleri, kiralama ve kiraya verme iglemleri, 8diing para
almmas: ve verilmesi, ikramiye, {icret ve benzeri demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal
veya hizmet alim ya da satimi olarak degerlendirilir. Sirketler, yilhk kurumlar vergisi beyannamesi
ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu doldurmakla yiikimlidilrler. Bu formda, ilgili
hesap dénemi iginde iligkili sirketler ile yapilmis olan tim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iliskin
transfer fiyatlandirmas: metotlar belirtilmektedir.

Tirkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap ddneminin kapandifi ayi takip eden
dbrdlncil ayin 25%inci glindl aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlanim inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 8denecek vergi miktarlan degisebilir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dbnemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi
giderleri agagida dzetlenmigtir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Cari y1l kurumlar vergisi gideri {348.675) -
Ertelenen vergi geliri/(gideri) 15.054 {90.219)
Toplam vergi gideri (-) {333.621) {90.219)
Ertelenmis vergi varhklan hareket tablosu asafidaki gibidir:
2014 2013
Dénem bagi - 1 Ocak 59.087 145,782
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 35,832 {86.695)
Diénem sonu - 31 Arahk 94.919 59.087
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Vergi Oncesi kar 42,067.442 3.007.226
%20 vergi oran: ile olusan teorik vergi gideri (8.413.488) (601.445)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler (273.296) (422.643)
Vergiden muaf gelirler 7.992.833 1.090.620
Indirime konu olan gegmis yil mali zararlar 360.330 .
Uzerinden ertelenmis vergi aktifi yaratilmamis
mali zararjar - {156.751)
Cari yil vergi gideri (333.621) (90,219)

32

Buagaran Nas Bafunsiz Denetim-ve
Serbest Muhasebeci Mali Migaviriik A.3.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gonildd g,

istanbul, Tash O o




PAMUK FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

23 - HISSE BASINA KAZANC
Hisse basina kazang hisse gruplan bazinda agagida verilmistir:
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Hissedarlara ait net kar 41.650.711 2.917.007
Cikanlnug adi hisselerin agirhkh

ortalama adedi (her biri 0,1 TL) 500.000.000 500.000.000
Hisse bagina kazang¢ (TL) 0,0834 0,0058

24- [LISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Bilango kalemleri

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Faktoring alacaklan

Karkey Karadeniz Elektrik Oretim A.S. 52,971,642 54.921.911
Kartet Karadeniz Toptan Elektrik Tic. A.S. 20.455.635 -
Diger - 117.780

73.427.277 55.039.691

31 Arahk 2014 tarihi itibanyla iliskili taraflardan faktoring alacaklan, toplam faktoring alacaklarinmn
%75"ini olugturmaktadir (31 Aralik 2013: %68),

. 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler

Pamuk Finansal Kiralama A.S. 62.850.851 62.726.052

62.850.851 62.726.052

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihieri itibartyla ihrag edilen menkul kiymetlerin tamam iligkili taraflardan
tarafindan iktisap edilmistir.

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Ticari borglar

Karadeniz Holding A.S. 219.125 264.788
Pamuk Finansal Kiralama A.S. 1.743 1.766
Pamuk Gayrimenkul Yatirrmlar Ticaret A.S. - -
Eti Yatinm A.S 858 887

221,726 267.441

31 Arahk 2014 tarihi itibaniyla iligkili taraflara borglar, toplam muhtelif borglarn % 91’ini
olugturmaktadir (31 Arahk 2013: % 84).

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Ticari alacaklar
Karadeniz Holding A.S. 96.499.985 -
Pamuk Finansal Kiralama A.S. - 5.678.093
96.499.985 5.678.093

31 Aralik 2014 tarihi itibaniyla ticari alacaklarin tamamu iligkili taraflardan olugmaktadir.
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PAMUK FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (*“TL") olarak ifade edilmigtir.)

24- ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Gelir tablosu kalemleri

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahik 2014 31 Arahk 2013

Faktoring faiz gelirleri
Karkey Karadeniz Elektrik Uretim A.S. 8.083.643 7.504.566
Kartet Karadeniz Toptan Elektrik Tic. A.S. 1.698.637 -
Yek Tekstil Sanayi ve Magazacilik A.S. 1.767 342.779

9.784.047 7.847.345

31 Arahk 2014 tarihi itibanyla iligkili taraflardan elde edilen faktoring faiz gelirleri, toplam faktoring
faiz gelirlerinin %67 sini olugturmaktadir (31 Aralik 2013: %56).

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Temettil gelirleri

Pamuk Finansal Kiralama A.S. 11.507.102 4.100.966
11.507.102 4.100.966

hrag edilen menkul kiymetiere verilen faizler
Pamuk Finansal Kiralama A.S. 6.468.799 4.000.207
6.468.799 4.000.207

31 Arahk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibanyia ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizlerin
tamami iligkili taraflara Sdenmektedir,

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2014 31 Aralik 2013

Diger gelirler
Pamuk Finansal Kiralama A.S. 173,331 -
Pamuk Gayrimenkul Yatinmlar Ticaret A.S. - 15.000
Karadeniz Holding A.§. - 70.404

173.331 85.404

31 Arahk 2014 tarihi itibanyla iligkili taraflardan elde edilen diger gelirler, toplam diger gelirlerin
%6’sim olugturmaktadir (31 Aralik 2013; %30).
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PAMUK FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmisur.)

24 - iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

1 Ocak- 1 Ocak -
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Diger giderler
Karadeniz Holding A.S. 275.406 265.788
Eti Yatirim A.S. 12.491 436.017
Pamuk Finansal Kiralama A.S. 21.283 168.155
Pamuk Gayrimenkul Yatinmlar Ticaret A.S. - 5.015
309.180 874975

31 Arahk 2014 tarihi itibanyla iligkili taraflarla yapilan diger giderler, toplam diger giderlerin
%022'sini olugturmaktadir (31 Aralik 2013: %93).

Yinetim kurulu iiyelerine ve iist diizey ydnetim personeline yapilan ilcret ve benzeri menfaatler:
2014 2013

Ust diizey y8neticilere 8denen
ficret ve benzeri menfaatler 411.661 248.142

25- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYI
Finansal araclar ve finansal risk yinetimi

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagh yiikUmltligln@ yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olugturmasi riski, kredi riski olarak tammlanir. $irket faktoring
islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara
belirli limitler tahsis etmek ve miisterilerden beklenen tahsilatlar diizenli olarak takip etmek yoluyla
konirol altinda tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin afirlikh olarak gergeklestigi Tilrkiye'de
yofunlasmaktadir. Degisik sektdrlerden gok sayida milsteriye hizmet verilerek kredi riskinin
dagitiimasi saglanmaktadir,

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla, Sirket’in varhk ve ylkimliliklerinin cofrafi dagilim
agagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 Varhklar % Yiikimlillikler Y%
Tirkiye 196.012.530 100 87.310.727 100
196.012.530 100 87.310.727 100
31 Arahk 2013 Varhklar % Yiikiimlfilikler %
Tlirkiye 157.200.225 100 87.409.645 100
157.200.225 100 87.409.645 100
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PAMUK FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHL! KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Turk Liras) (*TL™) olarak ifade edilmistir.)

25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
{(Devami)

Piyasa riski

Piyasa riski, Sirket’'in sermaye ve kazanglan ile Sirket’in hedeflerini gergeklestirme yeteneklerinin,
faiz oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlaninda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, likitide riski, kur riski ve faiz
riski bashiklar: altinda takip etmektedir.

Yatium politikasi Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Sirket bir finans grubu olarak milsterilerinin ihtiyaglarmi kargilarken kur riski, faiz riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir, Fon Y8netimi bu riskleri ydnetirken Sirket’in varlik ve yik{imliliik
yapisina odaklanmaktadir. Fon Yonetimi, Sirket’e fon saglama, olusan likidite fazlasini yénetme, agik
pozisyonu ve faiz oram riskini dengeleme géirevierini yiriitmektedir.

Faiz orani riski

Sirket, faiz oranlarindaeki degismelerin faize duyarh varlik ve ylikiimlillOkler Gzerindeki etkisinden
dolay: faiz riskine maruz kalmaktadir. Tirkiye’de faiz oranlarindaki volatilitenin yiiksek olmasindan
titrll faiz haddi riski Sirket’in 8zellikle alacak y8netiminin 8nemli bir parcasidir.

31 Aralik 2014 tarihi itibanyla Sirket'in hesapladif analizlere gire TL ve yabanci para faizlerde %0,5
oraninda faiz artigi/(azalist) olugmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig: varsayimiyla
faize duyarh varhk ve yiktimlilliklerin net bugtinkll degerinde 71.156 TL artis/(azalis) olusmaktadir
(31 Arahk 2013: 54.675 TL).

Finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

ABDS (%) AVRO(%) TL(%) ABDS$(%) AVRO(%) TL (%)
Aktifler
Bankalar - vadeli - - - - - -
Faktoring alacaklan, net 10,00 10,38 17,38 10,00 11,00 19,35
Pasifler
Finansal borglar 5,50 - 14,16 - - 13,12
Ihrag edilen menkul kiymetler - - 10,57 - - 10,57
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PAMUK FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (*TL") olarak ifade edilmigtir.)

25- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

{(Devam)

Asafidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yiikiimliliklerini bilango tarihinde, sézlesmede yer alan faiz
orani degisimlerine kalan dnemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gére analiz etmektedir,

3-12 1yl

31 Arahk 2014 3 aya kadar aya kadar iizeri Faizsiz Toplam
Nakit degerler . - - 4.448 4.448
Bankalar - - - 373.168 373.168
Faktoring alacaklar: 83.883.747 8.624.056  5.079.298 964.329 98.551.430
Maddi duran varliklar - - - 45.134 45.134
Maddi olmayan duran varhklar - - - 16.089 16.089
Ertelenmis vergi varlifi - . . 94.919 94.919
Satis amach elde tutulan ve

durdurulan faaliyetlere iliskin varliklar - - - 70.798 70.798
Diger alacaklar - . - 96.808.107 96.808.107
Pesin tdenmis giderler - - - 48,240 48,240
Cari dénem vergi varli| - - - 197 197
Toplam aktifler 83.883.747 8.624.056 5.079.298 98.425.429 196.012.530
Alinan krediler 20.599.453 2.756.504 - - 23.355.957
DiFer borelar ve

ifer yabanci kaynaklar - - - 243.417 243.417

rag¢ edilen menkul kiymetler - 62.850.851 - . 62.850.851

denecek vergi ve yliklimltllokler - - - 452.844 452.844
Borg ve gider xargiliklari - - - 407.658 407.658
Toplam pasifler 20.599.453 65.607.355 - 1103919 87.310.727
Net yeniden fiyatlandirma

pozisyonu 63.284.294 (56.983.299) 5.079.298 97.321.510 108.701.803

3-12 1yl

31 Arahk 2013 3 aya kadar aya kadar izeri Fatzsiz Toplam
Nakit degerler - - - 3.086 3.086
Bankalar - - - 395.705 399.705
Faktoring alacaklan 49,758.451 30.970.766 - 1185334 81.914.551
Bagh ortakhklar - - - 68.544.941 68.544.941
Maddi duran varliklar - - - 65.134 65.134
Maddi olmayan duran varliklar - - - 18.351 18.351
Ertelenmis vergi varlif - - - 59.087 59.087
Sauig amagh elde tutulan ve

durdurulan faaliyetlere iliskin varliklar - - - 70.798 70.798
Diger alacaklar - - -  5986.746 5.986.746
Pesin ddenmis giderler - - - 70.320 70.320
Cari ddnem vergi varh& - - - 67.999 67.999
Toplam aktifler 49.758.451 30.970.766 - 76.471.501 157.200.718
Alinan krediler 16.917.439 6.959.650 - - 23.877.089
Diger borglar ve

ifer vabanci kaynaklar - - - 319.156 319.156

ra¢ edilen menkul kiymetler - - 62.726.052 - 62.726.052

denecek vergi ve ylikiimlitlikler - - . 113.764 113.764
Borg ve gider kargiliklan - - - 373.584 373.584
Toplam pasifler 16.917.439 6.959.650 62.726.052 806.504 87.409.645
Net yeniden fiyatlandirma

pozisyonu 32.841.012 24.011.116 (62.726.052) 75.664.997 69.791.073
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PAMUK FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHLi KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedik¢e Turk Liras) (“TL") olarak tfade edilmistir.)

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaglanin: karsilayamamas: ihtimalidir. Likidite riski
sektbrdeki sorunlar ya da baz fon kaynaklanmin kisa slire igerisinde tilkenmesine yol agan kredi
notundaki dilglislerden kaynaklanir. Bu riske karsi Snlem olarak y8netim, finansman kaynaklarim
cesitlendirmekte ve varliklar nakit ve nakde egdeger varlhklarin saghikli bir dengesini stirdlirecek
likidite dnceligiyle ySnetilmektedir.

Aktif ve pasif kalemlerin 31 Arahk 2014 ve 2013 tarihleri itibanyla kalan vadelerine gre dagilimi
asafidaki gibidir. Sirket’in ayrica varhk ve yiikiimliilokleri (zerinden tahsil edilecek ddenecek faizleri
de agagidaki tabloya dahil edilmistir.

3-12 1yl

31 Arabk 2014 3 aya kadar aya kadar fizeri Vadesiz Toplam
Nakit degerler - - - 4.448 4,448
Bankalar - - - 373.168 373.168
Fektoring alacaklan 84.330.084 8.624.056 5.079.298 964,329 98.997.767
Maddi duran varliklar - - - 45.134 45.134
Maddi olmayan duran vartiklar - - - 16.089 16,089
Ertelenmis vergi varhfh - - - 94.919 94.919
Satig amachi elde tutulan ve

durdurulan faaliyetlere

iliskin varhiklar - 70.798 - - 70.798
Diger alacaklar - - 96.808.107 - 96.808.107
Pegin tdenmig giderler - - - 48.240 48.240
Cari donem vergi varli - - - 197 197
Toplam aktifler 84.330.084 8.694.854 101.887.405 1.546.524 196.458.867
Alinan krediler 23.320.126 3.080.720 - - 26.400.846
Diger borgiar ve

diger yabanc: kaynaklar - - - 243.417 243.417
lhrag edilen menkul kiymetler - 66.360.746 - - 66.360.746
Odenecek vergi ve

yokumlalakler 452,844 - - - 452,844
Borg ve gider karsihiklar - - - 407.658 407.658
Toplam pasifler 23.772.970 69.441.466 - 651.075 93.865.511
Net likidite pozisyonu 60.557.114 {60.746.612) 101.887.405 895.449 102.593.356
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PAMUK FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Liras) (“TL") olarak ifade edilmistir.)

25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devam)
3-12 1yd

31 Arahk 2013 3 aya kadar aya kadar fizerd Vadesiz Toplam
Nakit degerler - - - 3.086 3.086
Bankalar 776 - - 399.705 400.481
Faktoring alacaklan 49.839.245 31.213.153 - 1.185.335 82.237.733
Maddi duran varliklar - - - 65.134 65.134
Maddi olmayan duran varhkiar - - - 18.351 18.351
Enrtelenmiy vergi varlifin - - - 59.087 59.087
Sang amagh clde tutulan ve

durdurulan faliyetlere

iligkin varfiklar - - - 70.798 70.798
Diger alacaklar - - - 5.986.746 5.986.746
Pegin ddenmis giderler - * - 70.320 70.320
Cari dbnem vergi varh@: - . - 67.999 67.999
Toplam aktifler 49.840.021 31.213.153 - 7.926.561 88.979.735
Alman krediler 17.424.962 7.340.515 - - 24.765.477
Diger borglar ve

diger yabanci kaynaklar - - - 319.156 319.156
thrag edilen menkul kiymetler - - 62.726.052 - 62.726.052
Odenecek vergi ve

yilkamlalokler 113.764 - - - 113.764
Borg ve gider karsiiiklan - - - 373.584 373.584
Toplam pasifler 17.538.726 7.340.515 62.726.052 692.740 88.298.033
Net likidite pozisyonu 32.301.295 23.872.638 {62.726.052) 7.233.821 681.702
Kur riski

Sirket tarafindan kullamian 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

ABD Dolan 2,3189 2,1343
Avro 2,8207 2,9365

Asagidaki tablo, Sirket'in ABD Dolan ve Avro'daki %10’luk degisime olan duyarhlhifini
gistermektedir. Asafidaki tutarlar ABD Dolan’'nin ve Avro'nun TL kargisinda %10’luk deger
artigiin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tim degiskenlerin dzellikle faiz
oranlarinin sabit kalacag varsayilmigtir.

Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)

2014 2013

ABD Dolar! 60 946.820
Avro 788 89.803
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PAMUK FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHLI KONSOLIDE OLMAYAN

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Sirket’in 31 Arahik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

2014 TL Karsihfi usD EUR
Varliklar

Bankalar 5 - -
Faktoring alacaklar: 602 - 213
D_iger aktifler 7.884 3.400 -
Toplam aktifler 8.486 3.400 213
Net yabanc: para pozisyonu 8.486 3.400 213
2013 TL Karsihih USD EUR
Varhklar

Bankalar 77.952 32.271 3.091
Faktoring alacaklar 4,602,923 1.740.137 302.724
Diger aktifler 5.685.350 2.663.801 -
Toplam aktifler 10.366.225 4.436.209 305.815
Net yabanci para pozisyonu 10.366.225 4.436.209 305.815

i) Finansal araclarin gercede uygun degeri

Gergege uygun deder, zorunlu satig veya tasfiye disinda taraflarin rzasi dahilindeki bir iglemde, bir
finansal aracin alim satimnin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa
fiyat gercefie uygun degeri en iyi bigimde yansitir,

Sirket, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme ybntemnlerini kullanarak belirlemigtir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal
tablolarda sunulan tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin
gistergesi olmayabilir.

Finansal araglarin gercefe uygun degeri, Tirkiye'deki finansal piyasalardan alinabilen gilvenilir
bilgilere dayandinlarak hesaplanmigtir. Difer finansal aragiarin gergege uygun degerleri, benzer
tzelliklere sahip bagka bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit
akimlarnnin cari faiz oranlan ile iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit
edilmistir.,

Bagoran Nas Bafimsiz Denetim-ve
Serbest Muhasebeci Mali Mbsavirlik A.5.
40 o member of
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{Tutarlar aksi belirtitmedikg¢e Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

25. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERiIiN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devann)

Kisa vadeli varlik ve ykimlilloklerin gergege uygun degerlerinin iskonto etkisinin 8nemsiz akisi
sebebiyle kayit!t degerlerine yakin oldugu 8ngdrillmektedir.

Faktoring alacaklarin kayith degerinin, kisa vadeli olmalan sebebiyle ilgili slpheli alacak
kargiliklariyla beraber gergefie uygun degeri yansittif Sngdriilmektedir.

Agagidaki tabloda, finansal tablolarda gercefe uygun degerleri disindaki degerleriyle tasinan finansal
araglarin kayitl: degeri ve gergefie uygun degerlerinin birbirnie yaklagtifa varsayilmaktadir.

Defter deferi Gercebe uypun defier
31 Arahk 2014 31 Arabk 2013 31 Arahk 2014 31 Arabk 2013
Faktoring alacaklart, net 97.587.101 80.729.216 97.587.101 80.729.216
Alnan krediler 23.355.957 23.877.089 23.355.957 23.877.089
thrag edilen menkul kiymetler 62.850.851 62.726.052 62.850.851 62.726.052

i) = Gergege uygun deger siniflandirmas::

TFRS 7, gergefe uygun defer hesaplamalarina baz olan degerleme tekniklerinde kullamlan verilerin
gbzlemlenebilir olup olmadiklarina gore degerleme teknikleri siniflandirmas: belirlemektedir.

Gergege uygun depere iligkin s8z konusu siniflandirma asagidaki sekilde olusturulmaktadir.

a) Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith ({dtzeltilmemis) fiyatlar
(I’inci seviye);

b)  1’inci sirada yer alan kayith fiyatlar diginda kalan ve varhiklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar aracilifiyla) ya da dolayh olarak (fiyatlardan tfiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir
nitelikteki veriler (2°nci seviye);

¢) Varhk ya da borglara iliskin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(3’ ttncll seviye).

31 Arahk 2014 tarihi itibanyla stz konusu ilkelere gdre Sirket’in gergefie uygun degerden tagimakta
oldugu finansal varlik ve bor¢lan bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Sermaye yinetimi

Aynica, 24 Nisan 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Y®netmelik’in 12. maddesine gbre
faktoring sirketierinin 6zkaynafinin, toplam aktiflerine oramimin asgari ylizde ii¢ olarak tutturulmasi ve
idame ettirilmesi zorunludur. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla yapilan hesaplamada Sirket’in
dzkaynaklarinin toplam aktiflere orami 3%’ 0 gegmektedir (31 Aralik 2013: Gegmektedir).

Basnrun Nas Bafimsiz Denetimeve
Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.5.
& member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goruldii Te
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26- KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2014 31 Arahik 2013

Alinan teminatlar
1potek 12.308.078 225.086.528
12.308.078 225.086.528

Sirket, nazim hesaplar tablosunda ilgili teminatlan tarihi kurla takip etmekte olup, alinan kefaletleri
teminat kapsaminda degerlendirmemektedir. Bununla beraber Sirket, 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren
alinan kefaletleri nazin hesaplar kaleminde takip etmeye baglamigtir.

31 Aralik 2014 31 Arahik 2013

Verilen teminatlar
Teminat mektubu 281.231 350.734
287.231 356.734

27- BIiLANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

Basuran Nas Bafimsiz Denetimove
Serbest Muhasebeci Mali Mgavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriilda  “TES
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