| FAKTORING SEKTOR DEGERLENDIRMESi Donem:2014/12 | 12/2013| 12/2014]
[A. BiLANCO |
Toplam Aktif/Pasif icindeki Paylari 12/2013 12/2014
Banka+Nakit Degerler 2,9% 1,6%
Faktoring Alacaklari 92,2% 93,6%
Takipteki Alacaklar (net) 0,7% 0,8%
Diger Aktifler 4,2% 4,0%
Krediler 71,0% 69,5%
Ozkaynaklar 18,4% 16,8%
Diger Pasifler 8,3% 11,4%
Donem Kar/Zarar 2,3% 2,3%
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Faktoring sektorl Aralik 2013'e gére %22 oraninda genislemistir.

Aktifler icindeki payl % 93.6 olan Faktoring Alacaklari, gegen yilin ayni donemine goére %1,4 oraninda
blylUmustir.

Takipteki alacaklarin payi ise binde 8 civarinda olup, olumlu bir gbstergedir.

Kaynak ihtiyacini 6zkaynaklarindan ya da bankalardan saglanan KV kredilerle gideren sektérde,

kredilerin ve 6zkaynaklarin oraninda % 1,5'luk azahs goérilmektedir.

Kredilerin pasif icinde agirhg %70 civarinda, 6zkaynak oraniise %17. ihra¢ edilen menkul kiymetlerin

pasif icindeki payi ise, gecen yila gore %4 lik artisla %11'e ¢ikmistir.
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GELIR VE GiDER TABLOLARI Toplam Gelirdeki Pay %

Gelirlerin Toplam Gelirler igindeki Paylar* 12/2013 12/2014
Faiz Gelirleri 78,4% 78,4%
Komisyon Gelirleri 9,3% 7,3%
Mevduat ve Temettl vb. 8,6% 8,5%
[Diger 3,7% 5,8%
* Toplam gelirlere kambiyo kari dahil degildir.
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Sektorde, komisyon gelirlerinin toplam gelirler icindeki payinin %2 azaldig, faiz gelirleri payinin da
ayni kaldigi gorilmektedir.
Sektorin kar marjinda 2014 yilinda azalma gézlemlenmektedir.

Giderlerin Toplam Giderler igindeki Paylan* 12/2013 12/2014
Personel ve Kidem Tazminat 18,3% 15,6%
isletme ve Diger Faal. Giderleri 11,5% 9,7%
Faiz Giderleri 44,5% 54,5%
Komisyonlar 1,3% 1,1%
Ozel Karsilik 13,5% 12,1%
Esas Faal.Disi Dig. Giderler 10,9% 7,0%
* Kambiyo zararindan arindirilmigtir
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Plasman arttik¢a personel giderlerinin toplam icindeki agirhg1 dismeye baslamistir.
Bu donemde giderlerdeki en 6nemli gelisme, giderlerin %55' ini olusturan faiz giderleri payi, gecen
doéneme gore %10 artmistir.

Toplam giderler igindeki; faiz giderlerinin payindaki ciddi artisa karsilik, diger giderlerinin paylarinda azalis
tabloya yansimaktadir.
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l |
KARLILIK VE VERIM 12/2013 12/2014

Dénem Net Kar veya Zarari/ Aktifler(Yilhk Ortalama) 2,5% 2,6%
Dénem Net Kar veya Zarari/Ozkaynaklar (Cari Dénem) 12,4% 14,0%
Kurdan arindiriimis kar/Ozkaynaklar 10,5% 14,2%
Dénem Net Kar veya Zarari/Ozkaynaklar (Yillik Ortalama) 12,7% 14,7%
V.0.Kar / Esas Faaliyet Gelirleri 25,2% 23,4%
Esas Faaliyet Giderleri / E.F.Gelirleri 27,4% 23,6%

Sektordeki aktif ve 6zkaynak getirileri onceki yil ayni déneme gore artis egilimindedir.

Esas faaliyet giderlerinin, esas faaliyet gelirlerine oranindaki azalis, gelirlerdeki artisin giderlerdeki artistan
daha ¢ok olduguna isarettir.

100 birim kar igin yaratilan gelir/gider 12/2013 12/2014
Faiz Gelirleri 355 390
Komisyon Gelirleri 42 36
Mevduat Gelirleri 3 3
Diger Gelirler 53 69
Net Kambiyo Kari/Zarari 13 -1
Kar 100 100
Faiz ve Kom. Giderleri 167 221
Personel Giderleri 67 62
Genel Giderler 42 38
Karsilik Giderleri 49 24
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Ekonomik trendde kar yaratabilmek i¢in daha gok ve kontrolli galismak gerekmektedir 12/2013 déneminde
100 birim kar yaratmak icin 355 birim faiz geliri yeterken, 12/2014 déneminde 386
birime ¢ikmistir.

3/5



D. POZISYON VE KUR RiSKi 12/2013 12/2014
YP Nakdi Alacaklar / Toplam Nakdi Alacaklar 10,8 10,0"
YP Krediler /Toplam Krediler 20,7 16,9
Net Pozisyon/Pasifler -3,0 -1,5
Net Pozisyon/Ozkaynaklar -16,4 -9,1
Kur Kari/V. O. Kar 12,9 -1,0

azahslar yasanmistir.

YP Nakdi Alacaklarin, Toplam Nakdi Alacaklar igcindeki ve YP kredilerin toplam krediler icindeki payinda

E. TAKIPTEKi ALACAKLAR 12/2013 12/2014
Takipteki Faktoring Alacaklari (Briit) Mio TL 993,2 1.147,0
Ozel Karsiliklar Mio TL 833,3 937,5
Net Takipteki Alacaklar (Net) Mio TL 159,9 209,5
Takipteki Alacaklar (Brut) / Toplam Alacaklar % 4,7 4,4
Takipteki Alacaklar (Briit) /Ozkaynaklar % 24,7 25,8
Takipteki Alacaklar (Net) / Ozkaynaklar % 4,0 4,7
Ozel Karsiliklar/Aktifler % 3,8 3,5

toplam alacaklara oraninda iyilesme vardir.

Gegen sene ayni doneme gore, faktoring alacaklarinin artmasina ragmen, takipteki faktoring alacaklarinin

F. BUYUME (Milyon TL) 12/2013 12/2014 Artis
YURTDISI CIRO 16.104 21.122 31%
YURTICI CIRO 77.552 95.172 23%
TOPLAM CiRO 93.656 116.295 24%
YP ALACAKLAR 2.178 2.487 14%
TP ALACAKLAR 17.917 22.344 25%
TOPLAM ALACAKLAR 20.096 24.831 24%
YP KREDILER 3.200 3.108 -3%
TP KREDILER 12.262 15.313 25%
OZKAYNAK 4.015 4.450 11%
TOPLAM AKTIFLER 21.790 26.522 22%
V.0. KAR 612 766 25%

Sektorin aktif blylkligu gecen yilin ayni dénemine gore %22 oraninda artmistir. Bu artisin kaynaklarindan
olan TP Alacaklar %25, YP Alacaklar %14 oraninda artmistir.

TP alacaklardaki artis, %25' lik TP kredilerdeki artis ile karsilanmistir.

Sektorin ciro gelisimi ise, yurtdisi islemlerde %31'lik ve yurtigi islemlerde %23'liik artis ile sonuglanmistir.

4/5



. SEKTOREL CiRO DAGILIM 12/2013 12/2014

Sektorel dagilimda 6nemli sektorlerin paylan

Niikleer Yakit. Petrol Ur.. Kémiir Uriinleri Sanayi 17,9% 23,2%
Toptan ve Perakende Ticaret Mot. Ar. Servis Hizmetleri 13,2% 11,7%
insaat 8,2% 8,1%
Tekstil ve Tekstil Urtinleri Sanayi 7,9% 7,1%
Metal Ana Sanayii ve islenmis Madde Uretimi 5,5% 5,0%
Ulasim Araglari Sanayi 5,6% 4,6%
Tasimacilik Depolama ve Haberlesme 4,3% 4,4%
Makine ve Techizat Sanayi 3,7% 3,3%
Diger Toplumsal Sosyal ve Kisisel Hizmetler 3,5% 3,3%
Gida, Mesrubat ve Titln Sanayi 3,0% 2,5%
Diger Metal Digi Madenler Sanayi 2,6% 2,0%|
Kagrt Ham. ve Kagit Uriinleri Basim Sanayi 2,2% 1,6%
Elektrikli Gaz ve Su Kaynaklari 1,7% 1,4%|
Enerji Uretmeyen Madenlerin Cikariimasi 0,5% 0,4%
FAALIYET TURLERINE GORE SEKTOREL DAGILIM 12/2013 12/2014
IMALAT 62,0% 60,2%
HIZMET 34,8% 35,6%
TARIM 1,9% 1,3%
DIGER 1,3% 2,8%

Gegen yilin ayni donemine gore, "Nikleer Yakit ile Toptan Perakende Hizmetleri " sektori %5,3 lik artisla, en

fazla pay alan sektorlerin basini gekmektedir. Faaliyet tiirlerine gére genel dagilima baktigimizda ise gegen

yilin ayni ddnemine gore az da olsa imalat ve Tarim sektdrleri paylarindaki azalis, Hizmet sektérii payinda artis

oldugu goérilmektedir.
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