| | FAKTORING SEKTOR DEGERLENDIRMESi Donem:2011/12 | 12/2010| 12/2011|

[~ BitANcO |
Toplam Aktif/Pasif icindeki Paylari 12/2010 12/2011
Banka+Nakit Degerler 8,1% 2,9%
Faktoring Alacaklari 85,5% 90,9%
Takipteki Alacaklar 0,5% 0,8%
Diger Aktifler 5,9% 5,4%
Krediler 77,2% 74,5%
Ozkaynaklar 20,3% 21,7%
Diger Pasifler -0,4% 0,5%
Kar 2,8% 3,2%
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Aktif Dagilminda nakit degerlerin orani diiserken, faktoring alacaklari oranindaki olumlu artis
dikkat cekicidir. Takipteki alacaklar oraninda da ufak bir artis goriilmektedir.

Pasif Dagiliminda ise kredilerin agirhg1 %75'in altina , 6zkaynak agirligi ise %21'in lizerine
cikmistir. Ozkaynak oraninin %21'in Gizerine ¢ikmasinda, BDDK'nin sermaye alt siniri igin
belirledigi stirenin sona ermesi de etkili olmustur.
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GELIR VE GiDER TABLOLARI

Toplam Gelirdeki Pay %

Gelirlerin Toplam Gelirler igindeki Paylarr* 12/2010 12/2011
Faiz Gelirleri 76,1% 77,6%
Komisyon Gelirleri 10,6% 11,3%
Mevduat ve Temettl vb. 5,3% 7.7%
Net Kambiyo -0,2% -1,2%
Diger 8,2% 4,7%
* Toplam gelirlere kambiyo net kar/zarari dahil degildir.
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Komisyon Gelirleri 11,3% 12/2011
Faiz Gelirleri 772.6%
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Kalem agirhk karsilastirmasi
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Sektérde hem faiz hem komisyon gelirlerinde reel olarak gegen yilin ayni dénemine gore ufak bir
artis gorilmektedir. Mevduat ve temetti gelirleri payinda da artis s6zkonusudur.

Giderlerin Toplam Giderler igindeki Paylan* 12/2010 12/2011
Personel ve Kidem Tazminat 18,7% 16,8%
isletme ve Diger Faal. Giderleri 12,1% 10,4%
Faiz Giderleri 52,1% 57,3%
Komisyonlar 1,4% 1,6%
Ozel Karsilik 14,2% 6,7%
Esas Faal.Disi Dig. Giderler 1,5% 7,2%
* Kur kar/zararindan arindirilmistir
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Faiz ve komisyon giderlerinin toplam giderler icindeki payi artmakta, buna karsilik personel ve isletme
giderlerinin toplam giderler igindeki agirhg1 gecen yilin ayni ddnemine gore azalis gbstermektedir.
Ozel karsiliklarin payi ise gecen yilin ayni dénemine gére %52 oraninda bir diisiis gstermektedir.
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[c. KARLILIK VE VERIM 12/2010 12/2011}

Donem Net Kar veya Zarari/ Aktifler 2,8 3,2
Dénem Net Kar veya Zarari/Ozkaynaklar (Cari Dénem) 13,9 14,9
Kurdan arindirilmis kar/Ozkaynaklar 13,9 15,7
Dénem Net Kar veya Zarari/Ozkaynaklar (Yillik Ortalama) 12,6 14,9
\V.0.Kar / Esas Faaliyet Gelirleri 32,2 30,3
Esas Faaliyet Giderleri / E.F.Gelirleri 25,6 22,4

Sektorde aktif karlilikta ve 6zkaynak karliliginda bir artis mevcuttur. Bliyliyen is hacmi ve sabit giderlerin
(personel, isletme) agirhginin azalmasi, karhliga olumlu sekilde yansimaktadir.

100 birim kar icin yaratilan gelir/gider 12/2010 12/2011
Faiz Gelirleri 273 289
Komisyon Gelirleri 38 42
Mevduat Gelirleri 16 5
Diger Gelirler 32 28
Kambiyo karlari -1 -4
Kar 100 100
Faiz ve Kom. Giderleri 138 160
Personel Giderleri 48 45
Genel idare 31 28
Karsilik Giderleri 37 18
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12/2010 déneminde 100 birim kar yaratmak igin 273 birim faiz geliri yeterken, 12/2011 déneminde 289
birime ihtiya¢ duyulmaktadir.
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[p. POZiSYON VE KUR RisKi 12/2010 12/2011]
YP Nakdi Alacaklar / Toplam Nakdi Alacaklar 9,3 10,6
YP Krediler /Toplam Krediler 22,8 25,9
Net Pozisyon/Pasifler -8,5 -8,2
Net Pozisyon/Ozkaynaklar -41,7 -37,7
Kur Kari (Zarari)/V. O. Kar -0,6 -4,5
Sektor krizden sonra kur pozisyon diizeltmesi egilimindeydi. Son 1 yillik degisime bakildiginda YP
kredileri de YP alacaklari da %14 oraninda artmistir. Acik pozisyonun pasif icindeki agirligi %3
azalmigtir.
[E. TAKIPTEKi ALACAKLAR 12/2010 12/2011]
Takipteki Faktoring Alacaklari (Briit) Mio TL 525,0 561,6
Ozel Karsiliklar Mio TL 448,5 444,2
Net Takipteki Alacaklar (Net) Mio TL 76,5 117,4
Takipteki Alacaklar (Briit) / Toplam Alacaklar % 4,2 3,9
Takipteki Alacaklar Briit/Ozkaynaklar % 17,8 16,5
Takipteki Alacaklar (Net) / Ozkaynaklar % 2,6 3,5
Ozel Karsiliklar/Aktifler % 3,1 2,8
Takipteki Faktoring Alacaklarinda gecen yilin ayni dénemine gore bir artis gorilmekle birlikte, Toplam
Alacaklar icindeki oranin %4,2'den %3,9'a diismuis olmasi plasmandaki artisin daha yliksek olmasina isaret
etmekte, bu da sektdrdeki sorunlu kredilerin daha diisiik oranda artmis oldugu seklinde olumlu olarak
algilanmasina sebep olmaktadir.
| BUYUME (Milyon TL) 12/2010 12/2011  Artis |
YURTDISI CIRO 6.868 11.789 72%
YURTICIi CIRO 68.993 58.991 -14%
TOPLAM CiRO 75.861 70.780 -7%
YP ALACAKLAR 1.151 1.510 31%
TP ALACAKLAR 11.220 12.719 13%
TOPLAM ALACAKLAR 12.370 14.229 15%
YP KREDILER 2.535 2.974 17%
TP KREDILER 8.561 8.490 -1%
OZKAYNAK 2.941 3.400 16%
TOPLAM AKTIFLER 14.467 15.652 8%
V.0. KAR 491 617 26%

Sektorin aktif blylkligu gegen yilin ayni donemine gore %8 oraninda artmistir. Bu artisin

kaynaklarindan olan TP Alacaklar % 13 oraninda artarken, YP Alacaklar %31 artmistir.

Ciroda; ihracat islemlerindeki %72'lik olumlu artisa ragmen yurtici cirodaki %14'lik kayip dikkat
¢ekmektedir. Bu kayip 2010 yili cirolarin dengesiz dagilimindan kaynaklanmaktadir. Toplam Cirodaki

azalisa karsilik Toplam Alacaklardaki artis, alacak vadelerinin uzadigina isaret etmektedir.

Ayrica, 2010- 2011 verilerinde Enerji sektortindeki bir firmanin ciroya etkisi gbzardi edildiginde ,
sektoriin toplam cirosunda, %29 oraninda bir artis oldugu gézlenmektedir.
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|G. SEKTOREL CiRO DAGILIM 12/2010 12/2011 |

Sektorel dagilimda onemli sektorlerin paylari

Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi 7,1% 10,1%
Niikleer Yakit. Petrol Ur.. Kémiir Uriinleri Sanayi 19,7% 7,0%
insaat 7,8% 10,1%
Toptan ve Perakende Ticaret Mot. Ar. Servis Hizmetleri 3,7% 9,2%
Metal Ana Sanayii ve islenmis Madde Uretimi 4,7% 7,3%
Makine ve Techizat Sanayi 3,2% 4,4%
Tasimacilik Depolama ve Haberlesme 3,2% 3,3%
Ulasim Araglari Sanayi 3,3% 6,4%
Diger Metal Disi Madenler Sanayi 2,7% 3,2%
Enerji Uretmeyen Madenlerin Cikariimasi 12,5% 3,0%
Gida, Mesrubat ve Titldn Sanayi 2,6% 3,7%
Enerji Ureten Madenlerin Cikariimasi 6,2% 0,6%
Diger Toplumsal Sosyal ve Kisisel Hizmetler 2,3%| 4,6%
Kagit Ham. ve Kagit Uriinleri Basim Sanayi 3,0% 2,8%
FAALIYET TURLERINE GORE SEKTOREL DAGILIM 12/2010 12/2011
TARIM 1,3% 1,9%
IMALAT 76,1% 69,4%
HiZMET 21,6% 27,9%
DIGER 1,2% 1,4%
"Petrol Uriinleri ve Madenlerin gikarilmasi " sektdrleri, gegen yilin ayni dénemine gore en fazla gerileyen
sektorler olarak 6ne ¢ikmakta. Boylece ciro dagiliminda homojen bir goriintiye geri dénilmis oldu.
Toptan-perakende hizmetleri, tekstil, insaat, ulagim araglarinin yeniden 6n siralara gegmesi sektériin
gercgegini yansitmasi agisindan 6nemli bir veri olarak karsimiza ¢ikmakta.
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