| | FAKTORING SEKTOR DEGERLENDIRMESi D6nem:2011/09 09/2010] 09/2011]
[~ BitANcO |
Toplam Aktif/Pasif icindeki Paylari 09/2010 09/2011
Banka+Nakit Degerler 7,6% 3,0%
Faktoring Alacaklari 84,8% 90,5%
Takipteki Alacaklar 1,3% 0,7%
Diger Aktifler 6,3% 5,9%
Krediler 76,4% 74,8%
Ozkaynaklar 21,0% 21,2%
Diger Pasifler 0,4% 1,6%
Kar 2,2% 2,4%
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Aktif Dagilminda nakit degerlerin oraninda gecen yilin ayni donemine gore diisis gortlmektedir.
Dagilimlarda Faktoring Alacaklari oranindaki artis slirerken takipteki alacaklar oranindaki diisiis
dikkat cekmektedir. 2008 krizinde aktif dagiliminda Faktoring alacaklarinin orani %70'lere kadar
dismistd. Hali hazirda ulasilan oran kriz 6ncesi donemden de yiksektir.
Pasif Dagiliminda ise kredilerin agirhg1 %75, 6zkaynak agirhigi ise %21 civarinda devam etmektedir.

FAKTORING DERNEGI

1/5



GELIR VE GiDER TABLOLARI

Toplam Gelirdeki Pay %

Gelirlerin Toplam Gelirler igindeki Paylarr* 09/2010 09/2011
Faiz Gelirleri 78,3% 78,7%
Komisyon Gelirleri 11,1% 12,0%
Mevduat ve Temettl vb. 5,8% 8,4%
Net Kambiyo 1,2% -2,6%
Diger 3,6% 3,5%
* Toplam gelirlere kambiyo net kar/zarari dahil degildir.
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Sektérde hem faiz hem komisyon gelirlerinde reel olarak gegen yilin ayni dénemine gore ufak bir
artis gorilmektedir. Mevduat ve Temetti gelirleri payi ndaki artis dikkat ¢ekicidir.
Giderlerin Toplam Giderler igindeki Paylan* 09/2010 09/2011
Personel ve Kidem Tazminat 19,6% 18,0%
isletme ve Diger Faal. Giderleri 12,2% 10,9%
Faiz Giderleri 55,0% 58,0%
Komisyonlar 1,6% 1,7%
Ozel Karsilik 8,4% 5,3%
Esas Faal.Disi Dig. Giderler 3,1% 6,1%
* Kur kar/zararindan arindirilmistir
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soylenebilir.

Faiz giderlerindeki pay arttigi icin personel ve isletme giderlerinin toplam giderler icindeki agirhg1 gecen yilin
ayni dénemine gore azalig gostermistir. Sektoriin faaliyet karlilik oranlarinin arttigi bu verilere bakarak da

Ozel karsiliklarin pay! ise gecen yilin ayni ddnemine gére diisiis gdstermekle birlikte; 2011 yili basindan beri
sirasiyla % 4,7, %4,9 ve %5,3 olmak lizere artis géstermektedir.
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[c. KARLILIK VE VERIM 09/2010 09/2011}

Donem Net Kar veya Zarari/ Aktifler 2,2 2,4
Dénem Net Kar veya Zarari/Ozkaynaklar (Cari Dénem) 10,5 11,3
Kurdan arindirilmis kar/Ozkaynaklar 10,0 12,5
Dénem Net Kar veya Zarari/Ozkaynaklar (Yillik Ortalama) 12,6 14,9
\V.0.Kar / Esas Faaliyet Gelirleri 32,2 29,2
Esas Faaliyet Giderleri / E.F.Gelirleri 25,4 23,4

Sektorde aktif karlilikta ve 6zkaynak karliliginda bir artis mevcuttur. Blyliyen is hacmi sabit giderlerin
(personel, isletme) agirhgini azaltmasi karliiga olumlu yansimaktadir.

100 birim kar icin yaratilan gelir/gider 09/2010 09/2011
Faiz Gelirleri 272 298
Komisyon Gelirleri 38 45
Mevduat Gelirleri 17 6
Diger Gelirler 16 31
Kambiyo karlari 4 -10
Kar 100 100
Faiz ve Kom. Giderleri 140 166
Personel Giderleri 48 50
Genel idare 30 30
Karsilik Giderleri 21 15
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09/2010 déneminde 100 birim kar yaratmak igin 272 birim faiz geliri yeterken, 09/2011 déneminde 298 birime
ihtiya¢ duyulmaktadir.
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[p. POZiSYON VE KUR RisKi 09/2010 09/2011]
YP Nakdi Alacaklar / Toplam Nakdi Alacaklar 8,2 10,3
YP Krediler /Toplam Krediler 22,2 27,5
Net Pozisyon/Pasifler -8,3 -9,6
Net Pozisyon/Ozkaynaklar -39,6 -45,1
Kur Kari/V. O. Kar 4,1 9,7

Sektor krizden sonra kur pozisyon diizeltmesi eglimindeydi. Ancak son 1 yillik degisime bakildiginda YP
kredileri YP alacaklarindan daha fazla artmistir. Bundan dolayi agik pozisyonun pasif icideki agirhgi %15
artmistir. Bu durum kur zararlarinin daha fazla hissedilmesine yol agmistir.

[E. TAKIPTEKi ALACAKLAR 09/2010 09/2011]
Takipteki Faktoring Alacaklar (Briit) Mio TL 657,1 566,0
Ozel Karsiliklar Mio TL 484,3 464,2
Net Takipteki Alacaklar (Net) Mio TL 172,9 101,8
Takipteki Alacaklar (Brit) / Toplam Alacaklar % 5,8 4,1
Takipteki Alacaklar Briit/Ozkaynaklar % 23,3 17,5
Takipteki Alacaklar (Net) / Ozkaynaklar % 6,1 3,1
Ozel Karsiliklar/Aktifler % 3,6 3,0
Takipteki Faktoring Alacaklarinda gecen yilin ayni dénemine gore olumlu bir disls gorilmekte, Toplam
Alacaklar icindeki oranin %5,8'den %4,1'a diismus olmasi plasmandaki artisin daha yiksek olmasina isaret
etmekte, bu da sektdrdeki sorunlu kredilerin daha disiik oranda artmis oldugu seklinde olumlu olarak
algilanmasina sebep olmaktadir.

|F. BUYUME (Mmilyon TL) 09/2010 09/2011  Artis |
YURTDISI CIRO 4.526 8.534 89%
YURTICIi CIRO 48.821 44.452 -9%
TOPLAM CiRO 53.347 52.986 -1%
YP ALACAKLAR 926 1.419 53%
TP ALACAKLAR 10.437 12.378 19%
TOPLAM ALACAKLAR 11.364 13.797 21%
YP KREDILER 2.263 3.093 37%
TP KREDILER 7.931 8.151 3%
OZKAYNAK 2.818 3.235 15%
TOPLAM AKTIFLER 13.404 15.253 14%
V.0. KAR 354 417 18%
Sektorin aktif blylkligu gecen yilin ayni donemine gore %14 oraninda artmistir. Bu artisin kaynaklarindan
olan TP Alacaklar % 19 oraninda artarken, YP Alacaklar %53 artmustir.
Ciroda; ihracat islemlerindeki %89'luk olumlu artisa ragmen yurtici cirodaki %9'luk kayip dikkat cekmektedir.
Bu kayip 2010 yili cirolarin dengesiz dagihmindan kaynaklanmaktadir. Toplam Cirodaki azalisa karsilik Toplam
Alacaklardaki artis, alacak vadelerinin uzadigina isaret etmektedir.
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|G. SEKTOREL CiRO DAGILIM 09/2010 09/2011 |
Sektorel dagilimda 6nemli sektorlerin paylan
Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi 7,1% 10,2%
Niikleer Yakit. Petrol Ur.. Kémiir Uriinleri Sanayi 16,5% 7,5%
insaat 8,2% 10,6%
Toptan ve Perakende Ticaret Mot. Ar. Servis Hizmetleri 3,2% 8,9%
Metal Ana Sanayii ve islenmis Madde Uretimi 4,6% 7,3%
Makine ve Techizat Sanayi 3,1% 4,2%
Tasimacilik Depolama ve Haberlesme 2,9% 3,5%|
Ulasim Araglari Sanayi 3,3% 6,0%)|
Diger Metal Disi Madenler Sanayi 2,8% 3,3%|
Enerji Uretmeyen Madenlerin Cikarilmasi 14,3% 3,5%|
Gida, Mesrubat ve Titlin Sanayi 2,6% 3,5%
Enerji Ureten Madenlerin Cikarilmasi 8,6% 0,6%
Diger Toplumsal Sosyal ve Kisisel Hizmetler 1,8% 4,0%
Kagit Ham. ve Kagit Uriinleri Basim Sanayi 3,1% 2,8%|
FAALIYET TURLERINE GORE SEKTOREL DAGILIM 09/2010 09/2011
TARIM 1,4% 1,8%
IMALAT 76,4% 71,6%
HiZMET 21,0% 25,8%
DIGER 1,4% 1,7%

acisindan 6nemli bir veri olarak karsimiza ¢ikmakta.

"Petrol Urlinleri ve Madenlerin cikariimasi " sektérleri, gecen yilin ayni dénemine gére en fazla gerileyen
sektorler olarak 6ne ¢gikmakta. Boylece ciro dagiliminda homojen bir gorintlye geri donulmis oldu. Tekstil,
insaat ve toptan -perakende hizmetlerinin yeniden dnsiralara gegmesi sektoriin gergegini yansitmasi
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