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Toplam Aktif/Pasif icindeki Paylari 03/2010 03/2011
Banka+Nakit Degerler 10,1% 6,1%
Faktoring Alacaklari 82,1% 86,5%
Takipteki Alacaklar 0,7% 0,5%
Diger Aktifler 7,2% 6,9%
Krediler 74,6% 75,8%
Ozkaynaklar 23,0% 21,1%
Diger Pasifler 1,5% 2,4%
Kar 0,9% 0,7%
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Aktif Dagihminda nakit degerlerde gecen yilin ayni ddnemine gore disis egilimi goriilmektedir. 2010
yili 2. ceyrekte baslayan diisis trendinin devam etmekte oldugu gorilmektedir. Dagilimlarda
Faktoring Alacaklari oranindaki artis siirerken nakit oranindaki diisiis de buna paralel devam
etmektedir. Takipteki alacak oranlarinda ise gegen yila gére %0,2 gibi bir diisus gergeklesmistir.

Pasif Dagiliminda kredilerin agirhig1 %76, 6zkaynak agirligi ise %21 civarindadir. Plasmanin gelisimi
kredileri de artirmistir.
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. GELIR VE GiDER TABLOLARI

Toplam Gelirdeki Pay %

Gelirlerin Toplam Gelirler igindeki Paylari* 03/2010 03/2011
Faiz Gelirleri 77,1% 82,2%
Komisyon Gelirleri 11,0% 12,6%
Mevduat ve Temettl vb. 6,4% 5,5%
Net Kambiyo 2,0% -3,6%
Diger 3,5% 3,3%
* Toplam gelirlere kambiyo net kar/zarari dahil degildir.
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Sektérde hem faiz hem komisyon gelirlerinde gegen yilin ayni donemine gore artis
gorulmektedir. Bilango aktifindeki banka+nakitlerdeki disisler, gelirlerdeki mevduat faizlerine de
negatif yonde yansimis durumdadir. 2009 1.ceyreginden itibaren net kambiyo zarari
gorulmemesine ragmen bu dénemde %3,6 zarar yazilmistir.
Giderlerin Toplam Giderler igindeki Paylar* 03/2010 03/2011
Personel ve Kidem Tazminat 20,2% 21,1%
isletme ve Diger Faal. Giderleri 12,9% 12,0%
Faiz Giderleri 55,0% 58,4%
Komisyonlar 1,8% 1,9%
Ozel Karsilik 6,0% 4,7%
Esas Faal.Digi1 Dig. Giderler 4,0% 1,9%
* Kur kar/zararindan arindiriimigtir
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Personel giderlerinin toplam giderler icindeki agirligi 2010 ¢eyrekler bazinda %16-20 bandinda gidip
gelirken 2011'de bu bandi astigl gozlenmekte. Faiz giderlerinin payl 2009'da %50'nin altindayken 2010'da
%50'in lizerine ¢ikmig, 2011'de %60 sinirini zorlamaktadir.
Ozel karsiliklarin 2010 yili 3. ve 4. ddnemde tirmanisa gecmesine karsilik 2011 yili ilk ceyrege %4,7 gibi bir
oranla baslamasi sektordeki sorunlu kredilerde azalisa isaret etmektedir.
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C. KARLILIK VE VERIM 03/2010 03/2011
Dénem Net Kar veya Zarari/ Aktifler 0,9 0,7
Dénem Net Kar veya Zarari/Ozkaynaklar (Cari Dénem) 3,9 3,4
Kurdan arindiriimis kar/Ozkaynaklar 3,6 3,9
Dénem Net Kar veya Zarari/Ozkaynaklar (Yillik Ortalama) 13,4 13,7
V.0.Kar / Esas Faaliyet Gelirleri 34,6 29,2
Esas Faaliyet Giderleri / E.F.Gelirleri 26,2 25,3

Sektorde aktif karlilk diismektedir. Bunun 6ncelikli nedeni; aktif baylklGgla artarken kar oranlarinin
gerilemesinden dolayi karliligin diisme egiliminde olmasidir.
Ozkaynak karliliginda ise sert bir degisim yasanmamustir.
Yillik ortalama 6zkaynak karliiginda ise ufak bir artis mevcuttur.
100 birim kar igin yaratilan gelir/gider 03/2010 03/2011
Faiz Gelirleri 253 297
Komisyon Gelirleri 36 46
Mevduat Gelirleri 18 10
Diger Gelirler 14 21
Kambiyo karlari 7 -13
Kar 100 100
Faiz ve Kom. Giderleri 130 158
Personel Giderleri 46 55
Genel idare 30 31
Karsilik Giderleri 14 12
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Sektorde kar yaratmak her donem giderek daha zorlasmaktadir. 03/2010 déneminde 100 birim kar yaratmak
icin 253 birim faiz geliri yeterken, 06/2010 déneminde 257 birime, 09/2010 doneminde 272 birime, 12/2010
déneminde 278 birime ve en son olarak 03/2011 déneminde 297 birime yikselmistir.
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D. POZiSYON VE KUR RiSKi 03/2010 03/2011

YP Nakdi Alacaklar / Toplam Nakdi Alacaklar 6,4 9,8
YP Krediler /Toplam Krediler 21,5 26,0
Net Pozisyon/Pasifler -9,2 -6,6
Net Pozisyon/Ozkaynaklar -40,0 -31,2
Kur Kari/V. O. Kar 6,7 -12,9

Sektordeki kur pozisyon diizeltmesi devam ediyor. YP Nakdi Alacaklarin, Toplam Nakdi Alacaklar igcinde payi
oransal olarak %53 artarken,YP kredilerdeki oran ise %21 artmistir. Ancak gézden kagmamasi gereken
nokta nominal degisikligin fazla olmamasidir. Ozetle sektdr yeni plasman gelisimi icin gerekli yeni kaynak
ihtiyacini ek bir agik pozisyona girmeden karsilamakta, bu durumda oransal olarak pozisyon riskini
kiiciltmektedir.

E. TAKIPTEKi ALACAKLAR 03/2010 03/2011
Takipteki Faktoring Alacaklari (Briit) Mio TL 502,2 531,5
Ozel Karsiliklar Mio TL 425,8 452,8
Net Takipteki Alacaklar (Net) Mio TL 76,4 78,7
Takipteki Alacaklar (Brut) / Toplam Alacaklar % 5,5 4,3
Takipteki Alacaklar Briit/Ozkaynaklar % 19,8 17,5
Takipteki Alacaklar (Net) / Ozkaynaklar % 3,0 2,6
Ozel Karsiliklar/Aktifler % 3,9 3,2

Takipteki Faktoring Alacaklarinda olumsuz artisa paralel olarak Ozel Karsiliklarda da bir artis tabloya
yansimistir. Ancak Takipteki Alacaklarin, bu ceyrekte gegen yila gére Toplam Alacaklar igcindeki oranin
%5,5'den %4,3'ye dismus olmasi plasmandaki artisin daha yiiksek olmasina isaret etmekte, bu da sektérdeki
sorunlu kredilerin daha distk oranda artmis oldugu seklinde olumlu olarak algilanabilir.

F. BUYUME (Milyon TL) 03/2010 03/2011 Artis
YURTDISI CIRO 1.132 2.710 139%,
YURTICIi CIRO 15.014 15.322 2%,
TOPLAM CiRO 16.146 18.031 12%
YP ALACAKLAR 577 1.214 110%
TP ALACAKLAR 8.500 11.198 32%
TOPLAM ALACAKLAR 9.078 12.411 37%
YP KREDILER 1.765 2.811 59%
TP KREDILER 6.447 7.987 24%
OZKAYNAK 2.539 3.032 19%
TOPLAM AKTIFLER 11.058 14.352 30%
V.0. KAR 114 120 6%

Sektorin aktif blylkligu gecen yilin ayni donemine gore %30 oraninda artmistir. Bu artisin kaynaklarindan
olan TP Alacaklar % 32 oraninda artarken, YP Alacaklar %110 artmstir. Ciro ise ihracat islemlerindeki artigin
etkisiyle %12 buyumdistir. Yurtici islemlerde ise gecen yilin ayni dénemine gore bliyiime gerceklesmemistir.
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. SEKTOREL CiRO DAGILIM 03/2010 03/2011

Sektorel dagilimda onemli sektorlerin paylari

Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi 6,6% 9,1%
Niikleer Yakit. Petrol Ur.. Kémiir Uriinleri Sanayi 16,8% 12,1%
insaat 8,4% 11,0%
Toptan ve Perakende Ticaret Mot. Ar. Servis Hizmetleri 4,4% 7,5%
Metal Ana Sanayii ve islenmis Madde Uretimi 4,3% 6,4%
Makine ve Techizat Sanayi 2,7% 3,7%
Tasimacilik Depolama ve Haberlesme 3,1% 3,1%
Ulasim Araglari Sanayi 2,5% 3,9%|
Diger Metal Disi Madenler Sanayi 2,7% 2,8%
Enerji Uretmeyen Madenlerin Cikariimasi 18,8% 7,9%|
Gida, Mesrubat ve Titldn Sanayi 2,7% 2,9%
Enerji Ureten Madenlerin Cikarilmasi 0,8% 0,4%
Kagit Ham. ve Kagit Uriinleri Basim Sanayi 3,3% 2,8%|
FAALIYET TURLERINE GORE SEKTOREL DAGILIM 03/2010 03/2011
TARIM 1,1% 1,5%
IMALAT 71,7% 67,9%
HiZMET 24,8% 29,7%
DIGER 2,4% 1,0%

egilimi 2011 yilinda da devam etmektedir.

Ur" (%28) sektorleri de gegen yila gére kaybedenler listesinde dikkat cekenler.
"Tekstil, Insaat ile Toptan- Perakende Hizmetleri" ise gecen yilin ayni ddnemine gére yaklasik %50 oraninda
bir sicrama kaydetmis olup, en fazla pay alan sektorler oldu. "Kagit" sektériinde de 2010 yilindaki disis

"Enerji Uretmeyen Madenlerin Cikarilmasi" gecen yilin ayni ddnemine gére en fazla gerileyen (%58) sektor
oldu. Ayni sekilde ilikili sektérlerden "Enerji Ureten Madenlerin Cikariimasi" (%50) ve "Niikleer Yakit Petrol

Faktoring sektdriinde imalat payinin azalip hizmet payinin artmasi ilgi gekici bir noktadr.
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