[ ] FAKTORING SEKTOR DEGERLENDIRMESi Dénem:2010/12 | 12/2009] 12/2010|

[A. BiLANCO |
Toplam Aktif/Pasif icindeki Paylari 12/2009 12/2010
Banka+Nakit Degerler 10% 8%
Faktoring Alacaklari 80% 85%
Takipteki alacaklar 0,8% 0,5%
Diger Aktifler 9% 6%
Krediler 73% 77%|
Ozkaynaklar 24% 20%
Kar 3,1% 2,7%
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Sektdr 06/2010 déneminden itibaren, kriz dncesi rasyolarina geri donmeye baslamisti. Yilin 2. ve 3.
ceyreginde devam eden bu egilim 4. ceyrekte de degismemistir. %8 civarinda banka, %85
civarinda alacaklar dagilimi kriz dncesine gore de iyi bir dagilim sunmaktadir. Takipteki alacak
oranlarinin gegen yila gore diistik olmasina ragmen 3. donemde birden %1,3 e ¢ikmasi olumsuz bir
tablo olsa da son geyrekte yine normal seyrine donmis ve %0.5'e dliigmustr.

Pasiflerde de benzer bir paralellik mevcuttur. Pasiflerin igcinde kredilerin agirhg1 %77, 6zkaynak
agirhgiise %20 civarindadir. Plasmanin gelisimi kredileri de artirmistir. Ozkaynak orani kriz
doéneminden %33'den, %20 oranina gerilemistir. Bu gerileme baslarda hizliyken, 2010 yilinda artik
her yeni ¢eyrekte %1 seviyesine diismustdr.
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B. GELIR VE GiDER TABLOLARI

Toplam Gelirdeki Pay %

Gelirlerin Toplam Gelirler igindeki Paylar* 12/2009 12/2010
Faiz Gelirleri 81% 73%
Komisyon Gelirleri 10% 10%
Mevduat ve Temettl vb. 6,1% 4.7%
Net Kambiyo 0% 1%
Diger 3,0% 11,8%
* Gelirlere kambiyo net kar/zarari dahil degildir.
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Sektorde faiz gelirlerinin agirhgi gecen yilin ayni dénemine goére oldukga degismis géziikmekle
beraber, bu oranin 09/2010 da %79 oldugunu hatirlarsak bu kadar diisiis normal degildir. Burada
daha cok "diger" kalemindeki bilangosal hareketlerin agirliginin artmasi etkili oldugu tahmin
edilmektedir. Mevduat gelirleri de gecen yila gore oransal olarak azalmistir.
Giderlerin Toplam Giderler igindeki Paylan* 12/2009 12/2010
Personel ve Kidem Tazminat 18% 18%
isletme ve Diger Faal. Giderleri 13% 12%
Faiz Giderleri 48,4% 49,5%
Komisyonlar 2% 2%
Ozel Karsilik 15% 14%
Esas Faal.Disi Dig. Giderler 4% 6%
* Kur kar/zararindan arindinilmistir
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bu oran degismemeye basladi.

Plasman arttikga, personel giderlerinin toplam igindeki agirligi diisme egilimindeyken son ¢eyreklerde

Ozel karsiliklara baktigimizda 3.dénemde %9'a kadar inen oranin 4.dénemde tekrar %14'e cikmis
olmasi sektérde sorunlu kredilerde yeniden bir artisa isaret etmektedir.
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KARLILIK VE VERIM 12/2009 12/2010

Dénem Net Kar veya Zarari/ Aktifler 3,1 2,7
Dénem Net Kar veya Zarari/Ozkaynaklar (Cari Dénem) 13,0 13,1
Kurdan arindirilmis kar/Ozkaynaklar 12,8 12,7
Dénem Net Kar veya Zarari/Ozkaynaklar (Yillik Ortalama) 11,8 14,2
V.0.Kar / Esas Faaliyet Gelirleri 31,1 31,5
Esas Faaliyet Giderleri / E.F.Gelirleri 23,2 25,8

Sektérde aktif karlilik diismektedir. Bunun dncelikli nedeni; aktif bliyuklik artarken kar marijlarinin
gerilemesinden dolayi karliligin diisme egiliminde olmasidir. Ozkaynak karliiginda ise bir degisim
yasanmamistir. Yillik ortalamali 6zkaynak karliliginda ise artis gériilmektedir.

Kar oranlarindaki diististin izi ufak ta olsa Esas Faaliyet Giderleri/E.F.Gelirleri oranindaki artista da
gorilmektedir.

100 birim kar igin yaratilan gelir/gider 12/2009 12/2010
Faiz Gelirleri 286 278
Komisyon Gelirleri 35 40
Mevduat Gelirleri 15 16
Diger Gelirler 14 47
Kambiyo karlari 1 2
Kar 100 100
Faiz ve Kom. Giderleri 121 144
Personel Giderleri 43 49
Genel idare 31 33
Karsilik Giderleri 36 39
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06/2010 doneminde 100 birim kar yaratmak igin 257 birim faiz geliri yeterken, 09/2010 déneminde 272
birime, en son 12/2010 déneminde 278 birime ¢ikmustir.
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D. POZiSYON VE KUR RiSKi 12/2009 12/2010

YP Nakdi Alacaklar / Toplam Nakdi Alacaklar 6,12 9,29
YP Krediler /Toplam Krediler 23,20 22,82
Net Pozisyon/Pasifler -8,70 -8,41
Net Pozisyon/Ozkaynaklar -35,96 -41,16
Kur Kari/V. O. Kar 0,79 2,35

Sektordeki kur pozisyon diizeltmesi devam ediyor. YP alacaklarin orani artarken kredilerdeki oran ise disme
egiliminde. Ancak gézden kagmamasi gereken nokta nominal degisikligin fazla olmamasidir. Ozetle sektér
yeni plasman gelisimi icin gerekli yeni kaynak ihtiyacini ek bir agik pozisyona girmeden karsilamakta, bu
durumda oransal olarak pozisyon riskini kiigiltmektedir.

E. TAKIPTEKi ALACAKLAR 12/2009 12/2010
Takipteki Faktoring Alacaklari (Briit) Mio TL 525 516
Ozel Karsiliklar Mio TL 440 441
Net Takipteki Alacaklar (Net) Mio TL 85 76
Takipteki Alacaklar (Brut) / Toplam Alacaklar % 6,3 4,2
Takipteki Alacaklar Briit/Ozkaynaklar % 20,7 17,4
Takipteki Alacaklar (Net) / Ozkaynaklar % 3,4 2,5
Ozel Karsiliklar/Aktifler % 4,2 3,0

Takipteki alacaklarin, plasman artisina paralel olarak da, bilango icindeki agirliklari azalarak devam
ederken, bu ceyrekte gecen yila gore %6,3'den %4,2'ye dismistiir. Bilanco i¢ci nominal verilerin
degismedigi de gorilmektedir.

F. BUYUME (Milyon TL) 12/2009 12/2010 Artig
YURTDISI CIRO 4.803 6.868 43%
YURTICIi CIRO 39.948 69.110 73%
TOPLAM CiRO 44.751 75.978 70%
YP ALACAKLAR 514 1.151 124%,
TP ALACAKLAR 7.883 11.248 43%
TOPLAM ALACAKLAR 8.396 12.400 48%
YP KREDILER 1.762 2.536 44%
TP KREDILER 5.831 8.574 47%
OZKAYNAK 2.537 2.970 17%
TOPLAM AKTIFLER 10.490 14.530 39%
V.0. KAR 423 476 13%
Sektoériin aktif buyuklGgi gecen yilin ayni dénemine gére %39 oraninda artmistir. Bu artisin kaynaklarindan
olan TP alacaklar % 43 oraninda artarken, YP alacaklar kendiislem hacminin ikiye katlamanin 6tesinde
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. SEKTOREL CiRO DAGILIM 12/2009 12/2010
Sektorel dagilimda onemli sektorlerin paylari
Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi 10% 7%
Niikleer Yakit. Petrol Ur.. Kémiir Uriinleri Sanayi 1% 20%,
insaat 8% 8%
Toptan ve Perakende Ticaret Mot. Ar. Servis Hizmetleri 3% 4%
Metal Ana Sanayii ve islenmis Madde Uretimi 5% 5%
Makine ve Techizat Sanayi 4% 3%
Tasimacilik Depolama ve Haberlesme 2% 3%
Ulasim Araglari Sanayi 12% 3%
Diger Metal Disi Madenler Sanayi 3% 3%
Enerji Uretmeyen Madenlerin Cikarilmasi 3% 12%
Gida, Mesrubat ve Titln Sanayi 3% 3%
Enerji Ureten Madenlerin Cikariimasi 1% 6%
Kagit Ham. ve Kagit Uriinleri Basim Sanayi 3% 3%
FAALIYET TURLERINE GORE SEKTOREL DAGILIM 12/2009 12/2010
TARIM 1% 1%
IMALAT 57% 76%
HiZMET 20% 22%
DIGER 2% 1%

Tekstil ve Ulasim sektorleri gecen yila gore en fazla gerileyen sektérler oldu. Petrol triinleri ve Madencilik
sektorleri ise sektorden en fazla pay alan sektorler oldu. Petrol Grlinlerideki hacim gecen yilin 10 katina
cikarken, madencilik sektérii is hacminde 4 katina kadar ¢ikt. insaat sektériinde de kiigiik de olsa diisiis

egilimi devam etmekte.

Faktoring sektoriinde imalat payinin %76 oranina gikmasi da ilgi ekici bir gelisme olmustur.
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