| FAKTORING SEKTOR DEGERLENDIRMESi Dénem:2010/3 | 09/2009 | 09/2010 |
[A. BiLANCO |
Toplam Aktif/Pasif icindeki Paylari 09/2009 09/2010
Banka+Nakit Degerler 11% 8%
Faktoring Alacaklari 78% 85%
Takipteki alacaklar 1,1% 1,3%
Diger Aktifler 9% 6%
Krediler 70% 76%
Ozkaynaklar 27% 21%
Kar 2,8% 2,2%
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doéneminden %33'den, %21 oranina gerilemistir.

Sektor bir 6nceki donemden itibaren, kriz 6ncesi rasyolarina geri donmeye baslamisti. Yilin 2
ve3. ceyreginde de bu egilim devam etmektedir. %8 civarinda banka, %85 civarinda alacaklar
dagilimi kriz 6ncesine goére de iyi bir dagilim sunmaktadir. Takipteki alacak oranlarinin gecen
yila gbre az artmasina ragmen 2. déneme gore iki kat artmasi distindtricidr.

Pasiflerde de benzer bir paralellik mevcuttur. Kredilerin pasif icinde agirhg %76 civarinda.
Ozkaynak oraniise %21. Plasmanin gelisimi kredileri de artirmistir. Ozkaynak orani kriz

FAKTORING DERNEGI

1/5



GELIR VE GiDER TABLOLARI

Toplam Gelir Pay %

Gelirlerin Toplam Gelirler igindeki Paylar* 09/2009 09/2010
Faiz Gelirleri 80% 79%
Komisyon Gelirleri 10% 11%
Mevduat ve Temettl vb. 6,5% 5,9%
Net Kambiyo 0% 1%
Diger 2,5% 1,7%
* Gelirlere kambiyo net kar/zarari dahil degildir.
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Sektorde faiz ve komisyon gelirlerinin agirligi gecen yilin ayni ddnemine gore degismemistir.
Ancak 03/09'da net kambiyo zarari yazarken son iki donem artiya gegmistir. Mevduat gelirleri de
gecen yila gére oransal olarak azalmistir

Giderlerin Toplam Giderler igindeki Paylar* 09/2009 09/2010
Personel ve Kidem Tazminat 17% 20%
isletme ve Diger Faal. Giderleri 12% 12%
Faiz Giderleri 48,9% 55,4%
Komisyonlar 2% 2%
Ozel Karsilik 17% 9%
Esas Faal.Digi1 Dig. Giderler 4% 2%
* Kur kar/zararindan arindirilmigtir
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ongorilebilir.

Plasman arttik¢a, personel giderlerinin toplam igindeki agirligi dismeye baslamisti. Ancak son
ceyrekte yine bir artis bulunmakta, bunun bir nedeni son ceyrekte personel sayisinin %8 artmasi.
Ancak en 6nemli gelisme 6zel karsiliklarda. Kriz ertesi, giderlerinin %19'unu olusturan 6zel karsiliklar
bu donemde %9 oranina dismdstir. Ancak haziran 2010 déneminde %6'ya diistigi hatirlanirsa,
sektoérde sorunlu kredilerde yeniden bir artis oldugu gézlenmektedir. Sektdrdeki plasmanbiyiklGgi
%60 artarken , takipteki alacaklarin sadece %25 artmasi yine de bir olumluluk olarak algilanabilir.
Takipteki alacaklarin 06/2010'da %85'ine zaten 6zel karsilik ayiran sektériin , bu donemde %73'Gne
ayirmis olmasi sene sonunda karsiliklardan dolayi kiiglik de olsa bir diisis etkisi yaratacagi

KARLILIK VE VERIM 09/2009 09/2010

Dénem Net Kar veya Zarari/ Aktifler 2,8 2,2
Dénem Net Kar veya Zarari/Ozkaynaklar (Cari Dénem) 10,3 10,5
Kurdan arindiriimis kar/Ozkaynaklar 10,3 10,0
Dénem Net Kar veya Zarari/Ozkaynaklar (Yillik Ortalama) 6,3 27,6
V.0.Kar / Esas Faaliyet Gelirleri 30,6 32,2
Esas Faaliyet Giderleri / E.F.Gelirleri 22,6 25,4

Sektorin karlilik oranlarinda iyilesmeler bulunmaktadir. Kurdan arindiriimis kar oranlariile kur etkisi
arasindaki fark oldukga azalmistir. Bu durum tiim yilda ufak da olsa bir kur karhligi bulunmasina

ragmen, 3. ceyrekte kur zarar yazildigini géstermektedir. Ozkaynak karliiginda ciddi bir artis

gorinmekle beraber gecen yilin 3. ceyreginde ugranilan kur zararinin tiim sektérin karllik oranlarinda

ciddi bir gerileme yarattigini hatirlatmak gerekir.

100 birim kar igin yaratilan gelir/gider 09/2009 09/2010
Faiz Gelirleri 292 272
Komisyon Gelirleri 35 38
Mevduat Gelirleri 15 17
Diger Gelirler 20 16
Kambiyo karlari 0 4
Kar 100 100
Faiz ve Kom. Giderleri 130 140
Personel Giderleri 43 48
Genel idare 30 30
Karsilik Giderleri 45 21
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Sektorde kar yaratmak 06/2010 dénemine gére daha zorlasmistir. Ornegin 2.ceyrekte 257 birimlik bir
faiz geliri 100 birim kar yaratirken bu oran 272 birime ¢ikmistir. Faiz oranlarinin diismesi, personel
sayisinin artmasi bu dengeyi kar aleyhine bozmaktadir.

. POZISYON VE KUR RiSKi 09/2009 09/2010
YP Nakdi Alacaklar / Toplam Nakdi Alacaklar 7,8 6,7%
YP Krediler /Toplam Krediler 29,1 22,2
Net Pozisyon/Pasifler - 8,7 |- 8,3
Net Pozisyon/Ozkaynaklar - 32,3 |- 39,6
Kur Kari/V. O. Kar 0,3 4,1

Gegen yilin ayni doneminde YP alacaklar %7,8 diizeyindeyken toplam kredilerdeki orani %29'a
ulagmisti. Bu donem bu agik pozisyon oransal olarak iyilesmistir. Ancak gézden kagmamasi gereken
nokta nominal degisikligin fazla olmamasidir. Ozetle sektdr yeni plasman gelisimi icin gerekli yeni
kaynak ihtiyacini ek bir agik pozisyona girmeden karsilamistir.

TAKIPTEKi ALACAKLAR 09/2009 09/2010

Takipteki Faktoring Alacaklari (Briit) Mio TL 526,2 657,1
Ozel Karsiliklar Mio TL 427,7 484,3
Net Takipteki Alacaklar (Net) Mio TL 98,5 172,9
Takipteki Alacaklar (Brit) / Toplam Alacaklar % 7,5 5,8
Takipteki Alacaklar Briit/Ozkaynaklar % 21,7 23,3
Takipteki Alacaklar (Net) / Ozkaynaklar % 4,1 6,1
Ozel Karsiliklar/Aktifler % 4,8 3,6

Gegen ceyrekteki gostergelerde son bir yilda sektoriin yeni sorunlu kredilerle karsilasmadigi
gorinmekteydi. Takipteki alacaklarda nominal bir artis bulunmamaktaydi. Ancak 3.¢eyrekte 518 Mio
TL'den 657 Mio TL'ye bir sicrama yasanmistir. Son bir yilda %60'a yakin bliyiimenin etkileri bu ¢ceyrekte
goriinmeye baslamistir. Takipteki alacaklarin, plasman artisina paralel olarak da, bilango igindeki
agirliklari azalarak devam ederken, bu ¢eyrekte gegen doneme gore %5'den %5,8'e ¢cikmistir.
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F. BUYUME (Milyon TL) 09/2009 09/2010 Artis

YURTDISI CIRO 2.462 4.489 82%
YURTICI CIRO 22.263 49.082 120%
YP ALACAKLAR 472 926 96%
TP ALACAKLAR 6.574 10.437 59%
YP KREDILER 1.800 2.263 26%
TP KREDILER 4.377 7.931 81%
OZKAYNAK 2.420 2.818 16%
TOPLAM AKTIFLER 8.987 13.404 49%
V.0. KAR 303 354 17%

Sektorin aktif bliyuklugi gecen yilin ayni dénemine gore %49 oraninda artmistir. Bunun ana nedeni TP
alacaklarindaki %59'lik bir artistir. Bu artisi kredilerdeki %81'lik TP kredi artisi ile karsilamistir. 2.
ceyrege gore, TP kredi 702 Mio'luk TP alacaklarin 618'si TP krediden, saglanirken 40 mio TL karsilig
doviz kredilerinde, alacaklara nispeten artis olmustur.

G. SEKTOREL CiRO DAGILIM (3. Ceyrek Bagimsiz) 09/2009 09/2010

Sektorel dagilimda onemli sektorlerin paylari

Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi 13,3% 7,9%
Niikleer Yakit. Petrol Ur.. Kémiir Uriinleri Sanayi 1,5% 19,6%
insaat 10,1% 8,4%
Toptan ve Perakende Ticaret Mot. Ar. Servis Hizmetleri 3,5% 3,7%
Metal Ana Sanayii ve islenmis Madde Uretimi 6,1% 4,7%)
Makine ve Techizat Sanayi 5,2% 3,5%
Otel ve Restorantlar (Turizm) 1,5% 0,6%|
Kagrt Ham. ve Kagit Uriinleri Basim Sanayi 3,8% 3,1%
Diger Metal Disi Madenler Sanayi 4,3% 2,8%
Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme 2,6% 3,0%
FAALIYET TURLERINE GORE SEKTOREL DAGILIM 09/2009 09/2010
TARIM 1,8% 1,3%
IMALAT 71,7% 77,1%
HiZMET 24,1%) 21,2%
DIGER 2,3% 0,4%
Tekstil'in payi gecen yila gore oransal olarak gerilemekle birlikte, 2, ceyrege (%6,8) artmistir. Petrol
sektoriindeki artis cok hizlanmistir. Gegen ¢eyrekteki (%13.4) payini yaklasik %46'lik hizla artirarak
%19,6'ya getirmistir.
insaat ilk ceyrekte gegen yila gerilemisken 2. ceyrekte yaniden gegen yilin ayni dénemindeki agirliga
erismis, bu déenmde de gegen yila gore diisiik kalmasina ragmen 2. ceyrege gore payini artirmistir. Bu
durumda 09/2009'dan itibaren insaat sektdrinde bir artis oldugu sdylenebilir.
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