FAKTORING SEKTOR DEGERLENDIRMESi D6nem:2010/3 Mart 2009 Mart 2010

. BILANCO
Toplam Aktif / Pasif icindeki Paylari 03/09 03/10
Banka+Nakit Degerler 10% 10%
Faktoring Alacaklari 76%| 82%
Takipteki alacaklar 2,0% 0,7%
Diger Aktifler 12%| 7%
(IKrediler 63% 75%
[[6zkaynakiar 33% 23%
[lkar 0,7% 0,9%
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Sektor kriz 6ncesi rasyolarina geri donmustiir. %10 civarinda banka, %80 civarinda alacaklar
dagilimi eskiden gelen bir trend. Degisen ise, takipteki alacak oranlarinin binde 7'ye diismesidir.
Pasiflerde de benzer bir paralellik mevcuttur. Kredilerin pasif icinde agirligi %75 civarinda.
Ozkaynak orani ise %23. Plasmanin gelisimi kredileri de artirmistir. Ozkaynak orani %33'den bu
orana gerilemistir.

Ancak dikkat ¢eken plasman gelisimine ragmen sektoriin banka orani degismemistir. Yani
plasman gelisimini mevcut nakit kaynaklardan g¢ok krediler ile finanse etmistir.




B. GELIR VE GiDER TABLOLARI

Toplam Gelir Pay %

||Ge|irlerin Toplam Gelirler igindeki Paylari* 03/09 03/10
[IFaiz Gelirleri 77% 79%
"Komisyon Gelirleri 8% 11%
"Mevduat ve Temettii vb. 9,0% 6,5%
[[INet Kambiyo -7% 2%
[IDiger 2,6% 2,7%
* Gelirlere kambiyo net kar/zarari dahil degildir.
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gore oransal olarak azalmistir.

Sektérde faiz ve komisyon gelirlerinin agirligi gecen yilin ayni donemine gore artmistir. Ancak
03/09'da net kambiyo zarari yazarken bu dénem artiya gegmistir. Mevduat gelirleri de gegen yila

||Gider|erin Toplam Giderler igindeki Paylari* 03/09 03/10
"Personel ve Kidem Tazminat 16%| 18%
||i§|etme ve Diger Faal. Giderleri 11% 13%
[IFaiz Giderleri 45,0% 55,1%
komisyonlar 1% 2%,
Ozel karsilik 23%| 6%
Esas Faal.DisiI Dig. Giderler 4% 4%
* Kur kar/zararindan arindirilmigtir
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(ertelenmis zamlar olabilir).

Plasman arttikca, personel giderlerinin toplam igindeki agirlhig dismesi gerekmekteyken artmistir.
Bunun bir nedeni kriz déneminde azalan personel sayisinin yeniden artmasi ve bazi hak genislemeleri

Ancak en 6nemli gelisme Ozel karsiliklarda. Kriz ertesi, giderlerinin %23'unu olusturan 6zel karsiliklar
bu donemde %6 oranina diismistur. Sektordeki plasman gelisimine paralel takipteki alacaklar
artmamig nominal olarak sabit kalmistir. Takipteki alacaklarin %85'ine zaten 6zel karsilik ayirdig igin,
ozel karsiliklardan dolayr 2009 yilindaki gibi kar gerilemesi yasamayacaktir.

C. KARLILIK VE VERIM 03/09 03/10 |
Dénem Net Kéar veya Zarari/ Aktifler 0,7 0,9
Dénem Net Kar veya Zarari/Ozkaynaklar (Cari Dénem) 2,2 3,9
Kurdan arindiriimis kar/Ozkaynaklar 3,4 3,6
Dénem Net Kar veya Zarari/Ozkaynaklar (Yillik Ortalama) 18,9 13,4
\.0.Kar / Esas Faaliyet Gelirleri 19,0 34,6
Esas Faaliyet Giderleri / E.F.Gelirleri 23,1 26,2

gorilmektedir.

Sektoriin karlilik oranlarinda nisbi iyilesmeler bulunmaktadir. Kurdan arindirilmis kar oranlarinda ufak da
olsa bir iyilesme gorinurken, kur etkisi de gdzlintiine alindigindan 6zkaynak karlilig1 %2,2'den %3,9
oranina ¢ikmistir. Sektériin faaliyetlerden ettigi gelirlerde de net bir iyilesme bulunmaktadir. Ancak
ozkaynak karhliginda yillik ortalamaya bakildigindan 2008-2009 ortalamasinin gerisinde oldugu da

100 birim kar icin yaratilan Gelir/Gider 03/09 03/10
Faiz Gelirleri 474 253
"Komisyon Gelirleri 51 36
[Mevduat Gelirleri 22 18
"Diger Gelirler 50 14
"Kambiyo karlari -43 7
l[kar 100 100
"Faiz ve Kom. Giderleri 206 130
"Personel Giderleri 68 46
llGenel idare 51 30
"Kar§|||k Giderleri 102 14
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D. POZISYON VE KUR RiSKi 03/09 03/10 |

YP Nakdi Alacaklar / Toplam Nakdi Alacaklar 8,1 6,3
YP Krediler /Toplam Krediler 51,0 21,5
Net Pozisyon/Pasifler - 18,9 | 9,2
Net Pozisyon/Ozkaynaklar - 57,5 |- 40,0
Kur Kari/V. O. Kar - 43,0 6,7

Daha 6nceki pozisyon agiklamalarini destekleyecek veriler yukaridadir. Gegen yilin ayni déneminde YP
alacaklar %8 diizeyindeyken toplam kredilerdeki orani %51'e ulagsmisti. Bu donem bu agik pozisyon
oransal olarak iyilesmistir. Ancak gézden kagmamasi gereken nokta nominal degisikligin fazla
olmamasidir. Ozetle sektdr yeni plasman gelisimi icin gerekli yeni kaynak ihtiyacini ek bir agik pozisyona
girmeden karsilamigtir.

E. TAKIPTEKi ALACAKLAR 03/09 03/10 |
Takipteki Faktoring Alacaklari (Briit) Mio TL 593,4 502,2
Ozel Karsiliklar Mio TL 448,2 425,8
Net Takipteki Alacaklar (Net) Mio TL 145,2 76,4
Takipteki Alacaklar (Brut) / Toplam Alacaklar % 10,9 5,5
Takipteki Alacaklar Briit/Ozkaynaklar % 25,1 19,8
Takipteki Alacaklar (Net) / Ozkaynaklar % 6,1 3,0
Ozel Karsiliklar/Aktifler % 6,2 3,9

Yukarida tabloda da gorildigi gibi, sektdrde aslinda brit takipteki alacaklar plasman artisina bagli
artmadigi gibi nominal olarak da gerilemistir. Bu durum son bir yilda sektoriin yeni sorunlu kredilerle
karsilasmadigini gostermektedir. Plasman artisina paralel olarak da, bilango icindeki agirliklari azalmistir.
Yine gecen yil takipteki alacaklarinin %75ini 6zel karsiliklar olustururken, bu yil bu oran %85'dir. 2010
yilinda sektoriin karsiliklardan zarar yazma potansiyeli gecen seneye gore epey gerilemistir.

F. BUYUME (Milyon TL) 03/09 03/10 Artis |
YURTDISI CIRO 841 1.130 34%
YURTICI CIRO 6.577 15.240 132%
YP ALACAKLAR 481 577 20%
TP ALACAKLAR 4.960 8.500 71%
YP KREDILER 2.293 1.765 -23%
TP KREDILER 2.205 6.447 192%
OZKAYNAK 2.368 2.539 7%
TOPLAM AKTIFLER 7.200 11.058 54%
V.0. KAR 67 114 69%




. SEKTOREL CIRO DAGILIM 03/09 03/10 |
Sektorel dagiimda ilk on sektoériin paylari
Niikleer Yakit. Petrol Ur.. Kémiir Uriinleri Sanayi 3,4% 16,6%
insaat 12,9% 8,6%
Tekstil ve Tekstil Urinleri Sanayi 12,6% 6,7%
Toptan ve Perakende Ticaret Mot. Ar. Servis Hizmetleri 6,8% 4,4%
Metal Ana Sanayii ve islenmis Madde Uretimi 5,0% 4,3%
Kagit Ham. ve Kagit Uriinleri Basim Sanayi 3,6%| 3,3%
Otel ve Restorantlar (Turizm) 1,2% 3,3%
Tasimacilik. Depolama ve Haberlesme 2,1%| 3,1%
Makine ve Techizat Sanayi 4,3% 2,7%
Diger Metal Disi Madenler Sanayi 4,3% 2,7%

* 03/2009 SD Ciro raporu BDDK sitesinde yok, ama fikir verebilecek en y

akin veri seti kullanilmigtir

FAALIYET TURLERINE GORE SEKTOREL DAGILIM 03/09 03/10

TARIM 1,5% 1,3%
IMALAT 70,1% 71,4%
HIZMET 27,8% 24,9%
DIGER 0,7% 2,4%

insaat ve Tekstil gecen yila gére oransal olarak gerilemistir.

En belirgin artis ise Petrol Uriinlerin'de gergeklesmistir. Bu sektdr oransal olarak yaklasik 5 kat artarken,
nominal de 11 kat artmistir. Diger sektorlerde sert bir degisim yasanmamistir.

insaat sektériiniin hizmet sektoriindeki agirligindan dolayi Hizmet Sektoriiniin oldukca gerilemesi

beklenirdi ancak turizm, ulastirma ve finansal aracilik faaliyetlerindeki artislar toplamda hizmet

sektériniin agirhiginin hizh diistisiin engellemistir.




