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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
Vakif Finans Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na:

Valkf Finans Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2014 tarihi itibanyla hazirlanan
bilangosu, aym tarihte sona eren déneme ait kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosu, nakit akig tablosu, 8zkaynaklar degisim tablosu ve 6nemli muhasebe politikalamn ile diger
agiklayict notlann bir dzetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna fliskin Agtklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolann 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen
Hesap Plam ve izahnamesi Hakkinda Tebli} ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman §irketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolan Haklanda Yonetmelik ve Tiirkiye Muhasebe Standartlan ile
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan’'na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile
Bankaciik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (*“BDDK”) tarafindan yapilan agklamalara uygun olarak ve
hata ya da suistimal dolayisiyla 8nemlilik arz eden &lgiide yanhs bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini
ve sunulmastni saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olugturulmas, uygun muhasebe politikalanmn segilmesi
ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Iliskin Agtklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulug olarak iizerimize diigen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
iizerinde gorii bildirmektir. Bafimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklegtirecek Kuruluglarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri
Hakkinda Yénetmelik ve Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlani Kurumu (“KGK") tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’mn bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlan’na uyumlu
olarak gerceklestirilmigtir. Finansal tablolarin nemlilik arzedecek lgiide bir hata igermedigine iligkin
makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmig ve gerceklestirilmigtir. Bafimsiz
denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo apiklama ve dipnotlan hakkinda denetim
kamiti toplamaya yénelik denetim teknikleri uygulanmg; bu teknikler istihdam ettifimiz bafimsiz
denetgilerin insiyatifine birakilmig, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolann
hazirlanmas: ve sunumu siirecindeki i¢c kontrollerin etkinlii dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe
politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim gériigiiniin
olugturulmasi icin yeterli ve uygun denetim kaniti saglanmigtir,

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.5. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212} 326 6060, Facsimile: +90 (212} 326 6050
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Bagimswiz Denetgi Gorilgii:

Goriigiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, biitiin fnemli taraflanyla, Vakif Finans Factoring Hizmetleri
Anonim Sirketi'nin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla mali durumunu ve ayn tarihte sona eren déneme ait
faaliyet sonuglan ile nakit akimlanni BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslanna iligkin
yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge ve acitklamalara uygun olarak dojiru bir bigimde vansitmaktadir.

Difjer Husus:

Valaf Finansal Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi’'nin 31 Aralik 2013 tarihi itibanyla diizenlenmis
finansal tablolarimin bagimsiz denetimi bagka bir bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapilmig, séz
konusu bagimsiz denetim firmas: tarafindan hazirlanan 27 $ubat 2014 tarihli bagimsiz denetim raporunda
olumlu goriig bildirilmistir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fligkin Rapor

1. 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca;
Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalan yapmig ve istenen
belgeleri vermigtir.

2,  TTK'mn 402. maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca Banka'nin 1 Ocak - 31 Arahk 2014 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas sozlegmesinin finansal raporlamaya
iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair nemli bir hususa rastlanmamigtr.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

istanbul, 26 Subat 2015
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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
I. BILANCO — AKTIF KALEMLER 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Dipnot TP YP  TOPLAM TP YP_ TOPLAM
1. NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI - - - - R R
1I. GERCE(}E UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) - - - - - -
2.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklar - - - - - -
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan O.Smiflandirilan FV - - - - - -
2.3 Alim Satim Amagli Tirev Finansal Varliklar - - - - - -
1. BANKALAR 3 150 157 307 3.526 269 3.795
Iv. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - R R
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 4 2.601 - 2.601 2.322 - 2.322
VI FAKTORING ALACAKLARI 5 498.068 12.314 510.382 125.617 6.827 132.444
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklar: 138.586 734 139.320 1.867 1.638 3.505
6.1.1 Yurt f¢i 142.848 - 142.848 3.214 - 3.214
6.1.2 Yurt Dist - 752 752 - 1.723 1.723
6.1.3 Kazanilmamus Gelirler (-) (4.262) (18) (4.280) (1.347) (85) (1.432)
6.2 Diger Faktoring Alacaklart 359.482 11.580 371.062 123.750 5.189 128.939
6.2.1 Yurt f¢i 359.482 - 359.482 123.750 - 123.750
6.2.2 Yurt Dist - 11.580 11.580 - 5.189 5.189
VIIL FINANSMAN KREDIiLERI - - - - R R
7.1 Tiketici Kredileri - - - - - R
7.2 Kredi Kartlar1 - - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - R
VIIL KiRALAMA iSLEMLERI - - - - R R
8.1 Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklar1 - - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklari - - - - - -
8.13 Kazanilmamus Gelirler (-) - - - - R R
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
8.3 Kiralama islemleri i¢in Verilen Avanslar - - - - - -
IX. DIGER ALACAKLAR 12 366 - 366 2 - 2
X. TAKIPTEKI ALACAKLAR 5 26.338 - 26.338 32.792 1.750 34.542
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklart 45.415 3.363 48.778 55.348 3.501 58.849
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - R R
10.3 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
10.4 Ozel Karsiliklar (-) (19.077) (3.363) (22.440) (22.556) (1.751) (24.307)
XI RiISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
11.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
11.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
X1 VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XIII BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIV. ISTIRAKLER (Net) - - - - R R
XV. iS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - R R
XVI. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 6 17 - 17 102 - 102
XVIIL. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 7 65 - 65 66 - 66
17.1 Serefiye - - - - R R
17.2 Diger 65 - 65 66 - 66
XVIII. | PESIN ODENMIS GIDERLER 11 174 26 200 200 27 297
XIX. CARi DONEM VERGI VARLIGI 8 54 - 54 627 - 627
XX. ERTELENMIS$ VERGIi VARLIGI 9 223 - 223 1.367 - 1.367
XXI DiGER AKTIFLER - - . - . B
ARA TOPLAM 528.056 12.497 540.553 166.621 8.873 175.494
XXII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE iLiSKiN VARLIKLAR (Net) 10 27 - 27 27 - 27
22.1 Satig Amagli 27 - 27 27 - 27
22.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
AKTIF TOPLAMI 528.083 12.497 540.580 166.648 8.873 175.521

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
I. BILANCO - PASiF KALEMLER 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

L ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER - - - - - -
1. ALINAN KREDIiLER 13 420.683 26.452 447.135 52.253 41.158 93.411
1. FAKTORING BORCLARI - - - - - -
Iv. KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR - - - - R -
4.1 Finansal Kiralama Borglari - - - - R R
42 Faaliyet Kiralamas1 Borglar1 - - - - - -
43 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri (-) - - - - - -
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - R -
5.1 Bonolar - - - - R R
5.2 Varliga Dayalt Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller - - - - - -
VL DiGER BORCLAR 14 140 27 167 113 207 320
VIL DIiGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - R -

RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL
VIII. | YUKUMLULUKLER - - - - R -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglhilar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER 15 684 - 684 145 - 145
X. BORC VE GIiDER KARSILIKLARI 16 567 - 567 342 - 342
10.1 Yeniden Yapilanma Karsihigi - - - - - -
10.2 Calisan Haklar1 Yikimliligi Karsilig: 317 - 317 342 - 342
10.3 Diger Karsiliklar 250 - 250 - - -
XI. ERTELENMIS GELIiRLER - - - - R -
XIL. | CARi DONEM VERGI BORCU 327 - 327 - - -
XIIL. | ERTELENMIiS VERGI BORCU - - - - R -
XIV. | SERMAYE BENZERi KREDiLER - - - - . -

ARA TOPLAM 422.401 26.479 448.880 52.853 41.365 94.218
XV. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
15.1 Satis Amach - - - - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - R -
XVI. | OZKAYNAKLAR 17 91.700 - 91.700 81.303 - 81.303
16.1 | Odenmis Sermaye 22.400 - 22.400 22.400 - 22.400
16.2 Sermaye Yedekleri 28.831 - 28.831 28.831 - 28.831
16.2.1 | Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2 | Hisse Senedi iptal Karlart - - - - R -
16.2.3 | Diger sermaye yedekleri 28.831 - 28.831 28.831 - 28.831
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsaml

Gelirler veya Giderler 118 - 118 52 - 52
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli

Gelirler veya Giderler 279 - 279 - - -
16.5 Kar Yedekleri 37.267 - 37.267 37.267 - 37.267
16.5.1 | Yasal Yedekler 4.987 - 4.987 4.987 - 4.987
16.5.2 | Statli Yedekleri - - - - - -
16.5.3 | Olaganiistii Yedekler 32.280 - 32.280 32.280 - 32.280
16.5.4 | Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6 Kar veya Zarar 2.805 - 2.805 (7.247) - (7.247)
16.6.1 | Gegmis Yillar Kar veya Zarari (7.247) - (7.247) - - -
16.6.2 | Dénem Net Kar veya Zarari 10.052 - 10.052 (7.247) - (7.247)

PASIF TOPLAMI 514.101 26.479 540.580 134.156 41.365 175.521

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Cari Donem Onceki Dénem
NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Dipnot TP YP TOPLAM TP YP  TOPLAM

I RiSKi USTLENILEN FAKTORING iISLEMLERI 29.765 5.023 34.788 52.069 6.666 58.735
1. RIiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 90.078 745 90.823 16.992 4,071 21.063
11N ALINAN TEMINATLAR 5ve26 - - - - - -
V. VERILEN TEMINATLAR - - - - - -
V. TAAHHUTLER 26 989 - 989 879 - 879
5.1 Cayilamaz Taahhiitler 989 - 989 879 - 879
5.2 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - R
521 Kiralama Taahhutleri - - - - . -
5.2.1.1 | Finansal Kiralama Taahhutleri - - - - - -
5.2.1.2 | Faaliyet Kiralama Taahhditleri - - - - - R
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - R
VI TUREV FINANSAL ARACLAR - - . . . .
6.1 Riskten Korunma Amagl Tiirev Finansal Araglar - - - - - R
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - R
6.1.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - R
6.2 Alim Satim Amagli Islemler - - - - - R
6.2.1 | Vadeli Alim-Satim islemleri - - - - - _
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri - - - - - R
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - R
6.2.4 Futures Alim Satim [slemleri - - - - - R
6.2.5 Diger - - - - - R
VII. EMANET KIYMETLER 26 169.071 115.117 284.188 35.363 35.127 70.490
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 289.903 120.885 410.788 105.303 45.864 151.167

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VAKIF FACTORING HIiZMETLERiI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

GELIR TABLOSU Cari Dénem Onceki Donem
Dipnot 1 Ocak - 31 Arahk 2014 1 Ocak - 31 Arahk 2013

L ESAS FAALIYET GELiRLERI 18
FAKTORING GELIiRLERi 45.656 17.085
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 45.138 16.524
111 Iskontolu 9.496 2.318
1.1.2 Diger 35.642 14.206
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 518 561
1.2.1 iskontolu 127 11
122 Diger 391 550
1L FINANSMAN GiDERLERI (-) 19 26.784 6.314
2.1 Kullamilan Kredilere Verilen Faizler 26.492 5.931
2.2 Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
23 Finansal Kiralama Giderleri - -
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
2.5 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar 292 383
1. BRUT K/Z (1+11) 18.872 10.771
v. ESAS FAALIYET GiDERLERI (-) 20 5.225 4,953
4.1 Personel Giderleri 3.337 3.335
4.2 Kidem Tazminat1 Kargihigi Gideri 42 62
4.3 Aragtirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel isletme Giderleri 1.846 1.556
4.5 Diger - -
V. BRUT FAALIYET K/Z (IlI+ 1V ) 13.647 5.818
VI DiGER FAALIYET GELiRLERI 21 334.655 211.207
6.1 Bankalardan Alman Faizler 232 404
6.2 Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklardan - -
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.4 Temettl Gelirleri - -
6.5 Sermaye Piyasast Islemleri Kart - -
6.5.1 Tiirev Finansal Islemlerden - -
6.5.2 Diger - -
6.6 Kambiyo islemleri Kart 332.734 209.476
6.7 Diger 1.689 1.327
VIL TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR (-) 22 3.759 14.358
VIIIL DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 23 332.492 209.253
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
8.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirtlan FV Deger Diisme Gideri - -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.1 Maddi Duran Varhk Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.2 Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.3 Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
8.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
825 istirak, Bagh Ortaklik ve i Ortakliklar1 Deger Diisiis Giderleri - -
8.3 Tiirev Finansal islemlerden Zarar - -
8.4 Kambiyo islemleri Zarart 332.492 209.253
8.5 Diger - -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+.....+VIII) 12.051 (6.586)
X. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XI. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -
XII. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 12.051 (6.586)
XIIL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) 24 (1.999) (661)
13.1 Cari Vergi Karsilig1 (871) -
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (-) (1.128) (661)
13.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (+) - -
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XII+XIII) 10.052 (7.247)
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIiRLER - -
15.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
15.2 Bagh Ortaklik, istirak ve s Ortakliklar1 Satig Karlart - -
153 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIiDERLER (-) - -
16.1 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
16.2 Bagh Ortaklik, istirak ve i Ortakliklar1 Satig Zararlar1 - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIL. | DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) - -
XVIII. | DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - -
18.1 Cari Vergi Karsilig1 - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVII£XVIII) - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) 10.052 (7.247)
HiSSE BASINA KAZANC (Tam TL) 28 0,44875 (0,32353)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 0,44875 (0,32353)

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang
SEYRELTILMI$ HiSSE BASINA KAZANC
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis| Denetimden Ge¢mis
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU Cari Dénem Onceki Donem
1 Ocak - 31 Arahk 1 Ocak - 31 Arahk
2014 2013
l. DONEM KARI/ZARARI 10.052 (7.247)
1L DIGER KAPSAMLI GELiRLER 345 52
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar 66 52
2.1.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart - -
2.1.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart - -
2.13 Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplari 82 65
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli
214 Gelir Unsurlar - -
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire
2.15  Tliskin Vergiler (16) (13)
2.1.5.1 Doénem Vergi Gideri/Geliri - -
2.1.5.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (16) (13)
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar 279 -
2.2.1 Yabanc1 Para Cevirim Farklart - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya
222 Siiflandirma Gelirleri/Giderleri 279 -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
2.2.4 Yurtdigindaki Isletmeye Tliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir
225 Unsurlar1 - -
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamh Gelire Tliskin
2.2.6  Vergiler - -
2.2.6.1 Donem Vergi Gideri/Geliri - -
2.2.6.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - -
111. TOPLAM KAPSAMLI GELIR / (GIDER) (I+1T) 10.397 (7.195)

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

5




VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEM

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NE AIiT OZKAYNAKLAR DEGIiSIiM TABLOSU

Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelir ve Giderler

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelir ve Giderler

Hisse Hisse
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI R Senedi Senedi Gegmis|  Dénem Net
DEGIiSIKLIKLER Odenmis Sermaye Ihrag Iptal | Diger Sermaye Yasal Statli|  Olaganiistii Diger Kar Donem Kar/ Doénem Kar veya _ Toplam
Sermaye | Yedekleri Primleri Karlart ‘Yedekleri 1 2 4 5 Kar Yedekleri ‘Yedekler Yedekleri Yedekler Yedekleri (Zarar1) Kari/(Zarar1) Zarar1 Ozkaynak
Onceki Dénem (01.01 - 31.12.2012)
(Bagimsiz Denetimden Gegmis)
L Dinem Bas1 Bakiyesi (31.12.2013) 22.400 28.831 - - 28.831 - - - - 26.986 4.987 - 21.999 - 10.281 - 10.281- 88.498
1L TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (I+11) 22.400 28.831 - - 28.831 - - - - 26.986 4.987 - 21.999 - 10.281 - 10.281- 88.498
v. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - 52 - - - - - - - - - - 52
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Arttirm - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VL i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Arttirnm - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIL Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark: - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIIIL Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / Azahg - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XL Dénem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - (7.247) - (7.247) (7.247)
XIL Kar Dagitimm - - - - - - - - - 10.281 - - 10.281 - (10.281) - (10.281) -
12.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - - - -
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - 10.281 - - 10.281 - (10.281) - (10.281) -
123 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (31.12.2013) 22.400 28.831 - - 28.831 - 52 - - 37.267 4.987 - 32.280 - (7.247) - (7.247) 81.303
Cari Donem (01.01. — 31.12.2014)
(Bagimsiz Denetimden Gegmis)
[ Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (31.12.2013) 22.400 28.831 - - 28.831 - 52 - - 37.267 4.987 - 32.280 - (7.247) - (7.247) 81.303
1L TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (1+11) 22.400 28.831 - - 28.831 - 52 - - 37.267 4.987 - 32.280 - (7.247) - (7.247) 81.303
v. Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - 66 - 279 - - - - - - - - 345
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Arttirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VL i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Arttirnm - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIL (Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIIL Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / Azahg - - - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Dinem Net Kar1 veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - 10.052 - 10.052 10.052
XIIL Kar Dagitim - - - - - - - - - - - - - - 7.247 (7.247) - -
12.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - - - -
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - - - 7.247 (7.247) - -
123 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (31.12.2014) 22.400 28.831 - - 28.831 - 118 - 279 37.267 4.987 - 32.280 - 10.052 (7.247) 2.805 91.700
)] Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artiglari/azalislari,
2 Tammlanmis fayda planlarinin birikmis yeniden 6l¢iim kazanglary/kayiplari,
3) Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamh gelirinden kér/zararda simflandirilmayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden simiflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlar)
) Yabanci para gevirim farklari,
5) Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplar,
(6) Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kér/zararda smiflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden simiflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlarr) ifade eder.

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asidir.
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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gegmis
Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak - 31 Aralik 2014 1 Ocak - 31 Arahk 2013
A. ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 10.100 5911
111 Alinan Faizler/Faktoring Gelirleri 36.230 14.974
112 Odenen faizler/Kiralama Giderleri (29.147) (6.217)
1.1.3 Kiralama Giderleri (370) -
114 Alman Temettiiler - -
1.15 Alman Ucret ve Komisyonlar 226 561
1.16 Elde Edilen Diger Kazanglar 1.931 -
117 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 5.626 1.315
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (3.379) (3.324)
1.1.9  Odenen Vergiler 13 (627)
1.1.10 Diger (1.030) (771)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (13.612) 12.889
121 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis (370.816) 14.416
1.2.2 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalig (44) 49
1.2.3 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) - (1.085)
1.25 Alnan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 357.181 -
1.2.6 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalig) - -
1.2.7 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 67 (491)
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (3.512) 18.800
B. YATIRIM FAALiYETLERiNE ILISKIN NAKiT AKISLARI
2.1 Iktisap Edilen Bagl Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklar - -
2.2 Elden Cikarilan Bagl Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 6,7 (65) (30)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 48 22
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
29 Diger - -
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist 17) (8)
C. FiNANSMAN FAALIYETLERINE iLISKiN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - 4.618.363
3.2 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist - (4.708.978)
3.3 ihrag Edilen Sermaye Araglart - -
34 Temettt Odemeleri - -
35 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler - (383)
3.6 Diger - -
11 Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit - (90.998)
V. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 42 -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artig (3.487) (72.206)
VI. Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 2 3.794 76.000
VII. Donem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 2 307 3.794

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

Iv. HIiSSE BASINA TEMETTU

4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)

42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL)

4.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )

Cari Dénem Onceki Dénem

31 Aralik 2014 (*)| 31 Arahk 2013 (**)
L DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEM KARI 12.051 (6.586)
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (1.999) (661)
121 Kurumlar Vergisi (871) -
122 Gelir Vergisi Kesintisi - -
123 Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliilikkler (***) (1.128) (661)
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) 10.052 (7.247)
13 GECMIS DONEM ZARARI (-) (7.247) -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B DAGITILABILIiR NET DONEM KARI [(A-1.3+1.4+1.5)] (**%) 2.805 (7.247)
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
16.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.6.4  Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
191 Hisse Senedi Sahiplerine - -
192 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
194 Kara Istirakli Tahvillere - -
1.9.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.11 STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
11 YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
22 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
231 Hisse Senedi Sahiplerine - -
232 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
233 Katilma Intifa Senetlerine - -
2.3.4  Kara Istirakli Tahvillere - -
235 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
24 PERSONELE PAY (-) - -
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
111. HIiSSE BASINA KAR
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (Tam TL) 0,12522 (0,32353)
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) 12,52

(32,35)

*) 31 Aralik 2014 finansal tablolarinin kesinlestigi tarih itibariyla Genel Kurul heniiz yapilmamustir.

(**) Onceki dénemde dagitilabilecek kar yoktur.
(***)  Ertelenmis vergi geliri kar dagitimina konu edilmemektedir.

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Vakif Finans Factoring Hizmetleri AS (“Sirket”) 28 Ocak 1998 tarihinde faktoring ve her tiirli
finansman islemlerini yapmak {iizere kurulmustur. Sirket’in faaliyet alami olan faktoring, {iretici,
dagitic1 ve hizmet sirketlerine ait ticari alacaklarin, araci bir kurulusa (factor) satilmasini igeren bir
finansman yontemi olup, bu yontemde factor bir komisyon karsiliginda finansman temini, miisteri
hesaplarinin takibi, alacaklarin tahsilati ve bunlari tahsil edilememe riskini iistlenir.

Sirket, yurti¢i ve yurtdisi faktoring hizmeti vermektedir. Sirket, faaliyetlerini 13 Aralik 2012 tarih ve
28496 sayili Remi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu” ve BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslar1t Hakkinda Yo6netmeliki ¢gergevesinde siirdiirmektedir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla, Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iliskin bilgiler
asagidaki gibidir:

Ortaklik pay1 Ortakhik pay1
31 Aralik 31 Aralik
2014 (%) 2013 (%)
Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. 17.560 78.39 17.560 78.39
Glines Sigorta A.S. 3.070 13.71 3.070 13.71
Vakif Finansal Kiralama A.S. 850 3.79 850 3.79
Vakif Per. Oz. Sos. Giiv. Vakfi 570 2.55 570 2.55
Vakif Pazarlama Sanayi ve Tic. A.S. 350 1.56 350 1.56
Sermaye 22.400 100 22.400 100

31 Aralik 2014 tarihi itibarryla personel sayist 30°dir (31 Aralik 2013: 29).

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Serifali Mahallesi, Bayraktar Bulvari, No:62, Umraniye / ISTANBUL.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) siirdiirmektedir.
Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 26 Subat 2014 tarihinde onaylanmustir. Genel Kurulun
finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, ilisikteki finansal tablolarini, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”)
tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 Ile Finansal
Tablolar1 Hakkinda Yo&netmelik” ve aym tarihli ve sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi
Hakkinda Teblig”, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan
ylrirliige konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlart (“TMS”) ile Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama
esaslarina iliskin yayimlanan yonetmelik, teblig, aciklama ve genelgelere (tliimii “Raporlama
Standartlar1”) uygun olarak hazirlamistir.

Finansal tablolar, gercege uygun degeri ile muhasebelestirilen finansal varliklar ve borglar haricinde
tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

2.1.2 Raporlama Para Birimi

Finansal tablolar, Sirket’in faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan bin Tiirk Liras1 cinsinden ifade
edilmistir.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve ylikiimliikliilerin diginda
tarihi maliyet esas1 baz alinarak bin TL olarak hazirlanmistir.

2.1.3 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardi uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan
28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren
gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibartyla enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir.

2.1.4 Netlestirme/Mahsup

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik
ve finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara
alinmasii ayni zamanda yapma niyetinin olmast s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar

netlestirilerek bilangoda net tutarlari ile gosterilir.

2.1.5 isletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.1.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari’'na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarin1 etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Mubhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu gilincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve yiikiimliiliklerin
tasinan degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek 6nemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Faktoring alacaklar iizerindeki deger diisiikliikleri

Faktoring alacaklarindan gelecekte olusacak nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarini tahmin
edebilmek icin kullanilan varsayimlar ve yontemler faktoring alacaklar iizerindeki deger diistikligii
tahminleri ile gerceklesen kayiplar arasindaki farki gidermek icin sik sik gozden gegirilmektedir.

Ertelenmis vergi varh@inin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararimin muhtemel oldugu derecede kayit altina
almabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari,
Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. Is plani,
Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

2.2 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler
2.2.1 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gdsterimi veya

siniflandirilmasi degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolar
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Mubhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari yil igerisinde dnemli bir muhasebe
politikas1 degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamustir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.2.4 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

Yeni ya da Diizenlenmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ve Yorumlarin
Uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.

31 Arahik 2014 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 32’deki degisiklik, " Finansal Araglar”: ‘varlik ve yiikiimliiliiklerin mahsup edilmesi’;
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’ uygulamasina yardimci olmak icin vardir ve
bilangodaki finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mahsup edilmesi igin gerekli bazi unsurlar ortaya
koymaktadir.

TMS 36°daki degisiklik, 'Varliklarda deger diistikligii' geri kazanilabilir tutar agiklamalarma iligkin,
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler, deger diisiikliigiine ugramis varligin, geri kazanilabilir degeri, ger¢ege uygun degerinden
satig i¢in gerekli masraflar1 diisiilmesi ile bulunmussa; geri kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin
aciklanmasina iligkin ek agiklamalar getirmektedir.

TMS 39°daki degisiklik ‘Finansal Araglar’: Muhasebelestirilmesi ve Ol¢limii’ - ‘tiirev araglarin
yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasinin siirdiiriilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, kanun ve ydnetmelik
geregi, finansal riskten korunma muhasebesi araci olarak siniflanan bir tlirev {iriiniin, taraflarinin
degismesi veya karsi tarafin yenilenmesi durumunda, belli sartlar saglandig: takdirde, bu tiirev iiriine
riskten korunma muhasebesi yapilmasina devam edilmesine izin vermektedir.

TFRYK 21 - 'Vergi ve Vergi Benzeri Yukumlilukler', 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TMS 37 ge¢mis bir olaydan (yiikiimliilik doguran
olay) kaynaklanan bir ylikiimliiligiin, bugiine karsilik olarak yansitilmasi gerektigi durumlar belirler.
TMS 37 “Karsiliklar, kosullu borg¢lar ve kosullu varliklar” {izerine yapilan bu yorum, ilgili yasalar
cergevesinde, isletme tarafindan, vergiye iliskin yiikiimliiliigliin, 6demeyi ortaya cikaran eylemin
gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine agiklik getirmektedir.

TFRS 10, 12 ve TMS 27°deki ‘Yatirim Isletmelerinin Konsolidasyonu ile ilgili Degisiklikler’; 1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik
“yatirim isletmesi” tanimina giren sirketleri, bagli ortakliklarin1 konsolide etmekten muaf tutarak,
bunun yerine, bu yatirnmlart gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitmak suretiyle
muhasebelestirmelerine olanak saglamistir. TFRS 12°de de yatirim isletmelerine iliskin agiklamalar ile
ilgili degisiklikler yapilmigtir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler

Yillik Iyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra bagslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida yer alan 7 standarda degisiklik
getirmistir:

- TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 8, Faaliyet Bolumleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii

- TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

- TFRS 9, Finansal Araglar: TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yikiimliiliikler
- TMS 39, Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Olgiim

Yillik lyilestirmeler 2013 ; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. lyilestirme projesi 2011-2-13 donem asagida yer alan 4 standarda degisiklik
getirmistir:

- TFRS 1, “TFRS’nin Ik Uygulamasi

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olciimii
- TMS 40, Yatirim Amagh Gayrimenkuller

TFRS 14, “Regulasyona tabi ertelenen hesaplar” 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak
sirketlerde, eski regiilasyona tabi hesaplarda bir degisiklik yapilmamasina izin vermektedir. Ancak
daha once TFRS wuygulamig ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle
karsilagtirilabilirligi saglamak adina, regiilasyon orani etkisinin diger kalemlerden ayr1 olarak
sunulmasi istenmektedir.

TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar’daki degisiklik: Miisterek faaliyetlerde pay alimi. 1 Ocak 2016
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.Standarttaki
degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin alindiginda bu payin nasil
muhasebelecegi konusunda agiklik getirilmistir.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran varliklar”,
amortisman ve itfa paylari, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle bir varlia ait amortismani hesaplarken hasilat bazl
methodlarin uygun olmadigi agiklanmaktadir. Cilinkii bir varlik kullanilarak yapilan bir operasyon
sonucu elde edilen hasilat, genellikle bir varliga ait ekonomik faydanin tiiketilmesinden daha farkli
etmenleri yansitmaktadir. Ayni1 zamanda, hasilatin bir varliga ait ekonomik faydanin tiikketiminin
Olciilmesinde uygun bir baz olmadig1 agiklanmustir.

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagli ortaklik, istirakler ve is
ortakliklarindaki yatinmlari1 muhasebelestirirtken 6zkaynak yonetimini kullanmalarma izin
vermektedir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”,
1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki, yatirime1 ve istiraki ya da is ortakligi
arasinda bir varligin satis1 ya da istiraki konusundaki uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin ana
sonucu, igletme tanimina giren bir islem gergeklestiginde (bagli ortakligin elinde tutulan veya
tutulmayan ) islem sonucu olusan kayip veya kazancin tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger
bir varlik alis veya satist ise s6z konusu islemden dogan kayip veya kazancin bir kism
muhasebelestirilir.

TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilat’, 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum c¢alismasi sonucu ortaya c¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasint ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya c¢apinda karsilastirilabilirligini
saglamay1 amaglamustir.

TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve
ylkiimliiliiklerin siniflandirmas1 ve oOl¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda suanda
kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi
riski modelini de icermektedir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki meyve veren
bitkilere iliskin degisikliklik, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gegerlidir. Bu degisiklik iiziim asmasi, kauguk agaci, palimiye agaci gibi
bitkilerin finansal raporlamasini degistirmektedir. Meyve veren bitkilerin, maddi duran varliklarin
iiretim siirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran wvarliklarla aynmi sekilde
muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagl olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in
kapsamindan ¢ikararak TMS 16’nin kapsamina aldi. Bu bitkiler yetisme siirecinde yine TMS 41
kapsaminda kalmaya devam edecekler.

TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmis fayda planlar1”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu smirli degisiklik {i¢iincii kisiler veya
caliganlar tarafindan tanimlanmis fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana yapilan katkilarin
hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandigi; 6rnegin maasmin sabit bir kisminin katki olarak alinmasi
gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina agiklik getirmektedir.

Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 5, ‘Satis amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satig methodlarina
iligskin degisiklik

- TFRS 7, ‘Financial araglar: A¢iklamalar’, TFRS 1’e bagl olarak yapilan, hizmet s6zlesmelerine
ilisikin degisiklik

- TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iligkin degisiklik

- TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iligkin degisiklik.

Erken uygulanmasi benimsenmis standartlar

Sirket’in 2014 yilinda erken uygulanmasi benimsenmis yeni ya da degisiklige ugramis standart yoktur.
Sirket’in finansal tablo kalemleri géz 6nlinde bulunduruldugunda, yukaridaki degisikliklerin Sirket’in
finansal durumu ve performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olacag: diisiiniilmemektedir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 asagida
Ozetlenmistir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Bankalar, ii¢ aydan kisa vadeli mevduat tutarlarin1 i¢ermektedir. Bankalar, kolayca nakde
doniistlriilebilir, olustugu tarihte vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa
vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlari ifade etmektedir. Bankalardaki vadeli mevduatlar kayda
alinmalarini takiben etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri lizerinden izlenmektedir.

Finansal Araclar

Finansal varlik ve bor¢lar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda
Sirket’in bilangosunda yer alir.

Finansal varliklar

Yatirim araglarmin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan
bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alim1 veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alimir veya kayitlardan cikarilir. Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir
finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak smiflandirilir. Simiflandirma, finansal varliklarin

niteligine ve amacina bagl olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.
Satilmaya hazir finansal varlilar

Satilmaya hazir finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve gercege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal varliklar diginda kalan finansal varliklardan olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin miiteakip degerlemesi rayi¢ degerleri iizerinden yapilmaktadir.
Ancak, rayi¢ degerleri giivenilir bir sekilde tespit edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim
orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel iizerinden; sabit bir vadesi olmayanlar i¢in gercege
uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak
degerlenmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarim gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege
uygun degeri arasindaki farki ifade eden gerceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri
icerisinde “Finansal Varliklar Deger Artis Fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Satilmaya hazir
finansal varliklar elden c¢ikarilmalari durumunda ger¢cege uygun deger uygulamasi sonucunda
Ozkaynak hesaplarinda olusan deger, donem kar/zararina yansitilmaktadir.

Faktoring alacaklar ve diger alacaklar
Faktoring alacak ve borglari, ilk maliyetleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar ile
kayda alinir. Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, ilk maliyet ve geri 6deme tutarlarinin etkin faiz

orant yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleri arasindaki farklarin gelir tablosunda itfa edilmesi
suretiyle elde edilen tutarlar zerinden finansal tablolarda gosterilir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

Tahsili ileride siipheli olabilecek faktoring alacaklari ve diger alacaklar i¢in karsilik ayrilmakta ve
gider yazilmak suretiyle cari donem karindan diisiilmektedir. Takipteki alacaklar karsiligi, mevcut
faktoring alacaklar1 ile ilgili ileride c¢ikabilecek muhtemel zararlari karsilamak amaciyla, Sirket’in
kredi portfoyii, kalite ve risk acisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullar1 ve diger etkenleri ve
ilgili mevzuati da géz Oniine alarak ayirdig: tutardir. Sirket, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanarak yliriirliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 Ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yénetmelik” ve ayni tarih ve
saylli resmi gazetede yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 ve izahnamesi Hakkinda Teblig” kapsaminda, tahsili vadesinden
itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii gegmeyen faktoring alacaklarin, teminatlar
dikkate alindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken
ancak 1 yili gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %50’si
oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlar
dikkate alindiktan sonra, %100’ oraninda 6zel karsilik ayrilmasi gerekmektedir.

Tahsili 1 yildan az gecikmis olan faktoring alacaklar1 Takipteki Alacaklar altinda bulunan Tasfiye
Olunacak Alacaklar olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklan ise Zarar
Niteligindeki Alacaklar olarak siniflandirilir.

Alman Krediler

Alman krediler, alindiklar1 tarihlerde, ilk maliyet degerleri {izerinden islem maliyetleri ile
netlestirilmis tutarlan ile kayda alimmaktadir. Kayda alinmalarim izleyen dénemlerde, geri 6deme
tutarlarinin etkin faiz oran1 yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve
ilk maliyet ile arasindaki farklar, s6z konusu bor¢larin vadeleri siiresince gelir tablosuna intikal
ettirilir.

Maddi duran varliklar ve amortisman

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden
sonra satin alinan kalemler ic¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger
kayiplar1 diigiilerek yansitilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmek i¢in, s6z konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasii arttirici nitelikteki masraflar aktiflestirilir. Tiim diger gider kalemleri tahakkuk
esasina gore gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklara ilisgkin amortismanlar, varliklarin faydali omiirlerine gore varliklara girig
tarihleri esas alinarak, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Maddi duran varliklarin ortalama faydali Omiirlerini yansitan amortisman siireleri asagida
belirtilmistir:

Tanmim Yil
Mobilya ve demirbaglar 5
Motorlu tasitlar 5
Ozel maliyetler 5

Ozel maliyetler, kira siireleri veya s6z konusu dzel maliyetin faydali dmriinden kisa olam {izerinden
dogrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur.
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Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilim lisanslarindan olusmaktadir. Maddi olmayan duran
varliklara iligkin itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini faydali dmiirleri iizerinden, satin alim tarihinden
itibaren ekonomik Omiirlerini asmamak kaydiyla dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrilmustir.

Tanim Yil
Bilgisayar yazilim lisansi 3-5yl
Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her
bilanco tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigina
iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu
zarar olayinin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akimlar tizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigline ugradigina iliskin
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disiikliigline ugrar ve deger diistikliigii zarar
olusur.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirlige giren “Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yoénetmelik” ve ayni tarih ve sayili resmi gazetede
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap
Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig” uygun olarak &zel karsilik ayrilir.

Itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen diger finansal varliklardaki deger diisiikliigii finansal varligin
kayitl degerinden dsiiliir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde, deger diisiikligli eger deger diistikliigiiniin kayitlara
alindig1 tarihten sonra gergeklesen bir olay ile nesnel olarak iliskilendirilebilirse iptal edilir. itfa
maliyeti ile degerlendirilen finansal varliklar i¢in iptal edilme gelir tablosuna kaydedilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal olmayan varliklar

Sirket’in finansal olmayan varliklarinin kayith degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
diisiikliigii gostergesi olup olmadigi konusunda gozden gecirilir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa,
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayitli degeri, geri kazanilabilir tutar1 asiyorsa deger
diisiikliigii kayitlara alinir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en
kiiclik ayristirilabilir varlik grubu, nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Deger diigiikliikleri gelir
tablosuna kaydedilir.
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Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya gercege
uygun degerinden satis masraflarmin diigiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder.
Kullanim degeri, s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akiglarinin cari piyasa kosullarinda
paranin zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesi i¢ verim orani
ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Diger varliklarda onceki donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri her raporlama doneminde deger
diistikligiiniin azalmasi veya deger diisiikliigliniin gecerli olmadigina dair gostergelerin olmasi
durumunda degerlendirilir. Deger diisiikliigli geri kazamilabilir tutarmn belirlenmesinde kullanilan
tahminlerde degisiklik olmas1 durumunda iptal edilir. Deger diisiikliigii, yalnizca varligin belirlenen
kayith degerini asmayacak kadar amortisman ve itfa pay1 netlestirildikten sonra yok ise, iptal edilir.

Sermaye ve temettuler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir. Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglari, yillik genel kurullarda onaylanip tescil
olunan nominal degerleri {izerinden muhasebelestirilmektedir.

Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsiligi, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu’na gore
hesaplanan muhtemel yiikiimliiliiglin bugiinkii degerine indirgenmis tutarma gore ayrilmaktadir.
Calisanlar tarafindan hak edildik¢ce tahakkuk esasina goére hesaplanir ve finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”)
uyarinca s0z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmas1 beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmstir.

Kamu Gozetim Kurumu’nun (“KGK”) 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan teblig ile giincellenen TMS 19'a gore Grup’un kidem tazminati ylkimliligi
hesaplamalarinda aktiieryal varsayimlardaki degisiklikler ya da aktiieryal varsayimla gerceklesen
arasindaki farklar nedeniyle olusan aktiieryal kazan¢ ve kayiplarin 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu”nda “Diger kapsamli gelir” hesabi altinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Grup, 1 Ocak
2013 tarihinden itibaren ilgili raporlama donemlerinde olusan aktiieryal kazang ve kayiplar1 “Diger
kapsamli gelir” hesabi altinda muhasebelestirerek ilgili birikmis kazang ve kayiplar1 “Finansal durum”
tablosunda Ozkaynaklar bolimii altinda “Tamimlanmus Fayda Planlart  Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplar1” hesabi altinda gostermektedir.

Karsiliklar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler

TMS 37, “Karsiliklar, kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”nda
belirtildigi tizere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi icin; Sirket’in gecmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagli yiikiimliliiglin bulunmasi, bu
ylkiimliligiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmas1 ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigcimde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S0z konusu kriterler olugsmamigsa Sirket sdz konusu hususlar ilgili finansal tablolara
iliskin aciklayici notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu
durumlarda, karsilik tutar;; yiikiimliiligiin yerine getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen nakit
cikiglarinin bugilinkii degeri olarak belirlenir. Kargiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oranmnin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orami ile s6z konusu
yiikiimliilikle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar, ger¢ceklesmedikce muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
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Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
Faktoring gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin ddemeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
olugsmaktadir. Faktoring islemine konu olan fatura toplami {izerinden alinan belli bir ylizde miktar
faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina
gore etkin faiz oran1 yontemiyle muhasebelestirilmektedir.

Diger faaliyet gelir ve giderleri

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.

Finansman giderleri

Finansman giderleri, tahakkuk esasina gore etkin faiz oran1 yontemiyle muhasebelestirilmektedir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergileri, cari donem vergisi (kurumlar vergisi) ile ertelenmis vergiyi igermektedir.
Kurumlar Vergisi

Finansal tablolarda igletmenin faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar vergisi yiikiimliliigli, Vergi
Usul Kanunu hiikiimlerine gore Sirket faaliyet sonuglar1 iizerinden vergisel acidan kabul edilmeyen
giderler ve istisnalar dikkate alinarak hesaplanmaktadir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile
varliklarin ve borg¢larin yasal vergi matrahi1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi,
varliklarin olustugu veya ylikiimliiliiklerin yerine getirildigi donemde gegerli olmasi beklenilen vergi
oranlar1 {izerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

TMS 12 “Gelir Vergilerine Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” uyarinca ertelenmis vergi
ylukiimliligii veya varhigi, so6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde
Odenecek vergi tutarlarinda yapacaklarn tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal
tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi
olas1 durumlarda kaydedilir. Finansal tablolara 6nceki donemlerde yansitilmis olan ertelenmis vergi
varliginin tamamindan veya bir kismindan artik fayda saglanilamayacagi anlasildigi takdirde soz
konusu tutar aktiften silinir.

flgili varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar gelir tablosunda muhasebelestirilmisse bunlarla
ilgili olugan ertelenmis vergi geliri veya gideri de gelir tablosunda, ilgili varligin degerlenmesi sonucu
olusan farklar 6zkaynaklarda muhasebelestirilmigse, ilgili ertelenmis vergi etkisi de Ozkaynak
hesaplarinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi varlign ve ertelenmis vergi yiikiimliliigli, kanunen vergi varliklar1 ve vergi
yiikiimliiliiklerinin mahsuplastirilmasina iligskin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayn1 mali
otoriteye bagli olmast durumunda ve ertelenmis vergi varliklariin elde edilmesi ve ertelenmis vergi
yiikiimliiliklerinin yerine getirilmesinin es zamanli olmas1 durumunda mahsuplastirilabilmektedir.
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Mliskili taraflar

TMS 24, “iliskili Taraflarin Aciklamalarma Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik,
sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir
sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak tanimlar.
Mliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket ydnetimi de dahildir. Iligkili kurulus
islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliikklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu tiyeleri ile {ist diizey yoneticiler, “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama doénemi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya cikan olaylar1 ifade eder. TMS 10, “Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylara Iliskin
Tiirkiye Muhasebe Standardi”, hiikiimleri uyarinca bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var
olduguna iliskin yeni deliller olmas1 veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini
yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisii ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tizere
nakit akig tablosu diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari,
Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarimi gosterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirnm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akimlarmi gdsterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Sirket, kisa vadeli alinan kredilerini islemlerin niteligi geregi
1 Ocak 2014 tarihinden itibaren esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarina dahil etmistir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, nakit akis tablosuna baz olan nakit ve nakde esdeger
varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Kasa - -
Bankalar

-Vadeli mevduat - 3.430
-Vadesiz mevduat 307 365
Faiz reeskontu - (8]

307 3.794
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Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Sirket’in, yonetimi tarafindan performanslarin1 degerlendirme ve kaynak dagilimina karar vermek igin
kullandig bilgileri de igeren faaliyet boliimleri bulunmamaktadir.

Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye ¢evrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilanco tarihinde gecerli kur iizerinden dénem sonunda
TL’ye ¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Makul degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve borglar
makul degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye cevrilerek ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralk 2014 31 Aralk 2013
ABD Dolan 2,3189 2,1343
Avro 2,8207 2,9356
GBP 3,5961 3,5116

Kiralama islemleri

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait
oldugu kiralama islemleri faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilmaktadir. Faaliyet kiralar1 olarak
yapilan Odemeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak
kaydedilmektedir.

Hisse basina kazang

Hisse basina kazan¢ miktar1 donem karinin déonemin hisse senedi sayisinin agirlikli ortalamasina
boliinmesiyle hesaplanir.

3 BANKALAR

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, bankalarin detay1 agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
TP YP TP YP
- Vadesiz mevduat 150 157 96 269
- Vadeli mevduat - - 3.430 -
3.526 269

Bankalar hesab1 vadeli ve vadesiz mevduatlardan olugsmaktadir. 31 Aralik 2014 tarihi itibanyla faiz
tahakkuku bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: 1 TL).
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4 SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net)

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Sahiplik Sahiplik
Tutar Oram Tutar Oram
Vakif Enerji ve Madencilik AS 6.467 %18.58 6.188 %18.58
Deger diisiis karsilig
Vakif Enerji ve Madencilik AS(-) (3.866) (3.866)
Toplam 2.601 2.322

Vakif Enerji ve Madencilik AS (Vakif Enerji) icin 29 Kasim 2014 tarihinde SPK lisansina sahip bir
degerleme sirketi tarafindan hazirlanan degerleme raporuna istinaden, sirketin degeri 14.000 TL
belirlenmis olup Sirket’in sermayede tuttugu payin degeri 2.601 TL olarak hesaplanmustir.

5 FAKTORING ALACAKLARI

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
TP YP TP YP
Iskontolu Faktoring Alacaklart
Yurtigi faktoring alacaklar 142.848 - 3.214 -
Ihracat faktoring alacaklari - 752 - 1.723
Kazanilmamis gelirler (4.262) (18) (1.347) (85)
138.586 734 1.867 1.638
Diger Faktoring Alacaklar
Yurtici faktoring alacaklar 359.482 - 123.750 -
Yurtdis1 faktoring alacaklari - 11.580 - 5.189
359.482 11.580 123.750 5.189
Faktoring alacaklari, net 498.068 12.314 125.617 6.827

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik almis oldugu
teminat bulunmamaktadir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 % 31 Arahk 2013 %
Enerji 242.115 47,44 82.657 62,41
Bilisim 57.484 11,26 12.028 9,08
Tasimacilik 45.701 8,95 9.823 7,42
Tekstil 28.861 5,65 2.229 1,68
Makine ve techizat 23.033 4,51 769 0,58
Insaat 15.953 3,13 9.787 7,39
Demir Celik 14.361 2,81 132 0,10
Gida 8.201 1,61 2.327 1,76
Diger 74.673 14,64 12.692 9,58
Toplam 510.382 100,00 132.444 100,00
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5 FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin ve karsiliklarmin
dagilim1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralk 2013
TP YP TP YP
Tasfiye Olunacak Alacaklar 30.488 3.363 27.122 3.501
Zarar Niteligindeki Alacaklar 14.927 - 28.226 -
Ozel karsiliklar (19.077) (3.363) (22.556) (1.751)
Takipteki alacaklar, net 26.338 - 32.792 1.750

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri ve 6zel
karsilik dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Toplam Toplam

takipteki takipteki
faktoring Ayrilmis faktoring Ayrilmis
alacag karsihik alacag karsihik
Vadesi 1-3 ay gecen - - - -
Vadesi 3-6 ay gecen 427 240 - -
Vadesi 6-12 ay gegen 2.960 703 30.624 8.532
Vadesi 1 yil ve {izeri gegen 45.391 21.497 28.225 15.775
Toplam 48.778 22.440 58.849 24.307

Ozel karsiliklarin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahik 2014 31 Aralik 2013
1 Ocak Bakiyesi 24.307 11.264
Donem iginde ayrilan karsilik tutari 3.759 14.358
Doénem igindeki tahsilatlar ve karsilik iptalleri (-) (5.626) (1.315)
Donem sonu bakiyesi 22.440 24.307

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarina karsilik almis
oldugu teminatlarin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Alman ipotekler ve rehinler 34.999 48.319
Toplam 34.999 48.319
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6 MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki maddi duran varlik hareketleri

asagidaki gibidir:
1 Ocak 2014 Ilaveler Cikislar 31 Arahik 2014
Maliyet
Makine ve Techizat 209 11 - 220
Mobilya ve Demirbaglar 63 - - 63
Ozel Maliyetler 991 - (48) 943
1.263 11 (48) 1.226
Cari yil
1 Ocak 2014 amortismani Cikislar 31 Arahk 2014
Birikmis Amortisman
Makine ve Techizat (192) (13) - (205)
Mobilya ve Demirbaglar 57 ®) - (62)
Ozel Maliyetler (912) (70) 40 (942)
(1.161) (88) 40 (1.209)
Net Defter Degeri 102 8 17
1 Ocak 2013 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2013
Maliyet
Makine ve Techizat 213 18 (22) 209
Mobilya ve Demirbaglar 63 - - 63
Ozel Maliyetler 990 1 - 991
1.266 19 (22) 1.263
Cari yil
1 Ocak 2013 amortismani Cikislar 31 Aralik 2013
Birikmis Amortisman
Makine ve Techizat (193) - - (193)
Mobilya ve Demirbaglar (54) 2) - (56)
Ozel Maliyetler (834) (78) - (912)
(1.081) (80) - (1.161)
Net Defter Degeri 185 22) 102

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, Sirket’in finansal kiralama yolu ile elde edilen maddi duran

varlig1 bulunmamaktadir.
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7 MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki maddi olmayan duran varlik

hareketleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak 2014 Ilaveler Cikislar 31 Arahik 2014
Maliyet
Bilgisayar yazilimlar1 446 54 - 500
446 54 - 500
Cariyil
1 Ocak 2014  itfa paylan Cikislar 31 Arahk 2014
Birikmis itfa paylari
Bilgisayar yazilimlar1 (380) (55) - (435)
(380) (55) - (435)
Net Defter Degeri 66 - 65
1 Ocak 2013 Ilaveler Cikislar 31 Arahk 2013
Maliyet
Bilgisayar yazilimlar1 435 11 - 446
435 11 - 446
Cari yil
1 Ocak 2013  itfa paylan Cikislar 31 Arahk 2013
Birikmis itfa paylari
Bilgisayar yazilimlar1 (315) (65) - (380)
(315) (65) - (380)
Net Defter Degeri 120 - 66

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla isletme igerisinde olusturulmus maddi olmayan

duran varligi bulunmamaktadir.
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8 CARIi DONEM VERGI VARLIGI

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, cari donem vergi varlig1 detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2014 31 Aralik 2013

Pesin Odenen Kurumlar Vergisi 42 614
Pesin Odenmis Vergiler (stopaj) 12 8
Devreden KDV - 5
54 627

9 ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliiliigii varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin
bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi varliklar
ve yiikiimliilikleri, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki donemlerde gecerli
olacagi tahmin edilen vergi oranlar dikkate alinarak iligikteki finansal tablolara yansitilmaktadir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergiye konu olan gecici farklar ve etkileri
yiirtirliikteki vergi oranlart kullanilarak asagida 6zetlenmistir.

Ertelenmis vergi

Toplam gecici farklar varhklar / (viikiimliiliikleri)
2014 2013 2014 2013
Stipheli alacak karsilig1 732 - 146 -
Kidem tazminati karsilig1 240 298 48 60
izin kargilig1 77 44 15 9
Maddi ve maddi olmayan varliklar
ekonomik 6miir farklar 70 7 14 1
Tasinan mali zarar - 8.577 - 1.715
Ertelenmis vergi varhklarn 223 1.785
Siipheli alacak karsilig1 - 2.089 - 418
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri - 418
Ertelenmis vergi varhgi, net 223 1.367
31 Aralk 2014 31 Arahk 2013
Acilig Bakiyesi 1.367 2.041
Ertelenen Vergi (Gideri) / Geliri (1.128) (661)
Ozkaynak altinda muhasebeletirilen tutar (16) (13)

223 1.367
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10 SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLIiSKiN
VARLIKLAR

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, satig amacli elde tutulan finansal varliklarinin detayi
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Satig amacgh varliklar 27 27

27 27

Sirket vadesinde 6deme yapmayan bir miisterisinin faktoring alacaklarina karsilik 27 TL tutarinda
icradan mal satin almigtir.

11  PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla, pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
TP YP TP YP
Pesin Odenmis Giderler 174 26 200 27
174 26 200 27

12 DIGER ALACAKLAR

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihinde sona eren hesap donemlerindeki diger alacaklar personelden olan
alacaklardan olusmaktadir.

13  ALINAN KREDILER
31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralk 2013
TP YP TP YP
Alnan krediler 420.683 26.452 52.253 41.158
420.683 26.452 52.253 41.158

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Kisa vadeli finansal borg¢lar

Kisa vadeli teminatsiz banka kredileri 427.982 78.130

Uzun vadeli teminatsiz kredilerin kisa vadeli kism 7.662 6.704

Uzun vadeli finansal borg¢lar

Uzun vadeli teminatsiz banka kredileri 11.491 8.577
447.135 93.411
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13  ALINAN KREDILER (Devami)

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Etkin Faiz Doviz Etkin Faiz Doviz

Oran (%) tutar TL Oran (%) tutari TL
Sabit oranl1 krediler:
- ABD Dolari 3,00 6.088 14.118 5,64 7.374 15.858
- AVRO 2,64 1.502 4.236 2,65 2.710 7.970
- Ingiliz Sterlini - - - - - -
-Tiirk Liras1 10,61 420.683 420.683 8,15 50.340 50.340
Degisken oranli krediler:
- ABD Dolari 3,67 2.480 5.752 3,63 7.988 17.093
- AVRO 2,47 830 2.340 2,04 3 10
- Ingiliz Sterlini 3,19 2 6 3,53 610 2.140
- Tiirk Lirasi - - - - - -

447.135

93.411

14 DIGER BORCLAR

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla muhtelif borg¢larin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Diger Satin Alma Borglar 140 283
Personele Borglar - 1
Odenecek Muhabir Komisyonlar1 27 36

167 320

15 ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, ddenecek vergi ve yiikiimliiliikklerin detay1 asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Kurumlar vergisi karsilig1 327 -
Odenecek BSMV 556 53
Odenecek primler 77 49
Odenecek gelir vergisi 46 32
Diger 5 11
1.011 145

28



VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16 BORC VE GIDER KARSILIKLARI
31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, borg ve gider karsiliklarinin detayr asagidaki gibidir:
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Calisan haklar yiikiimliliigii karsilig

Kidem tazminati karsilig1 240 298
Kullanilmamis izin karsiligi 77 44
Diger karsiliklar 250 -

567 342

Kidem tazminati karsiligt

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senelik calisma siiresini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen
veya emekli olan, askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu tutar 31 Aralik
2014 tarihi itibartyla 3.438 tam TL (31 Aralik 2013: 3.254 Tam TL) ile sinirlandirilmstir.

Kidem tazminat1 ylikiimliiliigii, yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Sirket’in muhtemel yiikiimliliigiiniin bugilinkii degeri asagidaki tabloda yer alan varsayimlar
kullanilarak hesaplanmaistir.

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Net iskonto orani %3,08 %3,77
Beklenen maasg / limit artig orani %5,50 %6,00
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %90 %100

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Ocak 2015 tarihi itibariyla gegerli olan 3.541 Tam TL (1 Ocak 2014: 3.438 Tam TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin y1l igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2014

1 Ocak bakiyesi 298 301
Cari hizmet maliyeti 29 50
Faiz maliyeti 13 22
Donem icinde ddenenf/ters cevrilen (18) (10)
Aktiieryal (kayip) / kazang (82) (65)
240 298
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16 BORC VE GIDER KARSILIKLARI (Devami)
Kullamlmamus izin karsilig

Tiirkiye’de gegerli is kanununa gore Sirket, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadigi yillik izin siirelerine ait iicreti, s6zlesmenin sona erdigi
tarihteki iicreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine ddemekle yiikiimliidiir. Kullanilmayan izin
karsilig1, tiim ¢alisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar1 izin giinlerine denk gelen iskonto
edilmemis toplam yiikiimliilik tutardir.

Izin karsihigmin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
31 Aralk 2014 31 Aralk 2014

1 Ocak bakiyesi 44 46
Yil igerisindeki artig 33 -
Doénem icinde 6denen - 2)

77 44

17  OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Sirketin sermayesi 22.400.000 Tam TL olup, bu sermaye her biri 1 Tam TL nominal degerde
22,400,000 adet hisseye boliinmiistiir. Sirketin sermayesini teskil eden toplam 22,400,000 adet
hisseden 15.008.000 Tam TL’m1 teskil eden 15,008,000 adedi A grubu hisseyi ve 7.392.000 Tam
TL’n1 teskil eden 7,392,000 adedi de B grubu hisseyi olusturmaktadir.

Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Ortakhk Ortakhk
Tutar Pay1 Tutar Pay1
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O 17.560 78,39 17.560 78,39
Giines Sigorta A.S. 3.070 13,71 3.070 13,71
Vakif Finansal Kiralama AS 850 3,79 850 3,79
Vakif Per.Oz. Sos. Giiv. Vakfi 570 2,55 570 2,55
Vakif Pazarlama ve Tic. AS 350 1,56 350 1,56
Odenmis sermaye 22.400 100 22.400 100
ORTAKLAR GRUBU PAY ADEDI PAY TUTARI
Tiirkiye Vakiflar Bankasi TAO A 11,765,200 11.765.200
B 5,794,800 5.794.800
Glines Sigorta A.S. A 2,056,900 2.056.900
B 1,013,100 1.013.100
Vakif Finansal Kiralama A.S. A 569,500 569.500
) B 280,500 280.500
Vakif Per.Oz. Sos. Giiv. Vakfi A 381,900 381.900
B 188,100 188.100
Vakif Pazarlama ve Tic. A.S. A 234,500 234.500
B 115,500 115.500

Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda A Grubu hissedarlarin bir hisse icin elli (50) oy
hakk1, B Grubu hissedarlarin bir (1) oy hakki bulunmaktadir.
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17 OZKAYNAKLAR (Devami)
Sermaye Yedekleri

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, sermaye yedekleri 28,831 TL tutarindaki 6zsermaye
kalemlerine iliskin enflasyon diizeltme farklarini icermektedir.

Kar Yedekleri

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla, kar yedekleri 4.987 TL tutarindaki yasal yedeklerden (31 Aralik 2013:
4.987 TL), 32.820 TL tutarindaki olaganiistii yedeklerden (31 Aralik 2013: 32.280 TL) olusmaktadir.

Kar Dagitimi

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilmektedir.

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (izere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler odenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi silirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullanilabilir. Bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Sirketin 2013 yilina ait dagitilabilir kar1 bulunmadigindan, 2014 yili igerisinde kar dagitimi
yapilmamugtir.

18 ESAS FAALIYET GELIiRLERIi

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:

2014 2013
Faktoring alacaklarindan alinan faizler

- Iskontolu 9.496 2.318
- Diger 35.642 14.206
45.138 16.524

Faktoring alacaklarindan alinan iicret ve komisyonlar, net
- Iskontolu 127 11
- Diger 391 550
518 561
Esas Faaliyet Gelirleri 45.656 17.085
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19 FINANSMAN GiDERLERIi

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde finansman giderleri asagidaki gibidir:

2014 2013
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 26.492 5.931
Verilen Ucret ve Komisyonlar 292 383
26.784 6.314
20 ESAS FAALIYET GIDERLERI
31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderleri asagidaki gibidir:
2014 2013
Personel giderleri 3.337 3.335
Kira giderleri 370 367
Dava takip giderleri 288 184
Temizlik giderleri 148 87
Danigmanlik giderleri 144 147
Amortisman ve itfa giderleri 143 165
Vergi resim ve harclar 91 112
Arag kiralama giderleri 85 94
Bilgi islem gideri 78 60
Temsil agirlama giderleri 44 16
Kidem tazminati karsilig1 gideri 42 62
Reklam giderleri 26 3
Noter giderleri 10 16
Diger giderler 419 305
5.225 4.953

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderleri icinde yer alan personel

giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

2014 2013
Maas ve licretler 2.069 2.205
Ikramiye 6demesi 559 451
SSK igveren pay1 241 207
Personel sigorta gideri 131 134
Personel yemek gideri 101 105
Diger 236 233

3.337 3.335
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21 DIiGER FAALIYET GELIRLERIi

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet gelirleri agagidaki gibidir:

2014 2013

Kambiyo Islemleri Kari 332.734 209.476
Bankalardan Alinan Faizler 232 404
Diger"” 1.689 1.327
334.655 211.207

® 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap doneminde diger faaliyet gelirlerinin 1.490 TL’si dnceki
yillarda karsilik ayrilmis takipteki faktoring alacaklarindan yapilan tahsilatlardan, geri kalan 199 TL’si
diger gelirlerden olugmaktadir (31 Aralik 2013: 1.315 TL’si dnceki yillarda karsilik ayrilmis takipteki

faktoring alacaklarindan yapilan tahsilatlardan, geri kala 12 TL’si diger gelirlerden olusmaktadir).

22 TAKIPTEKI ALACAKLARA iLIiSKiN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde takipteki alacaklara iliskin karsiliklarin detay1
asagidaki gibidir:

2014 2013
Ozel karsihik gideri 3.759 14.358
3.759 14.358

23 DIGER FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

2014 2013
Kambiyo Islemleri Zarari 332.492 209.253
332.492 209.253

33



VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

24 VERGILER

31 Aralik 2014 tarihi itibarryla kurumlar vergisi oran1 %20°dir (2013: %20). Kurumlar vergisi orant,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karart ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi
tevkifat oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi
aracihigr ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar
disindaki temettii 6demeleri iizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj oran1 %15’e ¢ikarilmistir. Dar
mikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin
uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da goz
ondinde bulundurulur.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’ncii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak c¢ikarilan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kisiler arasindaki islemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikliga kavusturmaktadir. Transfer fiyatlandirmasina iliskin
olarak getirilen yeni diizenlemeler, OECD’nin transfer fiyatlandirmasi rehberinde yer alan esas ve
ilkelere paralellik arz etmektedir.

So6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir1
olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat lizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa,
kazan¢ tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Alim,
satim, imalat ve ingaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diin¢ para alinmas1 ve verilmesi,
ikramiye, iicret ve benzeri ddemeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da
satim1 olarak degerlendirilir. Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer
fiyatlandirmast formunu doldurmakla yiikiimliidiir. Bu formda, ilgili hesap dénemi i¢inde iliskili
sirketler ile yapilmis olan tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iliskin transfer fiyatlandirmasi
metotlart belirtilmektedir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii ayin 25’inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar degisebilir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihinde sona eren yillara ait gelir tablosundaki gelir vergisi karsiligi, asagida
mutabakat1 yapildig: lizere vergiden onceki kara yasal vergi orani uygulanarak hesaplanan tutarlardan
farklidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Vergi oncesi kar / (zarar) 12.051 (6.586)
%20 vergi oraniyla hesaplanan teorik vergi (2.410) 1.317
-Uzerinden ertelenmis vergi
hesaplanan istirakler deger diisiisiiniin iptali - (1.974)
-Kanunen kabul edilmeyen giderler Q) 4)
-Diger 412 -
Donem vergi gideri (1.999) (661)
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24  VERGILER (Devami)

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemine ait gelir tablosunda yer alan vergi giderleri asagida
Ozetlenmistir:

2014 2013

Cari donem kurumlar vergisi karsilig1 gideri (871) -
Ertelenen vergi geliri/(gideri) (1.128) (661)
(1.999) (661)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, kurumlar vergisi karsiligi ve pesin 6denen vergiler
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Kurumlar Vergisi Karsiligi (Not 15) 327 -
Pesin Odenen Vergiler (Not 8) (54) (614)
Odenecek Kurumlar Vergisi 273 (614)

25 ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan alacak ve borglarin detay1
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahik 2013
Banka mevduati
T.Vakiflar Bankasi T.A.O. 287 3.789
287 3.789
Krediler
T.Vakiflar Bankasi T.A.O. 20.156 28.844
Vakifbank International AG 81 2.392
20.237 31.236
Mliskili Taraflara Borclar
Glines Sigorta A.S. 97 92
Kredi Kayit Biirosu A.S. 2 -
Vakif Sigorta Ara. Hiz. Ltd.Sti. 2 -
T.Vakiflar Bankasi T.A.O. - 171
101 263
Pesin Odenmis Giderler
Giines Sigorta A.S. 136 123
Vakif Sigorta Ara. Hiz. Ltd.Sti. 2 2
138 125
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25 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren donemlerde iligkili taraflarla yapilan islemler sonucu

olusan gelir ve giderler agagidaki gibidir:

2014 2013
Iliskili Kuruluslardan Faiz Geliri
T.Vakiflar Bankasi T.A.O. 80 86
80 86
Mliskili Kuruluslara Finansman Gideri
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O.
Faiz Gideri 1.534 3.103
Diger Finansman Giderleri 78 188
Teminat Mektubu Masrafi 24 27
1.636 3.318
Vakifbank International A.G.
Faiz Giderleri 44 96
Diger Finansman Giderleri 7 -
51 96
fliskili Taraflara Odenen Diger Giderler
Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortaklig 152 -
Glines Sigorta A.S. 117 114
Kredi Kayit Biirosu A.S. 12 -
Vakif Pazarlama Sanayi ve Tic. A.S. 2 6
Vakif Sigorta Ara. Hiz. Ltd.Sti. 2 2
Vakif Yatirim Degerleme A.S. 2 -
287 122

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplamu:

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap doneminde yonetim kurulu ve iist yonetime

sagladigi iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 430 TL dir (31 Aralik 2013: 190 TL).

26 KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Alinan Teminatlar

Bulunmamaktadir.(31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir)
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26 KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
Taahhtler

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, cayillamaz taahhiitler asagida yer alan kuruluslara verilen
teminat senetlerinden olusmaktadir:

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Davalar icin mahkemeye verilen teminatlar 989 879
989 879

Emanet Kiymetler

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, emanet kiymetlerin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
TP YP TP YP
Miisteri ¢ekleri 108.799 34.054 32.805 3.386
Miisteri senetleri 60.272 81.063 2.558 31.741
169.071 115.117 35.363 35.127

27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, finansal araglarin kullanimindan dolay1 asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

. Kredi riski
. Likidite riski
. Piyasa riski

Bu not, Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar1 ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amacli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi g¢ercevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalar1, Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz
kalabilecegi riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in
riskleri i¢in uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagli kalmaktir.
Sirket, ¢esitli egitim ve yonetim standartlar1 ve stiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami
yaratarak, tlim c¢aliganlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimci olmaktadir.

Kredi riski

Sirket’in ana faaliyeti, bilgi birikiminin yiliksek oldugu sektorler iizerinde yogunlasarak bu sektorlerde
faaliyet gosteren firmalara yonelik, kredi ve risk izleme yonetmeligindeki limitler dahilinde faktoring
islemleri yapmaktir.

Kredi riski ile ilgili politikalar “Krediler ve Risk izleme Yonetmeligi’nde detaylandirilmis olup Sirket
binyesindeki uygulamalar bu yoénetmelik cercevesinde surdirilmektedir. Risk Komitesi dizenli
olarak Sirket’in kredi riski stratejisini ve onemli kredi riski politikalarin1 gdzden gegirir. S6z konusu
strateji ile Sirket’in kredi riskine iliskin miisamaha derecesini ve aldig1 ¢esitli kredi risklerine karsilik
elde etmeyi bekledigi kar seviyesini yansitmak amag¢lanmaktadir.

Diger taraftan portfoyiin sektor bazinda dagilimmin dengeli olmasina dikkat etmektedir. Sirket,
teminatsiz faktoring islemi yapmamaktadir. Sirket’in tiim islemleri Merkezi Operasyon Birimi
tarafindan gergeklestirilmektedir. Irtibat biirolar1 diizeyinde islem yapma ve odeme yetkisi
bulunmamaktadir.
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)

Kredi riski

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

Faktoring
Alacaklarn
iliskili Diger
31 Arahk 2014 Taraf Taraf

Takipteki
Alacaklar

iliskili Diger
Taraf Taraf

Bankalar

Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 510.382
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alimis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri - 510.382
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kism - -
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis

veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kism - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamus varliklarin
- Net defter degeri - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - -
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - -
- Deger diisiikligii (-) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu) - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - -
- Deger diisiikligii (-) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - -

® Sirket’in yasal takip siirecinde faktoring alacaklar1 karsiliginda edindigi ipotek ve teminatlar1 icermektedir.
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devan)

Faktoring
Alacaklar
Iliskili Diger
31 Aralik 2013 Taraf Taraf

Takipteki
Alacaklar

Iliskili Diger
Taraf Taraf

Bankalar

Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 132.444
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri - 132.444
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - -
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis

veya deger diigiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
C. Vadesi gecmis ancak deger diistikliigline ugramamus varliklarin
- Net defter degeri - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kism - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - -
- Deger diisiikligii (-) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi®” - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - -
- Deger diisiikligii (-) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - -
E. Bilancgo disi1 kredi riski i¢ceren unsurlar - -

® Sirket’in yasal takip siirecinde faktoring alacaklar1 karsiliginda edindigi ipotek ve teminatlari igermektedir.
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Likidite riski

Sirket genellikle kisa vadeli finansal araclarini nakde ¢evirerek; 6rnegin alacaklarini tahsil ederek ve
bankalardaki mevduatlarini nakde doniistiirerek kendisine fon yaratmaktadir.

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya c¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in
varliklarint hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi ger¢ege uygun bir fiyat ve
uygun bir zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar
araciligiyla fonlama ihtiyacim1 karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulasmak icin gerekli olan fon
kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini
degerlendirmektedir.

Asagidaki tablo, raporlama tarihi itibariyla s6zlesmenin vade tarihine kadar olan geri kalan dénemini
baz alarak, Sirket’in finansal ylkiimliiliklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini
saglamaktadir. Tabloda belirtilen tutarlar s6zlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

31 Arahk 2014

Sozlesme
Sozlesme uyarinca Kayith uyarinca nakit 3 aydan 3Jay-1y1l 1-5y1 Syl
Vadeler deger cikislar toplam kisa arasi arasi iistil
Turev Olmayan Finansal
Yukumlalukler 447.302 (455.974) (416.356) (36.803) (2.815)
Alnan krediler 447.135 (455.807) (416.189) (36.803) (2.815) -
Muhtelif borglar 167 (167) (167) - - -

31 Arahk 2013

Sozlesme
Sozlesme uyarinca Kayith uyarinca nakit 3 aydan 3Jay-1y1l 1-5y1 Syl
Vadeler deger cikislar toplam kisa arasi arasi iistil
Turev Olmayan Finansal
Yukumlalukler 93.731 (95.586) (61.989) (24.593) (9.004)
Alinan krediler 93.411 (95.266) (61.669) (24.593) (9.004) -
Muhtelif borglar 320 (320) (320) - - -

Piyasa Riski

Piyasa riski; doviz kurlari, faiz oranlar1 ya da menkul kiymetler piyasalarinda islem goren araclarin
fiyatlar1 gibi para piyasasindaki degisikliklerin Sirket’in gelirinin ya da sahip oldugu finansal
varliklarin degerinin degismesi riskidir. Piyasa riski yonetimi, piyasa riskine maruz kalmay1 kabul
edilebilir sinirlar dahilinde kontrol ederken, risk getirisini optimize etmeyi amaglamaktadir.

Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri
gibi) dolay1 yabanci para riski tagimaktadir. Sirket’in finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan
dolay1, s6z konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL kargisinda dalgalanmasindan
etkilenmektedir. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden aktif ve pasifler,
Not 27°de gosterilmistir.
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Faiz oran riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve bor¢larinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya da
yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Sirket,
degisken faiz oranlari igeren varlik ve borglar ve bunlarin yeniden fiyatlandirilmasi nedeniyle de faiz
orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlar1 dikkate
alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

Faiz orant riski

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama etkin faiz
oranlar1 asagidaki gibidir:

2014 2013

ABD Dolan AvVro TL ABD Dolan AvVro TL
Varhklar
Bankalar
-Vadeli mevduat - - - 91,27 90,96 905,73
Faktoring alacaklari %4,37 %4, 76 %13,96 %06,43 %35,41 %12,99
Yukamlalukler
Alinan krediler %3,05 %2,60  %10,52 %35,04 %2,41 %38,15

Faiz oran riski duyarliik analizi
31 Aralik tarihleri itibartyla Sirket’in faize duyarl finansal araclan asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Sabit Faizli

Finansal Varliklar

Faktoring alacaklar1 325.630 93.486
Vadeli mevduat - 3.430
Finansal Yukimlulikler

Alinan krediler 439.037 74.168
Degisken Faizli

Finansal Varliklar

Faktoring alacaklar1 184.752 38.958
Finansal Yukumlulakler

Alinan krediler 8.098 19.243
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla degisken faizli finansal enstriimanlarin yenileme tarihlerindeki faizi 100
baz puan daha yiiksek/diisiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli finansal
araglardan olusan faiz geliri/gideri sonucu vergi oncesi net donem zarar1 412 TL (31 Aralik 2013: 138
TL) daha diisiik/ytliksek olacaktir.

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar"”
100 bp 100 bp 100 bp 100 bp
artis azahs artis azahis
31 Aralik 2014 412 (412) 412 (412)

(*)  Kar /zarar etkisini icermektedir.
Doviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracinin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli borglarindan dolay1 yabanci para riski
tagimaktadir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolar1 ve Avro’dur. Sirket’in
finansal tablolarmin TL bazinda hazirlanmas1 nedeniyle, sz konusu finansal tablolar, yabanci para
birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

31 Aralik tarihleri itibartyla, Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki yabanci para bazli varliklar,
borglardan (dovize endeksli faktoring alacaklar1 ve krediler dahil) kaynaklanmaktadir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

(TL Tutar) (TL Tutar)

Déviz cinsinden varliklar 99.445 34.590
Ddviz cinsinden yuktmltlukler (108.343) (43.278)
(8.898) (8.688)
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Asagidaki tablo 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, Sirket’in detayli bazda yabanci para
pozisyonu riskini 6zetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayitl

tutarlar1 yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

ABD
31 Aralik 2014 Dolar Avro Diger Toplam
Varhklar
Bankalar 77 64 16 157
Faktoring alacaklar1®” 76.682 22.580 - 99.262
Diger aktifler - 22 4 26
Toplam varhklar 76.759 22.666 20 99.445
YUkUmIUIUkIer**
Alman krediler @ 82.748 25.562 6 108.316
Mubhtelif borglar - 19 8 27
Toplam yukumlulukler 82.748 25.581 14 108.343
Net yabanci para pozisyonu (5.989) (2.915) 6 (8.898)
(*)  Faktoring alacaklarina 86.948 TL dovize endeksli faktoring alacaklart dahil edilmistir.
(**)  Alinan kredilere 81.864 TL d6vize endeksli krediler dahil edilmistir.

ABD
31 Aralik 2013 Dolar Avro Diger Toplam
Varhklar
Bankalar 31 209 29 269
Faktoring alacaklar® 26.244 5.818 2.232 34.294
Diger aktifler - 22 5 27
Toplam varhklar 26.275 6.049 2.266 34.590
Yukamlalikler
Alinan krediler 32.951 7.980 2.140 43.071
Mubhtelif bor¢lar 174 22 11 207
Toplam yukumlulukler 33.125 8.002 2.151 43.278
Net yabanci para pozisyonu (6.850) (1.953) 115 (8.688)

(*)  Faktoring alacaklarina 25.717 TL Dévize Endeksli Faktoring Alacaklari dahil edilmistir.
(**)  Alinan kredilere 1.913 TL Dovize Endeksli Krediler dahil edilmistir.
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Doéviz kuru riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla TL’nin asagida belirtilen doviz cinsleri karsisinda %10 deger
kaybetmesi vergi oncesi donem zararim1 890 TL kadar arttiracaktir (2013: 869 TL kadar donem karini
arttiracaktir). Bu analiz, 31 Aralik tarihleri itibariyla tiim degiskenlerin sabit kalmasi varsayimi ile

yapilmustir.
Net D6nem
31 Arahk 2014 Kari/(Zaran) Ozkaynaklar
ABD Dolar (599) (599)
Avro (292) (292)
Diger 1 1
Toplam (890) (890)
31 Arahk 2013
ABD Dolar (685) (685)
Avro (195) (195)
Diger 11 11
Toplam (869) (869)
Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri
itfa edilmis itfa edilmis
degerinden degerinden
gosterilen Krediler gosterilen Gergege
finansal ve finansal Defter uygun
31 Arahk 2014 varhklar alacaklar yukumlalukler degeri Degeri
Finansal varhklar
Bankalar 307 - 307 307
Faktoring Alacaklari - 510.382 - 510.382 510.382
Finansal yakumlulikler
Alinan Krediler - - 447.135 447.135 361.462
Muhtelif Borclar 167 167 167
itfa edilmis itfa edilmis
degerinden degerinden
gosterilen Krediler gosterilen Gergege
finansal ve finansal Defter uygun
31 Arahk 2013 varhklar alacaklar yukumlalukler degeri Degeri
Finansal varhklar
Bankalar 3.795 - 3.795 3.795
Faktoring Alacaklari - 132.444 - 132.444 132.444
Finansal yakumlulikler
Alinan Krediler - 93.411 93.411 94.348
Muhtelif Borclar 320 320 320

Sirket yoneticileri, finansal varliklarin ve alinan krediler hari¢ finansal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli

olmalar1 nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerine yakin oldugunu diisiinmektedir.
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Bankalar, faktoring alacaklar1 ve kisa vadeli TL cinsinden banka kredileri de dahil olmak {izere etkin
faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gdsterilen finansal varliklarin ve borglarin ger¢ege uygun
degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiliniilerek
defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliilikkler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da endirekt olarak piyasada goézlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye siniflamalari
asagidaki gibidir:

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 2014 1. seviye 2. seviye 3. seviye
Finansal varhklar 2.601 - - 2.601
Satilmaya hazir finansal varliklar (*) 2.601 - - 2.601

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralk 2013 1. seviye 2. seviye 3. seviye
Finansal varhklar 2.322 - - 2.322
Satilmaya hazir finansal varliklar (*) 2.322 - - 2.322

(*)  Satilmaya hazir finansal varligin degeri bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan yapilan caligmaya gore
belirlenmistir.
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28 HISSE BASINA KAZANC

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim
hisse basina kazang hesaplamalar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Tedaviildeki Hisse Senedinin Agirlikli Ortalama Adedi (Bin) 22.400 22.400
Net Donem Kar1 (Bin TL) 10.052 (7.247)
Hisse Basma Kar (Tam TL) 0,44875 (0,32353)

Sirket’in seyreltilmis hisse senedi bulunmamaktadir.

29 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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