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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
TEB Faktoring A.§. Yonetim Kurulu'na,
Finansal Tablolara iliskin Rapor

TEB Faktoring A.$.’'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayn: tarihte sona eren
hesap dénemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu, nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve dier
agiklayicr notlardan olugan iligikteki finansal tablolarimi denetlemis bulunuyoruz.,

Yénetimin Finansal Tablolara fligkin Sorumluludu

Sirket yonetimi, finansal tablolarn 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 say1th Resmi Gazete'de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 ve
zahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketlerinin Muhasebe
Uygulamalan ile Finansal Tablolann Hakkinda Yonetmelik, teblif ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yapilan a¢tklamalar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Tiirkiye Muhasebe Standartlan hiikiimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat"
na uygun olarak hazirflanmasindan, gergefie uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh
onemli yanlhighk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden
sorumludur.

Badimsiz Denetginin Sorumluludu

Sorumlulugumuz, yaptgimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gériis vermektir.
Yaphfimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK™)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargas: olan Bagimsiz Denetim
Standartlan’na uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve
bafimsiz denetimin, finansal tablolann 6nemli yanhshk icerip icermedigine dair makul giivence elde
etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bafimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin secimi, finansal tablolardaki hata veya
hile kaynakh “6nemli yanhghk” risklerinin degerlendirilmesi de dihil, bagimsiz denetginin mesleki
muhakemesine dayanir. Bafimsiz denetgi, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla igletmenin finansal tablolarimin hazirlanmas: ve gercefie uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degierlendirir, ancak bu degerlendirme, igletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine
iligkin bir gériis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansa) tablolarin sunumunun
degerlendirilmesinin yani sira, igletrne yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin
uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadifinin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bafimsiz denetim kanitlarinin, gériigiimiiziin olugturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.,

Basaran Nas Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Stileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kai:9 Akaretler Besiktag 34357 [stanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Goriiy

Goriigiimiize gore, finansal tablolar, TEB Faktoring A.S.'nin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarin;
BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim nemli ydnleriyle gercefie uygun
bir bigimde sunmaktadir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Raporlar:

6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (*TTK”) 402. Maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca, Sicket'in
1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas stzlegmesinin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadifina dair 6nemli bir hususa rastlanmamgtir.

TTK'mn 402. Maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimza denetim kapsaminda
istenen aciklamalan yapmg ve istenen belgeleri vermistir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCa

Istanbul, 8 Subat 2016
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Cari Dénem Onceki Dénem
AKTIF KALEMLER 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

I NAKIT, NAKIiT BENZERLERi VE MERKEZ BANKASI 5 - - - - - -
1I. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN

FV (Net) 4 - 46 46 - - -
2.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklar - - - - - -
22 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan O.

Siniflandirilan FV - - - - - -
2.3 Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar - 46 46 - - -
1. BANKALAR 5 1.304 17.458 18.762 569 8.440 9.009
Iv. TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 6 2.430 - 2.430 2.430 - 2.430
VI FAKTORING ALACAKLARI 7 544.680 651.431: 1.196.111; 877.721; 448277 1.325.998
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklari 447.813 2.326 450.139;  603.673 - 603.673
6.1.1 Yurt I¢i 464.749 - 464.749;  622.983 - 622.983
6.1.2 Yurt Dig1 - 2.335 2.335 - - -
6.1.3 Kazanilmams Gelirler (-) (16.936) 9) (16.945);  (19.310) - (19.310)
6.2 Diger Faktoring Alacaklart 96.867 649.105 745.972; 274.048:  448.277 722.325
6.2.1 Yurt I¢i 96.867 - 96.867;  274.048 - 274.048
6.2.2 Yurt Dist - 649.105 649.105 -1 448.277 448.277
VIL FiNANSMAN KREDILERi - - - - - -
7.1 Tiketici Kredileri - - - - - -
7.2 Kredi Kartlart - - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VIII KiRALAMA iSLEMLERI - - - - - -
8.1 Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - - - -
8.1.3 Kazanmlmamg Gelirler (-) - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
8.3 Kiralama Islemleri Igin Verilen Avanslar - - - - - -
IX. DiGER ALACAKLAR - - - - - -
X. TAKIPTEKI ALACAKLAR 7 11.005 1.207 12.212 6.912 13 6.925
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklart 29.817 2.871 32.688 29.723 846 30.569
10.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
10.3 Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - -
10.4 Ozel Karsiliklar (-) (18.812) (1.664) (20.476); (22.811) (833) (23.644)
XI RiISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

VARLIKLAR - - - - - -
11.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglhlar - - - - - -
11.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
XIL. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XIII. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIV. | ISTIRAKLER (Net) - - - - - -
XV. IS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XVIL MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 9 297 - 297 464 - 464
XVII. | MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 10 1.066 - 1.066 787 - 787
17.1 Serefiye - - - - - -
17.2 Diger 1.066 - 1.066 787 - 787
XVIIL | PESIN ODENMi$ GIDERLER 12 471 - 471 865 - 865
XIX. CARI DONEM VERGI VARLIGI 312 - 312 - - -
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 11 7.032 - 7.032 7.250 - 7.250
XXI. DiGER AKTIFLER 12 1.379 11 1.390 1.410 13 1.423

ARA TOPLAM 569.976 670.153: 1.240.129: 898.408: 456.743: 1.355.151
XXII. | SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) - - - - - -
22.1 Satis Amagh - - - - - -
222 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -

AKTIF TOPLAMI 569.976 670.153; 1.240.129: 898.408; 456.743: 1.355.151

Sayfa 9 ile 53 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Cari Dénem Onceki Dénem
PASIF KALEMLER 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

I ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER 16 47 - 47 - - -
1. ALINAN KREDIiLER 13 416.812 723.744; 1.140.556 752.756 503.613; 1.256.369
1. FAKTORING BORCLARI 5.503 9.853 15.356 2.502 5.330 7.832
IV KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR 15 - - - - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglar1 - - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglar1 - - - - - -
43 Diger - - - - - -
44 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri (-) - - - - - -
V. fHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) - - - - - -
5.1 Bonolar - - - - - -
5.2 Varliga Dayalt Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller - - - - - -
VI. DiGER BORCLAR 14 739 5.259 5.998 1.390 4.478 5.868
VII. DIiGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -
VIIL. | RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 17 1.122 - 1.122 1.146 - 1.146
X. BORC VE GIiDER KARSILIKLARI 4.366 - 4.366 4714 - 4.714
10.1 Yeniden Yapilanma Kargilig - - - - - -
10.2 Calisan Haklar1 Yiikiimliligi Karsiligt 19 2.451 - 2.451 2.600 - 2.600
10.3 Diger Karsiliklar 18 1.915 - 1.915 2.114 - 2.114
XI. ERTELENMIS GELIiRLER - - - - - -
Xl CARi DONEM VERGI BORCU 17 - - - 2.281 - 2.281
XM ERTELENMIS VERGiI BORCU 11 - - - - - -
XIV. | SERMAYE BENZERI KREDIiLER - - - - - -

ARA TOPLAM 428.589 738.856; 1.167.445 764.789 513.421; 1.278.210
XV. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
15.1 Satis Amagli - - - - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XVI. OZKAYNAKLAR 72.684 - 72.684 76.941 - 76.941
16.1 Odenmis Sermaye 20 30.000 - 30.000 30.000 - 30.000
16.2 Sermaye Yedekleri 16.101 - 16.101 16.101 - 16.101
16.2.1 : Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2 | Hisse Senedi Iptal Karlar1 - - - - - -
16.2.3 | Diger Sermaye Yedekleri 16.101 - 16.101 16.101 - 16.101
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger

Kapsaml Gelirler veya Giderler (79) - (79) (174) - (174)
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli

Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.5 Kar Yedekleri 21 18.361 - 18.361 19.638 - 19.638
16.5.1 | Yasal Yedekler 10.985 - 10.985 9.177 - 9.177
16.5.2 | Statl Yedekleri - - - - - -
16.5.3 | Olaganiistii Yedekler 348 - 348 5.848 - 5.848
16.5.4 | Diger Kar Yedekleri 7.028 - 7.028 4.613 - 4.613
16.6 Kar veya Zarar 8.301 - 8.301 11.376 - 11.376
16.6.1 | Gegmis Yillar Kar veya Zarar1 22 - - - (4.455) - (4.455)
16.6.2 | Donem Net Kar veya Zarar1 8.301 - 8.301 15.831 - 15.831

PASIF TOPLAMI 501.273 738.856: 1.240.129 841.730 513.421; 1.355.151

Sayfa 9 ile 53 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic bir pargasidir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Cari Donem Onceki Dénem
NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

I RiSKi USTLENILEN FAKTORING iISLEMLERI 45.334 170.024 215.358 158.649 123.746 282.395
I RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING

ISLEMLERI 62.675 28.840 91.515 51.268 83.545 134.813
I ALINAN TEMINATLAR 24 8.464.216 4.815.551; 13.279.767 487.339 500.469 987.808
V. VERILEN TEMINATLAR 24 5.228 - 5.228 4.516 - 4.516
V. TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
5.2 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
521 Kiralama Taahhditleri - - - - - -
5.2.1.1 | Finansal Kiralama Taahhitleri - - - - - -
5.2.1.2 | Faaliyet Kiralama Taahhtleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VI. TUREV FINANSAL ARACLAR 24 26.435 49.374 75.809 - - -
6.1 Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagl

islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglh

islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagli Islemler 26.435 49.374 75.809 - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim islemleri - - - - - -
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri 26.435 49.374 75.809 - - -
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER 467.586 15.135 482.721 469.594 41.692 511.286

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 9.071.474 5.078.924; 14.150.398 1.171.366 749.452 1.920.818

Sayfa 9 ile 53 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic bir pargasidir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

XVIL

XVIII.

181
18.2
183
XIX.
XX.

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis Gegmis

Cari Dénem Onceki Dénem

GELIR VE GIiDER KALEMLERi Dipnot 1 Ocak - 31 Aralik 2015 1 Ocak - 31 Aralik 2014
ESAS FAALIYET GELIRLERI 27 108.128 89.588
FAKTORING GELIiRLERi 108.128 89.588
Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 92.560 76.077
iskontolu 75.011 58.718
Diger 17.549 17.359
Faktoring Alacaklarmdan Aliman Ucret ve Komisyonlar 15.568 13.511
iskontolu 8.281 7.156
Diger 7.287 6.355
FINANSMAN KREDILERINDEN GELiRLER - -
Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KIRALAMA GELIiRLERi - -
Finansal Kiralama Gelirleri - -
Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
FiNANSMAN GIiDERLERI (-) 30 65.910 47.715
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 61.389 43.870
Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
Finansal Kiralama Giderleri - -
fhrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
Diger Faiz Giderleri - -
Verilen Ucret ve Komisyonlar 4.521 3.845
BRUT K/Z (1+11) 42218 41.873
ESAS FAALIYET GiDERLERI (-) 28 24.112 22.871
Personel Giderleri 14.960 13.711
Kidem Tazminati Karsihg1 Gideri 226 210
Aragtirma Geligtirme Giderleri - -
Genel Isletme Giderleri 8.926 8.950
Diger - -
BRUT FAALIYET K/Z (III+1V) 18.106 19.002
DiGER FAALIYET GELIRLERI 29 50.597 28.403
Bankalardan Alinan Faizler 224 164
Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
Menkul Degerlerden Alman Faizler - -
Alim Satim Amagh Finansal Varliklardan - -
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
Temettii Gelirleri 225 269
Sermaye Piyasast Islemleri Kar1 1.630 -
Tiirev Finansal Islemlerden 1.630 -
Diger - -
Kambiyo Islemleri Kért 44,555 23.874
Diger 3.963 4.096
TAKIPTEKiI ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 31 11.536 4.168
DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 32 46.847 23.716
Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV Deger Diisme Gideri - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - -
Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar Deger Diistis Giderleri - -
Istirak. Bagh Ortaklik ve is Ortakliklar1 Deger Diisiis Giderleri - -
Tiirev Finansal Islemlerden Zarar 47 -
Kambiyo Islemleri Zarart 46.800 23.716
Diger - -
NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 10.320 19.521
BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 10.320 19.521
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (-) 33 2.019 3.690
Cari Vergi Karsiligt 1.825 6.105
Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 194 -
Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - 2415
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XIE£XIII) 8.301 15.831
DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
Bagli Ortaklik. Istirak ve Is Ortakliklari Satig Karlart - -
Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER ) - -
Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
Bagli Ortaklik. Istirak ve i Ortakliklari Satig Zararlari - -
Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) - -
DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - -
Cari Vergi Karsiligt - -
Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIIzXVIIT) - -
NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+XIX) 8.301 15.831

Sirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANC

Sayfa 9 ile 53 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERI

Bagimsiz Denetimden
Gec¢mis

Cari Dénem

1 Ocak -

31 Aralik 2015

Bagimsiz Denetimden
Gec¢mis

Onceki Dénem

1 Ocak -

31 Aralik 2014

1L

2.1.1
2.1.2

2.1.4
2.1.5
2.15.1
2,152

221
222
223
224
225

2.26.1
2262
1.

DONEM KARI /ZARARI

DiGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglar/Azaliglar

Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azaliglart

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplari

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlar:
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Diger Kapsamh Gelire iliskin Vergiler
Dénem Vergi Gideri/Geliri

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar

Yabanci Para Cevirim Farklar

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri
Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri

Yurtdisindaki Isletmeye iligkin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri

Diger Kér veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlart
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler

Dénem Vergi Gideri/Geliri

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+11)

8.301
95
95

119
(24;

24

15.831
(29)
(29)

(36)

NN

Sayfa 9 ile 53 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic bir pargasidir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI

Kar veya Zararda
Yeniden
Simflandirilmayacak
BinkmiT Diger Kapsamlt

Kar veya Zararda Yeniden
Siflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler ve

DEGISIKLIKLER Gelirler ve Giderler Giderler
. Hisse: Diger: Gegmis Dénem Net
Odenmis Sermayei Senedi Ihrag! Sermaye Statii Olaganiistii Diger Kari Doénem Kar;  Dénem Kar Kar veya _ Toplam
Sermaye _Yedekleri Primleri Karlari Yedekleri 1 2, 4 5 6 Kar Yedekleri i Yasal Yedekler Yedekleri Yedekler Yedekleri / (Zarar) / (Zarar) Zarari Ozkaynak|
ONCEKi DONEM
(31 Aralik 2014)
I Dénem Basi Bakiyesi 19.000: - - - 16.101: - (145); - - - - 10.797 - 15.227 3.200 - (3.042) - 61.138
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarn Diizeltilmesinin Etkisi - B B - - - - B - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
. Yeni Bakiye (1+11) 19.000: - - - 16.101; - (145); - - - - 10.797 - 15.227 3.200 - (3.042) - 61.138
[\A Toplam Kapsamh Gelir - - - - - - (29) - - - - - - - - - - | (29)
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimt - - - - - - - - - - - - - - - - - -] -
VI i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi 11.000: - - - - - - - - - - (1.620) - (9.380) - - - -] -
VII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - - -]
Vi Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - -]
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - g -]
X. Diger Degisiklikler Nedemiyle Artis /Azalig - - - - - - - - - - - - - - - - - g -]
X1, Doénem Net Kéri veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - - - - 15.831] 15.831
X1l Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - - - - 1.413 - (1.413) g -
12.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - - - g -
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - - - - 1.413 - (1.413) g -
12.3 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - -| -|
Donem Sonu Bakiyesi (111+1V+...... +X1+X11) 30.000: - - - 16.101: - (174) - - - - 9.177 - 5.848: 4.613 - (4.455) 15.831 76.941
CARI DONEM
(31 Aralik 2015)
I. Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 30.000: E E - 16.101 - (174) - - - - 9.177 - 5.848: 4.613 - (4.455) 15.831 76.941
1L TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - -| -| - - - - -| - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (I+11) 30.000; E E - 16.101 4 (174) E E - - 9.177 - 5.848 4613 - (4.455) 15.831 76.941
Iv. Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - 95 - - - - - - - - - - -] 95
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - -] -
VI i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - -] E
VII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - - - g -]
Vi Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - g |
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - g |
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis /Azalis - - - - - - - - - - - - - - - - - g |
XI. Dénem Net Kar1 veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - - - - 8.301 8.301
XII. Kar Dagiti E E E E E E E E - - - 1.808; E (5.500); 2.415 E 4.455 (15.831)| (12.653),
12.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - (4.950) - - - (7.703) (12.653)
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - 1.808: - (550); 2.415; - 4.455 (8.128) -
123 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - E -
Dénem Sonu Bakiyesi (I1+1V+.....+X1+XI1) 30.000; - - - 16.101: - (79) - - - - 10.985 - 348 7.028 - - 8.301] 72.684
1. Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislary/azaliglari,
2. Tammlanmus fayda planlarinmn birikmis yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplar,
3. Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kér/zararda simflandirilmayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandiriimayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlar)
4. Yabanci para ¢evirim farklari,
5. Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglarvkayiplari,
6. Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplary, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarm diger kapsaml gelirinden kér/zararda simiflandirilacak paylar: ve diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsaml gelir unsurlarinm birikmis tutarlar) ifade eder.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis . Gecmis
Dipnot Cari D6nem Onceki Dénem
1 Ocak - 31 Arahik 2015 : 1 Ocak - 31 Aralik 2014

A. ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kart 7.982 16.149
1.1.1 | Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 91.703 74.942
1.1.2 . Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (60.228) (43.558)
1.1.3 | Kiralama Giderleri (1.100) (1.011)
1.1.4 ' Alinan Temettiiler 225 269
1.1.5 | Alnan Ucret ve Komisyonlar 11.047 9.666
1.1.6 : Elde Edilen Diger Kazanglar 5.593 4.096
1.1.7 . Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 910 3.918
1.1.8  Personcle ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (20.881) (18.985)
1.1.9 . Odenen Vergiler (547) (427)
1.1.10 | Diger (18.740) (12.761)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 13.699 (45.849)
1.2.1 | Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig)/Azalis 125.681 (240.927)
1.2.2 : Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis - -
1.2.3 | Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.4 ' Diger Aktiflerde Net (Artis)/Azalis 333 (2.226)
1.2.5  Faktoring Borglarindaki Net Artis/(Azalis) 7.524 (180)
1.2.6 | Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis/(Azalis) - -
1.2.7 | Alinan Kredilerdeki Net Artis/(Azalig) (116.974) 197.390
1.2.8 | Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig/(Azalis) - -
1.2.9 | Diger Borglarda Net Artig/(Azalig) (2.865) 94
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi 21.681 (29.700)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIiT AKISLARI
21 Iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklar1 - -
2.2 Elden Cikarilan Bagl Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 9 (751) (165)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 445 16
25 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
26 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
28 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
29 Diger - -
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 (306) (149)
C. FiINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIiT AKISLARI
31 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
3.2 Krediler ve Thra¢ Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikigt - -
3.3 Ihrag Edilen Sermaye Araglari - -
34 Temettt Odemeleri (12.653) -
35 Finansal Kiralamaya Iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (12.653) -
V. Doviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar

Uzerindeki Etkisi 1.031 312
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis 9.753 (29.537)
VI. Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar 5 9.009 38.546
VII. | Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 5 18.762 9.009

Sayfa 9 ile 53 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KAR DAGITIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

Cari D6nem (*)

1 Ocak - 31 Aralik 2015

Bagimsiz Denetimden
Geg¢mis

Onceki Dénem

1 Ocak - 31 Arahk 2014

L DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEM KARI o 10.320 19.521
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (2.019), (3.690)
121 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (1.825) (6.105)
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi - E
123 Diger Vergi ve Yasal Yikiimliilikler (**) (194) 2.415
A NET DONEM KARI (1.1-1.2) 8.301 15.831
13 GECMIS DONEM ZARARI (-) - 4.455
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - 569
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - 2.415
B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3+1.4+1.5)] 8.301 8.392
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - 1.500]
16.1 Hisse Senedi Sahiplerine - 1.500
1.6.2 Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Katilma Intifa Senetlerine - E
1.6.4 Kara fstirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - E
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - 6.203
19.1 Hisse Senedi Sahiplerine - 6.203
1.9.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - E
1.9.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.9.4 Kara stirakli Tahvillere - -
1.9.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - 689
1.11 STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
1II. YEDEKLERDEN DAGITIM
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - 5.500
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - 550
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - 4.950
231 Hisse Senedi Sahiplerine - 4.950
232 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - E
233 Katilma Intifa Senetlerine - -
2.3.4 Kara stirakli Tahvillere - -
2.3.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - E
25 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
III1. HiSSE BASINA KAR
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) 0,2767 0,5277
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) 27,67% 52,77%
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
3.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
v. HISSE BASINA TEMETTU
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -

*) Sirket’in genel kurulu heniiz yapilmamistir.

(**) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iligkin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak olarak

nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla donem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artirimina
konu edilmemesi gerektigi miitalaa edildiginden Sirket’in ertelenmis vergi varliklarindan kaynaklanan 194 TL (2014: 2.415 TL ertelenmis
vergi geliri) ertelenmis vergi gideri dagitilabilir karin hesaplanmasinda dikkate alinmamustir.

Sayfa 9 ile 53 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic bir pargasidir.
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TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHIi ITIBARIYLA HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

TEB Faktoring A.S. (“Sirket”), Haziran 1997 yilinda kurulmus olup, Sirket’in faaliyet konusu endiistriyel
ve ticari kuruluslara i¢ piyasa, ithalat ve ihracat faktoring hizmetleri sunmaktadir. Sirket’in merkezi, Yener
Sokak No:1 Kat:7-8 Gayrettepe Besiktas-Istanbul/Tiirkiye adresindedir. Sirket’in Istanbul Anadolu,
Istanbul Avrupa, Adana, Antalya, Ankara, Ankara Ostim, Bursa, Denizli, Eskisehir, Gaziantep, ikitelli,
Imes, Izmir, Kayseri, Konya, Samsun, Topcular ve Trabzon’da olmak iizere 18 subesi mevcuttur
(31 Aralik 2014: 18 Sube).

Sirket’in eski tinvan1 “TEB Factoring A.S.”, Sanayi ve Ticaret Bakanligi’nin 19 Ekim 2007 tarihli onayina
istinaden 12 Kasim 2007 tarihinde yapilan Genel Kurul toplantismda “TEB Faktoring A.S.” olarak
degistirilmistir. Bu degisiklik karar1 19 Kasim 2007 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu tarafindan
tescil edilmis olup, 22 Kasim 2007 tarih ve 6942 sayili ticaret sicil gazetesinde yaymlanmustir.

Sirket’in ana hissedar1 Tiirk Ekonomi Bankasi Anonim Sirketi’dir. Tiirk Ekonomi Bankasi Anonim
Sirketi’nin sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti sozkonusu olan nitelikli pay sahibi grup
TEB Holding A.S.’dir. TEB Holding A.S. bir Colakoglu ve BNP Paribas Sirketler Grubu {iyesidir.
TEB Holding A.S.nin %50 hissesi BNP Paribas, diger %50 hissesi ise Colakoglu Grubu tarafindan
kontrol edilmektedir.

3 Haziran 2010 tarihinde Colakoglu Grubu ile BNP Paribas Grubu arasinda imzalanan Niyet
Mektubu'nda Fortis Bank A.S. ile Sirket’in Ana Ortagi Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.’nin (“TEB”) TEB
altinda birlesmesi hususunda ilgili bankalarin gogunluk hissedarlar1 arasinda mutabakat saglanmis olup
birlesmeye taraf ortakliklarin 19 Ekim 2010 tarihinde gerceklestirilen Olaganiistii Genel Kurullari’ni
takiben, Sermaye Piyasasi Kurulu’'na (“SPK”) 26 Ekim 2010 tarihinde gerekli bagvurular yapilmus,
25 Kasim 2010 tarihli Yonetim Kurulu toplantilarinda mahkemenin gorevlendirdigi bilirkisiler ile
uzman kurulus tarafindan hazirlanan raporlarda birlesme orani ve degistirme orani tespit edilmistir.
Birlesme iglemine SPK tarafindan 21 Aralik 2010 tarih ve 37/1145 sayili karari ile onay verilmistir.

BDDK’nin Birlesme Devir Sézlesmesine iliskin 30 Aralik 2010 tarih, 3998 sayili onaymi takiben,
birlesmeye taraf ortakliklarin 25 Ocak 2011 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda
Fortis Bank A.S.nin tiizel kisiliginin sona erdirilmesi suretiyle tiim hak, alacak, bor¢ ve
ylkiimlilikleri ile kiil halinde TEB’e devri yoluyla iki bankanin birlestirilmesi onaylanmustir.
BDDK’nin birlesme karar1 Resmi Gazete’nin 12 Subat 2011 tarihli ve 27844 sayili karar ile tescil
edilmistir.

2013 yilinda TEB Faktoring A.S. ile Fortis Faktoring A.S.’nin birlesmesi i¢in ¢aligmalar baglamis, bu
dogrultuda 31 Ocak 2013 tarihli Hisse Satin Alma So6zlesmesi imzalanmistir. Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu ve Rekabet Kurumu’nun onaylarini miiteakip, 22 Mart 2013 tarihinde hisse
devri gergeklesmistir. 1 Temmuz 2013 tarihinde iki sirketin birlesme islemlerinin tamamlanmasiyla
Fortis Faktoring A.S. ile TEB Faktoring A.S. TEB Faktoring A.S. catisi altinda birlesmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla Sirket’in ¢alisan sayis1 131 (31 Aralik 2014: 131)’dir.
Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 8 Subat 2016 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul’un
finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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31 ARALIK 2015 TARIHIi ITIBARIYLA HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1. Uygulanan Muhasebe Standartlan

Sirket faaliyetlerini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (“BDDK”) tarafindan 24 Aralik 2013
tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirliige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plami ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve
yorumlara (“TMS/TFRS”) uygun olarak muhasebelestirmistir. Faaliyetlerin muhasebelestirilmesinde,
13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu”na dayanilarak hazirlanan ve BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve
28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik™ hiikiimleri uygulanmustir.

Finansal tablolar, Sirket’in faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.2. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya liskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon
muhasebesi uygulamasini1 gerektiren gostergelerin ortadan kalktigr belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi
itibariyla Sirket enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

2.3. Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolariin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gdsterimi veya

siiflandirilmasi degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolar
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.4. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari yil igerisinde dnemli bir muhasebe
politikas1 degisikligi bulunmamaktadir.

2.5. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde

onemli bir degisiklik olmamustir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

2.6.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

Yeni ya da Diizenlenmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarnmn ve Yorumlarin
Uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.

(C))

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmis fayda planlart”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu sinirhi degisiklik {igiincii
kisiler veya ¢alisanlar tarafindan tanimlanmig fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana
yapilan katkilarim hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandigi, 6rmegin maasinin sabit bir kisminin
katki olarak alinmasi gibi, durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina aciklik
getirmektedir.

Yillik Iyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. 2010-12 dénemi iyilestirme projesi asagida yer alan 4
standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 8, Faaliyet Bolumleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olciimii

- TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

- TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagli Varlik ve Yiikiimliiliikler
- TMS 39, Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Olgiim

Yillik Iyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. 2011-12-13 donemi iyilestirme projesi asagida yer alan 4
standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 1, TFRS’nin ilk Uygulamasi

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii
- TMS 40, Yatirim Amagh Gayrimenkuller
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2.

(b)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler

TFRS 11, “Miisterek Anlasmalar’daki degisiklik: Miisterek faaliyetlerde pay alimi. 1 Ocak
2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin alindiginda bu
payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki meyve
veren bitkilere iliskin degisiklik, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir. Bu degisiklik {iziim asmasi, kauguk agaci, palmiye
agac1 gibi bitkilerin finansal raporlamasim degistirmektedir. Meyve veren bitkilerin, maddi
duran varliklarin iiretim siirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla
aynmi sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagli olarak degisiklik bu bitkileri
TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS 16’nin kapsamina aldi. Bu bitkiler yetisme siirecinde
yine TMS 41 kapsaminda kalmaya devam edecekler.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, amortisman ve itfa paylari, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle bir varliga ait amortismani
hesaplarken hasilat bazli metotlarin uygun olmadigi agiklanmaktadir. Ciinkii bir varlik
kullanilarak yapilan bir operasyon sonucu elde edilen hasilat, genellikle bir varliga ait ekonomik
faydanin tiiketilmesinden daha farkli etmenleri yansitmaktadir. Ayni zamanda, hasilatin bir
varliga ait ekonomik faydanin tiikketiminin 6l¢iilmesinde uygun bir temel olmadig1 agiklanmugtir.

TFRS 14, “Regilasyona tabi ertelenen hesaplar” 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak
sirketlerde, eski regiilasyona tabi hesaplarda bir degisiklik yapilmamasina izin vermektedir.
Ancak daha 6nce TFRS uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle
karsilastirilabilirligi saglamak adina, regiilasyon orani etkisinin diger kalemlerden ayr1 olarak
sunulmasi istenmektedir.

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagh ortaklik, istirakler ve
is ortakliklarindaki yatinmlarini muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin
vermektedir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklaridaki
yatirimlar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki,
yatirimel ve istiraki ya da is ortakligi arasinda bir varligin satis1 ya da istiraki konusundaki
uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin ana sonucu, isletme tanimina giren bir islem
gerceklestiginde (bagli ortakligin elinde tutulan veya tutulmayan ) islem sonucu olusan kayip
veya kazancin tamami muhasebelestirilirken; bu iglem eger bir varlik alis veya satist ise soz
konusu islemden dogan kayip veya kazancin bir kism1 muhasebelestirilir.
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2.

2.7.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

Yillik Iyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 5, ‘Satis amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis
metotlarina iligkin degisiklik

- TFRS 7, ‘Financial araglar: Aciklamalar’, TFRS 1’e bagh olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iliskin degisiklik

- TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iligkin degisiklik

- TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iligkin degisiklik.

TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve
acgiklamalarini iyilestirmek amaglanmustir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler yatirim isletmeleri ve onlarin bagli ortakliklari i¢in
konsolidasyon muafiyeti uygulamasina aciklik getirir.

TFRS 15 “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum caligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilirligini
saglamay1 amaglamustir.

TFRS 9, “Finansal araclar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliklerin siniflandirmasi ve Olgililmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda
suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarin Ozetleri

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari
asagidaki gibidir:

2.7.1. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir. Bu varliklarin defter degeri
gercege uygun degerlerine yakindir.

2.7.2. Finansal Araclar

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in bu finansal ara¢lara hukuki olarak taraf olmasi durumunda
Sirket’in bilangosunda yer alir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara almanlar haricindeki finansal varliklar, ger¢ege uygun piyasa degeri ile
alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari iizerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan
bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir. Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal
varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak simiflandirilir. Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve

amacina bagli olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.
a. Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir olarak
siniflandirilan 6zkaynak araclari disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

b. Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket’in finansal varlig1 elde etmesinin baglica amacinin yakin bir tarihte varligi elden cikarma
olmasi, finansal varligin Sirket’in hep birlikte yonettigi tanimlanmis bir finansal arag portfoyiiniin bir
parcasini olusturmasi ve finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmeyen tiim tiirev
iiriinlerinde oldugu gibi finansal varligin kisa vadede olusan karinin realite edilecek olmast durumunda
s0z konusu finansal varliklar gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar
olarak siniflandirilir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin, gercege
uygun degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip, kar/zararda muhasebelestirilir.
Kar / zarar i¢cinde muhasebelestirilen net kazan¢ ya da kayiplar, séz konusu finansal varliktan elde
edilen faiz ve/veya temettii tutarini da kapsar.

C. Vadesine kadar elde tutulan yatirimlar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglar, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diistikliigii tutar1 diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi

kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Sirket’in bilango tarihi itibarryla vadesine kadar elde tutulan yatirimi bulunmamaktadir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
d. Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglan ile
bazi bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gormeyen ve borsaya kote olmayan fakat
satilmaya hazir finansal varlik olarak simiflanan 6zkaynak araclart bulunmakta ve gercege uygun
degerleri giivenilir olarak Olclilemedigi i¢in maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna
kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla
ilgili kur farki kar/zarar tutarn haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artig
fonunda biriktirilir. Yatirimin elden c¢ikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramasi durumunda,
finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna smniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglariyla iligkilendirilen temettiiler, Sirket ilgili 6demeleri almaya hak
kazandig1 zaman kar / zarar iginde muhasebelestirilir.

Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri, ilgili yabanci
para cinsinden rayi¢ degerinin raporlama tarihinde gegerli olan ¢evrim kuru kullanarak raporlanan para
cinsine ¢evrilmesiyle bulunur. Varligin, ¢evrim kurundan kaynaklanan gergege uygun degerindeki
degisiklikler kar/zarar i¢inde, diger degisiklikler ise 6zkaynak altinda muhasebelestirilir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklar1 sadece hisse
senedi yatirimlarindan olugmaktadir.

e. Finansal varhiklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklar, her
bilanco tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigina
iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu
zarar olayiin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akimlart iizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigline ugradigina iliskin
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disiikliigline ugrar ve deger diisiikliigii zarar
olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diistikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin esas faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diistikliigii direkt varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan diislilerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler, kar veya zarar i¢inde muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa, ve
azalis deger diisiikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliniyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger diisiikliigliniin
iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigli hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Finansal yoktamlalakler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye baglh diizenlemelere, finansal bir
ylkiimliliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tim
borglart diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal
aragtir.

Finansal yiikiimliiliikkler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

f. Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yilikiimliiliikler, gergege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen
faiz tutarin1 da kapsar.

g. Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler baglangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliliigin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal ylikiimliligiin net bugilinkii degerine indirgeyen
orandir.

h.  Tdarev finansal araclar

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket’in gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine bagh kur
dalgalanmalar ile iligkilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla zaman zaman tiirev finansal
araglar1 (esas olarak doviz kuru swap sozlesmeleri) kullanmaktadir.

Tiirev finansal araglar, sdzlesme tarihindeki gergege uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama
donemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden hesaplanirlar. Sirket, tiirev finansal araglar1 riskten
korunma olarak belirtmemistir ve buna bagl olarak bu tiirev islemlerinin rayi¢ degerlerindeki degisim
cari yilin gelir gideri ile iligkilendirilmistir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.7.3. Krediler ve Alacaklar
Faktoring Alacaklar1 ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. 11k kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, iskontolu faktoring
alacaklar1 disindaki alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden
gosterilmektedir. Sirket yonetimi iskontolu faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnasinda
iskonto isleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayith degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin
oldugunu 6ngérmektedir.

Tahsili ileride silipheli olabilecek faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar igin karsilik ayrilmakta ve
gider yazilmak suretiyle cari donem karindan diisiilmektedir. Takipteki alacaklar karsiligi, mevcut
faktoring alacaklar1 ile ilgili ileride ¢ikabilecek muhtemel zararlari karsilamak amaciyla, Sirket’in
kredi portfoyii, kalite ve risk acisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullar1 ve diger etkenleri ve
ilgili mevzuat1 da goz Oniine alarak ayirdigi tutardir. Sirket’in, 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90
giinden fazla geciken ancak 180 giinii gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan
sonra, en az %?20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 gilinden fazla geciken ancak 360 giinii
geemeyen faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve
tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate
alindiktan sonra, %1004 oraninda o6zel karsilik ayrilmasi gerekmektedir. Garantili faktoring
islemlerinde ise tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 270 giinii gegmeyen
garantili faktoring alacaklarinin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az 20%’si oraninda, tahsili
vadesinden itibaren 270 gilinden fazla geciken ancak 360 gilinii gegmeyen faktoring alacaklarinin,
teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda 6zel karsilik ayrilmasi gerekmektedir.
Sirket karsiliklar1 bu yonetmelik kapsaminda ayirmaktadir.

Bunun yaninda Sirket, faktoring alacaklar1 i¢in borglularin kredi degerliligine iliskin biitiin verileri ve
Sirket’in tahsilat istatistikleri ile teminat cinsini de dikkate alarak, ihtiyatlilik ilkesi uyarinca faktoring
alacaklari lizerinden genel karsilik ayirmaktadir.

Tahsili 1 yildan az gecikmis olan faktoring alacaklar1 Takipteki Alacaklar altinda bulunan Tasfiye
Olunacak Alacaklar olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklari ise Zarar
Niteligindeki Alacaklar olarak siniflandirilir.

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin ilgili tiim yasal
prosediirlerin  tamamlanmast ya da miisterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda
gerceklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha once ayrilmis olan karsilik terse doner ve alacagin
tamami aktiften diisiiliir. Onceki donemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir
olarak kaydedilir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.7.4. Duran Varhklar
Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali Omiirlerine goére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. S6z konusu varliklarin tahmin edilen ekonomik
Omiirleri asagida belirtilmistir

Ekonomik dmurler

Tagitlar 5
Déseme ve demirbaglar 5
Ozel maliyetler 5 yil ya da kira siiresinden kisa olani

Beklenen faydali Omiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olast etkileri i¢in her y1l gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi
duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilat1 ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alman maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis
deger diisiikliikleri diigiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali 6miirlerine
gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve itfa yontemi, tahminlerde
ortaya c¢ikan degisikliklerin olast etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olusan maliyetler {izerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6miirlerine gore
(5 y1l) itfa edilir.

Kiralama Islemlerimlerinde Elde Edilen Varliklar

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal
kiralama olarak siiflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamas1 olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olam1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan
yiikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir. Finansal kiralama ddemeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama yilikiimliigiindeki azalis1 saglayan ana para 6demesi olarak
ayrilir ve bdylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi iizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini
saglar. Finansal giderler, Sirket’in yukarida ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikasi
kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki boliimii gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari igin yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi igin alinan
veya aliacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir),
kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Varliklarda Deger Diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazamlmasimin miimkiin olmadigi durum ya da
olaylarin ortaya c¢ikmasi halinde deger diisiikligii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarin1 agmasi1 durumunda deger diisiikliigli karsilig1 kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satig maliyetleri diigiildiikten sonra elde edilen ger¢ege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik
olanmdir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tamimlanabilir nakit akimlarmin
oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger diisiikliigline tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diistikliigiiniin olas1 iptali i¢in goézden gegirilir.

2.7.5. Borglanma Maliyetleri
Tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
2.7.6. Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, fonksiyonel
para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2015 31 Aralk 2014

ABD Dolan 2,9076 2,3189
EURO 3,1776 2,8207

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri) muhasebelestirilen
islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan dovize
bagl parasal varlik ve borglar bilanco tarihinde gegerli olan kurlar kullamlarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmislerdir. Gergege uygun degeri ile 6l¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler
gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki doviz kurlar1 kullanilarak ¢evrilir. Tarihi maliyet
cinsinden Ol¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmezler. Parasal
kalemlerin ¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 ve
zararlar1 gelir tablosunda yer almaktadir.

2.7.7. Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin 6demeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
olusmaktadir. Faktoring islemine konu olan fatura toplami {izerinden alinan belli bir yiizde miktari
faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Komisyon gelirleri ile diger tiim gelir ve giderler
tahakkuk esasina gore kayitlara intikal ettirilmektedir.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, finansal varligin anapara bakiyesi ile beklenen omrii
boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith
degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

2.7.8. Hisse Basina Kazancg

UMS 33 “Hisse Basma Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen igletmeler
hisse basina kazang acgiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gormediginden
dolayi, finansal tablolarda hisse basina kazang¢/zarar hesaplanmamugtir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.7.9. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; finansal tablolara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.7.10. Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliiliiglin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yilikiimliiliik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler géz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliliigiin karsilanmast i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Ol¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugilinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iiglincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve gilivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

2.7.11. Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket, Tiirkiye’de ve sadece faktoring alaninda faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerini bdliimlere
gore raporlamamustir.

2.7.12. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi ylikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi {lizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da
onemli olgilide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Maliye Bakanligi’nin faktoring sektdriinde faaliyet gdsteren sirketlerin tamamina yakininin 2008 yili
kayitlar iizerinde yaptig1 inceleme sonucunda takipteki alacaklarin anapara tutarlarina iliskin ayrilan
karsiliklarin gider yazilmasi elestirilerek Sirket’e kurumlar vergisine istinaden 616 Bin TL, gegici
vergiye istinaden ise 217 Bin TL ikmalen vergi tarh1 ve ayni tutarlarda vergi cezasi teblig edilmistir.
Bu tutarlara iliskin gecikme faizi de ayrica tahsil edilecektir. Sirket, s6z konusu vergi ylikiimliligi
icin ekteki finansal tablolarda 735 Bin TL karsilik ayirmistir. Sirket 8 Mart 2010 tarihinde Uzlagma
Komisyonu Bagkanligina bagvurmus olup vergi ve ceza tahriyatina iligkin olarak uzlagma talebinde
bulunmugtur. Uzlasma goriismelerinde taraflar arasinda uzlagsma saglanamadigi igin sirket dava yoluna
gitmistir. Istanbul 3. Vergi Mahkemesi Baskanlig1 Sirket lehine karar vermis olup ilgili vergi dairesi
davay1 Danistay’a temyize gotiirmiis olup, ilgili temyiz siireci devam etmektedir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliilikklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate aliman tutarlar1 arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasallasmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallagsmis
vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yilikiimliiliikleri
vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik
veya yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali
kar veya zaran etkilemeyen gecici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yiikiimliiligli veya
varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diigiik oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatirnmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimii icin hesaplanir. Bu tiir yatinnm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartryla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bir bilanco tarihi itibariyla gézden gecirilir. Ertelenen
vergi varliginin bir kisminin veya tamamimin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 Olgilide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagmis veya Onemli
Olciide kanunlagms vergi oranlarn (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin
defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve ylikiimliilikkleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliikklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi
varlik ve yiikiimliiliiklerini net bir esasa bagl bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup
edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis
vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve
sarta bagli bor¢larmin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi goz 6niinde bulundurulur.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.7.13. Calisanlara Saglanan Faydalar
Kidem Tazminatlart

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda ddenmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmustir.

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1t Kurumu tarafindan, 12 Mart 2013 tarih ve 28585
sayili Resmi Gazete’de yaymlanan “Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standardi (“TMS 19”) Hakkinda Teblig (Sira No: 9)” ile aktlieryal varsayimlardaki degisiklikler ya da
aktlieryal varsayim ile gerceklesen arasindaki farklar nedeniyle olusan aktiieryal kazang ve kayiplarin
muhasebelestirilmesinde 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri i¢in uygulanmak
iizere ylriirliige girmistir.

Ikramiye odemeleri

Sirket, baz1 diizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarina ait kar1 dikkate alan bir yonteme dayanarak
hesaplanan ikramiyeyi yiikiimliililk ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, s6zlesmeye bagli bir
zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliilik yaratan ge¢mis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik
ayirmaktadir.

2.7.14. Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde simiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarim gosterir.

Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.7.15. Sermaye ve Temettiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararinin alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.7.16. Smiflandirmalar

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gdsterimi veya

siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki donem finansal tablolar1
da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.
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3. ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Finansal tablolarm hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarin1 ve ilgili déonem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Finansal tablolar {izerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil i¢inde varlik ve yilikiimliiliiklerin
taginan degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek dnemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Faktoring alacaklar iizerindeki deger diisiikliikleri

Faktoring alacaklarindan gelecekte olusacak nakit akimlarmmin zamanlamas: ve tutarmi tahmin
edebilmek i¢in kullanilan varsayimlar ve yontemler faktoring alacaklari {izerindeki deger diisiikligi
tahminleri ile gerceklesen kayiplar arasindaki farki gidermek icin sik sik gozden gegirilmektedir.
Ertelenmis vergi varhiginin taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararimin muhtemel oldugu derecede kayit altina
alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari,

Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. Is plani,
Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

4. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FiNANSAL
VARLIKLAR

Alim satim amagh finansal varliklar:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
TP YP Toplam TP YP Toplam
Swap Gergege Uygun Deger Farki - 46 46 - - -
Toplam - 46 46 - - -

5. NAKIiT DEGERLER VE BANKALAR

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
TP YP Toplam TP YP Toplam
Bankalar:
-Vadeli Mevduat 1.200 5.348 6.548 560 3.817 4.377
-Vadesiz Mevduat 104 12.110 12.214 9 4,623 4.632
Toplam 1.304 17.458 18.762 569 8.440 9.009

23



TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHIi ITIBARIYLA HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. NAKIT DEGERLER VE BANKALAR (Devami)

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla vadeli mevduatin detay1 asagida sunulmustur.

Para Birimi Vadeler 31 Arahk 2015
TL 4 Ocak 2016 1.200
ABD Dolari 4 Ocak 2016 2.328
EURO 4 Ocak 2016 3.020
Toplam 6.548

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla vadeli mevduatin detay1 asagida sunulmustur.

Para Birimi Vadeler 31 Arahk 2014
TL 2 Ocak 2015 560
ABD Dolari 2 Ocak 2015 3.253
EURO 2 Ocak 2015 564
Toplam 4.377

31 Aralik 2015 itibariyla yabanci para vadeli mevduata ait faiz oranlar1 %0,10 ile %0,25 arasindadir
(31 Aralik 2014: Yabanct para %0,50 - %0,90). Sirket’in 31 Aralik 2015 itibariyla Tiirk Lirasi
cinsinden vadeli mevduata ait faiz oran1 %10,50'dir (31 Aralik 2014: %7,75).

Nakit ve nakit benzeri kalemleri olusturan unsurlarin bilangoda kayith tutarlari ile nakit akim
tablosunda kayith tutarlar arasindaki mutabakati:

31 Aralk 2015 31 Aralik 2014
Vadeli Mevduat (3 aydan kisa) 6.548 4.377

Vadesiz Mevduat 12.214 4,632
Vadeli Mevduat Reeskontu - -

Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 18.762 9.009

6. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net)

Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklarin 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla
detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Sirket Ada Tutar Pay (%) Tutar Pay (%)
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. (*) 2.430 3,38 2.430 3,38
Toplam 2.430 2.430

(*y  Sirket’in TEB Yatirirm Menkul Degerler A.S.’de olan paylari, ilgili paylarin hisse senedi piyasalarinda
islem gormemesi ve dolayisiyla gergege uygun degerinin gilivenilir olarak dl¢lilememesi nedeniyle
maliyet degerleriyle gosterilmektedir.
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7.  FAKTORING ALACAKLARI

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla faktoring alacaklar1 asagidaki gibidir.

31 Arahk 2015 TP YP (*) Toplam
Faktoring Alacaklari 517.075 693.751 1.210.826
Faktoring Faiz Tahakkuklar 663 1.567 2.230
Kazanilmamis Faiz Gelirleri (16.815) (130) (16.945)
Takipteki Faktoring Alacaklar1 29.817 2.871 32.688
Briit Faktoring Alacaklar 530.740 698.059 1.228.799
Stipheli Alacaklar Karsiligt (18.812) (1.664) (20.476)
Faktoring Alacaklar 511.928 696.395 1.208.323

(*)  Bilango tarihi itibartyla 9.833 TL tutarinda ABD Dolar1 ve 33.924 TL tutarinda EURO do6vize endeksli
faktoring alacaklari bilangoda TP kolonunda siniflandirilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla faktoring alacaklar asagidaki gibidir.

31 Arahk 2014 TP YP (*) Toplam
Faktoring Alacaklar 835.922 507.100 1.343.022
Faktoring Faiz Tahakkuklari 914 1.372 2.286
Kazanilmamis Faiz Gelirleri (18.691) (619) (19.310)
Takipteki Faktoring Alacaklar 29.723 846 30.569
Briit Faktoring Alacaklari 847.868 508.699 1.356.567
Stipheli Alacaklar Karsiligi (22.811) (833) (23.644)
Faktoring Alacaklari 825.057 507.866 1.332.923

(*)  Bilango tarihi itibartyla 36.028 TL tutarinda ABD Dolar1 ve 23.548 TL tutarinda EURO dévize endeksli
faktoring alacaklar1 bilangoda TP kolonunda siniflandirilmistir.

Yabanci para faktoring alacaklarinin dagilimi asagidadir:

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Nominal TL Nominal TL

Tutar Tutar Tutar Tutar

Euro 180.232 572.706 129.090 364.123
ABD Dolari 33.055 96.112 59.380 137.696
Ingiliz Sterlini 6.412 27.577 1.682 6.047
Toplam 696.395 507.866
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7.  FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

31 Aralik 2015 ve 2014 itibartyla siipheli faktoring alacaklar1 karsiligindaki degisim asagidaki gibidir.

2015 2014
Donem basi karsihik 1 Ocak 23.644 20.858
Ayrilan karsilik 12.756 6.704
Tahsilatlar (913) (1.928)
Coziilen karsilik (*) (15.011) -
Birlesmeden kaynaklanan devirden tahsilatlar - (1.990)
Donem sonu karsihik 31 Arahk 20.476 23.644

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklar1 karsiliklart ilisikteki gelir tablolarinda
takipteki alacaklara iligkin 6zel karsiliklar i¢erisinde gosterilmistir.

*) Sirket, 22 Ekim 2015 tarihinde imzalanan alacak satis ve temlik sdzlesmesi ile, 15.111 bin TL tutarindaki
takipteki faktoring alacaklarimi Turkasset Varlik Yonetimi A.S.’ye 100 bin TL bedelle satis ve temlik
etmistir. Satig ve Temlik edilen alacak tutarlarinin tamamina Sirket 2015 yili 6ncesinde karsilik ayirarak
giderlestirmistir. Transfer edilen bu alacaklara iliskin alinan tutar, donem i¢i tahsilatlar kalemi igerisinde
gosterilmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla Sirket’in vadesi ge¢mis fakat deger diisiikliigiine ugramamus,
dolayisiyla karsilik ayrilmamis faktoring alacagi tutari ve tutarlarla ilgili vadesi gelmemis bakiyelerin
toplam1 23.831 bin TL’dir (31 Aralik 2014: 13.229 bin TL). Bu alacaklar i¢in alinmis 21.288 TL
teminat bulunmaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir). Bu alacaklarin vadesi gegen boliimiiniin
yaslandirmasi ve vadesi heniiz gelmemis taksitleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

30 giine kadar 2.981 766
30 - 60 giin aras1 4.194 328
61 - 90 giin aras1 754 367
Vadesi gecmis kisim 7.929 1.461
Vadesi gelmemis kisim 15.902 11.768
Toplam 23.831 13.229

Sirket’in faktoring alacaklarina iliskin edindigi teminatlar asagidaki gibi olup, teminat tutarlar
hesaplanirken teminat tutarinin alacak tutarini agsmasi durumunda, sadece alacak tutarina karsilik gelen
kismu dikkate alinmustir.

Teminat Bilgileri: 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Alinan Kefaletler 663.192 -
Alman teminat senet ve ¢ekleri 20.302 111.616
Ipotekler - 100
Toplam 683.494 111.716
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7.  FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin yaglandirmasi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

90 - 180 Giin Arasi1 8.646 6.541
180 - 360 Giin Arasi 9.313 3.291
360 Gun Uzeri 14.729 20.737
Toplam 32.688 30.569
8. ILISKILIi TARAFLAR ACIKLAMALARI
Banka Mevduatlar: 31 Arahik 2015 31 Arahk 2014

TP YP TP YP
The Economy Bank N.V. - 10.098 - -
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 1.275 5.869 562 856
BNP Paribas Fortis SA N.V. - 249 - 212
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. Bahreyn Subesi - - - 3.817
Toplam 1.275 16.216 562 4.885
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla iligkili sirketlerde bulunan vadeli mevduatin detay1 asagida
sunulmustur:
Para Birimi Vade 31 Aralik 2015
TL 4 Ocak 2016 1.200
ABD Dolari 4 Ocak 2016 2.328
EURO 4 Ocak 2016 3.020
Toplam 6.548
Para Birimi Vade 31 Arahk 2014
TL 2 Ocak 2015 560
ABD Dolari 2 Ocak 2015 3.253
EURO 2 Ocak 2015 564
Toplam 4.377

31 Aralik 2015 itibaniyla iliskili sirketlerde bulunan yabanci para vadeli mevduata ait faiz oranlari
%0,10 ile %0,25 arasidadir (31 Aralik 2014: Yabanci para %0,50 - %0,90). Sirket’in 31 Aralik 2015
itibariyla Tiirk Lirasi cinsinden vadeli mevduata ait faiz oran1 %10,50 'tir (31 Aralik 2014: %7,75).
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8. ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

Alman Krediler 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

TP YP TP YP
BNP Paribas SA. 213.000 712.048 287.000 487.129
The Economy Bank N.V. - - 22.000 -
Toplam 213.000 712.048 309.000 487.129

Sirket'in, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla The Economy Bank N.V.’den alinan
kredilerinin detaylar1 asagida verilmistir.

The Economy Bank N.V.

Déviz Cinsi Vade 31 Aralik 2015
TL - -
Toplam -
Déviz Cinsi Vade 31 Aralk 2014
TL 5 Ocak 2015 22.000
Toplam 22.000

Sirket’in, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla BNP Paribas SA’dan alinan kredilerinin
detaylar1 agagida verilmistir.

BNP Paribas SA.

Doviz Cinsi Vade 31 Arahk 2015
TL 4 QOcak - 25 Kasim 2016 213.000
ABD Dolari 14 Ocak 2016 - 2 Ekim 2017 139.566
EURO 4 Ocak 2016 - 27 Ekim 2017 544.958
Ingiliz Sterlini 7 Ocak - 16 Mart 2016 27.524
Toplam 925.048
Doviz Cinsi Vade 31 Arahk 2014
TL 2 Ocak - 7 Agustos 2015 287.000
ABD Dolari 9 Ocak - 2 Ekim 2017 141.453
EURO 5 Ocak - 27 Ekim 2017 338.484
Ingiliz Sterlini 9 Ocak - 30 Ocak 2015 7.192
Toplam 774.129

Sirket’in, 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla BNP Paribas S.A.’dan alinan TL kredilerinin ortalama faiz
orani %11.58 dir. (31 Aralik 2014: %10.60). BNP Paribas S.A.’dan alinan YP kredilerinin ortalama
faiz orani ise %0,45°dir (31 Aralik 2014: %0,61).
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8. ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

Muhabir Komisyonlarindan Alacaklar

31 Aralhk 2015

31 Arahk 2014

BNP Paribas Factor SA - 1
Toplam - 1
Iliskili taraflara borglar 31 Aralk 2015 31 Arahik 2014
Kisa vadeli
TEB A.S. 348 231
TEB Holding A.S. 164 181
BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. 1 1
TEB Arval Arag Filo Kiralama A.S. - 7
Toplam 513 420
Faktoring Alacaklar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Colakoglu Dis Ticaret A.S 6.380 15.489
Toplam 6.380 15.489
Muhabir Komisyonlarindan Borclar 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
BNP Paribas Commercial Finance LTD 82 60
BNP Paribas Factor S.A. 61 101
BNP Paribas Factor GMBH 46 128
BGZ BNP Paribas Factor SP. Z.0.0. 22 21
BNP Paribas Factor S.A. (Spain) 21 75
BNP Paribas Factor NV 7 1
BNP Paribas Factor Asia Limited 6 7
BNP Paribas Factor A/S 5 5
BNP Paribas Fortis Factor N.V. 5 4
International Factors Italia S.P.A 3 129
BNP Paribas Factor - IFIC,S.A. - 4
Toplam 258 535
Tiirev anlasmalari 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
TP YP TP YP

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

Para swap alim islemler - 37.799 -

Para swap satim iglemler 26.435 11.575 -
Toplam 26.435 49.374 -
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8. ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

Finansman gelirleri (*):

31 Aralhk 2015

31 Arahk 2014

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 204 15
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. Bahreyn Subesi 20 129
The Economy Bank N.V. - 1
Toplam 224 145

(*)  Yurti¢i vergiler hari¢ tutardir.

Finansman giderleri (*):

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

BNP Paribas SA. 24.362 14.667
The Economy Bank N.V. 3.299 2.057
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 79 58
Toplam 27.740 16.782

(*)  Yurtici vergiler hari¢ tutardir.

Temettii geliri:

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. 225 269
Toplam 225 269
Diger giderler (*): 31 Aralk 2015 31 Arahk 2014
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.(**) 1.974 1.502
TEB Holding A.S. 598 606
TEB Arval Arag Filo Kiralama A.S. 499 513
BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. 343 245
BNP Paribas Fortis SA N.V. 121 106
The Economy Bank N.V. 56 44
Toplam 3.591 3.016

(*)  Yurtici vergiler hari¢ tutardir.

(**) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 471 bin TL tutarinda sabit kiymet tutar1 igermektedir (31 Aralik 2014: 134

bin TL).

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla Sirket Ust Y&netimine ddenen iicret, ikramiye ve diger tiim
yan haklar dahil olmak iizere saglanan tiim faydalar asagidaki gibidir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Ust yonetime saglanan faydalar 2.281 2.457
Toplam 2.281 2.457
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8. ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

Muhabir Komisyon Giderleri (*)

31 Aralhk 2015

31 Arahk 2014

BNP Paribas Factor S.A.(**) 667 449
BNP Paribas Commercial Finance LTD 574 392
BNP Paribas Factor GMBH 399 231
International Factors Italia S.P.A 188 182
BNP Paribas Factor S.A. (Spain) 119 89
BNP Paribas Factor Asia Limited 90 39
BNP Paribas Factor A/S 64 43
BGZ BNP Paribas Factor SP. Z.0.0. 46 39
BNP Paribas Fortis Factor N.V. 25 23
BNP Paribas Factor N.VV 23 7
BNP Paribas Factor - IFIC,S.A. 7 4
Toplam 2.202 1.498
(*)  Yurtici vergiler hari¢ tutardir.

(**) Muhabir komisyon gelirleri net gosterilmistir.

Faktoring gelirleri: 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Colakoglu D1s Tic. A.S.” 352 1.025
Toplam 352 1.025

(*)  Yurti¢i vergiler hari¢ tutardir.

Tiirev finansal islemlerden Kar:

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

31 Arahk 2015

1.630

31 Arahk 2014

Toplam

1.630

Tiirev finansal islemlerden zarar:

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

31 Aralhk 2015

47

31 Arahk 2014

Toplam

47
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9. MADDi DURAN VARLIKLAR

Doseme ve Ozel

Maliyet degeri Demirbaslar Maliyetler Toplam
1 Ocak 2014 agilis bakiyesi 1.053 412 1.465
Alimlar 66 99 165
Cikiglar (16) - (16)
31 Aralik 2014 kapams bakiyesi 1.103 511 1.614
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2014 agilis bakiyesi (754) (213) (967)
Donem gideri (104) (83) (187)
Cikislar 4 - 4
31 Aralik 2014 kapams bakiyesi (854) (296) (1.150)
31 Aralik 2014 itibariyla net defter degeri 249 215 464

Déseme ve Ozel

Malivet degeri Demirbaslar Malivyetler Toplam
1 Ocak 2015 agilis bakiyesi 1.103 511 1.614
Alimlar 13 13 26
Cikisglar (445) - (445)
31 Aralik 2015 kapams bakiyesi 671 524 1.195
Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2015 agilis bakiyesi (854) (296) (1.150)
Donem gideri (80) (99) (179)
Cikislar 431 - 431
31 Aralik 2015 kapams bakiyesi (503) (395) (898)
31 Aralik 2015 itibariyla net defter degeri 168 129 297
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10. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Haklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2014 agilis bakiyesi 3.144 3.144
Alimlar 311 311
Satiglar - -
31 Aralik 2014 kapams bakiyesi 3.455 3.455
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2014 agilis bakiyesi (2.276) (2.276)
Donem gideri (392) (392)
Cikislar - -
31 Aralik 2014 kapams bakiyesi (2.668) (2.668)
31 Aralik 2014 itibariyla net defter degeri 787 787

Haklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2015 agilis bakiyesi 3.455 3.455
Alimlar 725 725
Satiglar - -
31 Aralik 2015 kapams bakiyesi 4.180 4.180
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2015 agilis bakiyesi (2.668) (2.668)
Donem gideri (446) (446)
Cikisglar - -
31 Aralik 2015 kapams bakiyesi (3.114) 3.114)
31 Aralik 2015 itibariyla net defter degeri 1.066 1.066
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11. ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YOKUMLULUKLERI

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri hesaplanmasinda kullanilan vergi orant %20’dir

(2014: %20).

Ertelenmis vergiye baz teskil
eden zamanlama farkhihikar

Ertelenmis vergi
varhklar / (viikiimliiliikleri)

2015 2014 2015 2014
Kazanilmamis gelirler 16.945 19.310 3.389 3.862
Stipheli alacak karsilig1 16.116 15.041 3.223 3.008
Kidem tazminati karsilig1 ve
kullanilmamus izin karsiligi 1.451 1.400 290 280
Personel ikramiye karsilig1 1.000 1.200 200 240
Tiirev Finansal Araglar Degerleme Farki 47 - 9 -
Diger 291 157 58 31
Ertelenmis vergi varhiklar: 35.850 37.108 7.169 7.421
Maddi ve maddi olmayan varliklar
ekonomik omiir farklar (642) (632) (128) (126)
Tiirev Finansal Araglar Degerleme Fark1 (46) - 9) -
Diger - (224) - (45)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (688) (856) (137) a71)
Ertelenmis vergi varhgi, net 7.032 7.250
Ertelenmis vergi aktifi / (pasifi) hareketleri: 2015 2014
1 Ocak, agilig bakiyesi 7.250 4.828
Ertelenmis vergi gideri / geliri (net) (Not 33) (194) 2.415
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen (24) 7
31 Aralik, kapams bakiyesi 7.032 7.250
12. DIGER AKTIiFLER
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
TP YP TP YP
Gelecek aylara ait giderler 471 - 865 -
Diger ¢esitli alacaklar (*) 1.379 11 1.346 77
1.850 11 2.211 77

*) Bilango tarihi itibartyla 40 Bin TL tutarinda ABD dolar1 ve 3 Bin TL tutarinda EURO dévize endeksli faktoring alacaklart BSMV’si

bilangoda TP kolonunda smiflandirilmistir (2014:56 Bin TL ABD Dolari, 8 Bin TL EURO).
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13. ALINAN KREDILER

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Finansal Borglar:
Kisa vadeli finansal borglar 1.097.408 1.221.967
Orta ve Uzun vadeli finansal borglar 43.148 34.402
Toplam Finansal Borg¢lar 1.140.556 1.256.369
Finansal bor¢larm dagilimi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 (*)
Doviz Tutari TL Tutar1 Doviz Tutar TL Tutar:
TL 416.812 416.812 751.055 751.055
ABD Dolar1 48.505 141.033 61.178 141.865
EURO 174.715 555.175 126.300 356.255
Ingiliz Sterlini 6.403 27.536 2.001 7.194
Toplam 1.140.556 1.256.369

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 1.701 TL tutarinda EUR ddvize endeksli kredi bilangoda TP kolonunda
siniflandirilmistir.

Sirket’in, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla aldigt TL kredilerinin ortalama faiz oram %11.58 dir.
(31 Aralik 2014: %10.82). Alinan YP kredilerinin ortalama faiz oran ise %0,47°dir. (31 Aralik 2014:
9%0,63). Sirket’in kullanmis oldugu kredilere iliskin olarak teminat verilmemistir.

Ayrica, Sirket’in verilen teminat mektuplarindan olusan toplam 5.228 Bin TL tutarinda gayrinakdi
kredisi bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 4.516 Bin TL).

14. DiIiGER BORCLAR

31 Arahlik 2015 31 Arahk 2014

TP YP TP YP
Odenecek Muhabir Komisyonlar1 - 671 - 1.434
Diger Borglar 739 4.588 1.390 3.044
Toplam 739 5.259 1.390 4.478

15. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
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16. ALIM SATIM AMACLI TUREYV FINANSAL YUKUMLULUKLER

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

TP YP Toplam TP YP Toplam

Swap Gercege Uygun
Deger Farki 47 - 47 - - -
Toplam 47 - 47 - - -

17. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Cari Donem Vergi Varligi / Kurumlar Vergisi Karsiligi (312) 2.281
Odenecek SGK Primleri 236 241
Odenecek Diger Vergiler 886 905
Toplam 810 3.427
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Hesaplanan Kurumlar Vergisi 1.825 6.105
Pesin Odenen Vergiler (2.137) (3.824)
Cari Donem Vergi Varh@ / Kurumlar Vergisi Karsihig (net) (312) 2.281

18. BORC VE GIDER KARSILIKLARI

Diger Karsiliklar 31 Aralk 2015 31 Aralik 2014
Faktoring Alacaklar Genel Karsiligi (*) 1.009 1.313
Vergi Davasi Karsilig1 (**) 735 735
Diger Gider Karsiliklar1 171 66
Toplam 1.915 2.114

(*)  Sirket takipte olmayan alacaklarindan olan tahsilat riskine iliskin genel karsilik ayirmugtir. lgili karsilik
tutar1 ertelenmis vergi hesaplamasinda gecici fark tutarlarinin i¢ine dahil edilmemistir.

(**) Maliye Bakanligi’nin faktoring sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin tamamina yakininin 2008 yili
kayitlar1 tizerinde yaptigi inceleme sonucunda takipteki alacaklarin anapara tutarlarina iligkin ayrilan
karsiliklarin gider yazilmasi elestirilerek Sirket’e kurumlar vergisine istinaden 616 bin TL, gecici vergiye
istinaden ise 217 bin TL ikmalen vergi tarh1 ve ayni tutarlarda vergi cezasi teblig edilmistir. Bu tutarlara
iliskin gecikme faizi de ayrica tahsil edilecektir. Sirket, s6z konusu vergi yikiimliligi icin ekteki
finansal tablolarda 735 bin TL karsilik ayirmistir. Sirket 8 Mart 2010 tarihinde Uzlasma Komisyonu
Baskanligina bagvurmus olup vergi ve ceza tahriyatina iligkin olarak uzlagma talebinde bulunmustur.
Uzlagsma goriigmelerinde taraflar arasinda uzlagma saglanamadigi igin sirket dava yoluna gitmistir.
Istanbul 3. Vergi Mahkemesi Baskanligi Sirket lehine karar vermis olup ilgili vergi dairesi davayi
Danistay’a temyize gotlirmiis olup, ilgili temyiz siireci devam etmektedir.
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19. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisan Haklan Yiikiimliiliigii Karsihig

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Kidem Tazminati Karsilig 1.167 1.060
Ikramiye Karsilig1 1.000 1.200
Kullanilmamus Izin Karsiliklart 284 340
Toplam 2.451 2.600

Kidem tazminati karsihig:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih ve 2422
say1li, 25 Agustos 1999 tarih ve 4447 sayih yasalar ile degisik 60’mc1 maddesi hikkmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiligi
bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlartyla ilgili baz1 gecis karsiliklar ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmustir.

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati aylik 3.828,37 TL (2014: 3.438,22 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in g¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarmin buglinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), Sirket’in yiikiimliiliklerinin, tanimlanms fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini dngortir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihli finansal tablolarda Sirket, kidem tazminatin1 tahmin edilen
enflasyon oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili kendi
deneyimlerinden dogan faktorlere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin bilango tarihinde gegerli olan
devlet tahvili faiz oramin1 ve “Ongoriilen Birim Kredi Yéntemi”ni kullanarak iskonto eden bagimsiz bir
aktiieryal calisgma yaptirmig ve ekli finansal tablolarma yansitmigtir. Bu ¢aligmada iskonto orani %11
(31 Aralik 2014: %8,60) enflasyon oran1 %5 (31 Aralik 2014: %5) olarak kullanilmigtir. Kidem tazminati
karsilig1 kidem tazminati1 tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi i¢in, 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli
olan 4.092,53TL (1 Ocak 2015: 3.541,37 TL) iizerinden hesaplanmaktadir.

1 Ocak - 31 Aralik 2015 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2014 tarihleri arasinda kidem tazminati karsiligi
hesabinin hareketi agagida sunulmustur:

2015 2014
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 1.060 813
Doénem icinde 6denen (21) (34)
Hizmet maliyeti 164 160
Faiz maliyeti 83 85
Aktiieryal kazang/kayip (119) 36
Doénem sonu itibariyla, 31 Arahk 1.167 1.060
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20. ODENMIS SERMAYE

31 Aralk 2015 31 Arahk 2014
Unvan Pay Oram1 %  Pay Tutar1  Pay Oram1 %  Pay Tutan
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. 99,99 30.000 99,99 30.000
TEB Holding A.S. <1 - <1 -
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. <1 - <1 -
BNPP Yatirimlar Holding A.S. <1 - <1 -
Galata Yatirim Holding A.S. <1 - <1 -
Toplam 100,00 30.000 100,00 30.000

Sirket’in 6denmis sermayesi 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 30.000 TL (2014: 30.000 TL) (tarihsel
deger) olup 30.000.000 adet her biri nominal 1 Tiirk Lirasi1 degerinde olan hisseden olugsmaktadir.

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar (hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz tiirleri
itibartyla ayr1 ayr1) bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

21. KAR YEDEKLERI

31 Aralk 2015 31 Arahk 2014
Yasal Yedek Akgeler 10.985 9.177
Olaganiistii Yedek Akge 348 5.848
Diger Yedekler 7.028 4.613
Toplam 18.361 19.638

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci kanuni yedek akgelerden
olugsmaktadir. Birinci kanuni yedek akge, yillik net ticari karm %35’1 oraninda ve 6denmis sermayenin
%20’sine kadar ayrilmaktadir. Ikinci yedek akge ise birinci tertip kanuni yedek akge ve birinci
temettiiden sonra kalan kardan, nakit temettii dagitimlarinin %10’u kadar ayrilmaktadir.

22. GECMIS YILLAR KAR VEYA ZARARI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: 4.455 TL, 1 Temmuz 2013 tarihinde tamamlanan TEB Faktoring

A.S. ile Fortis Faktoring A.S. birlesmesi sebebiyle, Fortis Faktoring A.S.’den kalan 4.455 TL ge¢mis
yil zararlar1 bulunmaktadir).
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23. YABANCI PARA POZiSYONU

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Sirket yonetimi, belirledigi agik ve kapali pozisyon limitleri
dahilinde Sirket’in doviz pozisyonunu giinliik olarak takip etmektedir.

31 Arahk 2015 Orjinal Para Birimleri

Ingiliz TL
Varhklar ABD Dolan EURO Sterlini Karsihg
Bankalar 4211 1.116 388 17.458
Faktoring Alacaklar1 (*) 33.055 180.232 6.412 696.395
Diger Aktifler (**) 14 4 - 54
Toplam 37.280 181.352 6.800 713.907
Yukamlalikler
Alnan Krediler (***) 48.505 174.715 6.403 723.744
Faktoring Borglart (*#%%*) 1.601 1.445 214 10.166
Diger Yabanci Kaynaklar 66 1.385 154 5.259
Toplam 50.172 177.545 6.771 739.169
Bilanco Pozisyonu (12.892) 3.807 29 (25.262)
Bilanco Dis1 Pozisyon 13.000 (3.643) - 26.224
Net Yabanci Para Pozisyonu 108 164 29 962
31 Aralik 2014 Orjinal Para Birimleri

Ingiliz TL
Varhklar ABD Dolan EURO Sterlini Karsihg
Bankalar 2171 416 620 8.440
Faktoring Alacaklar1 (*) 59.380 129.090 1.682 507.866
Diger Aktifler (**) 24 8 - 77
Toplam 61.575 129.514 2.302 516.383
Yukamlalikler
Alinan Krediler (**%*) 61.178 126.300 2.001 505.314
Faktoring Borglart (¥#%%*) 84 1.798 159 5.836
Diger Yabanci Kaynaklar 254 1.239 110 4478
Toplam 61.516 129.337 2.270 515.628
Bilanco Pozisyonu 59 177 32 755
Bilanco Dis1 Pozisyon - - - -
Net Yabanci Para Pozisyonu 59 177 32 755

*) Bilango tarihi itibartyla 9.833 Bin TL (2014: 36.028 Bin TL) tutarinda ABD Dolar1 ve 33.924 Bin TL (2014: 23.548 Bin TL)
tutarinda EURO dévize endeksli faktoring alacaklari bilangoda TP kolonunda siniflandirilmustir.
(**) Bilango tarihi itibartyla 40 Bin TL (2014: 56 Bin TL) tutarinda ABD dolar1 ve 3 Bin TL (2014: 8 Bin TL) tutarinda EURO dovize
endeksli faktoring alacaklart BSMV’si bilangoda TP kolonunda smiflandirilmstir.
(***)  Bilango tarihi itibartyla dévize endeksli alinan kredi bulunmamaktadir (2014: 1.701 Bin TL tutarinda EUR dovize endeksli alinan
krediler bilangoda TP kolonunda siniflandirilmistir).
(****) Bilanco tarihi itibartyla 292 Bin TL (2014: 5 Bin TL) tutarinda ABD Dolar1 ve 21 Bin TL (2014: 501 Bin TL) tutarinda EURO
dovize endeksli faktoring borg¢lari bilangoda TP kolonunda siniflandirilmistir.
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24,

Bilanco dis1 taahhiit ve yiikiimliiliikler:

KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket tarafindan adli makamlara verilmis 5.228 Bin TL tutarinda

teminat mektubu bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 4.516 Bin TL).

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik aldig

teminatlar:

Alinan Teminatlar: 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Alinan kefalet ve garantiler (*) 12.194.953 -
Alinan teminat senet ve ¢ekleri 1.077.814 981.608
Ipotekler 4.000 3.200
Garanti mektuplari 3.000 3.000
Toplam 13.279.767 087.808
(*)  Alinan kefalet ve garantiler, faktoring s6zlesmesi kapsaminda sdzlesmeyi imza eden kefillerin her birinin

ayri ayr kefil oldugu sézlesme tutarlarimin toplamindan olugsmaktadir.

Tiirev anlasmalar:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
TP YP TP YP
Para Swap Alim Islemleri - 37.799 - -
Para Swap Satim Islemleri 26.435 11.575 - -
Toplam 26.435 49.374 - -
25. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece Tiirkiye’de ve faktoring alaninda faaliyet gosterdigi
yapmamustir (31 Aralik 2014: Yapmamustir).

26. BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR
Bulunmamaktadir.
27. ESAS FAALIYET GELIRLERIi

31 Aralhk 2015

icin boliimlere gore raporlama

31 Arahk 2014

Faktoring Faiz Gelirleri 92.560 76.077
Faktoring Komisyon Gelirleri 15.568 13.511
Toplam 108.128 89.588
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28. ESAS FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Personel Gcretleri 12.463 11.451
Odenen sosyal glvenlik primleri 1.544 1.380
Seyahat ve temsil agirlama giderleri 1.415 1.279
Denetim ve danismanlik giderleri 1.395 1.509
Ofis kira gideri 1.100 1.011
Diger sosyal 6demeler 953 880
Bilgi islem giderleri 665 550
Amortisman ve itfa gideri 625 579
Dava takip giderleri 615 1.004
Diger ofis giderleri 588 466
Vergi resim harg ve fonlar 546 427
Halkla iliskiler ve reklam giderleri 303 563
[letisim gideri 247 198
Kidem tazminati karsilig1 gideri 226 211
Kirtasiye giderleri 164 133
Sigorta giderleri 27 29
Diger giderler 1.236 1.201
Toplam 24.112 22.871
29. DIGER FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Kambiyo Islemleri Kar1 44.555 23.874
Tiirev Finansal Islemler Kar1 1.630 -
Temettii Gelirleri 225 269
Mevduat Faiz Gelirleri 224 164
Diger 3.963 4.096
Toplam 50.597 28.403
30. FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Kredi Faiz Gideri 61.389 43.870
Verilen Ucret ve Komisyonlar 4521 3.845
Toplam 65.910 47.715
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31. TAKIPTEKIi ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Ozel Karsilik Gideri (11.840) (4.778)
Genel Karsilik (Gideri)/Geliri (*) 304 610
Toplam (11.536) (4.168)

(*)  Gelir tablosunda takipteki alacak karsilik giderlerinin, “Takipteki alacaklara iliskin 6zel karsiliklar” hesap
kalemi altinda gdsterebilmesi amaciyla genel karsilik geliri / (gideri) bu hesap kalemine dahil edilmistir.

32. DIGER FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kambiyo Islemleri Zarari 46.800 23.716
Tiirev Finansal Islemler Zarar 47 -
Toplam 46.847 23.716

33. VERGILER
Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir
(Not 17).

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa geg¢mis yil zararlar ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatinm indirimleri) disiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir. 2015 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20’dir (2014: %20).

Tiirkiye’de gecici vergi liger aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2015 yili kurum kazanglarimin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanclari iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20°dir (2014: %20).

Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 yil
tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1 - 25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi daireleri tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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33. VERGILER (Devami)
Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylarn iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
say1l1 Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen

kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla kurumlar vergisi karsiligi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Cari dénem kurumlar vergisi 1.825 6.105
Pesin 6denen vergi (2.137) (3.824)
Cari donem vergi varhg: / Kurumlar vergisi karsihg 312) 2.281

Donem vergi gideri

31 Aralhk 2015

31 Arahk 2014

Cari dénem kurumlar vergisi (1.825) (6.105)

Ertelenmis vergi gideri / geliri (Not 11) (194) 2.415

Toplam (2.019) (3.690)

Verginin mutabakati 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Vergi dncesi kar / (zarar) 10.320 19.521

Vergi oran1 %20 (2014: %20) ile hesaplanan vergi (2.064) (3.904)
Vergi etkisi:

- kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (36) (21)
- vergiden muaf gelir etkisi 45 54

- diger 36 181

Toplam (2.019) (3.690)

34. HISSE BASINA KAZANC

TMS 33 “Hisse Bagina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang¢ agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri herhangi bir borsada islem
gormediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamustir.

35. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).
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36. FINANSAL ARACLARLA iLGILi EK BILGILER
Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yoOnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya c¢alisirken, diger
yandan da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yonetimindeki amaci; Sirket’in gelir getiren bir isletme olarak devamliligini
saglamak, hissedar ve kurumsal ortaklarin faydasini gézetmek, ayn1 zamanda sermayenin maliyetini
azaltmak i¢in en verimli sermaye yapisinin siirekliligini saglamaktir

Sirket’in sermaye ve fonlama yapisi, kredilerini de iceren borglari, nakit ve nakit benzerleri ve
sirastyla ¢ikarilmis sermaye, yedekler ile ge¢mis yil kazanglarimi igeren Ozkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

2015 yilinda o6zkaynaklarin toplam borglara orant %6,23 (31 Aralik 2014: %6,02) olarak
gerceklesmistir. 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla 6zkaynaklarin net borglara oram asagidaki
gibidir.

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Toplam Borglar 1.167.445 1.278.210
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (18.762) (9.009)
Net Borg 1.148.683 1.269.201
Toplam Ozkaynak 72.684 76.941
f)zkaynak/Net Bor¢ oram 6,33% 6,06%

Ayrica, 24 Nisan 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik’in 12. maddesine gore
faktoring sirketlerinin 6zkaynaginin, toplam aktiflerine oraninin asgari yiizde ii¢ olarak tutturulmasi
ve idame ettirilmesi zorunludur. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla yapilan hesaplamada Sirket’in
0zkaynaklarinin toplam aktiflere oran1 3%’{in lizerindedir. (31 Aralik 2014 tarihi itibariyla yapilan
hesaplamada Sirket’in 6zkaynaklarinin toplam aktiflere orani 3%’{in tlizerindedir).

Finansal araclar kategorileri

Defter Degeri Gercege Uygun Deger
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Finansal varhklar
Alim satim amacli

tiirev finansal varliklar 46 - 46 -
Bankalar 18.762 9.009 18.762 9.009
Satilmaya hazir finansal varliklar 2.430 2.430 2.430 2.430
Faktoring alacaklari 1.208.323 1.332.923 1.208.323 1.332.923
Finansal yakumlulukler
Alim satim amacli

tirev finansal yikimlulukler 47 - 47 -
Alnan krediler 1.140.556 1.256.369 1.140.556 1.256.369
Faktoring borglar1 15.356 7.832 15.356 7.832
Diger Borglar ve

diger yabanci kaynaklar 5.998 5.868 5.998 5.868
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36. FINANSAL ARACLARLA iLGIiLI EK BILGILER (Devami)

Onemli muhasebe politikalar

Sirket’in finansal araclarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 2 numarali “Muhasebe Politikalar1”
notunda agiklanmaktadir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gergege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi
faiz oram riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi
genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi iizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir. Sirket, cesitli finansal risklerden
korunmak amaci ile zaman zaman tiirev {irlinleri kullanmaktadir.

Piyasa riski

Sirket’in faaliyetleri Oncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi ilizere, doviz kurundaki ve faiz
oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yonetim ve 6l¢iim
yontemlerinde, onceki yila gore bir degisiklik olmamustir.

Kur Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin
ve finansman anlagmalarinin nakit akiglarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini diizenli olarak
kontrol etmektedir.

Sirket’in doviz cinsinden parasal varliklarinin ve parasal yiikiimliiliiklerin yabanci para dagilimi not
23’te verilmistir.

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve EURO ve Ingiliz Sterlini cinsinden kur riskine maruz kalmaktadur.
Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1, EURO ve Ingiliz Sterlini kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa
olan duyarliligin1 gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket i¢cinde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi
olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki ac¢ik yabanci para cinsinden
parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin y1l sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini
gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artigi ifade eder.
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36. FINANSAL ARACLARLA iLGIiLi EK BILGILER (Devami)

31 Arahk 2015
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiligi 31 31 31 31
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -

3- ABD Dolari net etki (1 +2) 31 @31 31 31

Euro’nun TL karsisinda

%10 degisimi halinde
4 - Euro net varlik / yilikiimliliik 53 (53) 53 (53)
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- Euro net etki (4+5) 53 (53) 53 (53)

Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
7- Ingiliz Sterlini net varlik / yiikiimliiliigii 12 (12) 12 (12)
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - -

9- ingiliz Sterlini net etki (7+8) 12 (12) 12 (12)

TOPLAM (3 + 6 +9) 96 (96) 96 (96)

31 Arahk 2014
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas: deger kaybetmesi deger kazanmas: deger kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolart net varlik / yiikiimlaligi 14 14 14 14
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- ABD Dolari net etki (1 +2) 14 (14) 14 (14)
Euro’nun TL karsisinda
%10 degisimi halinde

4 - Euro net varlik / yiikiimliliik 50 (50) 50 50)
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- Euro net etki (4+5) 50 (50) 50 (50)

Ingiliz Sterlini’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
7- Ingiliz Sterlini net varlik / yiikimliiliigii 12 (12) 12 (12)
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -

9- ingiliz Sterlini net etki (7+8) 12 a12) 12 12)

TOPLAM (3 + 6 +9) 76 (76) 76 (76)
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36. FINANSAL ARACLARLA iLGILi EK BILGILER (Devami)
Faiz Oram Riski Yonetimi

Raporlama tarihi itibariyla Sirket’in  degisken faizli finansal varlik ve ylkiimlilikleri
bulunmamaktadir. Ancak, Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlar {izerinden borg¢lanmasi halinde,
Sirket’1 faiz orami riskine maruz kalabilmektedir. Bu durumda olusacak s6z konusu risk, sabit ve
degisken oranli borglar arasinda uygun bir dagilim yapilarak, Sirket tarafindan kontrol edilmektedir

Degisken faizli yiikiimliiliiklerin analizinde dénem sonlarindaki bakiyenin tiim y1l boyunca var oldugu
varsayimi kullanilarak hesaplanir. Sirket yOnetimi, faiz oranlarinda %5’lik bir dalgalanma
senoryosuna gore Sirket’in faiz orani duyarliligini 6lgmektedir.

Raporlama tarihi itibartyla Sirket’in degisken faizli finansal varlik ve yiikiimliiliikkleri bulunmamasi
dolayisiyla (2014: Bulunmamaktadir), faiz oranlarinda %5’lik bir diisiis/yiikselis olmas1 durumunda
Sirket’in varhik ve ylikiimliliik dengesine bagli olarak olusan net kar1 degismeyecektir
(2014: Degismeyecektir).

Sabit Faizli Finansal Araglar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Finansal VarhKklar:

Bankalar (Vadeli Mevduat) 6.548 4.377
Faktoring Alacaklari 1.196.111 1.325.998

Finansal Yukumlilikler:

Almnan Krediler 1.140.556 1.256.369
Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yiikiimliiligiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tamimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca
kredi giivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya caligmaktadir. Sirket’in maruz kaldigi kredi riskleri ve
miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve
risk yonetimi kurulu tarafindan her yil incelenen ve onaylanan sinirlar araciligiyla kontrol
edilmektedir.

Faktoring alacaklari, gesitli sektdr ve cografi alanlara dagilmis ¢cok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir.
Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri iizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.
Sirket’in, alacaklar iginde 6nemli yer tutan miisterilerden kaynaklanan kredi riski bulunmaktadir. S6z
konusu miisterilerin kredi giivenirliligi oldukca yiiksektir ve ilgili islemler yonetim kurulu tarafindan
onaylanmustir.

Ekli finansal tablolarda sunulan finansal varliklarin deger diisiis karsiliklar diisiilmeden gosterilen briit
degerleri Sirket’in, alinan teminatlar dahil edilmeden 6nceki, azami kredi riskini gostermektedir.
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36. FINANSAL ARACLARLA iLGILi EK BILGILER (Devami)

31 Arahk 2015 Faktoring Alacaklar: Bankalardaki Gercege Uygun Deger Satilmaya Hazir
iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Farki K/Z’a Yansitilan FV Finansal Varhklar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 6.380 1.201.943 18.762 46 2430
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 683.494 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus
finansal varliklarin net defter degeri - 1.172.280 18.762 46 2.430
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 649.994 - - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - 23.831 - - -
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 21.288 - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 12.212 - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 32.688 - - -
- Deger diisiikliigii (-) - (20.476) - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 12.212 - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diistikligii (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -
*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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36. FINANSAL ARACLARLA iLGILi EK BILGILER (Devami)

31 Arahk 2014 Faktoring Alacaklar: Bankalardaki Gercege Uygun Deger Satilmaya Hazir
iskili Taraf Diger Taraf Mevduat Farki K/Z’a Yansitilan FV Finansal Varhklar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 15.489 1.317.434 9.009 - 2430
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 111.716 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig
finansal varliklarin net defter degeri - 1.312.751 9.009 - 2.430
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 107.168 - - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - 13.247 - - -
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 6.925 - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 30.569 - - -
- Deger diisiikliigii (-) - (23.644) - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 4.548 - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger diistikligii (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -
*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

49



TEB FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHi iITIBARIYLA HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

36. FINANSAL ARACLARLA iLGILi EK BILGILER (Devami)
Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Fon Yo6netim Birimi, Sirket
yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip
etmek ve finansal varlik ve ylikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve
bor¢lanma rezervinin devamini saglamak suretiyle yonetir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Sirket’in yiikiimliiliikkleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken
en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliilikkler iizerinden ddenecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31 Aralik 2015

Sozlesme
uyarinca nakit
Defter ¢ikislar toplanm 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri (I+HIIHII+IV) kisa (I) arasi (II)  aras1 (IIT) uzun (IV)
Turev Olmayan Finansal
Yukumlalukler 1.161.910 1.173.267 997.139 131.315 44.813 -
Almnan Krediler 1.140.556 1.151.913 975.785 131.315 44.813 -
Faktoring Borglar1 15.356 15.356 15.356 - - -
Diger Borglar ve Diger
Yabanci Kaynaklar 5.998 5.998 5.998 - - -
Tirev Finansal
Yukumlalukler 212 212 212 - - -
Nakit Girisleri 37.798 37.798 37.798 - - -
Nakit Cikislar (38.010) (38.010) (38.010) - - -
31 Arahk 2014
Sozlesme
uyarinca nakit
Defter ¢ikislar toplanm 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
Sozlesme Uyarinca Vadeler Degeri (I+HIIHIIHIV) kisa (I) arasi (II) aras1 (II) uzun (IV)
Turev Olmayan Finansal
Yukumlalukler 1.270.069 1.280.465 1.061.289 182.531 36.645 -
Alman Krediler 1.256.369 1.266.765  1.047.589 182.531 36.645 -
Faktoring Borglart 7.832 7.832 7.832 - - -
Diger Borglar ve Diger
Yabanci Kaynaklar 5.868 5.868 5.868 - - -

Tirev Finansal
Yukumlalikler - - - - - -

Nakit Girigleri - - - - - -
Nakit Cikislart - - - - - -
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31 ARALIK 2015 TARIHIi ITIBARIYLA HAZIRLANAN

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

36. FINANSAL ARACLARLA iLGILi EK BILGILER (Devami)

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri (*)

itfa edilmis
Allm satim degerinden Itfa edilmis de@erinden
amach finansal  gosterilen finansal Krediler ve Satilmaya hazir gosterilen finansal
31 Arahk 2015 varhklar varhklar alacaklar finansal varhklar yiikiimliiliikler Defter degeri
Finansal varliklar
Bankalar - 18.762 - - - 18.762
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya
Zarara Yansitilan Finansal Varliklar
Alim Satim Amagch Tiirev Finansal
Varliklar 46 - - - - 46
Faktoring Alacaklar1 ve Takipteki Alacaklar - - 1.208.323 - - 1.208.323
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - - - 2.430 - 2.430
Finansal ytkdmlilikler
Alim Satim Amach
Turev Finansal Yukumlulukler 47 - - - - 47
Alinan Krediler - - - - 1.140.556 1.140.556
Faktoring Borglar - - - - 15.356 15.356
Diger Borglar ve Diger Yabanci Kaynaklar - - - - 5.998 5.998
*) Sirket, finansal araglarin kayitl degerlerinin yapu itibarryla makul degerlerine yakinsadig: diistinmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
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36. FINANSAL ARACLARLA iLGILi EK BILGILER (Devami)

itfa edilmis
Alm satim degerinden Itfa edilmis degerinden
amach finansal  gosterilen finansal Krediler ve Satilmaya hazir gosterilen finansal
31 Arahk 2014 varhklar varhklar alacaklar finansal varhklar yiuikiimliiliikler Defter degeri
Finansal varliklar
Bankalar - 9.009 - - - 9.009
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya
Zarara Yansitilan Finansal Varliklar
Alim Satim Amagch Tiirev Finansal
Varliklar - - - - - -
Faktoring Alacaklar1 ve Takipteki Alacaklar - - 1.332.923 - - 1.332.923
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - - - 2.430 - 2.430
Finansal ytkdmlilikler
Faktoring Borglar - - - - 7.832 7.832
Alman Krediler - - - - 1.256.369 1.256.369
Diger Borglar ve Diger Yabanci Kaynaklar - - - - 5.868 5.868
*) Sirket, finansal araglarin kayith degerlerinin yapu itibartyla makul degerlerine yakinsadig: diigtinmektedir.
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36. FINANSAL ARACLARLA iLGIiLi EK BILGILER (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliilikkler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varhik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal varliklar olarak
elde tuttugu hisse senetleri, borsada islem géormeyen hisse senetleri olmasi dolayisiyla, gercege uygun
degerinin giivenilir bir sekilde 6l¢iilememekte olup, maliyet degeri ile kaydedilmistir (Dipnot 6).

Sirket’in bilangosunda gercege uygun degerinden gosterilmekte olan finansal araclarin gercege uygun
deger seviyeleri:

31 Arahk 2015

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Alim satm amagh tiirev finansal
varliklar - 46 -
Toplam varhklar - 46 -
Alim satm amagh tiirev finansal
yukamlalukler - 47 -
Toplam yuktumlultkler - 47 -
31 Aralik 2014
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Alim satm amagl tiirev finansal
varliklar - - -

Toplam varhiklar - - -

Alim satm amagh tiirev finansal
yukumlalikler - - -

Toplam yukumlultkler - - -






