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Giris

Kredi Finans Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi ("Sirket")’ nin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
hazirlanan finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar tablosunu, diger
kapsamli gelir tablosunu, 6zkaynak degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Y6netimin Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen
Hesap Plami ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Y®&netmelik, teblig ve
genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ("BDDK") tarafindan yapilan
agiklamalar1 ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 hiikiimlerini
iceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk igermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasim saglamak igin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari'min bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlar'na uygun olarak yiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere
uyguniuk saglanmasini ve bafimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhshik igerip
icermedigine dair makul glivence elde etmek tizere planlanarak yiritiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit1 elde etmek
amactyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanhglik" risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetg¢inin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denet¢i, risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla isletmenin finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir ancak bu
degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gorils verme amaci tasimaz.
Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira,
isletme yOnetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, gériisiimiiziin
olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gorligtimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Kredi Finans Faktoring Hizmetleri Anonim
Sirketi'nin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
doénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarimi, BDDK tarafindan yayimlanan muhasebe ve
finansal raporlama mevzuatina uygun olarak tim Onemli y6nleriyle gercege uygun bir bigimde
yansitmaktadir.
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sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
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KREDI FINANS FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2015 VE 2014 TARIHLERI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
1. AKTIiF KALEMLER 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

I NAKIT DEGERLER 4 10,732 - 10,732 5,133 - 5,133
1L GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR / (ZARARA) YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
2.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklar - - - - - -
22 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simiflandirilan Finasal Varliklar - - - - - -
23 Alim Satim Amagli Tiirev Finansal Varliklar - - - - - -
III. BANKALAR 5 146,326 1,195 147,521 2,967,667 25,621 2,993,288
IV.  TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
VI.  FAKTORING ALACAKLARI 6 157,134,502 -l 157,134,502 167,654,755 -| 167,654,755
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklari 157,134,502 -l 157,134,502| 167,654,755 -l 167,654,755
6.1.1  Yurtlci 166,854,235 -| 166,854,235 176,504,209 -l 176,504,209
6.1.2  Yurt Dis1 - - - - - -
6.1.3  Kazamlmamus Gelirler (-) (9,719,733) - (9,719,733) (8,849,454) - (8,849,454)
6.2 Diger Faktoring Alacaklari - - - - - -
6.2.1  Yurtigi - - - - - -
6.2.2  Yurt Dist - - - - - -
VIL.  FINANSMAN KREDILERi R E - R R _
7.1 Tiiketici Kredileri - - - - - -
72 Kredi Kartlart - - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
VIII. KiRALAMA iSLEMLERI - - - - - -
8.1 Kiralama Islemlerindan Alacaklar - - - - - -
8.1.1  Finansal Kiralama Alacaklart - - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - - - -
8.1.3 Diger - - - - - -
8.1.4 Kazamlmams Gelirler (-) - - - - - -
82 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - - -
8.3 Kiralama Islemleri igin Verilen Avanslar - - - - - -
IX. DIGER ALACAKLAR 14 2,091,009 - 2,091,009 2,294,323 - 2,294,323
X. TAKIPTEKi ALACAKLAR 7 6,267,503 - 6,267,503 4,996,044 - 4,996,044
10.1  Takipteki Faktoring Alacaklar 8,138,573 - 8,138,573 17,482,617 - 17,482,617
10.1  Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
10.1  Takipteki Kiralama islemlerinden Alacaklar - - - - - -
102 Ozel Kargiliklar (-) (1,871,070) - (1,871,070)[  (12,486,573) - (12,486,573)
XL RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
11.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
11.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglhilar - - - - - -
11.3  Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
XII. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XIII. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIV. ISTIRAKLER (Net) - - - - - -
XV. IS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XVI. MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 8 1,463,050 - 1,463,050 1,925,557 - 1,925,557
XVII. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 9 27,369 - 27,369 33,649 - 33,649
17.1  Serefiye - - - - - -
17.2  Diger 27,369 - 27,369 33,649 - 33,649
XVIIL PESIN ODENMi$ GIDERLER 13 251,654 - 251,654 319,576 - 319,576
IXX. CARi DONEM VERGi VARLIGI 11 313,541 - 313,541 - - -
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 11 2,626,975 - 2,626,975 2,215,526 - 2,215,526

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN VARLIKLAR (Net)
XXI. 10 1,510,000 - 1,510,000 - - -
21.1  Satis Amagh 1,510,000 - 1,510,000 - - -
21.2  Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XXII. DIGER AKTIiFLER 12 - - - 1,200 - 1,200

AKTIF TOPLAMI 171,842,661 1,195 171,843,856| 182,413,430 25,621 182,439,051

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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KREDI FINANS FAKTORING HiZMETLERiI ANONiM SiRKETi

31 ARALIK 2015 VE 2014 TARIHLERI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 "TL" olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmis
I. PASIF KALEMLER Cari Dénem Onceki Dénem
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

I ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUOKUMLULUKLER
11 ALINAN KREDILER 15 79,772,727 45,361,119 125,133,846 97,590,701 12,703,323 110,294,024
L. FAKTORING BORCLARI 103,578 - 103,578 32,926 - 32,926
v. KIiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR N N - N - N
4.1 Finansal Kiralama Borglart - - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamasi Borglart - - - - - -
43 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - -
V. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 16 17,037,961 - 17,037,961 50,085,908 - 50,085,908
5.1 Bonolar 17,037,961 - 17,037,961 50,085,908 - 50,085,908
52 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
53 Tahviller - - - - - -
VL DiGER BORCLAR 14 286,744 - 286,744 174,057 - 174,057
VIIL DiGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -
VIII.  RiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER N N - N - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
8.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaglhlar - - - - - -
8.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 17 602,270 B 602,270 546,435 - 546,435
X. BORC VE GIiDER KARSILIKLARI 19 348,313 - 348,313 135,967 - 135,967
10.1 Yeniden Yapilanma Kargihigt - - - - - -
10.2 Calisan Haklar Yiikiimliiliigii Karsihg 315,813 - 315,813 135,967 - 135,967
10.3 Diger Kargiliklar 32,500 - 32,500 - - -
XI. ERTELENMIi$ GELIRLER 18 1,143,872 - 1,143,872 652,660 - 652,660
XIIL CARi DONEM VERGI BORCU 11 - E - 515,168 - 515,168
XIII.  ERTELENMIS VERGI YUKUMLULU N N - N - N
XIV.  SERMAYE BENZERi KREDILER B B - E - E
XV. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
15.1 Satis Amagh - - - - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XIL SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - -
XVI.  OZKAYNAKLAR 27,187,272 - 27,187,272 20,001,906 - 20,001,906
16.1 (Odenmis Sermaye 20.1 30,000,000 - 30,000,000 15,000,000 - 15,000,000
16.2 Sermaye Yedekleri 20.2 - - - 450,000 - 450,000
16.2.1  Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
16.2.2  Hisse Senedi Iptal Karlart - - - - - -
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - 450,000 - 450,000

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya
16.3 Giderler 20.3 (56,858) - (56,858) 5,530] - 5,530]

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya
16.4 Giderler - - - - - -
16.5 Kar Yedekleri 20.4 380,360 - 380,360 1,720,276 - 1,720,276
16.5.1  Yasal Yedekler 380,360 - 380,360 320,973 - 320,973
16.5.2  Statii Yedekleri - - - - - -
16.5.3  Olaganiistii Yedekler - - - 1,399,303 - 1,399,303
16.5.4  Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6 Kar veya Zarar (3,136,230) - (3,136,230) 2,826,100 - 2,826,100
16.6.1  Gegmis Yillar Kar veya Zarari 20.5 1,128,337 - 1,128,337 1,638,376 - 1,638,376
16.6.2  Donem Net Kér veya Zarari 21 (4,264,567) - (4,264,567) 1,187,724 - 1,187,724

PASIF TOPLAMI 126,482,737| 45,361,119 171,843,856| 169,735,728| 12,703,323| 182,439,051

{lisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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KREDI FINANS FAKTORING HiZMETLERi ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2015 VE 2014 TARIHLERI iTIBARIYLE NAZIM HESAP KALEMLER{
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmis Gegmis
NAZIM HESAP KALEMLERI Cari Dénem Onceki Dénem
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

I RiSKIi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI
1L RiSKI USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERi 15,389,286 - 15,389,286 12,462,414 - 12,462,414
II1. ALINAN TEMINATLAR 28 1,074,780,167 - 1,074,780,167 372,613,852 - 372,613,852
1v. VERILEN TEMINATLAR 28 33,219,011 - 33,219,011 45,990,576 - 45,990,576
V. TAAHHUTLER - - - . - -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
521 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
52.1.1 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
52.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VL TUREV FINANSAL ARACLAR - - - - - _
6.1 Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagh islemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim islemleri - - - - - -
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alm Satim islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
VIL EMANET KIYMETLER 28 200,503,781 2,192,809 202,696,590 209,391,345 22,383,333 231,774,678

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 1,323,892,245 2,192,809| 1,326,085,054 640,458,187 22,383,333 662,841,520

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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KREDI FINANS FAKTORING HiZMETLERi ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2015 VE 2014 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AT KAR VEYA ZARAR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasit "TL" olarak ifade edilmistir.)

GELIR VE GIiDER KALEMLERI Bag Denetimd Bag Denetimd
Geg¢mis Gecemis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot | 01 Ocak - 31 Arahk 2015 01 Ocak - 31 Arahk 2014

I ESAS FAALIYET GELIiRLERI 22 36,987,959, 32,373,298,

FAKTORING GELIRLERi 36,987,959 32,373,298
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alman Faizler 32,180,605 28,384,224
111 iskontolu 32,180,605 27,676,061
1.1.2 Diger - 708,163
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alian Ucret ve Komisyonlar 4,807,354, 3,989,074
1.2.1 iskontolu 4,807,354 3,989,074
122 Diger - -

FiNANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -

KIRALAMA GELIRLERI - -
1.5 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
1.7 Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1L FINANSMAN GIiDERLERI (-) 23 (20,546,388) (17,396,442)
2.1 Kullamlan Kredilere Verilen Faizler (14,527,570), (15,296,617),
22 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
2.3 Finansal Kiralama Giderleri - -
24 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (5,227,429) (1,886,062)
25 Diger Faiz Giderleri (413,669) (79,781),
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (377,720) (133,982)
1L BRUT KAR / (ZARAR) (I+11) 16,441,571 14,976,856
v. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 24 (8,344,337) (8,509,164)
4.1 Personel Giderleri (4,198,749), (4,285,485),
4.2 Kidem Tazminat: Karsihg Gideri (184,299) (16,987)
43 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel Isletme Giderleri (3,961,289), (4,206,692),
45 Diger - -
V. BRUT FAALIYET KAR / (ZARARI) (III+1V) 8,097,234 6,467,692
VL DiGER FAALIYET GELIRLERI 26 4,549,808 7,486,528
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 237,690 2,041
6.2 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3.1 Alim Satim Amagh Finansal Varlklardan - -
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siuflandirilan FV - -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.4 Temettii Gelirleri - -
6.5 Sermaye Piyasas Islemleri Kar1 - -
6.5.1 Tiirev Finansal islemlerden - -
6.5.2 Diger - -
6.6 Kambiyo islemleri Kart 2,501,371 744,404
6.7 Diger 1,810,747 6,740,083
VIL TAKIPTEKiI ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR (-) 25 (9,683,563), (10,429,271)
VIIL DiGER FAALIYET GiDERLERI () 27 (7,623,898) (1,279,147)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
8.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siiflandirilan FV Deger Diisme

Gideri - -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - -

Satis Amagh Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger Diisiis
8.2.2 Giderleri - -
8.2.3 Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
8.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.5 Istirak, Bagh Ortakilik ve Is Ortakliklar1 Deger Diisiis Giderleri - -
8.3 Tiirev Finansal islemlerden Zarar - -
8.4 Kambiyo Islemleri Zarari (7,622,866) (1,269,723)
8.5 Diger (1,032) (9.,424)
IX. NET FAALIYET K/Z (I+1I+11+...+VIII) (4,660,419) 2,245,802
X. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELiR OLARAK KAYDEDILEN

FAZLALIK TUTARI - -
XI. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
XIIL. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) (4,660,419) 2,245,802
XIIIL. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 11 (395,852) 1,058,078
13.1 Cari Vergi Karsihg - 881,452
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
13.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 395,852 (176,626)
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XII+XIII) 21 (4,264,567), 1,187,724
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIiRLER - -
15.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
152 Bagli Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklar1 Satis Karlari - -
15.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - -
14.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
14.2 Bagli Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklar1 Satis Zararlari - -
14.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIII-XIV) - -
XVIIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
16.1 Cari Vergi Karsihg - -
16.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
16.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV£XVI) - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XII+XVII) 21 (4,264,567) 1,187,724

Hisse Basina Kar / Zarar 21 (0.18) 0.08'

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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KREDI FINANS FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2015 VE 2014 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

2.1
2.1.1
2.12
2.13
2.14
2.15
2.15.1
2.1.5.1

221
222
223
224
225
226
2.2.6.1
2262
1IL

DONEM KAR / (ZARARI)

DiGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacaklar

Maddi Duran Varlklar Yeniden Degerleme Artis / (Azalislarr)

Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artis / (Azalislari)

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazang / (Kayiplart)

Diger Kapsamli Gelir Unsurlari

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler
Dénem Vergi Gideri / (Geliri)

Ertelenmis Vergi Gideri / (Geliri)

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar

Yabanci Para Cevrim Farklart

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yensden Degerleme ve / veya Siniflandirma Gelir / (Giderleri)
Nakit Akis Riskinden Korunma Giderleri

Yurtdisindaki Isletmeye iliskin Yatirim riskinden Korunma Gelir / (Giderleri)

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflndirilacak Kapsamli Gelir Unsurlari

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler
Dénem Vergi Gideri / (Geliri)

Ertelenmis Vergi Gideri / (Geliri)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+11)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis Cari | Denetimden Gecmis Onceki
donem donem
Dipnot 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
(4,264,567) 1,187,724
(62,388) (42,135)
(62,388)] (42,135)]
19 (77,985)] (52,669)]
11 15,597 10,534
(4,326,955) 1,145,589

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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KREDI FINANS FAKTORING HiZMETLERiI ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2015 VE 2014 TARIHLERI ITIBARIYLE OZKAYNAK DEGISIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 "TL" olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGISIKLIKLER

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak
Diger Kapsamli Gelir / (Giderler)

Odenmis Sermaye Hisse Senedi Hisse Senedi Diger Sermaye Tammlanmis Fayda Planlart Kar Yasal Olaganiistii Kar veya Gegmis Donem Donem Net Toplam
Sermaye Yedekleri ihrag Primleri iptal Karlari Yedekleri Yeniden Ol¢iim Kazang / (Kayiplari) Yedekleri Yedekler Yedekler (Zarar) Kari / (Zarar1) Kar1 / (Zarart) Ozkaynak

ONCEKi DONEM (31.12.2014)

(Bagimsiz Denetimden Geg¢mis)
I Dénem Bas1 Bakiyesi 15,000,000 450,000 - 450,000 47,665 1,637,033| 237,730 1,399,303 1,721,619 (920,827) 2,642,446 18,856,317
1I. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarmn Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - -
1L Yeni Bakiye (I+1T) 15,000,000 450,000 - 450,000 47,665 1,637,033| 237,730 1,399,303 1,721,619 (920,827) 2,642,446 18,856,317
1v. Toplam Kapsamh Gelir - - - - (42,135) - - - - - - (42,135)
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Arttirimi - - - - - - - - - - - -
VL i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Arttirmmi - - - - - - - - - - - -
VIL (Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - -
VIII.  Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azalis - - - - - - - - - - - -
XI. Dénem Net Kar1 veya Zarart - - - - - - - - 1,187,724 - 1,187,724 1,187,724
XII.  Kar Dagiim - - - - - 83,243| 83,243 - (83,243) 2,559,203 (2,642,446) E
12.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - -
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - 83,243 83,243 - (83,243) 2,559,203 (2,642,446) -
12.3 Diger - - - - - - - - - - - -

Dénem Sonu Bakiyesi (31.12.2014) 15,000,000 450,000 - 450,000 5,530 1,720,276] 320,973 1,399,303 2,826,100 1,638,376 1,187,724 20,001,906

CARIi DONEM (01.01 - 31.12.2015)

(Bagimsi1z Denetimden Gegmis)
I Dénem Basi Bakiyesi 15,000,000 450,000 - 450,000 5,530 1,720,276| 320,973 1,399,303 2,826,100 1,638,376 1,187,724 20,001,906
1I. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarmn Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - -
111, Yeni Bakiye (I+I) 15,000,000 450,000 - 450,000 5,530 1,720,276| 320,973 1,399,303 2,826,100 1,638,376 1,187,724 20,001,906
1v. Toplam Kapsamh Gelir - - - - (62,388) - - - - - - (62,388)
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Arttirimi 11,512,321 - - - - - - - - - - 11,512,321
VL i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Arttirimi 3,487,679 (450,000); - (450,000); - (1,339,916) 59,387 (1,399,303)| (1,697,763.00) (1,697,763.00) - -
VIL Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - -
VIII.  Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azals - - - - - - - - - - - -
XI. Dénem Net Kar1 veya Zarart - - - - - - - - (4,264,567) - (4,264,567) (4,264,567)
XII. Kér Dagitinm - - - - - - - - - 1,187,724 (1,187,724) -
12.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - -
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - 1,187,724 (1,187,724) -
12.3 Diger - - - - - - - - - - - -

Dénem Sonu Bakiyesi (31.12.2015) 30,000,000 - - - (56,858), 380,360| 380,360 - (3,136,230) 1,128,337 (4,264,567) 27,187,272

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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KREDI FINANS FAKTORING HiZMETLERiI ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2015 VE 2014 TARIHLERI ITIBARIYLE NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 "TL" olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis Denetimden Ge¢mis
Cari dénem Onceki dénem
Dipnot 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
A. ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kar 5,970,420 2,061,823
1.1.1 Alinan Faizler / Kiralama Gelirleri 22 32,180,605 28,384,224
1.1.2 Odenen Faizler / Kiralama Giderleri 23 (20,546,388) (17,396,442)
1.1.3 Kiralama Giderleri 24 (290,110) (324,230)
1.14 Alnan Temettiiler - -
1.1.5 Alman Ucret ve Komisyonlar 22 4,807,354 3,989,074
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar - -
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 7-26 784,551 5,031,080
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 24 (4,198,749) (4,285,485)
1.1.9 Odenen Vergiler 11 - (366,284)
1.1.10 Diger (6,766,843) (12,970,114)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (8,539,599) (668,655)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net Artis (Azalis) 6-7 9,248,794 (561,557)
122 Diger Aktiflerde Net Artis (Azals) 12-14 204,514 1,080,890
1.23 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) 6 70,652 9,603
1.2.4 Kiralama islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.5 Alman Kredilerdeki Net Artig 15-16 (18,208,125) (580,171)
1.2.6 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalis) - -
1.2.7 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 11-14-17-18 144,566 (617,420)
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (2,569,179) 1,393,168
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklart - -
22 Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklari - -
23 Satin Alman Menkuller ve Gayrimenkuller (396,812) (331,774)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - 125,823 357,931
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
29 Diger - -
1L Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (270,989) 26,157
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
32 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist - -
33 Ihrag Edilen Sermaye Araglari - -
34 Temettii Odemeleri - -
35 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
IR Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit - -
Iv. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artis (2,840,168) 1,419,325
VL Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar 2,998,421 1,579,096
VIL Doénem S daki Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar 158,253 2,998,421

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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KREDI FINANS FAKTORING HiZMETLERiI ANONiM SiRKETi
31 ARALIK 2015 VE 2014 TARIHLERI iTIBARIYLE KAR DAGITIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 "TL" olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Cari donem
31 Arahk 2015

Onceki Dénem
31 Arahk 2014

DONEM KARININ DAGITIMI (*)

1.1 DONEM KARI (4,660,419) 2,245,802
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (395,852) 1,058,078
1.2.1  Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) - 881,452
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi

1.2.3  Diger Vergi ve Yasal Yiikiimlilikler 395,852 (176,626)
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) (4,264,567) 1,187,724
1.3 GECMIiS DONEMLER ZARARI (-) _ R
1.4  BIRINCI TERTiP YASAL YEDEK AKCE (-) _ R
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) (**) 395,852 (176,626)
B. DAGITILABILiR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] (4,660,419) 1,364,350
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) _ R
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2  imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3  Katilma intifa Senetlerine _ R
1.6.4 Kara istirakli Tahvillere _ R
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) R -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) _ R
1.9  ORTAKLARA IKINCi TEMETTU (-) _ R
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2  imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3  Katilma intifa Senetlerine _ R
1.9.4 Kara istirakli Tahvillere _ R
1.9.5 Kar ve Zarar Ortakhig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10  IKINCIi TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) _ R
1.11  STATU YEDEKLERI (-) _ R
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER i -
.13 DIGER YEDEKLER R -
1.14  OZEL FONLAR R -
1L YEDEKLERDEN DAGITIM

2.1 DAGITILAN YEDEKLER R -
22  IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) _ R
23 ORTAKLARA PAY (-) R -
2.3.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
232 Iimtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
23.3 Katilma intifa Senetlerine _ R
2.3.4 Kara Istirakli Tahvillere _ R
2.3.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
24  PERSONELE PAY (-) R -
2.5  YONETIM KURULUNA PAY (-) _ R
III.  HISSE BASINA KAR

3.1  HISSE SENEDIi SAHIPLERINE (0.16) 0.09
3.2 HISSE SENEDIi SAHIPLERINE ( % ) _ R
33 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE i -
3.4  IMTIYAZLI HiSSE SENEDIi SAHIPLERINE ( %) _ R
IV.  HiSSE BASINA TEMETTU

4.1  HIiSSE SENEDI SAHIPLERINE i -
42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( %) _ R
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE i -
44  IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) _ R
*) Rapor tarihi itibariyle Genel Kurul yapilmamistir.

(**)  Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarmna iliskin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak olarak

nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla donem karmin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artirrmina konu

edilmemesi gerektigi miitalaa edildiginden Sirket'in ertelenmis vergi varliklarindan kaynaklanan 395,852 TL ertelenmis vergi geliri dagitilabilir

karmn hesaplanmasinda dikkate almmamugtir.

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




KREDI FINANS FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2015 TARITHINDE SONA EREN HESAP

DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kredi Finans Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi ("Sirket") 21 Eyliil 1998 tarihinde endiistriyel ve ticari
Sirketlere faktoring hizmeti sunmak amaciyla kurulmustur. Sirket, faaliyetlerini Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu ("BDDK") tarafindan 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
6361 sayili "Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu" ve 24 Nisan 2013 tarih ve 28627
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ("BDDK")'nin "Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik"i
¢ercevesinde stirdiirmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle ortalama personel sayist 34'tiir (01 Ocak - 31 Aralik 2014: 37).

Sirket, biitiin faaliyetlerini tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir ticari alanda (faktoring)
stirdiirmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle ortaklik yapist Not 20.1°de sunulmustur.
Sirket’in rapor tarihi itibariyle kayith adresi agagidaki gibidir;

Goktiirk Beldesi Istanbul Caddesi
Kartal Sokak Basaran Plaza No:6 Kat:4
Kemerburgaz-Eyiip / Istanbul

NOT 2 —-FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
2.a Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyam

Mlisikteki finansal tablolar, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ("BDDK") tarafindan 24 Aralik
2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren "Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Y6netmelik" ve ayni tarihli
ve sayilli Resmi Gazete'de yayimlanan "Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve izahnamesi Hakkinda Teblig", Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu ("KGK") tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlar: ("TMS")
ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ("TFRS") ve bunlara iliskin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan
muhasebe ve raporlama esaslarina iligkin yayimlanan yonetmelik, teblig, aciklama ve genelgelere (tiimii
"Raporlama Standartlar1") uygun olarak hazirlanmistir.

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiinliilikler disinda tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket'in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” ("TMS 29") uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi
uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Dolayisiyla, Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle
finansal durum tablosunda yer alan parasal olmayan varlik ve yiikiimliiliikkleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar
olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis degerleriyle, bu tarihten sonra olusan
girisler ise nominal degerleriyle dikkate alinmustir.
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Para Birimi
Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi gegmis donemlerle karsilastirmali olarak TL dir.
Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle diizenlenmis finansal durum tablosu ve ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait kar veya zarar tablosu, 26 Subat 2016 tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Boyle
bir niyet olmamakla beraber, Sirket YoOnetimi’nin ve/veya bazi diizenleyici organlarin yasal mevzuata gore
diizenlenmis finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra degistirmeye yetkileri vardir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirket, KGK tarafindan yayimlanan ve 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

a) Yillik raporlama doénemi sonu 31 Aralik 2015 tarihi olan finansal tablolarda gecerli yeni standartlar,
degisiklikler ve yorumlar;

- TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmis fayda planlar1”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu sinirli degisiklik tiglincii kisiler veya ¢alisanlar tarafindan
tanimlanmis fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana yapilan katkilarn hizmet siiresinden bagimsiz
hesaplandig1, 6rnegin maasinin sabit bir kisminin katki olarak alinmasi gibi, durumlarda nasil muhasebelestirme
yapilacagina agiklik getirmektedir.

b) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle yayimlanmis ancak heniiz yiirlirlige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler

- Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 donem asagida yer alan 7 standarda degisiklik
getirmistir:

- TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 8, Faaliyet Boliimleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii

- TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

- TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagli Varlik ve Yikiimliiliikler
- TMS 39, Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Ol¢iim

-Yillik Iyilestirmeler 2013: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Iyilestirme projesi 2011-12-13 donem asagida yer alan 4 standarda degisiklik
getirmistir:

- TFRS 1, TFRS’ nin Ik Uygulamasi

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii
- TMS 40, Yatinm Amagli Gayrimenkuller
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- TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar’daki degisiklik: Miisterek faaliyetlerde pay alimi. 1 Ocak 2016 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standarttaki degisiklik ile igletme
tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin alindiginda bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik
getirilmistir.

- TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran varliklar”,
amortisman ve itfa paylari, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle bir varliga ait amortisman1 hesaplarken hasilat bazli metotlarin uygun
olmadigr aciklanmaktadir. Ciinkii bir varlik kullanilarak yapilan bir operasyon sonucu elde edilen hasilat,
genellikle bir varliga ait ekonomik faydanin tiiketilmesinden daha farkli etmenleri yansitmaktadir. Ayni
zamanda, hasilatin bir varliga ait ekonomik faydanimn tiiketiminin Ol¢iilmesinde uygun bir baz olmadigi
aciklanmustir.

- TFRS 14, “Regiilasyona tabi ertelenen hesaplar” 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak sirketlerde, eski regiilasyona tabi
hesaplarda bir degisiklik yapilmamasina izin vermektedir. Ancak daha dnce TFRS uygulamis ve ilgili tutari
muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, regiilasyon orani etkisinin diger
kalemlerden ayr olarak sunulmasi istenmektedir.

- TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagli ortaklik, istirakler ve is ortakliklarindaki
yatirimlarin1 muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin vermektedir.

- TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”, 1 Ocak
2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik TFRS
10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki, yatirimei ve istiraki ya da is ortaklig1 arasinda bir varligin satis1 ya
da istiraki konusundaki uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin ana sonucu, isletme tanimina giren bir
islem gergeklestiginde (bagli ortakligin elinde tutulan veya tutulmayan) islem sonucu olusan kayip veya
kazancin tamami1 muhasebelestirilirken; bu islem eger bir varlik alis veya satisi ise s6z konusu islemden dogan
kayip veya kazancin bir kismi1 muhasebelestirilir.

- TFRS 15 “Miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilat”, 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormils Muhasebe Standartlar ile
yapilan uyum calismasi sonucu ortaya g¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal
tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilirligini saglamay1 amaglamistir.

- TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliiklerin
siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayn1 zamanda suanda kullanilmakta olan, gerceklesen
deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

- Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Iyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 5, ‘Satis amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis metotlarina iliskin degisiklik

- TFRS 7, ‘Financial araglar: Aciklamalar’, TFRS 1’e bagl olarak yapilan, hizmet soézlesmelerine iligkin
degisiklik

- TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarma iliskin degisiklik

- TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

- TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu™; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve agiklamalarini
iyilestirmek amaglanmistir.
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Uluslararasi Muhasebe Standartlarn Kurumu (“UMSK”) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yayimnlanmamais yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS’deki degisiklikler UMSK tarafindan
yaymlanmis fakat cari raporlama donemi ic¢in heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir veya yayinlanmamistir ve bu
sebeple TFRS’nin bir pargasini olugturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

- Yillik lyilestirmeler - 20102012 Dénem

Karar Gerekgeleri’'nde agiklandigi iizere, iizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir.

- Y1llik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

- UFRS 15, “Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat” UMSK Mayis 2014’de UFRS 15
Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamistir. Standarttaki yeni bes agamali
model, hasilatin muhasebelestirme ve ol¢iim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle
yapilan sozlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan
bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglari) satisinin muhasebelestirilip 6l¢iilmesi
icin model olusturmaktadir. UFRS 15’in uygulama tarihi aslinda 1 Ocak 2017’ydi, ancak Eylil 2015 de
UMSK gegerlilik tarihini 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacak sekilde
ertelemistir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15’e gecis icin iki alternatif uygulama sunulmustur;
tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik
uygulama tercih edildiginde onceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda
karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir.

- UFRS 9, “Finansal Araglar” — Nihai Standart (2014) UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine gegecek olan ve simiflandirma ve dlgme, deger diisiikliigii ve
finansal riskten korunma muhasebesi asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar’1 nihai olarak
yaymlamigtir, UFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan
akilci, tek bir siniflama ve Olgiim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun {izerine, kredi kayiplarinin daha
zamaninda muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
disiikliigii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek
olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gercege uygun degeri ile 6lgme opsiyonun
sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal borcun gercege uygun
degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi
riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalar ile
daha iyi iligkilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. UFRS 9, 1
Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir; ancak, erken uygulamaya izin
verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi degistirilmeden “kendi kredi riski” ile ilgili
degisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UFRS 16, “Kiralama Islemleri” UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini
yayimnlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi1 ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kirac
durumundaki sirketler i¢in bir¢ok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini1 gerektirmektedir.
Kiralayan durumundaki sirketler i¢cin muhasebelestirme biiyiik 6l¢lide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile
finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin
yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. UFRS 15
“Miisterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandig: siirece UFRS 16 igin erken
uygulamaya izin verilmektedir.
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UMS 12, “Gelir Vergileri Gergeklesmemis Zararlar i¢in Ertelenmis Vergi Varliklarinin Muhasebelestirilmesi
(Degisiklikler)” UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir.
Yapilan degisiklikler gercege uygun degeri ile Olgiilen borglanma araglarina iligkin ertelenmis vergi
muhasebelestirilmesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; ger¢eklesmemis zararlar igin ertelenmis
vergi varliklariin muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut farkliliklar1 gidermeyi
amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in geriye doniik
olarak uygulanacaktir.

Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi donem, karsilagtirmali
sunulan ilk donemin agilis 6zkaynaklarindaki etki, acilis ge¢mis yillar karlari/zararlart ve diger 6zkaynak
kalemleri arasinda ayrigtirllmadan, agilis gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir
diger 6zkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir.

UMS 7, “Nakit Akis Tablolar1 (Degisiklikler)” UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar1
standardinda degisikliklerini yaymlamistir. Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal
tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin iyilestirilmesi icin UMS 7’ye aciklik getirilmesini amaglamaktadir.
Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal bor¢larindaki degisiklikler icin bilgi saglamasini
gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine getirilmesinin eg
zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi Varsaymm

llisikteki finansal tablolar, Sirket’in &niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1 icerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
stirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari donem finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiiglinde yeniden siniflandirilir.

2.b Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir isletme muhasebe politikalarini ancak asagidaki hallerde degistirebilir;

e Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kilimiyorsa veya
e Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari iizerindeki islemlerin ve olaylarmn etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akiglarindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina sahip
olmalidir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafla belirtilen durumlardan
birini karsilamadigi siirece, her ara donemde ve her hesap doneminde ayr1 muhasebe politikalar
uygulanmalidir.
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Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

[lisikteki finansal tablolarin ilgili kanun ve yonetmeliklere gdre uyumlu bir sekilde hazirlanmasi, Yonetim
tarafindan hazirlanmig finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tasidiklart degerler, muhtemel
miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iligkin olarak bazi
tahminler yapilmasini gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar i¢erebilir. Bu tahminler
diizenli araliklarla gozden gecirilmekte ve bilindikleri donemler itibariyle kar veya zarar tablosunda
raporlanmaktadir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklik ve hatalar yukarida sunulan ‘Karsilastirmali Bilgiler
ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi’ baslig1 ad altinda agiklanmustir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig: baglica notlar asagidaki gibidir:

Faktoring alacaklar1 — Not 6

Takipteki alacaklar — Not 7

Maddi duran varliklar — Not 8

Maddi olmayan duran varliklar — Not 9

Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri — Not 11

Borg ve gider karsiliklar1 — Not 19

Finansal araclarin gercege uygun degerleri — Not 30

2.c Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Nakit Degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutar1 belirli, nakde kolayca ¢evrilebilen
kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa

olan yatirimlar1 igermektedir. Nakit degerler, elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplamu ile
gosterilmistir.
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Finansal Varhklar

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde kayitlara gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskili
harcamalar diisiildiikten sonra alimir. Yatirimlar, yatirnm araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye
uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan ticari islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan cikarilir. Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal
varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak simiflandirilir. Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina bagli olarak yapilir ve

ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket’in finansal varligi elde etmesinin baslica amacinin yakin bir tarihte varligi elden ¢ikarma olmasi,
finansal varligin Sirket’in hep birlikte yonettigi tanimlanmis bir finansal ara¢ portfoyiliniin bir pargasini
olusturmasi ve finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmeyen tiim tiirev iiriinlerinde oldugu
gibi finansal varligin kisa vadede olusan karinin realite edilecek olmasi durumunda s6z konusu finansal
varliklar gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin, gercege uygun degerleriyle degerlenmesi
sonucu olusan kazang ya da kayip, kar/zararda muhasebelestirilir. Kar / zarar i¢inde muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal varliktan elde edilen faiz ve/veya temettii tutarini da kapsar.

Etkin faiz yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirin iligkili oldugu déneme dagitilmasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa
bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal varligin net
bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadesine kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir borglanma araglari ve kredi ve alacaklar olarak
siiflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemine gore hesaplanmaktadir.

Vadesine kadar elde tutulan yatirimlar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma yetkisi ve niyeti oldugu sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli polige ve tahviller, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siiflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutar
diistilerek kayitlara alimar.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim
sattm amagh finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugsmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar
kayitlara alindiktan sonra gilivenilir bir sekilde olgiilebiliyor olmast kosuluyla gercege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde Olgiilemeyen ve aktif bir piyasast olmayan
menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya
zararlara ilgili donemin kar veya zarar tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde
meydana gelen degisiklikler zkaynak hesaplar iginde gosterilmektedir. lgili varligin elden ¢ikarilmasi veya
deger dusiikligii olmast durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak kar veya zarar tablosuna
transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siiflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan
kaynaklanan ve kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki dénemlerde kar
veya zarar tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglari haricinde,
deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger disiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, 6énceden muhasebelestirilen deger diistikligi
zarar1 kar veya zarar tablosunda iptal edilebilir.
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Satilmaya hazir 6zkaynak araglariyla iligkilendirilen temettiiler, Sirket ilgili 6demeleri almaya hak kazandigi
zaman kar / zarar iginde muhasebelestirilir.

Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri, ilgili yabanci para
cinsinden rayi¢ degerinin raporlama tarihinde gegerli olan ¢evrim kuru kullanarak raporlanan para cinsine
cevrilmesiyle bulunur. Varligin, ¢evrim kurundan kaynaklanan gercege uygun degerindeki degisiklikler
kar/zarar iginde, diger degisiklikler ise 6zkaynak altinda muhasebelestirilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her bilango
tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigina iliskin gostergelerin
bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu zarar olayinin ilgili finansal varligin
veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlar1 tizerindeki
etkisi sonucunda deger diistikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
disiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varlifin esas faiz orami iizerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigii direk varligin kayithh degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi
durumunda bu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler, kar veya zarar
i¢inde muhasebelestirilir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, Faktoring alacaklarina BDDK
tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazetede yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yo6netmelik”e uygun
olarak 6zel ve genel karsilik ayrilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diigtikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliniyorsa,
onceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1, deger diisiikliigliniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger
disiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini
asmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir. Deger diistikliigii sonrasi satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin
gercege uygun degerinde sonradan meydana gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal Yiikiimliiliikler ve ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler

Finansal borglar ve ihra¢ edilen menkul kiymetler, finansal tablolara ilk olarak alim sirasinda olusan
masraflar1 da igeren gergege uygun degerleri ile yansitilir ve daha sonra etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden kaydedilir. Islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto
edilmis maliyet degeri arasindaki fark, kar veya zarar tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti
olarak yansitilir.

Ticari ve Diger Yiikiimliiliikler
Ticari ve diger borglar baslangicta gergege uygun degerleri ile kayitlara alimir ve sonradan etkin faiz oram

yontemi kullanilarak itfa edilmis degerleri ile degerlenir. Sirket yoneticileri, ticari ve diger borglarin defter
degerinin ger¢ege uygun degerine yakin oldugunu diisiinmektedir.
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Faktoring Alacaklar ve Siipheli Alacak Karsihig:

Faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gergcege uygun nakdi ve gayrinakdi teminat
degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Ilk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, iskontolu
faktoring alacaklar1 disindaki alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden
gosterilmektedir. Sirket yonetimi iskontolu faktoring alacaklarinin ilk kayda alinmasi esnasinda iskonto
isleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayithh degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin oldugunu
ongdrmektedir.

Tahsili ileride siipheli olabilecek faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar igin karsilik ayrilmakta ve gider
yazilmak suretiyle cari donem karindan disiilmektedir. Takipteki alacaklar karsiligi, mevcut faktoring
alacaklar ile ilgili ileride ¢ikabilecek muhtemel zararlari karsilamak amaciyla, Sirket'in kredi portfoyii, kalite
ve risk agisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullar1 ve diger etkenleri ve ilgili mevzuati da goz Oniine
alarak ayirdigi tutardir. Sirket'in, 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
"Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1
Hakkinda Yonetmelik" kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii
gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkate alindiktan sonra, en az %?20'si oraninda, tahsili
vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 360 giinii gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlari
dikkate alindiktan sonra, en az %50'si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan
faktoring alacaklarinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, %100 oraninda o6zel karsilik ayrilmasi
gerekmektedir. Sirket karsiliklar1 bu yonetmelik kapsaminda en az asgari hiikiimleri yerine getirecek sekilde
ayirmaktadir.

Bunun yaninda Sirket, Anapara veya faiz ddemelerinin tahsilindeki gecikme yukarida belirtilen siireleri
gegmemis olsa veya bunlarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, Sirket, alacak tutarlari igin
bor¢lunun kredi degerliligine iliskin mevcut biitlin verileri ve ilgili Tiirkiye Muhasebe Standardinda belirtilen
giivenilirlik ve ihtiyathlik ilkelerini dikkate alarak, teminat tutarmi hesaplamaya dahil etmeksizin,
belirleyecekleri oranlarda karsilik ayirabilmektedir.

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin ilgili tiim yasal
prosediirlerin tamamlanmasi ya da miisterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda gerceklesmektedir.
Alacagin silinmesiyle daha once ayrilmis olan karsilik terse doner ve alacagin tamamu aktiften diisiiliir.
Onceki dénemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diigiilmesi ile gosterilmektedir.
Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlar1 iizerinden tahmini ekonomik Omiirlerine dayanan
oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore aktife girdikleri tarih dikkate alinarak kist amortismana tabi
tutulmaktadir.

Maddi duran varliklarin amortisman donemleri, tahmin edilen faydali Omiirleri esas alinarak, asagida
belirtilmistir:
Faydali dmiir

Mobilya ve demirbaslar 4-5yil
Tagitlar 5yl
Ozel maliyetler Kira siiresince

Bakim ve onarim giderleri, olustuklar1 donemin kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilirler. Baslica
yenilemeler ile ilgili maliyetler ise maddi duran varligin gelecekte, yenilemeden 6nceki durumundan daha iyi bir
performans ile ekonomik yarar saglamasi beklenen durumlarda o varligin maliyetine eklenirler. Varligin
maliyetine eklenen s6z konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ilgili varligin ekonomik dmiirleri ¢er¢evesinde
amortismana tabi tutulurlar. Sirket, aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsaminda degistirilen parcalarin
taginan degerlerini diger boliimlerden bagimsiz bir sekilde amortismana tabi tutulup tutulmadigia bakmaksizin
finansal durum tablosundan ¢ikarir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar "diger faaliyet gelirleri" ve "diger
faaliyet giderleri" hesaplarina dahil edilirler.
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Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilim lisanslar1 ve haklar1 temsil etmektedir. Bilgisayar yazilim
lisanslar1 ve haklar, satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ile kalic1 deger kayiplar distilerek
yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini faydali Omiirleri
iizerinden, satin alim tarihinden itibaren iktisadi Oomiir senelerini asmamak kaydiyla dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmistir. Maddi olmayan duran varliklarin tahmini faydali dmiirleri 5 yildir.

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar, defter degeri ile satis maliyeti diisiilmiis gercege uygun degerinden
diisiik olani ile ol¢iiliir. Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar amortismana tabi tutulmaz. Satis amaciyla
elde tutulan duran varliklarin defter degeri, ilgili varligin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) satis amaglh
elde tutulan duran varlik olarak ilk siniflandirmasinin hemen 6ncesinde, ilgili TFRS’ler gercevesinde olgiiliir.

Bir duran varligin defter degerinin siirdiiriilmekte olan kullanimdan ziyade Satis islemi vasitasi ile geri
kazanilacak olmasi durumunda isletme, s6z konusu duran varligi (veya elden c¢ikarilacak varlik grubunu)
Satis amacl olarak siniflandirir. Bu durumun gecerli olabilmesi i¢in; ilgili varligin (veya elden ¢ikarilacak
varlik grubunun) bu tiir varliklarin (veya elden c¢ikarilacak varlik grubunun) Satisinda sikca rastlanan ve
alisilmis kosullar ¢ergevesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve Satis olasiliginin yiliksek olmasi
gerekir. Satis olasiliginin yiliksek olmast i¢in; uygun bir yonetim kademesi tarafindan, varligin (veya elden
cikarilacak varlik grubunun) Satigina iligkin bir plan yapilmis ve alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina
yonelik aktif bir program baslatilmis olmalidir. Ayrica, varlik (veya elden c¢ikarilacak varlik grubu) cari
gercege uygun degeriyle uyumlu bir fiyat ile aktif olarak pazarlaniyor olmalidir. Ayrica Satigin,
siniflandirilma tarihinden itibaren bir yil icerisinde tamamlanmig bir Satis olarak muhasebelestirilmesinin
beklenmesi ve plan1 tamamlamak i¢in gerekli iglemlerin, planda énemli degisiklikler yapilmasi veya planin
iptal edilmesi ihtimalinin diisiik oldugunu gostermesi gerekir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, ertelenmis vergi varliklar1 ve makul degerleri ile gosterilen finansal varliklar1 disinda kalan her varlik i¢in
her bir finansal durum tablosu tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari
tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri,
kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir. Deger
diistikliigii kayiplar ilgili donem igerisinde kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olugan
deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger diistikliigiiniin kayitlara
alimmasini izleyen donemlerde ortaya cikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda daha &nce deger
diistikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri ¢evrilir.

Gercege Uygun Degerlerin Belirlenmesi

Sirket’in ¢esitli muhasebe politikalar1 ve dipnot agiklamalar1 hem finansal hem de finansal olmayan varlik ve
yiikiimliiliiklerde ger¢cege uygun degerin belirlenmesini gerektirmektedir. Gergege uygun degerler degerleme
ve/veya agiklama amaciyla asagidaki yontemlerle belirlenmektedir. Uygulanabilir olmasi halinde, gercege
uygun degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsaymmlar ilgili varlik veya yilikiimliiliige iliskin dipnotlarda
ilave bilgi olarak sunulmustur. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki veriler;
Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).
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Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar 6zellikli varliklar olarak
adlandirilirlar ve o6zellikli varliklarin, satin alinmasi, yapimi veya iretimi ile dogrudan iliskilendirilen
bor¢clanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar o6zellikli varligin
maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamig kisminin gegici siire ile finansal
yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma
maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zarar
tablosuna kaydedilmektedir. 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, maddi duran
varliklar iizerinde aktiflestirilmis bor¢glanma maliyeti bulunmamaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden varlik ve ylikiimliiliikler ve ilgili alim ve satim taahhiitleri kur riski dogurmaktadir.
Tiirk Lirasi’min yabanci doviz cinsleri karsisindaki deger kaybi veya kazancindan kaynaklanan kur riski
Sirket’in déviz pozisyonunun {ist yonetim tarafindan izlenmesi ve onaylanmis limitler dahilinde pozisyon
alimmasi suretiyle yonetilmektedir.

Vergilendirme

Ilisikteki finansal tablolarda vergi gideri, donem cari dénem vergi karsiigi ve ertelenmis vergiden
olusmaktadir.

Cari donem vergi karsilig

Donem faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar gelir vergisine iliskin yiikiimliiliikkler i¢in finansal durum
tablosu tarihinde gegerli olan yasal vergi oranlari ¢er¢evesinde bir karsilik ayrilmistir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kardan farklilik
gosterir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikimliligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin finansal
durum tablosu yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
s0z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik
ve yukiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme iligkin gegici fark, serefiye veya diger varlik
ve yukiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi ylukimlilikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligmin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
timil i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle soz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varhigmmin kayithi degeri, her finansal durum tablosu tarihi itibariyle gozden gegirilir.
Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, bir kismmin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6lgiide azaltilir.
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Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve finansal durum tablosu tarihi itibariyle yasallasmis veya
onemli Olclide yasallasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in finansal durum tablosu tarihi itibariyle
varliklarmin defter degerini geri kazanmasi ya da ylkiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da igletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, kar
veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakligin tanmimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta
bagli bor¢larmin gercege uygun degerinde elde ettigi paym satin alim maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi goz dniinde bulundurulur.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar

Karsiliklar gegmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliiliik olmas1 (hukuki veya yapisal yiikiimliiliik),
bu yiikiimliiliigiin gelecekte yerine getirilmesi i¢in gerekli aktif kalemlerde bir azalisin muhtemelen s6z
konusu olmas1 ve yiikiimliliikk tutarinin giivenilir bir bi¢imde saptanabilmesi durumunda tahakkuk
ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her finansal durum tablosu déneminde gozden gegirilmekte ve
cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Bagl Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagl Varliklar

Taahhiit ve sarta bagl yiikiimliilik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin
neticesine bagli durumlar ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmas1 muhtemel zarar, risk
veya belirsizlik tagimalar1 agisindan finansal durum tablosu disi kalemler olarak taninmustir. Gelecekte
gerceklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmast durumunda bu
yiikiimliiliikkler Sirket icin gider ve bor¢ olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gerceklesmesi kesine
yakin goziiken ve giivenilir bir sekilde 6lgiilebilen gelir ve karlar finansal tablolara yansitilmaktadir.

Kiralama islemleri
Sirket- Kiract olarak

Faaliyet Kiralamas:

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama iglemi, isletme kiralamasi
olarak simflandirilir. Isletme kiralar1 olarak (kiralayandan alman tesvikler diisiildiikten sonra) yapilan
6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilir.
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Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket, sadece Tirkiye’de ve faktoring alaninda faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerini boliimlere gore
raporlamamustir.

Mliskili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varhiginda, taraf Sirket ile iliskili say1lir,
(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla,

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, Isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmasi
(ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayn1 is dalindaki bagl ortakliklar dahil olmak iizere);

(i) Sirket tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak paymin olmasi; veya

(i) Sirket tizerinde ortak kontrole sahip olmast;

(b) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi,

(c) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortaklig1 olmast,

(d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi,

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmasi,

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6énemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir igletmenin galisanlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlar1 olmasi, gerekir.

Miskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinm, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir
bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Sirket, iligkili taraflariyla olagan faaliyetleri
gergevesinde is iligkilerine girmektedir (Not 3).

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar

Yabanci para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para cinsinden
kayitlara gecirilmis olan aktif ve pasif hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas alinarak degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklari kambiyo kari veya zarari olarak kar veya zarar
tablosuna yansitilmaktadir.

Donem sonlarinda kullanilan doviz kurlar1 agsagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014
uSD 2.9076 2.3189
EURO 3.1776 2.8207

-23-



KREDI FINANS FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETi
31 ARALIK 2015 TARITHINDE SONA EREN HESAP

DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar

Kidem Tazminati

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati
6demekle yiikiimliidiir. Bu yiikiimliiliik ¢alisilan her yil i¢in, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, azami 3,828 TL
(31 Aralik 2014: 3,438 TL) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit iicret ve diger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati kargiligini, Sirket’in personel hizmet siiresini
tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda gegmis yillarda kazandigi deneyimlerini baz
alarak hesaplamig ve finansal durum tablosu tarihinde etkin faiz ve enflasyon oranlar1 sonucunda ortaya ¢ikan
iskonto orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan aktiieryal kazang / (kayip) disindaki tiim kazang ve kayiplar kar
veya zarar tablosunda, aktiieryal kazang / (kayiplar) ise 6zkaynak degisim tablosunda yansitilmustir.

Finansal durum tablosu giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Reeskont oram 9010.71 0012.20
Enflasyon orani %8.80 %6.77
Reel iskonto oranlari %1.76 %05.09
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %95 %95

Sosyal Sigortalar Primleri

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu
primleri o6dedigi siirece baska yikiimluliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk esasmna gore ilgili
donemlere personel giderleri olarak yansitilmaktadir.

Odenmis Sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda simiflandirilirlar. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla iligkili maliyetler,
vergi etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan diisiilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

-24-



KREDI FINANS FAKTORING HiZMETLERI ANONIM SIRKETi
31 ARALIK 2015 TARITHINDE SONA EREN HESAP

DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ‘TL’ olarak ifade edilmistir.)

Finansal Durum Tablosu (Bilango) Tarihinden Sonraki Olaylar

Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Finansal durum tablosu tarihinden
sonraki diizeltme gerektirmeyen olaylar, Onemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
acgiklanmaktadir.

Pay Basina Kazang / (Zarar)

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basmna kazang / (zarar), net déonem kar1 / (zararinin) ilgili dénem
icerisinde piyasada mevcut bulunan pay senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlarindan ve O6zsermaye enflasyon diizeltme
farklarindan, sermayedeki paylar1 oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler. Bu tip
bedelsiz hisse dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna
gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama pay sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin
geemise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi
Hasilat

Gelirler, gelir tutarimin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket’e
akmasmin muhtemel olmasi ilizerine alinan veya alinabilecek bedelin ger¢ege uygun degeri tlizerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin 6demeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve
komisyon gelirlerinden olugsmaktadir. Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami iizerinden alinan belirli
bir ylizde miktar1 faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Faktoring faiz ve komisyon gelirleri
tahakkuk esasina gore etkin faiz yontemiyle muhasebelestirilmektedir.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, finansal varligin anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca
ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen
efektif faiz oran1 nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Diger faaliyet gelir ve giderleri

Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin gerceklesmesi, risk ve faydalarin transferlerinin
yapilmis olmasi, gelir tutarmin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket’e
akmasiin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri ilizerinden tahakkuk esasina
gore kayitlara alinir. Diger giderler tahakkuk esasma gore muhasebelestirilirler.

Finansman gelir ve giderleri

Finansman gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.
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Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisimni ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere nakit akis
tablolarimi diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iligskin nakit akiglar isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde simiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket'in faaliyet alanina
giren konulardan kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket'in
yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden
nakit akislarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle, nakit akis tablosuna baz olan nakit ve nakde esdeger varliklarin detay1
asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014

Kasa (Not 4) 10,732 5,133
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar (Not 5) - 21,233
Bankalar (Not 5) 147,521 2,972,055
158,253 2,998,421
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NOT 3 — ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

i) Iliskili taraflardan alacak ve borglar:

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Mliskili Taraflardan Alacaklar
Basaran Entegre Gida 817,500 - - -
817,500 - - -
Mliskili Taraflara Borclar
Hiiseyin Bagaran 71,701 - 69,537 -
Basaran Entegre Gida 11,319 - 2,537 -
83,020 - 72,074 -
i) Tliskili taraflara yapilan satislar, ahmlar ve islemler:
a) Iliskili taraflardan elde edilen faktoring gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.-

31.12.2015 31.12.2014

Bordo Gida Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. - 1,522,272
Basaran Entegre Gida Sanayi ve Ticaret A.S. - 2,231,064
- 3,753,336
b) iliskili taraflardan elde edilen faiz gelirlerinin detay: asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014
Hiiseyin Basaran 165,691 401,061
165,691 401,061

c) lliskili taraflardan elde edilen maddi duran varlik satis karlarinin detay: asagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014
Basaran Gayrimenkul Yatirim ve insaat A.S. 88,255 -
Bagaran Entegre Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 25,013 -
CMB Yatgilik Sanayi ve Ticaret A.S. 10,539 47,022
Mc Basaran Otelcilik ve Turizm Isletmeleri A.S. - 14,408
123,807 61,430
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d) Iliskili taraflara 6denen faiz giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014

Bagaran Entegre Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 413,669 79,781

413,669 79,781

e) Iliskili taraflara 6denen kira giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014

Basaran Entegre Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 323,627 314,025

323,627 314,025

f) liskili taraflara 6denen temsil ve agirlama giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014

Mc Havacilik A.S. - 198,912
Mec Basaran Otelcilik ve Turizm Isletmeleri A.S. - 13,642
- 212,554

g) lliskili taraflardan yapilan maddi duran varlik satigindan meydana gelen zararlarin detayr asagidaki
gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.12.2015 31.12.2014

Basaran Trabzon Otelcilik Tur. A.S. 1,011 -
CMB Yatgilik Sanayi ve Ticaret A.S. - 1,108
1,011 1,108

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplan

Sirket'in 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap doneminde yonetim kurulu ve {ist yonetime sagladigi iicret
ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 667,689 TL'dir (31 Aralik 2014: 747,228 TL). Sirket'in ayrica 31 Aralik
2015 tarihinde sona eren hesap doneminde, iist yonetim personeline sagladigi promosyon, hediye ve benzeri
nitelikte 21,852 TL (31 Aralik 2014: 442,796 TL) tutarinda gideri bulunmaktadir.
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NOT 4 — NAKIiT DEGERLER

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle nakit degerlerin detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Nakit 10,732 - 5,133 -
10,732 - 5,133 -

NOT 5 - BANKALAR
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle bankalarin detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 146,326 1,195 2,946,434 25,621
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar - - 21,233 -
146,326 1,195 2,967,667 25,621

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle Sirket’in banka mevduatlar1 vadesiz mevduatlardan olugmakta olup
ilgili mevduatlar {izerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

NOT 6 — FAKTORING ALACAK VE BORCLARI
Faktoring Alacaklar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle faktoring alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Yurtigi farktoring alacaklari 166,854,235 - 176,504,209 -
Kazanilmamus faiz gelirleri (9,719,733) - (8,849,454) -
157,134,502 - 167,654,755 -

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle TL cinsinden olan faktoring alacaklarinin tamami kabili riicudur.
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31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle faktoring alacaklarinin sektdrel bazda dagilimi asagidaki gibidir;

31.12.2015 % 31.12.2014 %
Gida 52,587,820 31.52% 39,593,170 22.43%
Tekstil 13,384,128 8.02% 34,980,506 19.82%
Insaat 24,691,044 14.80% 29,868,995 16.92%
Metal ve madenler 353,541 0.21% 16,250,492 9.21%
Ticaret 28,762,135 17.24% 10,574,228 5.99%
Makine ve techizat yedek parca 2,306,575 1.38% 10,295,500 5.83%
Kauguk ve plastik iiriinleri 2,863,446 1.72% 7,599,218 4.31%
Saglik 2,132,800 1.28% 6,977,090 3.95%
Elektrik malzemeleri 2,334,005 1.40% 6,624,000 3.75%
Ulastirma 11,002,596 6.59% 5,268,260 2.98%
Enerji 4,228,626 253% 4,967,804 2.81%
Kimya ve ila¢ ve kozmetik tiriinler 2,601,212 1.56% 1,300,000 0.74%
Teknoloji 314,851 0.19% 308,867 0.17%
Kagit ve diger arag tUriinleri 1,076,906 0.65% 122,573 0.07%
Hizmet 3,448,181 2.07% 51,800 0.03%
Otomotiv 315,508 0.19% 1,157,000 0.66%
Diger 14,450,861 8.66% 564,706 0.32%
166,854,235 100% 176,504,209 100%
Faktoring Bor¢lan
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle faktoring bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir;
31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Farktoring misterilerine borglar 103,578 - 32,926 -
103,578 - 32,926 -

Faktoring borglari, faktoring miisterileri adina tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring miisterileri hesabina
yatirtlmamus tutarlari ifade etmektedir.
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NOT 7 — TAKIPTEKI ALACAKLAR
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle takipteki alacaklarin detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacaklar (*) 8,138,573 - 17,482,617 -
Ozel karsiliklar (1,871,070) - (12,486,573) -
6,267,503 - 4,996,044 -

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri ve 6zel karsilik

dagilimi asagidaki gibidir;

31.12.2015 31.12.2014
Toplam Toplam
takipteki takipteki
faktoring Ayrilan faktoring Ayrilan
alacagi karsilik alacagi karsilik
Vadesi 3-6 ay gegen 6,235,066 995,017 270,030 130,259
Vadesi 6-12 ay gecen 1,054,906 527,453 8,795,731 4,397,866
Vadesi 1 yil ve iizeri gecen 848,601 348,600 8,416,856 7,958,448
8,138,573 1,871,070 17,482,617 12,486,573
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle 6zel karsiliklar hesabinin hareket tablosu asagidaki gibidir;
01.01- 01.01-
31.12.2015  31.12.2014
Donem basi tutar 12,486,573 9,585,467
Donem iginde ayrilan karsilik tutar1 (Not 25) 9,683,563 10,429,271
Donem iginde aktiften silinenler (**) (19,514,515) -
Donem igerisindeki tahsilatlar (Not 26) (784,551)  (5,031,080)
Varlik yonetim sirketine satis (*) - (2,497,085)
DoOnem sonu tutar 1,871,070 12,486,573

(*) Sirket, 18 Agustos 2014 tarihinde imzalanan protokolle dnceki donem karsilik ayirmis oldugu 2,497,085
TL tutarindaki takipteki faktoring alacaklarmi Final Varlik Yonetim A.S' ye 78 TL bedelle temlik etmistir.
Temlik edilen bu alacaklardan ileriki donemlerde yapilacak olas1 tahsilattan Sirket %30 oraninda geri 6deme
alacaktir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, Sirket’in takipteki alacaklarina iliskin teminati bulunmamaktadir (31

Aralik 2014: 368,454 TL).

(**) 21 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket, tahsilini mimkiin gormedigi alacaklarini tim faizleri ve
teminatlart ile birlikte, ana ortagi konumunda bulunan Hiiseyin Basaran’a 818 sayili Bor¢lar Kanunun 162. ve

alacagin temliki ile ilgili miiteakip maddeleri uyarinca temlik etmistir.
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NOT 8 - MADDi DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki maddi duran varlik hareketleri agidaki

gibidir;

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
Maliyet 2013 Giris Cikis 2014 Giris Cikis 2015
Tagitlar 2,757,577 299,982 (653,936) 2,403,623 360,398 (573,755) 2,190,266
Demirbaslar 728,196 30,317 - 758,513 8,377 - 766,890
Ozel Maliyetler 504,982 1,475 - 506,457 - - 506,457
Toplam 3,990,755 331,774 (653,936) 3,668,593 368,775 (573,755) 3,463,613
Birikmis Amortisman (-)
Tasitlar 813,827 525,381 (296,005) 1,043,203 472,605 (447,932) 1,067,876
Demirbaslar 307,973 144,426 - 452,399 132,271 - 584,670
Ozel Maliyetler 147,026 100,408 - 247,434 100,583 - 348,017
Toplam 1,268,826 770,215 (296,005) 1,743,036 705,459 (447,932) 2,000,563
Net Defter Degeri 2,721,929 1,925,557 1,463,050

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, maddi duran varliklar iizerindeki sigorta tutar1 3,147,552 TL'dir (31 Aralik
2014: 2,837,091 TL). 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle maddi duran varliklar izerinde 441,234 EURO ve

197,545 TL tutarinda rehin bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 427,586 EURO ve 200,129 TL).

NOT 9 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri

agidaki gibidir;

Maliyet 31 Aralik 2013 Giris 31 Aralik 2014 Giris 31 Aralik 2015
Haklar 218,466 218,466 28,037 246,503
Toplam 218,466 218,466 28,037 246,503
Birikmis Amortisman (-)

Haklar 129,061 55,756 184,817 34,317 219,134
Toplam 129,061 55,756 184,817 34,317 219,134
Net Defter Degeri 89,405 33,649 27,369

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, Sirket’in isletme i¢i yaratilan maddi ve maddi olmayan

bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Yoktur).
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NOT 10 — SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Sirket, olagan ticari faaliyetleri sonucunda meydana gelen ticari alacagina karsilik olarak, miisterisinden, 31
Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemi igerisinde, 1,510,000 TL tutarinda 2 adet daire almustir. Ilgili
daireler icin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca onayli Terra Gayrimenkul Degerleme ve Danigsmanlik A.S.
tarafindan ekspertiz degerlemesi yaptirilmis olup, ekspertiz degerinin maliyet bedelinden fazla olmasindan
dolay1, satis amaciyla elde tutulan s6z konusu varliklar igin ilisikteki finansal tablolarda herhangi bir deger
diisiikliigii karsilig1 kayda alinmamustir.

NOT 11 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle kurumlar vergisi oran1 %20'dir (31 Aralik 2014: %20). Kurumlar vergisi orant,
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
karar1 ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 15 ve 30'uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat
oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye'de bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile gelir elde
eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye'de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri iizerinde
%10 oraninda uygulanan stopaj orani %15'e ¢ikarilmistir. Dar miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan
kar dagitimlarma iliskin stopaj oranlarimin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da géz 6niinde bulundurulur.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13'ncii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer fiyatlandirmasi
tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kisiler arasindaki islemlere nasil ve ne sekilde uygulanmasi
gerektigi hususunu acikliga kavusturmaktadir. Transfer fiyatlandirmasina iligkin olarak getirilen yeni
diizenlemeler, OECD'nin transfer fiyatlandirmasi rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.
S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak
tespit ettikleri bedel veya fiyat {izerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang tamamen
veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmig sayilir. Alim, satim, imalat ve ingaat
islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para alinmasi1 ve verilmesi, ikramiye, {icret ve benzeri
O0demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satimi olarak degerlendirilir.
Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu doldurmakla
yiikiimliidiir. Bu formda, ilgili hesap donemi i¢inde iliskili sirketler ile yapilmis olan tiim islemlere ait tutarlar
ve bu iglemlere iliskin transfer fiyatlandirmasi metotlar belirtilmektedir.

Tiirkiye'de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déoneminin kapandig1 ay1 takip eden dordiincii ayin
25'inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarmi inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek
vergi miktarlar degisebilir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle 6denecek kurumlar vergisi agsagidaki gibidir;

31.12.2015  31.12.2014

Kurumlar vergisi karsilig - 881,452
Pesin 6denen vergiler (313,541) (366,284)
(313,541) 515,168
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31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait kar veya zarar tablosunda bulunan vergi
gelir / (giderleri) asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-
31.12.2015 31.12.2014

Donem vergi gideri - (881,452)
Ertelenmis vergi gelir /gideri 395,852 (176,626)

395,852  (1,058,078)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemleri igerisindeki ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliikleri hareketi asagida verilmistir;

01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014

Donem basi agilis bakiyesi (2,215,526) (2,381,618)
Ozkaynakta muhasebelestirilen ertelenmis vergi (15,597) (10,534)
Ertelenen vergi varliklar / (yiikiimliiliikleri), net 2,626,975 2,215,526
Ertelenmis vergi geliri / (gideri), net 395,852 (176,626)

Sirket, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliklerini, finansal durum tablosu kalemlerinde Raporlama
Standartlar1 ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya cikan gegici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle kurumlar vergisi oran1 %20'dir ve rapor tarihi itibariyle ilerleyen déonemlerde
bu oranin degisecegine dair bir gosterge ya da beklenti bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: %20). Bu nedenle
ileriki donemlerde gerceklesecek gecici farklar {izerinden finansal durum tablosu metoduna gore hesaplanan
ertelenmis vergi varliklar1 ve ylikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran %20'dir.
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31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle, gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin
yurtrliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi

Toplam varligl/ Toplam varhig /
gecici farklar  (yiikiimliiligii) gecici farklar  (yiikiimliligii)
Ertelenen vergi varliklari:
Kazanilmamus faiz gelirleri 9,719,733 1,943,947 8,849,454 1,769,891
Kazanilmamig komisyon gelirleri 1,143,872 228,774 652,660 130,532
Indirilebilir mali zarar 2,091,185 418,237
Takipteki alacak karsiliklari - 1,559,873 311,975
Kidem tazminati karsiligi 182,089 36,418 27,556 5,511
Izin karsihig 133,724 26,745 108,411 21,682
Ertelenen vergi varliklar 2,654,121 2,239,591
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik iizerindeki gegici farklar (135,730) (27,146) (120,324) (24,065)
Ertelenen vergi yiikkiimliilikleri (27,146) (24,065)
Ertelenen vergi varliklar / (ylikiimliiliikleri), net 2,626,975 2,215,526
NOT 12 - DIGER AKTIiFLER
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle, diger aktiflerin detay1 asagidaki gibidir;
31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Diger aktifler - - 1,200 -
- - 1,200 -
NOT 13 — PESIN ODENMIS GIDERLER
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle, pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki gibidir;
31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Pesin 6denmis giderler 251,654 - 319,576 -
251,654 - 319,576 -
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NOT 14 - DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Diger Alacaklar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle, diger alacaklarin detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2015 31.12.2014

TP YP TP YP
Iliskili taraflardan alacaklar (Not 3) 817,500 - - -
Faktoring islemleri BSMYV alacaklari 688,664 - 525,492 -
Verilen avanslar 471,982 - 1,191,296 -
Diger alacaklar 112,863 - 250,000 -
Verilen depozito ve teminatlar - - 197,424 -
Personele verilen avanslar - - 130,111 -
2,091,009 - 2,294,323 -

Diger Borglar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle, diger borglarin detay: asagidaki gibidir;

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Saticilara borglar 203,724 - 101,983 -
Mliskili taraflara borglar (Not 3) 83,020 - 72,074 -
286,744 - 174,057 -

NOT 15 — ALINAN KREDILER

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle, alinan kredilerin detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Alnan krediler 79,772,727  45361,119 97,590,701 12,703,323

79,772,727 45,361,119 97,590,701 12,703,323
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle alinan kredilere ait ilave bilgiler asagidaki gibidir;

TL karsihigi
Orijinal Tutar Faiz Oran1 (%) (*) Kisa Vadeli Uzun Vadeli
TL 79,772,725 10.60-13.25 79,730,279 42,448
ABD Dolar 14,999,980 6.70-8.75 - 45,046,205
Avro 99,104 5.88-8.16 314,914 -
80,045,193 45,088,653
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle alinan kredilere ait ilave bilgiler asagidaki gibidir;
TL karsilig1
Orijinal Tutar Faiz Orani (%) (*) Kisa Vadeli Uzun Vadeli
TL 97,590,701 10.60-13.25 97,490,443 100,258
ABD Dolar1 5,194,444 6.70-8.75 450,942 11,594,454
Avro 233,249 5.88-8.16 378,383 279,544
98,319,768 11,974,256

(*) Tlgili faiz oranlari, 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle acik kredilere ait faiz oranlarmi ifade

etmektedir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, Sirket, kredilerine teminat olmasi amaciyla bankalara 32,756,769 TL tutarinda
¢ek ve senet vermistir (31 Aralik 2014: 45,793,152 TL). 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, kredilere teminat
olarak, maddi duran varliklar {izerinde 441,234 EURO ve 197,545 TL tutarinda rehin bulunmaktadir.

(31 Aralik 2014: 427,586 EURO ve 200,129 TL)

Ayrica, banka kredileri i¢in Sirket’in ana ortaginin kefaletleri bulunmaktadir.
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NOT 16 — IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle, ihrag edilen menkul kiymetlerin detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Bonolar 17,037,961 - 50,085,908 -
17,037,961 - 50,085,908 -

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle ihra¢ edilen bonolara iliskin ilave bilgiler asagidaki gibidir;

ISIN Kodu Ihrag Tarihi Ihrag Edilen Tutar  Itfa Tarihi
TRFKFFH61612 28.12.2015 8,531,251 23.06.2016
TRFKFFHA1610 28.12.2015 3,061,476 26.12.2016
TRFKFFH31615 14.03.2015 5,445,234 14.03.2016
Toplam 17,037,961

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle ihra¢ edilen bonolara iligkin ilave bilgiler asagidaki gibidir;

ISIN Kodu fhrag Tarihi  Ihrag Edilen Tutar Itfa Tarihi
TRFKFFH11518 31.07.2014 30,034,499 19.01.2015
TRFKFFHK1527 26.11.2014 20,051,409 23.11.2015
Toplam 50,085,908

NOT 17 - ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle, ddenecek vergi ve yiikiimliilikklerin detayr asagidaki gibidir;

31.12.2015 31.12.2014

TP YP TP YP

Odenecek BSMV 453,324 - 385,982 -
Odenecek gelir vergisi 64,321 - 73,722 -
Odenecek sosyal giivenlik primleri 63,413 - 58,460 -
Odenecek KDV 18,433 - 25,397 -
Odenecek damga vergisi 2,779 - 2,874 -
602,270 - 546,435 -
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NOT 18 — ERTELENMIS GELiRLER

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle, ertelenmis gelirlerin detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Kazanilmamig komisyon gelirleri 1,128,053 - 637,273 -
Diger kazanilmamis gelirler 15,819 - 15,387 -
1,143,872 - 652,660 -

NOT 19 -BORC VE GIDER KARSILIKLARI

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle, borg ve gider karsiliklarinin detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Calisan haklar yiikiimliliigii karsilig
Kidem tazminati karsiligi 182,089 - 27,556 -
Kullanilmamus izin karsilig 133,724 - 108,411 -
Gider tahakkuklar: 32,500 - - -
348,313 - 135,967 -

Kidem tazminati karsihig:

Sirket’in kidem tazminati karsiligi dipnot 2’de agiklandigi sekilde hesaplanmustir. 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle ayrilan karsilik, her hizmet yil1 i¢cin maksimum 3,828 TL olmak {izere 30 giinliik iicret {izerinden ve
emeklilik ya da ayrilis tarihindeki oranlar kullanilarak hesaplanmaktadir (31 Aralik 2014: 3,438 TL). Sirket,
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren donemlere ait finansal tablolarina, yukarida belirtilen esaslara
dayanarak beklenen enflasyon orani ve reel reeskont orani kullanilarak finansal durum tablosu giiniine
indirgenerek hesaplanmis kidem tazminati ylikiimliiliiglini yansitmistir. Hesaplanan aktiieryal kazang / (kayip)
disindaki tiim kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda, aktiieryal kazang / (kayiplar) ise 6zkaynak degisim
tablosunda gosterilmistir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki kidem tazminat1 kargiligi hareket tablosu
asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
31.12.2015  31.12.2014

Donembasi bakiyesi 27,556 10,336
Faiz maliyeti 1,401 7,086
Hizmet maliyeti 189,708 9,901
Doénemigi 6denen (114,561) (52,436)
Aktiieryal fark 77,985 52,669
Donemsonu bakiyesi 182,089 27,556
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Kullamlmamus izin karsihigi

Tiirkiye'de gecerli Is Kanunu'na gére Sirket, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadig: yillik izin siirelerine ait iicreti, sézlesmenin sona erdigi tarihteki
ticreti tizerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidir. 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri
itibariyle Sirket, calisganlarimin hak etmis oldugu fakat finansal durum tablosu tarihi itibariyle heniiz
kullanmamis oldugu yillik izinler i¢in ilisikteki finansal tablolarda karsilik ayirmustir.

NOT 20 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
20.1 Odenmis Sermaye

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, Sirket’in sermayesi her biri 1 TL degerinde olan 30,000,000 adet imtiyazsiz
hisseden olusmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle sermaye yapis1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Hisse Hisse tutari Hisse Hisse tutari
Hissedarlar orani (TL) orani (TL)
Hiiseyin Basaran %76.50 22,950,000 %76.50 11,475,000
Kerim Kumla %14.00 4,200,000 %14.00 2,100,000
Seyda Basaran %7.50 2,250,000 %7.50 1,125,000
Beril Basaran %1.00 300,000 %1.00 150,000
Abdullah Citlak %1.00 300,000 9%1.00 150,000
Toplam 100.00% 30,000,000 100.00% 15,000,000

20.2 Sermaye Yedekleri

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, 450,000 TL tutarindaki 6zel fonun 100,000 TL'si 2007 yilinda, 350,000 TL'si
ise 2008 yilinda tiim ortaklardan sirket 6zvarligin1 giiglendirmek maksadiyla hisseleri oraninda nakden tahsil
edilmistir. 2005 ve 2008 yillarinda bu yonde alinmis Yonetim Kurulu Kararlar1 mevcuttur. 31 Aralik 2015
tarihinde sona eren hesap doneminde yapilan sermaye artinminda, 450,000 TL tutarindaki 6zel fon, yonetim
kurulu karari ile sermaye hesabina aktarilmugtir.

20.3 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Sirket, 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolarina, detay1 Not
19°de anlatilan esaslara dayanarak beklenen enflasyon orani ve reel reeskont orani kullanilarak finansal durum
tablosu giiniine indirgenerek hesaplanmis kidem tazminati yiikiimliiliigiinii yansitmistir. Hesaplanan aktiieryal
kazang / (kayip) disindaki tiim kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda, aktiieryal kazang / (kayiplar) ise
Ozkaynak degisim tablosunda gosterilmektedir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle ilgili hesabin bakiyesi (56,858)
TL’dir (31 Aralik 2014: 5,530 TL)

20.4 Kar Yedekleri

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket'in kar yedekleri 380,360 TL (31 Aralik 2014: 1,720,276 TL) tutarinda
olup, 380,360 TL’nin tamamu birinci tertip yasal yedek akgelerden akcelerden olusmaktadir. 31 Aralik 2015
tarihinde sona eren hesap déneminde yapilan sermaye artiriminda, 1,339,916 TL tutarindaki kar yedekleri,
yonetim kurulu karari ile sermaye hesabina aktarilmistir.

20.5 Gegmis Y1l Kar / (Zararlar)

Sirket'in, 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle, ge¢mis yil kar / (zararlari) sirastyla 1,128,337 TL ve
1,638,376 TL'dir. 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap déneminde yapilan sermaye artinminda, 510,039
TL tutarindaki gegmis y1l kar / (zararlar1), yonetim kurulu karari ile sermaye hesabina aktarilmistir.
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20.6 Kar Dagitim

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikim haricinde
dagitilabilmektedir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20'sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5'ini agan dagitilan karin %10'udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler ddenmis
sermayenin %50'sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir. Bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

NOT 21 - PAY BASINA KAZANC / (ZARAR)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait nominal degeri 1 TL olan pay basina
kazang / (zarar) asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014

Donem kar1 / (zarar1), net (4,264,567) 1,187,724
Agirlikli ortalama hisse sayist 23,054,795 15,000,000
Pay basina diisen basit ve hisse bagina boliinmiis kazang / (zarar) (TL) (0.18) 0.08

NOT 22 — ESAS FAALIYET GELIiRLERIi

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyet gelirlerinin detay: asagidaki
gibidir;

01.01- 01.01-

31.12.2015 31.12.2014

Faktoring alacaklarindan alinan faizler 32,180,605 28,384,224
Faktoring alacaklarindan alinan ticret ve komisyonlar, net 4,807,354 3,989,074
36,987,959 32,373,298

NOT 23 - FINANSMAN GiDERLERi

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansman giderlerinin detay1 agagidaki

gibidir;
01.01- 01.01-
31.12.2015 31.12.2014
Kullanilan kredilere 6denen faizler 14,527,570 15,296,617
Ihrag edilen menkul kiymetlere 6denen faizler 5,227,429 1,886,062
Miskili taraflara verilen faizler (Not 3) 413,669 79,781
Verilen ticret ve komisyonlar 377,720 133,982
20,546,388 17,396,442
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NOT 24 — ESAS FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyet giderlerinin detay1 asagidaki
gibidir;

01.01- 01.01-
31.12.2015 31.12.2014

Personel giderleri 4,198,749 4,285,485
Sigorta giderleri 809,499 493,122
Amortisman ve itfa paylar 751,003 825,971
Danigsmanlik giderleri 496,983 443,780
Mahkeme ve icra giderleri 333,521 65,135
Kiralama giderleri 290,110 324,230
Kidem tazminati karsilig1 giderleri 184,299 16,987
Seyahat, yol ve konaklama giderleri 156,013 110,296
Vergi,resim ve harglar 151,035 217,592
Arag giderleri 132,437 246,184
Temsil ve agirlama giderleri 115,287 583,756
Bakim ve onarim giderleri 86,730 18,368
Haberlesme giderleri 57,236 64,966
Kirtasiye giderleri 40,449 50,723
Promosyon giderleri 21,852 290,346
Diger 519,134 472,223

8,344,337 8,509,164

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyet giderleri igerisinde bulunan
personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-
31.12.2015 31.12.2014

Maas ve licretler 3,774,919 3,994,168
Personel yemek giderleri 140,084 133,711
Kidem ve ihbar tazminati 222,210 102,588
Kullanilmamus izin karsiligindaki artig 61,536 55,018

4,198,749 4,285,485
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NOT 25 —- TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait takipteki alacaklara iliskin 6zel

karsiliklarin detay1 asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

31.12.2015 31.12.2014

Donem igerisinde ayrilan karsiliklar (Not 7) 9,683,563 10,429,271
9,683,563 10,429,271

NOT 26 — DIGER FAALIYET GELIiRLERIi

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait diger faaliyet gelirlerinin detay1

asagidaki gibidir;
01.01- 01.01-
31.12.2015 31.12.2014
Kambiyo karlari 2,501,371 744,404
Konusu kalmayan karsiliklar (Not 7) 784,551 5,031,080
Mahkeme masraf gelirleri 48,863 667,020
Maddi duran varliklar satis kar1 500,388 181,725
Mliskili taraflardan alinan faizler (Not 3) 165,691 401,061
Bankalardan Alinan Faizler 237,690 2,041
Diger 311,254 459,197
4,549,808 7,486,528

NOT 27 — DIGER FAALIYET GiDERLERIi

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait diger faaliyet giderlerinin detay1

asagidaki gibidir;
01.01- 01.01-
31.12.2015 31.12.2014
Kambiyo zararlari 7,622,866 1,269,723
Sabit kiymet satig zararlari 1,032 9,424
7,623,898 1,279,147
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NOT 28 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kosullu Varliklar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlarin detay1
asagidaki gibidir;

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Miisteri senetleri 595,476,130 - 279,095,398 -
Miisteri ¢ekleri 3,189,037 - 368,454 -
Miisteri sozlesme kefaletleri 476,115,000 - 93,150,000 -
1,074,780,167 - 372,613,852 -

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alinan emanet kiymetlerin
detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Miisteri ¢ekleri 138,724,510 2,192,809 181,905,113 22,383,333
Miisteri senetleri 61,779,271 - 27,486,232 -

200,503,781 2,192,809 209,391,345 22,383,333

Kosullu Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle Sirket’in vermis oldugu teminatlarin detay1 asagidaki gibidir;

31.12.2015 31.12.2014
TP YP TP YP
Finansal kuruluslara verilen 32,756,769 - 45,793,152 -
Mahkemelere verilen 462,242 - 197,424 -
33,219,011 - 45,990,576 -

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, kredilere teminat olarak, maddi duran varliklar tizerinde 441,234 EURO ve
197,545 TL tutarinda rehin bulunmaktadir.
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NOT 29 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Araclar
Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye baglh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, faktoring islemlerinden olusan ticari
alacaklarindan ve bankalarda tutulan mevduatlar1 dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski,
kredi riskini doguran taraflara belirli limitler tahsis etmek ve miisterilerden beklenen tahsilatlari diizenli olarak
takip etmek yoluyla kontrol altinda tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin agirlikli olarak gerceklestigi
Tiirkiye'de yogunlagmaktadir. Degisik sektorlerden ¢ok sayida miisteriye hizmet verilerek kredi riskinin
dagitilmasi saglanmaktadir. Finansal durum tablosu tarihi itibariyle Sirket'in maksitmum kredi riski, Sirket'in
finansal araglarinin kayith degerine esittir.

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaldigi kredi riskleri
asagida belirtilmistir:

Ticari alacaklar Takipteki alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
iliskili Iliskili Qliskili  Diger Taraf
31 Aralik 2015 Taraf  Diger Taraf Taraf Diger Taraf Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle

maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) (%) - 157,134,502
Azami riski teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 157,134,502 - - 817,500 1,273,509 147,521
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis

bulunan, aksi taktirde vadesi

geemis veya deger diisiikliigline

ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - - - - - - -
C.Vadesi gegmis ancak deger

diisiikliigline ugramamisg

varliklarin net defter degeri - - - - - - -
-Teminat vs ile giivence altina

alinmis kismi - - - - - - -
D.Deger diisiikliigiine ugrayan

6,267,503 817,500 1,273,509 147,521

157,134,502 - - - - -

varliklarin net defter degerleri - - - 6,267,503 - - -
-Vadesi ge¢mis (briit defter

degeri) - - - 8,138,573 - - -
-Deger diistikliigii (-) - - - (1,871,070) - - -

Net degerin teminat, vs ile

giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

Vadesi gegcmemis (briit defter

degeri) - - - - - - -
Deger diisiikligii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile

giivence altina alinmuig kismi - - - - - - -

E.Finansal durum tablosu dis1

kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

(*) Bu alan tabloda yer alan A, B, C, D ve E satirlariin toplamini ifade etmektedir. S6z konusu tutarin
belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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Ticari alacaklar Takipteki alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
Iliskili Iliskili iliskili ~ Diger Taraf

31 Arahk 2014 Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (*) - 167,654,755 - 4,996,044 - 2,294,324 2,967,667
Azami riski teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi - 167,654,755 - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - 167,654,755 - -
B. Kosullari yeniden goriistilmiis

bulunan, aksi taktirde vadesi

geemis veya deger diisiikliigline

ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - - - - - - -
C.Vadesi gegmis ancak deger

diisiikliigline ugramamig

varliklarin net defter degeri - - - - - - -
-Teminat vs ile giivence altina

alinmis kismi - - - - - - -
D.Deger diisiikliigline ugrayan

2,294,324 2,967,667

varliklarin net defter degerleri - - - 4,996,044 - - -
-Vadesi ge¢mis (briit defter

degeri) - - - 17,482,617 - - -
-Deger diisiikliigii (<) - - - (12,486,573) - - -

Net degerin teminat, vs ile

giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

Vadesi gegmemis (briit defter

degeri) - - - - - - -
Deger diistikligii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile

giivence altina alinmig kismi - - - - - - -

E.Finansal durum tablosu dis1

kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - -

(*) Bu alan tabloda yer alan A, B, C, D ve E satirlarinin toplamini ifade etmektedir. S6z konusu tutarin
belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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Faiz orani riski

Piyasadaki fiyatlarin degismesiyle finansal aracglarin degerlerinde dalgalanmalar olusulabilir. S6z konusu
dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii veya
tiim piyasay1 etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Sirket’in faiz orani riski baglica banka kredilerine baglidir.

Faiz tasiyan finansal borglarin faiz orani degisiklik gostermesine karsin faiz tagiyan finansal varliklarin sabit faiz
oran1 bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akis1 bu varliklarin biiytikligii ile degisim gdstermemektedir.
Sirket’in piyasa faiz oranlarmin degismesine karsi olan risk agikligi, her seyden once Sirket’in degisken faiz
oranli bor¢ yiikiimliilikklerine baghdir. Sirket’in bu konudaki politikasi ise faiz maliyetini, sabit ve degisken
faizli borglar kullanarak yonetmektir.

Faiz Oran1 Riskine Duyarlilik Analizi
Eger degisken faizli USD ve EURO olarak ayrilan kredilerin faiz orani, diger tiim degiskenler sabitken, 100
baz puan (% 1) daha yiliksek / diisiik olsaydi, doneme ait vergi Oncesi kar, daha yiiksek / diisiik faiz
giderlerinden dolay1, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap doneminde 478,655 TL daha diisiik / yiiksek
olacakti (31 Aralik 2014 485,797 TL).

Sirket’in faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31.12.2015 31.12.2014

Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar - 21,233
Satilmaya haziwr finansal varliklar - -

Finansal ytikiimliilikler 56,415,495 92,000,256

Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar - -
Finansal yiikiimliiliikler 85,756,312 68,379,676

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama etkin faiz oranlar asagidaki

gibidir;

ABD Dolar1 (%) Euro (%) TL (%)
Varliklar
Faktoring alacaklari - - 20.10
Ortaklardan alacaklar - - 10.00
Yiikiimliiliikler - - -
Almnan krediler 8.75 7.82 14.41
Ortaklara borglar - - 11.50

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama etkin faiz oranlar asagidaki
gibidir;

ABD Dolar1 (%) Euro (%) TL (%)
Varliklar
Faktoring alacaklar1 - - 20.08
Ortaklardan alacaklar - - 10.00
Yiikiimliiltiikler
Almnan krediler 7.93 7.46 12.20
Ortaklara borg¢lar - - 11.50
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Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanmin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag1 bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle likidite riskini gosteren tablolar asagidaki gibidir;

Sozlesme
uyarinca nakit 5
cikislar Yildan
Defter toplamm 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri  (=1+11+111+1V) Kisa (I) aras1 (II)  arasi (11I) (1V)

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Banka kredileri 125,133,846 135,873,380 1,565,888 86,833,196 47,474,296 -
Faktoring borglari 103,578 103,578 103,578 - - -
Bono ihraci 17,037,961 17,600,461 5,445,234 12,155,227 - -
142,275,385 153,577,419 7,114,700 98,988,423 47,474,296 -

Beklenen vade
uyarinca nakit 5
cikislar Yildan
Defter toplamu 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l uzun
Beklenen vadeler Degeri  (=1+11+111+1V) Kisa (I) arasi (I)  arasi (I1I) (1V)

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Diger borglar 286,744

286,744 286,744 - - -

286,744

286,744 286,744 - - -
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Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle likidite riskini gosteren tablolar asagidaki gibidir;

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar
Defter toplam 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l  5Yidan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (=1+11+111+1V) Kisa (I) aras1 (II) aras1 (II) uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Banka kredileri 110,294,024 117,953,481 55,439,498 49,599,421 12,914,562 -
Faktoring borglari 32,926 32,926 32,926 - -
Bono ihract 50,085,908 50,251,409 30,200,000 20,051,409 - -

160,412,858 168,237,816 85,672,424 69,650,830 12,914,562 -

Beklenen vade
uyarinca nakit

cikislar
Defter toplamu 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Y1l  5Yidan
Beklenen vadeler Degeri (=1+11+111+1V) Kisa (I) arasi (I) aras1 (III) uzun (1V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Diger borglar 174,057 174,057 174,057 - - -
174,057 174,057 174,057 - - -

Kur riski

Yabanci para varliklar, yikimliliikler ve finansal durum tablosu dis1 yiikiimliilikklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Dénem ig¢inde gergeklesen dovizli
islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari lizerinden g¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve
yiiktimliiliikler, donem sonunda gegerli olan doviz kurlart {izerinden ¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik
ve yukimliliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, kar/zarar tablosuna yansitilmigtir.
Sirket’in parasal doviz yilikiimliiliikleri ve parasal doviz alacaklarini asmakta; kurlarin yiikselmesi durumunda,
Sirket yabanci para riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle kullanilan déviz kurlar1 asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014

usSD 2.9076 2.3189
EURO 3.1776 2.8207
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Kur Riskine Duyarlilik Analizi

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle olan finansal durum tablosu pozisyonuna gore, Tiirk Lirasi yabanci paralar
karsisinda % 10 oraninda deger kazansaydi / kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para
biriminden olan varlik ve yiikiimliiliiklerden olusan kur farki kar1 / zarar1 sonucu net zarar 4,535,992 TL daha

yiiksek / diistik olacakti.

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
01.01. - 31.12.2015 Dénemi itibariyle

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin  Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi  deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarinin TL karsisinda % 10 deger kazanmas1 / kaybetmesi halinde
1-ABD Dolar net varlik / yikiimliligi (4,504,501) 4,504,501 (4,504,501) 4,504,501
2-ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) (4,504,501) 4,504,501 (4,504,501) 4,504,501
Avro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

4-Avro net varlik / yiikimliligi (31,491) 31,491 (31,491) 31,491
5-Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Euro Net etki (4+5) (31,491) 31,491 (31,491) 31,491
TOPLAM (3+6) (4,535,992) 4,535,992 (4,535,992) 4,535,992

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle olan finansal durum tablosu pozisyonuna gore, Tiirk Lirasi yabanci paralar
karsisinda % 10 oraninda deger kazansayd: / kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para
biriminden olan varlik ve yiikiimliiliiklerden olusan kur farki kar1 / zarar1 sonucu net zarar 1,267,770 TL daha

yiiksek / diistik olacakti.

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
01.01. - 31.12.2014 Dénemi itibariyle

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~~ Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi  deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarinin TL kargisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
1-ABD Dolar1 net varlik / yikiimliligi (1,201,978) 1,201,978 (1,201,978) 1,201,978
2-ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) (1,201,978) 1,201,978 (1,201,978) 1,201,978
Avro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

4-Euro net varlik / yiikiimliligi (65,792) 65,792 (65,792) 65,792
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Euro Net etki (4+5) (65,792) 65,792 (65,792) 65,792
TOPLAM (3+6) (1,267,770) 1,267,770 (1,267,770) 1,267,770
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31 Aralik 2015 ve 2014 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu yabanci para tanimli varlik ve borglar

asagidaki gibidir:

31 Arahik 2015

31 Aralik 2014

Tiirk Lirasi
Karsihg
(Fonksiyonel
Para Birimi)

ABD

Dolan

Avro

TL karsihg:
fonksiyonel
para birimi

ABD

Dolar

Avro

1. Ticari Alacaklar
2a. Parasal Finansal Varliklar
(Kasa,banka hesaplari dahil)

2b. Parasal olmayan finansal varliklar
3. Diger
4.Donen Varhiklar (1+2+3)

1,195

25,621

11,048

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal olmayan finansal varliklar
7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

1,195

25,621

11,048

10. Ticari Borglar
11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler
12b. Parasal olmayan diger
yiktiimliiliikler

13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler
(10+11+12)

314,913

314,913

12,703,323

12,703,323

5,194,444

5,194,444

233,249

233,249

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikimliiliikler

16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler
16b. Parasal olmayan diger
yiikiimliliikler

17. Uzun vadeli
yiikiimliiliikler(14+15+16)

45,046,206

45,046,206

15,492,573

15,492,573

18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17)

45,361,119

15,492,573

99,104

12,703,323

5,194,444

233,249

19.Finansal durum tablosu Dis1 Doviz
Cinsinden Tiirev Araclarin Net Varhk
/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Finansal durum
tablosu Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutar

19b. Pasif Karakterli Finansal durum
tablosu Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutar

20. Net yabanci para
varhk/yiikiimliiliik pozisyonu (TFRS
7.B23) (9-18+19)

(45,359,924)

(15,492,163)

(99,103)

(12,677,702)

(5,183,396)

(233,248)

21. Parasal Kalemler Net yabanci para
varhk/yiikiimliiliik (UFRS 7.B23)
pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-
15-16a)

(45,359,924)

(15,492,163)

(99,103)

(12,677,702)

(5,183,396)

(233,248)
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Sermaye riski yonetimi

Sermaye’yi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak i¢in Sirket’in
faaliyetlerinin devamini saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini
stirdlirmektir.

Sirket, sermaye yoOnetimini borg/sermaye oraninmi kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (finansal durum

tablosunda gosterildigi gibi kisa ve uzun vadeli ytikiimliliikleri igerir) disiilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle net borg / toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31.12.2015  31.12.2014

Toplam borglar 144,656,584 162,437,145
Eksi: Hazir degerler 158,253 2,998,421
Net borg 144,498,331 159,438,724
Toplam 6z kaynak 27,187,272 20,001,906
Toplam sermaye 171,685,603 185,437,472
Net Borg¢/Toplam Sermaye orani 84% 86%

NOT 30 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli taraflar
arasinda alim satima konu olan fiyatin1 ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir finansal aracin
makul degerini en iyi yansitan degerdir. Sirket’in finansal araglarin makul degerleri Tiirkiye’deki finansal
piyasalardan ilgili ve giivenilebilir bilgiler edinilebilecegi Olciide, tahmin edilmistir. Burada sunulan
tahminler, Sirket’in bir piyasa isleminde edinebilecegi tutarlari yansitmayabilir. Sirket’in finansal araglarinin
makul degerlerinin tahmininde asagida belirtilen yontemler ve varsayimlar kullanilmustir.

Rayig degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini i¢in
asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmstir:

Finansal Aktifler
Makul degeri defter degerine yaklasan parasal aktifler:

-Yabanci para bakiyeleri donem sonu kuru iizerinden ¢evrilmektedir.

-Finansal durum tablosunda maliyet bedeli lizerinden gosterilen bazi finansal aktiflerin (kasa-banka) makul
degerlerinin finansal durum tablosu degerlerine yaklasik olduklar1 varsayilmaktadir.

-Faktoring alacaklarinin makul degerinin, karsiliklar ayrildiktan sonra, tasindiklari degere yakin oldugu
tahmin edilmektedir.
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Finansal Pasifler
Makul degeri defter degerine yaklasan parasal pasifler:

-Kisa vadeli krediler ve diger parasal pasiflerin makul degerlerinin, kisa donemli olmalar1 dolayistyla, defter
degerlerinin yaklasik oldugu varsayilmaktadir.

-Yabanci para cinsinden olan ve donem sonu kurlart {izerinden ¢evrilen uzun vadeli borglarinin makul
degerinin defter degerine esit oldugu varsayilmaktadir.

-Ugiincii sahislara denecek tahmini tutarlar1 temsil eden ticari borglar ile tahakkuk etmis giderlerin finansal
durum tablosunda tasinan defter degerlerinin piyasa degerlerine yaklasik oldugu varsayilmustir.

Rayic¢ deger ol¢iimleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarda gercege uygun deger ile yansitilan finansal araglarin rayi¢c deger Olciimlerini her
finansal ara¢ smifimin girdilerinin kaynagina gore, ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde
siniflandirmaktadir.

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler icin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska direkt ya da indirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmistir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Finansal durum tablosunda yer alan Vadeli mevduatlar makul degerleri ile degerlenen tek kalemdir. VVadeli
mevduatlarin makul degeri Seviye 2 olarak dikkate alinabilecek degerleme yontemiyle belirlenmistir. Bunun
yani sira, aciklama amacl olarak, finansal durum tablosunda islem masraflar ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
tagman alinan krediler ve ihra¢ edilen menkul kiymetler makul degerleriyle sunulmustur. Ag¢iklama amaglh
olarak hazirlanan finansal borg ve ihra¢ edilen menkul kiymetlerin makul degerleri, gelecekteki kontrat bazli
nakit akislariin Sirket i¢in uygun olan ve Seviye 2 olarak siniflandirilan benzer finansal araglar igin olan cari
donem piyasa faiz oranlari ile iskonto edilmesi yontemiyle tahmin edilmistir. Kisa vadeli olmalarindan dolay,
faktoring alacak ve borglarin makul degerleri, defter degerlerinden deger diistikliigi karsiliginin diistilmesiyle
tahmin edilmektedir.

31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Vadeli mevduat - - -

31 Aralik 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Vadeli mevduat - 21,233 -

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren donem igerisinde Sirket, ikinci seviye ile birinci seviye arasinda
ve liglincii seviyeye ya da ti¢lincii seviyeden herhangi bir transfer yapmamaistir.

NOT 31 - FINANSAL DURUM TABLOSU TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.
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