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ONSOz

Banka disi finans sektoriiniin gelismesi yoniinde énemli bir misyon yiiklenen Finansal Kurumlar
Birligi (FKB) ile istanbul Universitesi arasinda Finansal Kurumlar Birligi Ekonomik Gériiniim
Endeksi olusturulmasina iliskin imzalanan protokol kapsaminda; 6361 sayil Finansal Kiralama,
Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu uyarinca FKB blinyesinde
isletiimekte olan Merkezi Fatura Kaydi Sistemi’nde (MFKS) ve Finansal Kiralama Sozlesme
Tescil Sistemi’'nde (FKSTS) yer alan veriler ile FKB’nin raporlama ve istatistik faaliyetlerinde
kullanilan Finansman Sektori verilerinden hareketle FKB Ekonomik Goriiniim Endeksi ve alt
endeksler uretilmektedir.

Bu kapsamda; 6361 sayili Kanun uyarinca Birlik blinyesinde kurulmus olan ve dijitallesmeye
verdigimiz 6nem ile ilave fonksiyonlar eklenerek 2015 yilindan bu yana faaliyetine devam eden
MFKS, FKSTS ve bunlarin yani sira Finansman Sektori verileri endeks olusumuna 6nemli girdi
saglamaktadir. Banka ve faktoring sirketlerine temlik edilen ticari alacaklari ve 6deme
araclarini kayit altina alan MFKS’de bugiline kadar 43 milyonun Uzerinde belge isleme
alinmustir. Finansal kiralama sirketleri, katilim, yatirim ve kalkinma bankalarinin imzaladiklari
finansal kiralama s6zlesmelerini kayit altina alan FKSTS’de ise bugline kadar 183 binin lizerinde
sozlesme tescil edilmistir. S6z konusu iki sistemden alinacak anlik veriler ile Finansman Sektoéri
islem hacmi ve s6zlesme adedi verileri ile olusturulan endeksin; Tirkiye’de ticaret ve yatirim
egilimini oOlgcimleyen Oncli gosterge olmasi hedeflenmektedir. Ayni zamanda sektor
temsilcilerinin katihmiyla gerceklestirilen Ekonomik Gorliiniim Beklenti Anketi ile sektérin
iktisadi beklentileri ve yénelimleri tespit edilmektedir. Bahsi gecen arastirmalar istanbul
Universitesi’ndeki akademik ekip tarafindan yiiriitiilmekte olup, sonuglar her ay diizenli olarak
kamuoyu ile paylasilmaktadir.

Finansal Kurumlar Birligi

istatistik ve Ekonomik Arastirmalar



1. Finansal Kurumlar Birligi Ekonomik Goriiniim Endeksi (FKB — EGE) Sonuglari

Finansal Kurumlar Birligi Ekonomik Gortiniim Endeksi (FKB-EGE), Merkezi Fatura Kaydi Sistemi (MFKS)
ve Finansal Kiralama Sozlesme Tescil Sistemi (FKSTS) veri tabani ile FKB bilinyesinde raporlama ve
istatistik faaliyetlerine konu olan Finansman Sektor verilerden tiretilmis bir endekstir. FKB-EGE, FKB
Faktoring Endeksi, FKB Finansal Kiralama Endeksi ve FKB Finansman Endeksi olmak (izere (i¢ alt endeksi
icinde barindiran bir bileske endekstir. Endeksin metadatasi 2015 Subat ayi itibariyle baslayan aylik
frekans verilerine dayanmaktadir. Metodolojide detaylari belirtildigi Gzere yapilan analizler neticesinde
2019 Mart verisi baz donem olarak belirlenmistir. Aylik olarak aciklanacak bileske ve alt endekslerde
degerin yiikselmesi ekonomik gortiniimiin olumlu yonde, diismesi ise olumsuz yonde yorumlanmahdir.

FKB-EGE, Subat 2015 tarihinden itibaren aylik olarak hesaplanmistir. Mart 2018 tarihine kadar yiikselen
endeks Nisan 2018’den itibaren dismeye baslamis ve Ekim 2018 tarihinde en disik degerini
gormistir. Kasim 2018’den itibaren tekrar ylkselmeye baslayan endeks, endeksi olusturan
sektorlerdeki gidisata gore dalgal bir seyir izlemektedir. 2023 yili igcerisinde endeksin degisimine
bakildiginda yil i¢i en ylksek degere ulastigl Nisan ayina gére daha disiik olmasina ragmen Haziran ayi
itibari ile trendin yikselmeye devam ettigi gorilebilmektedir. Endeks Ocak 2024 verilerine goére 0,20
puan artarak Subat ayinda 99,17 puana yikselmistir.

FKB-EGE Endeksi (Mart 2019=100)

Grafik 1: FKB-Ekonomik Goriiniim Endeksi



1.1.FKB Faktoring Endeksi

Merkezi Fatura Kaydi Sistemi (MFKS) ile FKB binyesindeki raporlama ve istatistik faaliyetlerinde
kullanilan verilerden tiiretilen endeks, en diistik degerini Mayis 2020 tarihinde 97,57 puanla, en yiksek
degerini ise 103,59 puanla Mart 2015 tarihinde almistir. Endeks, faktoring sektoriiniin gidisatina gore
dalgali bir seyir izlemektedir. Endeksin son aylardaki degisimine bakildiginda Ocak 2024 verilerine gore
0,10 puan artarak Subat ayinda 100,32 puana yikseldigi gérilmektedir.

FKB Faktoring Endeksi (Mart 2019=100)
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Grafik 2: FKB Faktoring Endeksi

1.2.FKB Finansal Kiralama Endeksi

Finansal Kiralama S6zlesme Tescil Sistemi (FKSTS) veri tabani ile FKB blinyesinde raporlama ve istatistik
faaliyetlerinde kullanilan verilerden tiiretilen endeks en distik degerini Ekim 2018’de 88,82 puanla, en
ylksek degerini ise Nisan 2023 tarihinde 105,55 puanla almistir. Finansal kiralama sektériinden elde
edilen verilere gore hesaplanan endeks sektor gidisatina gore dalgali bir seyir izlemektedir. Ocak 2024
verilerine gbére 100,79 puan olan endeks degeri Subat ayinda 0,35 puan artarak 101,14 puana
ylkselmistir.



FKB Finansal Kiralama Endeksi (Mart2019=100)

Grafik 3: FKB Finansal Kiralama Endeksi

1.3. FKB Finansman Endeksi

FKB blinyesinde raporlama ve istatistik faaliyetlerinde kullanilan verilerden tiiretilen endeks en disik
degerini 95,24 puanla Ekim 2023 tarihinde, en ylksek degerini ise 106,52 puanla Aralik 2017 tarihinde
almistir. Endeksin son aylardaki verilerine bakildiginda Ocak 2024 tarihinde 95,9 puan olan endeks 0,14
puan artarak Subat ayinda 96,04 puana yukselmistir.
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Grafik 4: FKB Finansman Endeksi



2. Finansal Kurumlar Birligi Ekonomik Goriiniim Beklenti Anketi Sonuglari

Finansal Kurumlar Birligi (FKB) Mart ay1 Ekonomik Goriiniim Beklenti Anketi, 1 Mart 2024 —7 Mart 2024
tarihleri arasinda 101 katihmci tarafindan vyanitlanmis ve sonuglar, katilimcilarin  yanitlari
toplulastirilarak degerlendirilmistir. Bu arastirma FKB Uyesi olan Finansal Kiralama, Faktoring,
Finansman, Varlik Yonetim ve Tasarruf Finansman sektorlerinde faaliyet gésteren sirket yoneticileri ile
ylratdlmustar. Ayrica, FKB yonetimi ve uzmanlarindan katilim saglanmistir. Her ay dizenli olarak
ylritilecek bu arastirmanin sonuclari FKB lyelerinin ekonomiye ve sektorlerine iliskin beklentilerinin
gozlemlenmesi hedeflenmektedir.

Tablo 1: Katimci Profili

Katihma Profili Yanitlayan
Faktoring 37
Finansal Kiralama 11
Finansman 21
Tasarruf Finansman 6
Varlik Yonetim 18
Profesyoneller 8
TOPLAM 101

2.1. Enflasyon Beklentileri

Arastirmada sektor yoneticilerinin enflasyon beklentileri cari ay sonu, cari yil sonu ve gelecek yil sonu
olarak sorulmustur. 2024 yili Mart ayi anket déneminde, katihmcilarin aylk enflasyon beklentileri
degerlendirildiginde ylizde 3’Uniln 2,55’ten dislik, ylzde 34’(inlin 2,56-3,91 araliginda, ylzde 54’Unin
3,92-5,28 araliginda, ylizde 7’sinin 5,29-6,64 araliginda, ylzde 2’sinin ise 6,65’ten biliylk oldugu
gozlenmektedir. Uc¢ degerler dikkate alinmayarak yapilan hesaplamada Mart ayr enflasyon
beklentisinin ortalama %4,17 oldugu tespit edilmistir. Ocak ayinda %3,98 ve Subat ayinda %4,75
olarak gerceklesen ortalamalar ile kiyaslandiginda katiimcilarin aylik enflasyon beklenti tahminlerinde

diisis oldugu goriilmektedir.
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Grafik 5: Aylk Enflasyon Beklentisi



Katilmcilarin cari yil sonu enflasyon beklentileri degerlendirildiginde, ylzde 28,7’sinin 42,19’dan
disuk, yuzde 45,5’inin 42,20-50,39 araliginda, ytzde 9,9’unun 50,40-58,60 araliginda, yizde 9,9'unun
58,61-66,80 araliginda, ylzde 5,9’unun ise 66,81'den blyik oldugu goézlenmektedir. U¢ degerler
dikkate alinmayarak yapilan hesaplamada Ocak ayinda 2024 yil sonu i¢in %50,43 ve Subat ayinda 2024
yil sonu icin %49,25 olarak gerceklesen enflasyon beklentisi ortalamalarinin, Mart ayinda 2024 yil sonu
icin %48,23 oldugu tespit edilmistir.
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Grafik 6: Cari Yil Sonu Enflasyon Beklentisi

Katimcilarin gelecek yil sonu enflasyon beklentileri degerlendirildiginde ylzde 35’inin 26,39’dan
disuk, yizde 34’Gnln 26,40-37,79 araliginda, ylzde 22’sinin 37,80-49,20 araliginda, yilizde 6’sinin
49,21-60,60 araliginda, ylizde 3’lniin ise 60,61’den blylk oldugu gézlenmektedir. Ug degerler dikkate
alinmayarak yapilan hesaplamada Ocak ayinda 2025 yil sonu igin %34,87 ve Subat ayinda 2025 yil sonu
icin %33,81 olarak gergeklesen gelecek yil sonu enflasyon beklentisi ortalamalarinin, Mart ayinda 2025
yil sonu icin %33,48 oldugu tespit edilmistir.
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Grafik 7: Gelecek Yil Sonu Enflasyon Beklentisi



2.2.Kur Beklentileri

Arastirmada sektor yoneticilerinin ABD dolar kuru beklentileri cari ay sonu, cari yil sonu ve gelecek yil
sonu olarak sorulmustur. Katilimcilarin cari ay sonu ABD dolar kuru beklentisi tahminleri
degerlendirildiginde ylizde 9,2’sinin 31,49’dan dislik, yizde 13,3’linlin 31,50-31,99 araliginda, ylzde
49’unun 32,00-32,50 araliginda, yizde 14,3’inlin 32,51-33,00 araliginda, yizde 14,3’linlin ise
33,01’den buyuk oldugu gozlenmektedir. Ug degerlerin dikkate alinmayarak yapilan hesaplamada
Mart ay1 sonu ABD dolar kuru beklentisinin ortalama 32,19 TL oldudu tespit edilmistir. Ocak ayinda
30,43 TL ve Subat ayinda 31,19 TL olarak gerceklesen ortalamalar ile kiyaslandiginda katiimcilar cari
ay sonu ABD Dolar Kurunun bir miktar artacagi yoninde beklentilerinin oldugunu ifade etmistirler.
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Grafik 8: Cari Ay Sonu ABD Dolar Kuru Beklentisi

Katilimcilarin cari yil sonu ABD dolar kuru beklentileri degerlendirildiginde, ylizde 12,9’unun 36,79’dan
disuk, ytzde 43,6’sinin 36,80-40,09 araliginda, ylizde31,7’sinin 40,10-43,40 araliginda, ylizde 7,9’unun
43,41-46,70 araliginda, ylizde 4’lnin ise 46,71'den blyik oldugu gézlenmektedir. Ug degerler dikkate
alinmayarak yapilan hesaplamada Ocak ayinda 2024 yil sonuigin 38,63 TL ve Subat ayinda 2024 yil sonu
icin 40,37 TL olarak gercgeklesen ABD Dolar kuru beklentisi ortalamalarinin, Mart ayinda 2024 yil sonu
icin 40,49 TL oldugu tespit edilmistir.
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Grafik 9: Cari Yil Sonu ABD Dolar Kuru Beklentisi



Katilmcilarin gelecek yil sonu ABD dolar kuru beklentileri degerlendirildiginde ylizde 11,7’sinin
40,59’dan disuk, yizde 39,4’Gnin 40,60-49,19 araliginda, yluzde 38,3’Unln 49,20-57,80 araliginda,
ylzde 8,5’inin 57,81-66,40 araliginda, ylzde 2,1’inin ise 66,41’den blylik oldugu gézlenmektedir. Ug
degerler dikkate alinmayarak yapilan hesaplamada Ocak ayinda 2025 yil sonu icin 46,58 TL ve Subat
ayinda 2025 yil sonu icin 48,48 TL olarak gerceklesen gelecek yil sonu ABD Dolar kuru beklentisi
ortalamalarinin, Mart ayinda 2025 yil sonu igin 49,13 TL oldudu tespit edilmistir.
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Grafik 10: Gelecek Yil Sonu ABD Dolar Kuru Beklentisi
2.3. Faiz Beklentileri

Arastirmada sektor yoneticilerinin kisa vadeli ticari kredi faiz orani ve sektorel ortalama faiz orani
beklentileri sorulmustur. Katilimcilarin kisa vadeli ticari kredi faiz orani beklentisi tahminleri
degerlendirildiginde; ylizde 19,4’linlin 49,59’dan disik, yizde 40,9’unun 49,60-54,19 araliginda, ylzde
32,3’lnilin 54,20-58,80 araliginda, yizde 6,5’inin 58,81-63,4 araliginda, ylzde 1,1’inin ise 63,41’den
blylk oldugu gozlenmektedir. U¢ degerler dikkate alinmayarak yapilan hesaplamada Mart ayinda kisa
vadeli ticari kredi faiz orani beklentisinin ortalama %52,22 oldugu tespit edilmistir. Ocak ayinda
%51,09 ve Subat ayinda %51,31 olarak gergeklesen ortalamalar ile kiyaslandiginda katihmcilarin kisa
vadeli ticari kredi faiz orani beklenti tahminlerinde bir miktar artis oldugu gorilmektedir.
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Grafik 11: Kisa Vadeli Ticari Kredi Faiz Orani Beklentisi



Katilimcilarin sektor ortalama faiz orani beklentileri degerlendirildiginde ylzde 17,4’(inin 51,99’dan
disuk, ylzde 38’inin 52,00-58,99 araliginda, ylizde32,6’sinin 59,00-66,00 araliginda, yizde 7,6’sinin
66,01-73,00 araliginda, ylzde 4,4’tnlin ise 73,01’den blyik oldugu goézlenmektedir. U¢ degerler
dikkate alinmayarak yapilan hesaplamada Mart ayinda sektérel faiz orani beklentisinin ortalama
%58,38 oldugu tespit edilmistir. Ocak ayinda %57,42 ve Subat ayinda %58,86 olarak gerceklesen
ortalamalar ile kiyaslandiginda katimcilar sektor ortalama faiz oraninda beklenti tahminlerinin kismen
ayni seviyede oldugu goérilmektedir.
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Grafik 12: Sektér Ortalama Faiz Orani Beklentisi
2.4.GSYH Biiyiime Beklentileri

Arastirmada sektor yoneticilerinin cari yil sonu ve gelecek yil sonu Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH)
blylime beklentileri sorulmustur. Katilimcilarin cari yil sonu GSYH biliyiime beklentileri
degerlendirildiginde yizde 8,1’inin 2,79’dan disik, yizde 48,5'inin 2,80-3,59 araliginda, yizde
30,3’lnln 3,60-4,40 araliginda, ylizde 11,1’inin 4,41-5,20 araliginda, yizde 2’sinin ise 5,21'den buyuk
oldugu gozlenmektedir. Ug degerler dikkate alinmayarak yapilan hesaplamada Ocak ayinda 2024 yil
sonu igin %3,60 ve Subat ayinda 2024 yil sonu icin %3,57 olarak gergeklesen GSYH biylime beklentileri
ortalamalarinin, Mart ayinda 2024 yil sonu igin %3,64 oldugu tespit edilmistir.
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Grafik 13: Cari Yil Sonu GSYH Biiyiime Beklentisi
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Katilmcilarin gelecek yil sonu GSYH biyiime beklentileri degerlendirildiginde; ylzde 3’Gnin 2,99’dan
disuk, ylizde 43,4’Unln 3,00-3,99 araliginda, ylzde 33,3’Unin 4,00-5,00 araliginda, ytzde 12,1’inin
5,01-6,00 araliginda, ylzde 8,1’inin ise 6,01’den biiylk oldugu gézlenmektedir. U¢ degerler dikkate
alinmayarak yapilan hesaplamada Ocak ayinda 2025 yil sonu icin %3,79 ve Subat ayinda 2025 yil sonu
icin %3,77 olarak gerceklesen gelecek yil sonu GSYH biiyiime beklentisi ortalamalarinin, Mart ayinda
2025 yil sonu igin %4,05 oldugu tespit edilmistir.
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Grafik 14: Gelecek Yil Sonu GSYH Biiyiime Beklentisi
2.5.Sektorel Beklentiler

Arastirmada sektor yoneticilerinin sektorlerindeki islem hacmi, takipteki kredi orani, tahsilat degisimi
ve genel gidisat hakkindaki beklentileri sorulmustur. Mart ayinda 6nceki 3 aylik déneme gore gelecek
3 aylik donemde katilimcilarin sektorlerindeki islem hacmi beklentileri degerlendirildiginde ytzde 50’si
artacagini, ylzde 12’si azalacagini, ylzde 38’i ise ayni kalacagini belirtmistir. Subat 2024 anket
sonuglarina gore 6nceki 3 aylik doneme gore gelecek 3 aylik donemde katilimcilarin sektorlerindeki
islem hacmi beklentileri degerlendirildiginde; ylizde 52’si artacagini, ylizde 17’si azalacagini, ylizde 31’i
ise ayni kalacagini belirtmisti. Mart ayinda katihmcilarin 6nceki 3 aylik doneme goére gelecek 3 aylik
donemde sektorlerindeki islem hacmi artis beklentilerinin bir 6nceki aya kiyasla daha disiik diizeyde
gerceklestigi gorilmustar.
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Grafik 15: Islem Hacmi Beklentisi
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Mart ayinda gelecek 3 aylik donemde takipteki kredi orani (NPL) degisimi hakkinda beklentileri
degerlendirildiginde; katilimcilarin ylizde 66’si artacagini, ylizde 4’(i azalacagini, ylizde 30’u ise ayni
kalacagini belirtmistir. Subat 2024 anket sonuglarina gére katihmcilarin gelecek 3 aylik dénemde NPL
degisimi hakkinda beklentileri degerlendirildiginde; ylizde 70’i artacagini, ylizde 3’U azalacagini, ylzde
27’si ise ayni kalacagini belirtmisti. Mart ayinda katiimcilarin gelecek 3 aylik dénemde NPL degisimi
hakkinda artis beklentilerinin bir dnceki aya kiyasla daha disik diizeyde gergeklestigi gortilmustr.
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Grafik 16: Takipteki Kredi Orani Beklentisi

Mart ayinda gelecek 3 aylik donemde katiimcilarin sektorlerindeki tahsilat degisimi hakkinda
beklentileri degerlendirildiginde; katihmcilarin yiizde 28’i artacagini, ylizde 19’u azalacagini, ylizde 53’i
ise degismeyecegini belirtmistir. Subat 2024 anket sonuglarina gore gelecek 3 aylik donemde
katilimcilarin sektorlerindeki tahsilat degisimi hakkinda beklentileri degerlendirildiginde; katilimcilarin
ylzde 31’i artacagini, ylzde 29’u azalacagini, ylizde 40’1 ise degismeyecegini belirtmisti. Mart ayinda
katilimcilarin gelecek 3 aylik donemde sektoérlerindeki tahsilat degisimi hakkinda artis beklentilerinin
bir 6nceki aya kiyasla daha dusik dizeyde gerceklestigi gorilmustdr.
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Grafik 17: Tahsilat Degisimi Beklentisi
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Mart ayinda gelecek 3 aylik donemde katilimcilarin sektérlerindeki genel gidisat hakkinda 6nceki 3 aylik
doéneme kiyasla beklentileri degerlendirildiginde; katilimcilarin ylizde 26’s1 daha iyimser, yluzde 23’
daha kotlimser, ylizde 51’i ise ayni olacagini belirtmistir. Subat 2024 anket sonuglarina gore gelecek 3
aylik donemde katilimcilarin sektorlerindeki genel gidisat hakkinda 6nceki 3 aylik doneme kiyasla
beklentileri degerlendirildiginde; katilimcilarin yizde 23’ daha iyimser, ylizde 24’G daha kétiimser,
ylzde 53’G ise ayni olacagini belirtmisti. Mart ayinda gelecek 3 aylik donemde katilimcilarin
sektorlerindeki genel gidisat hakkinda 6nceki 3 aylik déneme kiyasla iyimser beklentiye sahip olanlarin
oraninin bir dnceki aya gore ufak bir miktar arttigi gorilmastir.
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Grafik 18: Genel Gidisat Beklentisi
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Genel Degerlendirme

Subat 2015’ten gliniimize aylik hesaplanan FKB Ekonomik Gériiniim Endeksi, Mart 2018'e kadar
yukselen bir egilim izlemis, bu tarihten sonra azalisa gegerek Ekim 2018'de 95,15 degerini alarak en
duslik seviyesini gormustiir. Kasim 2018’den itibaren dalgali bir seyir izleyen endeks, Eylil 2023'te
99,29; Ekim 2023’te bir 6nceki aya gore 0,51 puan azalarak 98,78; Kasim 2023’te 0,18 puan artarak
98,96; Aralik 2023’te 0,35 puan artarak 99,31, Ocak 2024’de 0,34 puan azalarak 98,97 ve Subat
2024'de 0,20 puan artarak 99,17 degerlerini almistir.

FKB Ekonomik Gorinim Endeksi alt bilesenlerinden Faktoring Endeksi, Eylil 2023’te 99,98; Ekim
2023’te bir 6nceki aya gore 0,16 puan artarak 100,14; Kasim 2023’te 0,31 puan artarak 100,45; Arahk
2023’te 0,23 puan artarak 100,68; Ocak 2024'te 0,46 puan azalarak 100.22 ve Subat 2024'de 0.10 puan
artarak 100,32 degerlerini almistir.

Endeksin diger bir alt bileseni olan Finansal Kiralama Endeksi, Eylil 2023’te 101,36; Ekim 2023’te bir
onceki aya gore 0,39 puan azalarak 100,97; Kasim 2023’te 0,52 puan azalarak 100,45; Aralik 2023’te
0,43 puan azalarak 100,02; Ocak 2024’te 0,77 puan artarak 100,79 ve Subat 2024’de 0,35 puan artarak
101,14 degerlerini almistir.

FKB Ekonomik Goriinlim Endeksi alt bilesenlerinden Finansman Endeksi ise Eylil 2023'te 96,54; Ekim
2023'te bir onceki aya gore 1,3 puan azalarak 95,24; Kasim 2023'de 0,74 puan artarak 95,98; Aralik
2023’te 1,24 puan artarak 97,22; Ocak 2024’te 1,32 puan azalarak 95,90 ve Subat 2024’de 0,14 puan
artarak 96,04 degerlerini almistir.

Alt endekslerde gorulen artiglar, FKB Ekonomik Goriinim Endeksi’'nin de artmasini saglamistir.
Sonuglar bir biitlin olarak degerlendirildiginde, Subat 2024 donemi igin sektdr paydaslarinin ekonomiye
iliskin beklentilerinin Ocak 2024’e gore daha olumlu oldugu gorilmektedir. Bu baglamda, Ocak 2024’de
bir 6nceki aya gore gozlemlenen 0,34 puanlik azalis, Subat 2024’de yerini 0,20 puanlk artisa
birakmistir. FKB Ekonomik Goriiniim Endeksi’nin, ekonomik beklentileri yansitan bir gosterge oldugu
disiandlduginde, ayhk degisimlerin kaliciigi konusunda belirgin bir yargiya varmak icin ilerleyen
doénemlerde endekisin seyrini ve degerlerinin kaliciligini gézlemlemek yerinde olacaktir.

FKB Ekonomik Gortiniim Beklenti Anketine gore; katilimcilarin enflasyon beklentileri 2024 Mart ayi,
2024 yil sonu ve 2025 yil sonu igin sirasiyla %4,17; %48,23 ve %33,48 olarak gergeklesmistir. Gerek
2024 Mart ayi temelli donemler itibariyle incelendiginde ve gerekse de Subat 2024 anket sonuglari
olan, sirasiyla %4,75; %49,25 ve %33,81, karsilastirildiginda enflasyon oraninda beklentilerin azalis
yonilinde olustugu gorilmektedir. Beklenti olusumunun dogasi geregi, bir anket dénemden digerine
enflasyon tahminlerinin kismen degismesini olagan kabul etmek ve enflasyonun izleyecegi patikayi
anlamak icin para politikasi durusunu incelemek gerekmektedir. Bu baglamda, orta ve orta-uzun
vadede para politikasinin sikilastiriimasinin  enflasyon beklentilerine yansimaya devam ettigi
gorilmektedir.
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FKB Ekonomik Goriinim Beklenti Anketi sonuclarina gére, Mart 2024 sonu Dolar kuru beklentisi 32,19
olarak gerceklesirken, 2024 ve 2025 sonu Dolar kuru beklentileri ise sirasiyla 40,49 ve 49,13 olarak

gerceklesmistir. Subat 2024 anket sonuglari olan, sirasiyla 31,19; 40,37 ve 48,48 ile karsilastirildiginda,
piyasa katilimcilarinin doviz kuru seviyesine iliskin beklentilerinde her bir dénem ig¢in kismi artis
gorilmektedir. Katihmcilarin yil sonu beklentileri dikkate alindiginda, 2025 yilinda bir 6énceki yila gore
TL'de %21,33 civarinda deger kaybi beklenmektedir. Her ne kadar dolar kurunun seviyesine iliskin
beklentiler yiikselmis olsa da, Subat 2024 anket sonuglariyla (yillar itibariyle beklenen deger kaybi
%20,08) karsilastirildiginda, 2025 yil sonu TL'deki beklenen deger kaybi oraninda kayda bliyik bir
degisiklik gozlenmemektedir. Mart 2024 anket sonuglarina gére, 2025 sonu TL'deki deger kaybi orani
beklentisinin (%21,33), enflasyon oranina iliskin beklentinin (%33,48) altinda olustugu gézlenmektedir.
Bu baglamda, katilimcilarin doviz kurundan enflasyona yonelik geciskenligi gelecek donemlerde fiyat
artiglarinin bitiniyle olmasa da 6nemli bir nedeni olarak géz 6nilinde bulundurdugu séylenebilir.
Haziran 2023’ten bu yana Tirkiye CDS priminde gorilen dalgalanarak azalma yodnilindeki egilimin
(ortalama olarak Haziran’da 481,96; Ekim’de 396,29; Kasim'da 335,54;Aralik 280,23 ve Ocak 325,43),
devam ettigi ve Subat 2024’te CDS priminin %11,5 oraninda azalarak 288 degerini aldig
gozlenmektedir. CDS primindeki degisimler, piyasa katilimcilarinin Glke ekonomisine iliskin risk
algilarinin gostergesi olmasi itibariyle, doviz kuru beklentilerine yansidigini séylemek mimkiindir.

FKB Ekonomik Gorinim Anketi Mart 2024 sonuglari, gelecek 3 ay i¢in kisa vadeli ticari kredi faiz
oranlarinin %52,22 ve FKB'ye liye kurumlardan saglanan ortalama fon maliyetinin ise %58,38 olarak
beklendigini gdstermektedir. Subat 2024'de bu iki orana iliskin beklentilerin sirasiyla %51,31 ve %58,86
oldugu goz 6niine alindiginda, kredi faizlerinin gelecek donemlerdeki degerlerine iliskin katilimcilarin
beklentilerinde kayda deger bir degisiklik gozlenmemektedir. TCMB verilerine gore, bankalarca acilan
kredilere uygulanan yilliklandirilmis ticari kredi faiz ortalamasi, timu ilk hafta olmak Uzere Eylll
2023'de %38; Ekim 2023'de %49; Kasim 2023'de %51,14; Aralik 2023'de %52,82; Ocak 2024’ de %53,52;
Subat 2024’de %53,90 ve Mart 2024'de %54,06 civarinda gerceklesmistir. Bu baglamda, faiz
beklentilerinde 6zellikle son iki ayda gozlemlenen kayda deger degisim olmama yonindeki beklenti,
gerceklesen faiz oranlariyla uyumludur.

Mart 2024 FKB Ekonomik Gorinim Anketi sonuglarina gore, katilimcilarin GSYH biiyiime orani
beklentisi 2024 yili igin %3,64 ve 2025 yili igin %4,05 olmustur. Cari yil beklentisinin %3,57 ve gelecek
yil beklentisinin 3,77 oldugu Subat 2024 anketiyle karsilastirildiginda, her iki yil icin de blylime orani
beklentisinde artis gozlemlenmektedir. Ayni yillar igin Orta Vadeli Plan (OVP)'in sirasiyla %4 ve %4,5 ile
IMF’'nin sirasiyla %3,1 ve %3,2 ongorileriyle karsilastinldiginda, katilimcilarin GSYH biyime orani
beklentisi, OVP dngoriilerinin altinda ve IMF'nin 6ngorilerinin tzerinde olusmustur.

Mart 2024 FKB Ekonomik Goriiniim Anketi katilimcilarinin %50'si islem hacminin 6nceki 3 aylik doneme
gore gelecek 3 aylik dénemde artacagl, %38'i degismeyecegi ve %12'si ise azalacagl yoniinde goris
bildirmistir. Bu oranlarin Subat 2024 anketinde sirasiyla %52, %31 ve %17 oldugu g6z 6niine alindiginda
islem hacmi beklentisinde aylar itibariyle azalis beklentisinin yerini degismeme beklentisine biraktigi
gorilmektedir. Mart 2024 anket sonuclarina gore, Takipteki kredi orani dedisimi beklentisinde
gelecek 3 aylk doéneme iliskin artis %66 olarak gergeklesirken, katiimcilarin %30'si oranin
degismeyecegini ve %4'l ise azalacagini 6ngérmektedir. Bu ¢ oranin Subat 2024 anketinde sirasiyla
%70; %27ve %3 olarak gergeklestigi gbz online alindiginda, takibe diisen kredi orani beklentisinde
belirgin bir azalis goriilmektedir. Donemler itibariyle mevcut durumun korunacagi beklentisinde ise
kismi bir azalis goze ¢carpmaktadir. Mart 2024 anket katilimcilarinin %28'i gelecek 3 aylk déonemde
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tahsilat oraninin artacagini, %53'U degismeyecegini, %28’i artacagini ve %19'u azalacagini
ongormektedir. Subat 2024 anketinde bu oranlarin sirasiyla %40; %31 ve %29 oldugu goz 6niinde
bulunduruldugunda, bir dnceki anket donemine gore, tahsilat oranina iliskin azalma beklentisi oransal

olarak artis beklentisinin tizerinde olusmustur. islem hacmi, takipteki kredi orani ve tahsilat oranlarina
iliskin beklentiler bir arada degerlendirildiginde, anket katilimcilarinin biiyik 6élglide mevcut durumun
korunacagi, ihtiyat nedeniyle 6édemelerde olasi ertelemelerin de g6z 6ninde bulunduruldugu
anlasiimaktadir.

Sektdriin genel degerlendirilmesine iliskin olarak, Mart 2024'te katilimcilarin %51'i gelecek 3 ayin cari
durumdan farkli olmayacagini, %26’l daha iyi ve %23’i ise daha kotl olacagini belirtmistir. Subat 2024
sonuclari olan sirasiyla; %53, %23 ve %24 karsilastirildiginda, sektordeki genel gidisat hakkinda 6nceki
3 aylik doneme kiyasla iyimser beklentiye sahip olanlarin oraninin bir dnceki aya gére kismen arttigi ve
genel olarak yakin gelecegi iliskin beklentilerin duraganhgini korudugu goérilmektedir. Bu sonug, islem
hacmi, takibe disen krediler ve tahsilat oranina iliskin beklentilerle birlikte degerlendirildiginde,
mevcut durumun sirecegine dair iyimser bir beklentinin hakim oldugunu ima etmektedir.
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EK 1: Endeks Tablolari

Tablo 2: Finansal Kurumlar Birligi Ekonomik Gériiniim Endeksi

99,21 | 102,00 | 101,10 | 100,34 100,72 100,81 100,10 | 100,22 | 100,31 | 100,57 | 102,51

99,58 | 100,64 | 103,50 | 102,81 | 103,43 103,79 101,72 102,41 | 102,29 | 102,54 | 103,28 | 103,76

101,77 | 103,27 | 103,50 | 102,11 | 103,15 103,04 102,59 103,10 | 102,40 | 103,06 | 103,52 | 104,60

102,87 | 103,23 | 104,02 | 103,34 | 102,92 102,10 101,83 99,65 96,22 95,15 98,09 | 100,29

96,89 97,31 | 100,00 99,30 99,46 97,80 99,11 97,57 99,19 | 100,12 | 100,20 | 101,71

100,20 | 101,04 | 101,06 98,72 98,02 100,45 101,20 100,98 | 101,94 | 101,56 | 101,75 | 102,30

100,63 | 100,77 | 102,20 | 100,84 99,42 101,68 99,96 101,04 | 101,48 | 100,89 | 101,91 | 101,58

98,94 | 100,17 | 101,51 | 100,90 | 100,16 100,39 97,17 97,92 98,25 98,82 99,64 | 100,31

99,51 98,78 | 100,33 | 101,04 99,49 97,82 98,37 98,66 99,29 98,78 98,96 99,31

98,97 99,17

Tablo 3: Finansal Kurumlar Birligi Faktoring Endeksi

101,67 | 103,59 | 102,14 | 101,24 | 102,04 101,54 101,47 101,82 | 102,58 | 101,65 | 103,08

100,76 | 102,20 | 102,46 | 101,53 | 101,95 | 102,11 100,69 101,48 101,78 | 101,55 | 102,19 | 102,37

101,06 | 102,44 | 102,22 | 100,43 | 101,97 | 101,96 101,40 102,24 | 101,85 | 102,52 | 103,02 | 103,20

102,25 | 102,91 | 102,77 | 102,11 | 102,35 | 101,79 101,88 99,67 99,51 98,98 100,04 | 100,35

99,21 99,22 100,00 | 99,64 99,74 98,40 100,57 98,54 99,85 100,55 | 100,20 | 101,41

100,32 | 100,04 | 100,54 98,64 97,57 99,40 100,35 99,91 100,54 | 100,54 | 100,56 | 101,60

99,57 99,82 100,85 | 100,01 | 98,71 100,70 99,00 99,65 100,90 | 99,64 101,15 | 100,96

98,27 99,56 100,33 | 99,89 99,19 99,61 98,48 98,72 99,90 | 100,07 | 101,03 | 101,30

100,60 | 100,43 | 101,12 99,91 100,07 99,54 100,20 100,00 99,98 100,14 | 100,45 | 100,68

100,22 | 100,32

Tablo 4: Finansal Kurumlar Birligi Finansal Kiralama Endeksi

100,60 | 104,58 | 103,47 | 102,63 | 102,54 102,91 101,19 101,95 | 101,05 | 101,63 | 104,06

102,38 | 102,20 | 103,96 | 102,83 | 103,73 | 104,46 101,13 101,18 101,33 | 101,94 | 102,49 | 103,76

101,37 | 103,99 | 104,43 | 102,71 | 103,37 | 103,50 102,41 102,58 101,50 | 102,28 | 102,24 | 104,08

102,41 | 103,08 | 104,47 | 103,41 | 101,81 | 100,69 99,99 96,58 90,70 88,82 94,70 99,23

92,83 94,34 100,00 98,43 98,83 95,88 97,90 95,31 98,30 99,35 99,83 101,53

100,47 | 101,64 | 101,63 99,95 97,58 100,29 100,77 100,63 102,27 | 101,62 | 102,37 | 102,09

101,41 | 101,25 | 102,89 | 102,43 | 100,79 | 102,02 100,09 101,75 102,57 | 102,01 | 103,04 | 101,62

98,43 100,81 | 103,17 | 102,82 | 100,96 | 100,73 94,86 96,98 97,86 99,27 100,20 | 100,22

100,62 | 100,37 | 102,24 | 105,55 | 101,16 98,59 99,43 100,67 | 101,36 | 100,97 | 100,45 | 100,02

100,79 | 101,14
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Tablo 5: Finansal Kurumlar Birligi Finansman Endeksi

95,37 97,81 97,69 97,15 97,59 97,98 97,63 96,90 97,31 98,42 100,39
95,60 97,52 104,07 | 104,08 | 104,59 | 104,80 103,35 104,59 103,76 | 104,14 | 105,17 | 105,16
102,87 | 103,36 | 103,83 | 103,19 | 104,12 | 103,67 103,96 104,47 103,85 | 104,37 | 105,30 | 106,52
103,95 | 103,70 | 104,82 | 104,49 | 104,60 | 103,83 103,62 102,70 98,44 97,65 99,52 101,29
98,62 98,38 100,00 99,84 99,81 99,11 98,86 98,86 99,42 100,48 | 100,57 | 102,19
99,81 101,43 | 101,01 97,57 98,91 101,65 102,47 102,38 103,00 | 102,51 | 102,30 | 103,20
100,92 | 101,22 | 102,87 | 100,07 98,77 102,32 100,79 101,71 100,98 | 101,01 | 101,54 | 102,16
100,11 | 100,14 | 101,01 | 100,00 | 100,33 | 100,83 98,17 98,07 96,99 97,13 97,69 99,41
97,30 95,52 97,64 97,65 97,23 95,34 95,48 95,32 96,54 95,24 95,98 97,22
95,90 96,04
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EK 2: Metodoloji

Tablo 6: Finansal Kurumlar Birligi Ekonomik Gériiniim Endeksi- Metodoloji

Metodoloji

Finansal Kurumlar Birligi Ekonomik Goériiniim Endeksi

Calismanin Amaci
Verinin Tanimi

Sektérel Kapsam
Zaman Kapsami

Temel Dénem/Yil
Referans Dénemi
Ol¢ii Birimi
Dénemsellik

Zamanlilik
Yayimlama Takvimi

Hesaplama Yéntemi

Ekonominin Uretim, satis ve tiiketim kanallarinda yer alan finansal kiralama, faktoring ve finansman
sektorlerine iliskin gostergelerden hareketle olusturulan bilesik endeks ile piyasanin izlenmesidir.

Finansal kiralama, faktoring ve finansman sektorlerine iliskin iktisadi seyrin zaman periyodunda
izlenebilmesi amaciyla s6zlesme/fatura adedi, tutar ve stire gostergelerdir.

Finansal kiralama, faktoring ve finansman sektorlerini kapsamaktadir.

Endeksin temel donemi 2019 yili Mart ayi1 olup; sonuglara iliskin istatistikler 2015 yili Ocak ayindan
itibaren mevcuttur.

Mart 2019

icinde bulunulan aydir.

Sozlesme/Fatura Adeti — Adet
Sozlesme/Fatura Tutari — TL
Sozlesme/Fatura Suresi — Ay

Verinin toplama sikligi: Aylik
Verinin yayimlama sikligi: Aylik

Yayimlanan her veri i¢in ortalama Uretim siresi 4 glindir.

Her ayin Uglincl haftasindaki carsamba giini Finansal Kurumlar Birligi internet sayfasinda
yayimlanarak kamuoyuna duyurulmaktadir.

Finansal Kurumlar Birligi Ekonomik Gortiinim Endeksi, finansal kiralama, faktoring ve finansman
sektorlerine iliskin tiretim, satis ve tuketim kanallarini gésteren degiskenleri kullanarak olusturulan
ekonomik gorinimiin zaman iginde meydana gelen degisimini 6l¢mektedir. Endeksin teorik
cergevesi ortaya konulduktan sonra Ocak 2015-Eylil 2022 dénemini kapsayan veri kiimesi analiz
edilmis ardindan verinin dogasina uygun olarak 2019 yili Mart ayi referans dénem olarak
belirlenmis ve izleyen donemler itibariyle aylk degisimler izlenmistir.

Endekste yer alan gostergeler ve gostergelere iliskin agirliklar, endeks gelistirme dénemi icinde

gerceklestirilen masa bagsi arastirma ve uzman goriisii anketlerine dayanmaktadir.
Ekonomik Goriiniim Endeksi Ana Gruplan Agirhklar
Finansal Kiralama
- Sozlesme Adedi 0,16
= Sozlesme Tutari (TL) 0,40
- Sozlesme Vadesi (ay) 0,44
Faktoring
- Fatura Adedi 0,25
- Fatura Tutari (TL) 0,28
- Fatura Vadesi (ay) 0,47
Finansman Sirketleri
- Sozlesme Adedi 0,29
= Sozlesme Tutari (TL) 0,20
- Sozlesme Vadesi (ay) 0,51

Ekonomik Goriinim Endeksi ana gruplari esit 6nem derecesinde endeks hesaplamasina dahil
edilmis olup; alt bilesenlerin hesaplanmasinda ise gostergelerin agirliklari uzman goéris anketine
dayali olarak uygulanan Analitik Hiyerarsi Prosesi (AHP) kullanilarak belirlenmistir.

Endekste yer alan gostergelere iliskin veriler Finansal Kurumlar Birligi tarafindan saglanmakta olup;
ham verinin endekse dahil edilebilecek hale getirilmesi icin veri diizenlemesi ve kontroli islemleri
yapilmaktadir. Aylik olarak derlenen veriler kullanilarak takip eden ayin Uglinci haftasindaki
garsamba glini endeks bilteni kamuoyuna duyurulmaktadir.
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Tablo 7: Finansal Kurumlar Birligi Ekonomik Gériiniim Beklenti Anketi -Metodoloji

Metodoloji

Finansal Kurumlar Birligi Ekonomik Goériiniim Beklenti Anketi

Calismanin Amaci

Verinin Tanimi

Sektérel Kapsam
Zaman Kapsami
Temel Dénem/Yil

Referans Dénemi
Olcii Birimi

Dénemsellik

Zamanllik
Yayimlama Takvimi

Hesaplama Yéntemi

Finansal kiralama, faktoring, finansman, varlik yonetim ve tasarruf finansman sektérlerinde karar
alici ve uzman kisilerin gesitli makroekonomik degiskenlere iliskin beklentilerinin izlenmesidir.

Tiiketici enflasyonu, déviz kuru, GSYH blylume hizi, takipteki kredi orani ve faiz oranlari gibi temel
makroekonomik degiskenlere iliskin kisa ve uzun vadeli beklentilerin izlenmesi amaciyla lretilen
gostergelerdir.

Katilimci paneli, Finansal kiralama, faktoring, finansman, varlik yénetim ve tasarruf finansman
sektorlerindeki karar alici ve uzman kisiler ile profesyonellerden olusmaktadir.

Ekonomik Goriiniim Anketi, 2023 yili Ekim ayindan itibaren uygulanmakta olup, sonuglara iligkin
istatistikler bu tarihten itibaren mevcuttur.

Ekim 2023

icinde bulunulan aydir.

Tuketici Enflasyonu Beklentisi — Yiizde

ABD Dolar Kuru Beklentisi — TL

Kisa Vadeli Ticari Kredi Faiz Orani Beklentisi — Yuizde
Sektor Ortalama Faiz Orani Beklentisi — Yuzde

GSYH Blyume Beklentisi — Yiizde

islem Hacmi Beklentisi — Kategorik

Takipteki Kredi Orani Beklentisi — Kategorik
Tahsilat Degisimi Beklentisi — Kategorik

Genel Gidisat Beklentisi — Kategorik

Verinin toplama sikligi: Aylik
Verinin yayimlama sikligi: Aylik

Yayimlanan her veri i¢in ortalama Uretim suresi 7 glindur.

Her ayin Gglincl haftasindaki ¢arsamba giini Finansal Kurumlar Birligi internet sayfasinda
yayimlanarak kamuoyuna duyurulmaktadir.

Ekonomik Gorinim Anketine iliskin veri analizi gergeklestirilirken tanimlayici istatistikler
kullanilarak veri kiimesi 6zetlenmektedir. Bu asamada verinin 6lgim diizeyi ve frekans dagilimi goz
onune alinarak uygun merkezi egilim 6lglst hesaplanmaktadir. Diger bir ifadeyle veriyi tek basina
temsil eden degeri hesaplayabilmek icin uygun ortalama segimi yapilmaktadir. Bu siiregte veri
kiimesindeki aykiri ya da ug degerler analiz edilerek, aykiri (outlier)! veya u¢ degerler (extreme
outlier)? ¢ikarilarak hesaplanan ortalamalar ile budanmis ortalamalar (trimmed mean)3 gibi
istatistikler arasindan en uygunu tercih edilmektedir.

1 Aykiri (Outlier) Deger: Tukey’s Hinges ydntemine gére hesaplanan Q1: Alt Kartil, Q3: Ust Kartil olmak tizere; Q1-1.5%(Q3- Q1)’den kiigiik ve
Q3+1.5*(Q3-Q1)’den buylk degerler aykiri deger olarak kabul edilmektedir.
2 Ug (Extreme Outlier) Deger: Tukey’s Hinges ydntemine gére hesaplanan Q1: Alt Kartil, Q3: Ust Kartil olmak tizere; Q1- 3*(Q3-Q1)’'den kiigiik
ve Q3+3*(Q3-Q1)’den buyik degerler ug deger olarak kabul edilmektedir.
3 Budanmis Ortalama (Trimmed Mean): Belirli bir ylizde oranindaki en ylksek ve en dustik degerlerin veri dizisinden ¢ikariimasi sonrasinda
hesaplanan aritmetik ortalamadir.
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EK 3: Anket Formu

Tablo 8: Ekonomik Gériiniim Beklenti Anketi Gzet Sonuglari

Finansal Kurumlar Birligi Ekonomik Goriiniim Beklenti Anketi

Aylik Enflasyon Yillik Enflasyon
Gelecek Yil
CariYll S S
Tiiketici enflasyonu beklentiniz nedir? (%) Cari Ay Sonu ((fc';k_' Ar:::) (0cak‘12‘:ahk)
4,17 [ 4823 ][ 3348 |
Gelecek Yil
Cari Yil Sonu Sonu
Bankalararasi doviz piyasasi ABD Dolar kuru beklentiniz nedir? (TL) Cari Ay Sonu  (Ocak-Aralik)  (Ocak-Aralik)
[ 3219 ][ 4049 ][ 4913 |
Gelecek Yil
Cari Yil Sonu Sonu
Yillik GSYH blyime beklentiniz nedir?(%) (Ocak-Aralik)  (Ocak-Aralik)
[ 364 [ 405 ]
3 Ay Sonrasi
Kisa vadeli ticari kredi faiz orani beklentiniz nedir? 52,22
Sektorlinlizdeki ortalama faiz orani beklentiniz nedir? 3 ?gs;;"ras'
3 Ay Sonrasi
Sektérinizdeki islem hacmi (6nceki 3 aylik ddneme kiyasla beklentiniz nedir? Artacak Ayni Azalacak
[ 50 ][ 38w |[ 12% ]
3 Ay Sonrasi
Takipteki kredi orani (NPL) degisimi hakkinda beklentiniz nedir? Artacak Ayni Azalacak
[ e6% [ 30% [ 4w ]
3 Ay Sonrasi
Sektoriinlizdeki tahsilat degisimi hakkinda beklentiniz nedir? Artacak Ayni Azalacak
[ 20% ][ 53% [ 19% |
3 Ay Sonrasi
Sektérlinizdeki genel gidisat hakkinda (6nceki 3 aylik déneme kiyasla)
beklentiniz nedir? Daha lyimser Ayni Daha Kotiimser
[ 26w [ s51% |[ 23% |

e Finansal Kurumlar Birligi Ekonomik Goriiniim Endeksi ve Beklenti Anketi istatistikleri Projesi 2022 yili Mart ayindan
itibaren istanbul Universitesi ile Finansal Kurumlar Birligi tarafindan yiritilmektedir.

o Beklenti anketi sonuglari, katiimcilarin degerlendirmeleri esas alinarak hesaplanmakta olup, Finansal Kurumlar Birligi’'nin
goris ve tahminlerini yansitmamaktadir.

o Endeks sonuglar, Merkezi Fatura Kaydi Sistemi’nde (MFKS) ile Finansal Kiralama Sozlesme Tescil Sisteminde (FKSTS) yer
alan ve FKB biinyesinde derlenen verilerin kullanildigi akademik bir arastirmanin Grlnd olup, Finansal Kurumlar Birligi'nin
goris ve tahminlerini yansitmamaktadir.
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