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Deniz Faktoring Anonim Sirketi
Yénetim Kurulu'na:

Finansal tablolara iliskin rapor

Deniz Faktoring A.S.'nin (“Sirket") 31 Aralik 2015 tarihli bilangosu ile ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait; gelir tablosu, 6zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider tablosu, 6zkaynak degisim
tablosu, nakit akis tablosu ile 6Gnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici
notlardan olusan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin finansal tablolara iliskin sorumlulugu

Sirket yonetimi, finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdlizen Hesap Plani ve
Izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik, tebli§ ve genelgeleri ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK") tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlar hakimlerini iceren; "BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuat" na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini
saglamak icin gerekli gérdudu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz denetginin sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK?") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na uygun olarak yurGtalmastir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk sadlanmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanhslk igerip icermedigine dair makul glivence elde
etmek Uzere planlanarak ylritilmesini gerektirmektedir.

Bagdimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim proseddirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin segimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakl “onemli yanlishk” risklerinin degerlendiriimesi de d&hil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci, risk dederlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergede
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrold degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontrolntn
etkinligine iliskin bir gériis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir bltlin olarak finansal tablolarin
sunumunun degerlendiriimesinin yani sira, isletme ydnetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigimuzan olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Gériis

Gérugtimtize gére, finansal tablolar, Deniz Faktoring A.$.'nin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarin;
BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tum énemli yonleriyle gercege
uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere fliskin Rapor

1) Tark Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak
- 31 Aralik 2015 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

2)  TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

Guney Ba
! Erast & Young Global Limited

18 Subat 2016

Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Deniz Faktoring A.$.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
bilango
{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmisgtir.)

31 Arahk 2015

31 Aralik 2014

AKTIF KALEMLER Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
I Nakit, Nakit Benzerieri ve Merkez Bankas) 3 1 - 1 1 - 1
Gergege Uygun Deger Uygun Degder Farki
I K/Z' a Yansittlan FV (Net) 6 409 - 409 333 - 333
2.1 Abm Satim Amagh Finansal Var klar - - - - - -
Gergege Uygun Deder Farki Kar/Zarara
22 Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - - - - - -
23 Alim Satim Amagh TOrev Finansal Varliklar 409 - 4009 333 333
. Bankalar 3 10,599 2.209 12.808 2,925 4.456 7.381
. Ters Repo Iglemlerinden Alacaklar - - - - . .
V. Satilmaya Hazir Finansal Varliklar {(Net) 7 1 - 1 1 - 1
vl Faktoring Alacaklar 4 715.780 36.607 752.387 1.709.486 67.155 1.776.641
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklari 343.419 - 343419 808.250 - 808.250
811 Yurtlgi 357.762 - 357,762  838.519 - B38.519
B1.2  Yurt Digt - - - - - .
6.1.3 Kazamimamig Gelier {-) (14.343) - (14.343}  (30.269) (30.269)
6.2 Difier Faktoring Alacaklari 372.361 36.607 408.968  901.236 67.155  968.391
621 Yurtlei 372,361 - 372.361  901.236 - 801.238
6822 YurtDigl - 35.607 36.807 - 67.155 67.155
Vil Finansman Giderleri - - - - - .
74 Titketici Kredileri - - - - - -
7.2 Kredi Kartlar) - - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
vin.  Kiralama lslemleri - - - - . -
8.1 Kiralarna fslemierinden Alacaklar - - - - - .
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklart - - - - - -
8.1.2 Faaliyet Kiralamasi Alacaklar - - - - - -
8.1.2  Kazanimamg Gelifer {-) - - - - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapimakta Olan Yatinmlar « - - - - -
83  Kiralama Islerlei [gin Verilen Avanslar - - - - - .
IX. Diger Alacakiar - - - - - .
X Takipteki Alacaklar - - - - - .
101 Takipteki Fakloring Alacaklar 152.681 643 153.334 44.343 516 44.858
10.2  Takipteki Finansman Kredileri - - - - . B
105 Takipteki Kiralama Iglemlerinden Atacakiar - - - - - -
104  Ozel Karsiliklar {-) (152.681) (643) (153.334} (44.343) (518) (44.859}
Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal
XL Varliklar - - - - . -
Gergede Uygun Defer Riskinden Kerunma
11.1 Amaglilar - . - . . .
112 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
Yurdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma
11.3 Amaghlar - . - - - -
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar
- (Net) - - - - - -
X, Badgh Ortaklikiar (Net) - - - - - -
Xiv.  Igtirakler (Net) - - - - . .
xv. g Ortakliklar) (Net) - - . - - .
XVl  Maddi Duran Varhklar (Net) 11 1.230 - 1.230 751 - 751
xvil. Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 12 1.156 - 1.156 1.827 - 1.827
i7.1  Seraliye - - - - - .
172 Diger _ 1.156 - 1.156 1.827 - 1.827
xvii. Pegin Odenmig Giderier 15 357 81 438 2.999 63 3.062
x.  Cari DGnem Vergi Varligi 2,497 - 2.497 - - -
XX, Ertelenmis Dénem Vergi Varlin 13 26.856 - 25,896 12.008 - 12.008
x¥l.  Diger Aktifier 1.869 - 1.869 - - -
Ara Toplam 760.795 38.897 799.692 1.730.331 71.674 1.802.005
XX Satig Amacgh Elde Tutulan ve Durdurulan
Faaliyetlere Higkin Varliklar (Net) 1.410 - 1.410 - - -
221 Sahy Amagh 1.410 - 1.410 - - -
zz2  Durdurulan Faaliyetlere lligkin - . - . - -
Aktif Toplami 762.205 38.897 801.102 1.730.331 71.674  1.802.005

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic! pargasini olugtururlar.
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Deniz Faktoring A.$.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
hilango
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmisgtir.)

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Pasif Kalemlsr Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
L Alim Satim Amagh Tirev Finansal Yikimidltikler 2] - - - 2,231 - 9.231
1. Alinan Krediler 5 533.776 - 533776  1.318.215 - 1318215
L. Faktaring Borglan 4277 1.226 5.503 1.289 1.038 2327
v, Kiralama Islemlerinden Borglar 513 - 613 - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglart 787 - 737 - - -
4.2 Faaliyet Kiralamas) Borglan - - - . - .
4.3 Diger - - - - - - .
4.4 Enelenmis Finansal Kiralama Gidarleri {- ) 124 . 124 - - -
V. [hrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 72.383 - 72.383 193,180 - 153,180
5.1 Benolar 72.383 - 72.383 193,180 - 193,180
52 Varhda Dayalt Menkul Kiymetler - - - - - -
5.3 Tahviller . - - . - -
Vi, Dijer Borglar 8 1.423 M0 1.763 1.721 211 1.932
ViL Diger Yabanci Kaynaklar - - - - - -
Riskten Korunma Amach Tiirev Finansal
Vi, Yiakimlalikler - - - . - .
B.1 Gergede Uygun Deder Riskindan Korunma Amaglitar - - - - - -
8.2 Naklt Akig Riskindan Korunma Amaglriar - - - - - -
8.3 Yuridigindaki Net ‘Yatinm Riskinden Korunma Amagllar - - - . - -
I1X Odenecek Vergi ve Yikiimlitiikler 19 1.833 - 1.833 2,459 - 2,459
X. Borg ve Gider Kargthklan 4,698 - 4.698 2,384 - 2.384
101 Yeniden Yapilanma Karg:lig: - - - - - -
10,2 Gahgan Haklasr YakumiGiigo Kargilidi 10 1.3258 - 1.325 1.324 - 1,324
10.3 Difjer Kargiliklar 10 3.373 - 3.373 1.080 - 1,060
XL Ertelenmig Gelirler - - - - - -
X, Cari D6nem Vergi Borcu 19 5.758 - 5.750 5.104 - 5104
. Ertelenmis Vergi Borcu 13 - - - - - -
Xiv. Sermaye Banzeri Krediler . - - - - .
Ara Toplam 624.761 1.566 626.327 1,533,503 1.243 1.534.832
XV, Satiy Amaglt Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetiere
lligkin Duran Varik Borglan {Net) - - - - - -
15.1 Satrg Amagh - - . . - -
15,2 Durdurulan Faaliyetlers fligkin - - - - - .
¥, Oz kaynakiar 16 174.775 - 174.775 267,173 - 267.173
16.1 Odenmis Sermaye 137.600 - 137.600 137.600 - 137.600
16.2 Sermaye Yedekleri - - - - . -
1821 Hisse Sened! [hrag Primleri - . - - - .
1622  Hisse Sened! Iptal Karlar - - - - N .
16.2.3 Diger Sermaye Yedekleri 40.380 - 40.380 - - -
Kér veya Zararda Yeniden Stniflandinimayacak Birlkmig
16.3 Difier Kapsamh Gelirfer veya Giderler - - - - - -
Kér veya Zararda Yeniden Sindlandinlacak Birikmig Difer
16.4 Kapsami Gelirler veya Glderler - - - - - -
16.6 Kar Yedskleri 23.363 - 33.363 24,699 - 24.699
16.5.1 ‘fasal Yedekler 33.363 - 33.363 24,699 - 24.899
16.5.2 Stath Yedekleri - - - - - -
16.56.3 Ofagjaniisti Yedekler - - - . .
16.5.4 Cger Kar Yedeklarl - . . R . -
16.6 Kar veya Zarar (36.568) - (36.568) 104.874 - 104.874
16.6.1 Gagmis Yillar Kar veya Zarari - - N . - .
16.8.2 Dbnem Net K&r veya Zaran {36.568} - (36.588) 104.874 - 104.874
Pasif Toplami 799,536  1.566 801.102 1.800.756 1.249 1.802.005

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamilayici pargasini olugtururlar.
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Deniz Faktoring A.$.

1 Ocak -~ 31 Aralik 2015 hesap dénemine ait

gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANG

GELIR VE GIDER KALEMLERI Bagimsiz denetimden Bagimmiz
gegmiy denetimden gegmis
Dipnot 31 Aralik 2015 21 Aralik 2014
L ESAS FAALIYET GELIRLERI

FAKTORING GELIRLERI 7 164.187 194,775
11 Faktoring Alacatdanndan Alnan Falzler 156.984 186,770
1441 Iskantolu 83.008 89.923
1.2 Clger . 73978 96.847
1.2 Faktoting Alacaklanndan Alinar: Usret ve Komisyonlar 7.203 8.005
1.241 Iskontolu 4,852 3,161
1.22 Diger 2.551 4,844
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER . -
1.3 Finansman Kredllsrinden Alman Faiziar . -
14 Finansman Kredllerinden Alinan Ucret va Komlsyonlar - .
KIRALAMA GELIRLERI - -
1.5 Finansal Kiralama Gelifer - -
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelfiled  _ - -
1.7 Kiralama lglemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
N FINANSMAN GIDERLERI {-} {169.114) {135,694)
24 Kutlanttan Kredilers Verilen Faizlar (91.608) {123.011)
22 Faktaring |$lemlarinden Borglara Verilen Faizler - .
23 Finansa! Kiralama Giderlari (96) -
24 Inrag Editan Mankul Kiymetlers Verilen Faizlar (15.242) (10.283)
25 Diger Faiz Gidarlor - -
a8 Verilen Ueret va Komisyanlar (2.168) {2.400)
n, BROT K/Z {i+11} 55.073 59.081
v, ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 18 {18.957) (17.180)
44 Parsone! Gldereri {14.684) {13.082)
4.2 Kidem Tazminat Kargi§ Gideri (35) (218)
43 Aragtirma Geligtirme Giderlen - -
4.4 Genel lsletme Gidereri (5.2a8) (3.850)
4.5 Oljer - .
V. BADT FAALIYET K/Z (lI+IV) 35.116 41,891
VL DIGER FAALIVET GELIRLERI 1.348.937 467.234
6.1 Bankalardan Alinan Falzler 20 3z 51
6.2 Tars Aepo iglemlerinder Alnan Falzier B -
6.3 Mankul Degererden Alinan Faizler - -
631 Ahm Satim Amagh Finansal Varikiardan - -
6.3.2 Gergefja Uygun Dager Fark) Kar/Zarara Yansitian Olarak Siniflandinlan FV - -
6.3.3 Satimaya Hazir Finansa! Variklardan - .
834 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlardan - .
6.4 Temettl Gellderd - -
6.5 Sermays Plyasasi Iglemied Kin 20 62.748 -
6.5.1 Torev Finansal iglamlerden £2.749 103.443
6.5.2 er - 55.853
8.6 Kamiplyo [slamlari Kén 20 1.285.876 307.887
6.7 Digar - -
Vil TAKIPTEK| ALACAKLARA iLI$KIN OZEL KARSILIKLAR (-} (108,316) {11.861)
Vil DIGER FAALIVET GIDERLERI () (1.321.439) {376.248)
a.1 Mankul Degader Dager Digly Gider - -
814 Gergede Uygun Deder Fara Kar/Zarara Yansitlan Olarak Sinflandirian FV Deger Diigmes Gider - -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Variklardan - -
B.1.3 Vadeye Kadar Elda Tutulacak Yatinmiardan - -
B.2 Duran Varliklar De§er Digds Gidereri - -
8.2.1 Madai Duran Varlk Degar Disiy Gldarded - -
822 Satig Amagll Efda Tutufan ve Durudunlan Faaliyetlere lliskin Duran Varidar Dager Digds Giderder - -
823 Serefiye Deder Ddgls Gideri - .
8.24 Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar Deger Disis Gldsrled - -
8.25 Istirak, Bagh Ortakilik ve |3 Ortakiidan Deger DOsds Gldarier - .
8.3 Torev Finansal iglamlarden Zarar (80.588) {37.683}
8.4 Kambiyo Iglemler Zaran {1.235.561) (335.486}
8.5 Diger 20 (5.286) {3.169)
IX. NET FAALIYET K/Z (V+..,+VI) {45.698) 121.016
X, BIRLESME [SLEMI| SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XL NET PARASAL POZISYON KARIVZARARI - -
Xl SORDURULEN FAALIYETLER VEBGI ONCES] K2 ({+%+X1) (45.696) 121.016
X SUORDURTLEN FAALIYETLER VERG| KARSILIGI {2) 19 9.130 {16.142)
13,1 Cari Vergl Kargihgi (5.758) {11.551)
13.2 Ertelenmis Vergl Gider Etkisi (=) 14,868 -
13.3 Erelenmis Verg! Gelir EIKIsi {-) - (4.591)
xv., SURDUORULEN FAALIYETLER DONEM NET K/iZ {XN=XIE) (36.568) 104.874

XV, DURDURAULAN FAALIYETLERDEN GELIALER -
5.1 Saus Amagh Elda Tutulan Duran Varlik Gelirleri - .
152 Baglh Ortaklik, lstirak ve |s Ortakliklan Satig Karlan - .
15.3 Dlger Durdurulan Faaliyet Gelifed - -
xvL. DURDURLULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
16.1 Satts Amegh Elde Tutulan Duran Varik Gideden - .
16.2 Bagh Ortaklik, lstirak ve Iy Ortakliklan Saug Zararkan . R
16.3 Cifer Durdurulan Faaliyet Gideren ~ - -
XVl DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z {XV-XVI) - -
Xxvill, DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
18.1 GCari Vergl Kergihdt - -
182 Enelanmig Vergl Gider Etkis! (+} - -
18.3 Enalanmly Vergl Gelir Etkisi () - -
XX, DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET KJZ (XVHI=XVII - -
xX. NET DONEM KARUZARARI (XIV+XIX} (36. 568) 103,874
HISSE BAGINA KAZANG -
Sirdiinilan Faallyetlerden Hisse Bagina Kazang 21 -

Stirdinilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang

Durdurulan Faaliyefierden Hisse Bagina Kazang

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici parg¢asini olustururlar.
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Deniz Faktoring A.S.

1 Ocak - 31 Arahk 2015 hesap dénemine ait
Ozkaynaklarda muhasebelegtirilen gelir gider tablosu
{Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.}

Badimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

L DONEM KARVZARARI (36.568) 104.874
1. DIGER KAPSAML! GELIRLER -
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Sinflandinimayacakiar - -
2141 Maddi Duran Varliklar Yeniden Dederleme Artiglan/Azalislar - -
21.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Dedereme Arbiglari/Azaliglar - -
2.1.3 Tarumlanmig Fayda Planfan Yeniden Olgtim Kazanglan/Kayiplan - -

Difier Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinimayacak Diger Kapsamli
214 Gelir Unsurlan - -

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak Diger Kapsamli Gelire
215 lligkin Vergiler - -
2.1.5.1 Dénem Vergi Gideri/Geliri - -
2.1.52 Erelenmis Vergi Gideri/Geliri - -
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacakiar - -
2.2.1 Yabanci Para Cevirim Farklarr - -

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarn Yeniden Degerleme ve/veya
222 Simiftandirma Gelirleri/Giderleri - -
22.3  Nakit Akig Riskinden Korunma Gelirteri/Giderleri ‘ - -

Yurtdigindaki Isletmeye lligkin Yatinm Riskinden Korunma
224 Gelirleri/Gidetleri - -

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Difer Kapsamii
225 Gelir Unsurtan - -

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirfacak Diger Kapsaml Gelire lligkin
226 Vergiler - -
2.26.1 Dénem Vergi Gideri/Geliri - -
22,62 Erelenmig Vergi Gideri/Geliri - -

. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+1) (36.568) 104.874

Takip eden dipnotlar finansai tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar,
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Deniz Faktoring A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dénemine ait

nakit akig tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Tlrk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Bafimsiz Bagimsiz
denetimden Denetimden
gegmiy Gegmis
Dipnot 31 Aralik 2015 31 Arabk 2014
A Esas faaliyetlere iligkin nakit akiglan .
11 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kan §97.398 {98.737)
1.1.1 Alinan Faizler/Kiralama Gelifer 156.984 185.111
1.1.2  Odenen Faizler/Kiralama Giderer -
1.1.3 Kiralama Giderleri -
1.1.4 Alinan Temetiller - -
1.1.5 Alinan Ucret ve Komisyonlar 17 7.203 8.005
1.1.6 Elde Edilen Dider Kazanglar -
1.1.7 Zarar Clarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 4 4.129 11.529
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (14.648) {13.082}
1.1.8 Odenen Vergiler (438) {15.060)
1.1.10  Diger (55.831) {275.240)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (159.440) {128.484)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalig (969.250) 131.705
1.24 Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azalig - R
1.2.1 Kiralama Iglemlerinden Alacaklarda Net {(Aris) Azalis - .
1.2.2 Diger Aktiflerde Net (Artig) Azalg 21.384 {775)
1.2.3 Faktoring Borglanndaki Net Artig (Azalig) (3.176}) -
1.2.3 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artig (Azali) (613 -
1.2.4 Alnan Kredilerdeki Net Artig (Azahs) 793.576 (266.200)
1.2.5 Vadesi Gelmig Borglarda Net Artig (Azalig) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Arig (Azahsg) (1.361) 6.786
I Esas Faalivetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akt {62.042) (227.221)
B. Yatinm faaiiyetlerine iligkin nakit akiglari
2.1 iktisap Edilen Bagjli Ortaklik ve Igtirakler ve I Ortakliklari - -
2.2 Elden Gikarilan Bagh Ortakhtk ve Igtirakler ve ls Ortaklklar - 53,840
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (1.007) (3.118)
2.4 Elden Gikarilan Menkul ve Gayrimenkuller -
25 Eide Edilen Satiimaya Hazir Finansal Varliklar -
2.6 Elden Gikarilan Satiimaya Hazir Finansal Varlklar - 35.447
27 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirmlar - -
28 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatinmlar - .
2.9 Diger -
. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akigi (1.007) 86.169
C. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglar
3.1 Krediler ve [hrag Edilen Menkul Degerlerden Safjlanan Nakit 120.797 195.000
3.2 Krediler ve |hrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Gikigi (1.801)
33 [hrag Edilen Sermaye Araglan - -
34 Temettii Odemelen {55.830) (43.927)
3.5 Finansal Kiralamaya [ligkin Odemeler o6 .
38 Diger - .
. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 65.063 149.722
. Déviz Kurundaki Degigimin Nakit ve Nakde Egdeder Varlikdar Uzerindeki Etkisi 3413 (6.849}
V. Nakit ve Nakde Esdeder Varliklardaki Net Artis 5.427 1.371
VI, Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeder Variklar 7.382 8.011
ViL. Ddénem Scnundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 3 12.809 7.382

Takip eden dipnotlar finansal tablalarin tamamlayici pargasini olugtururlar.
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Deniz Faktoring A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dénemine ait

kar dadgitun tablosu
Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade ediimigtir.)

BIN TURK LIRAS!

Cari dénem Onceki dénem

(31112/2015) () (31112/2014)
l Donem karimin dafitimi
1.1 Dénem kari/(zaran) (45.698) 121.015
1.2 (denecek vergi ve yasal yikimfalikier (-) .
1.2.1 Kurumlar vergisi (gelir vergisi) 14,888 (16.142)
1.2.2  Gelir vergisi kesintisi (5.758) (11.551)
1.2.3  Difer vergi ve yasal yakomltlikler (**) - (4.591)
A, Net donem kari/{zarart) (1.1 - 1.2} (36.568) 104,874
1.3 Gegmis dénem zarari (-) - -
1.4 Birinci tertip yasal yedek akge (-) - .
1.5 Kurulugta birakimasi ve tasarrufu zorunlu yasat fonlar (-){*) - .
B Dagitilabilir net dénem kart [(a-(1.3+1.4+1.5)] (36.568) 104.874
1.6 Ortaklara birinci temetti (-) - .
1.6.1  Hisse senedi sahiplerine - .
1.6.2  Imtiyazl hisse senedi sahiplerine - .
1.6.3  Katiima intifa senstlering - .
1.6.4  Kara Igtirakli tahvillere - -
1.6.5  Karve zarar ortakii) belgesi sahiplerine - -
1.7 Personale temetti (~) - -
1.8 Yonetim kuruluna temettd (<) - -
1.8 Ortaklara ikinci temettdl (<) - -
1.9.1  Hisse senedi sahiplerine - -
1.8.2  Imtivazll hisse senedi sahipletine - .
1.8.3  Katima intifa senetlerine - .
1.9.4  Kara Igtirakii tahvillere - .
1.8.5  Kérve zarar ortakligh belgesi sahiplerine - -
1.10  lkinci tertip yasal yedek akge (-} - .
1.11 Statll yedekleri (-) - -
112 Olaganiistll yedekler - .
1.13 Dider yedekler . .
1.14 Ozel fonlar - .
Il Yedeklerden dagitim
2.1 Dagttilan yedekler - .
2.2 ikinci tertip yasal yedekler (-} - .
2.3 Ortaklara pay (-) - -
23.1  Hisse senedi sahiplerine - -
232 |mtiyazl hisse senedi sahiplerine - -
2.3.3  Katilma intifa senetlerine - -
23.4  Kara igtirakli tahvillere - -
2.3.5  Kérve zarar ortaklidr belgesi sahiplerine - .
2.4 Personele pay (-) - -
25 Yonetim kuruluna pay (-) - -
i, Hisse bagina kar
31 Hisse senedi sahipierine (TL) - .
3.2 Hisse senedi sahiplerine { %) - .
3.3 -~ Imtiyazli hisse senedi sahiplerine (TL) . N
34 fmtiyazl hisse senedi sahiplerine ( % ) - R
. Hisse basina temettti
4.1 Hisse senedi sahiplerine (TL) - .
4.2 Hisse senedi sahiplerine (% ) .
43 imtiyazl hisse senedi sahiplerine (TL) - -
4.4 Imtiyazli hisse senedi sahiplerine ( % ) - .
* 2015 yilina iliskin kar daditim Gnerisi henliz Ydnetim Kurulu tarafindan hazilanmamig oldujundan 2015 yili kar dadittm tablosunda

sadece dagjitilabilir kar tutan belirtilmigtir.

[} Bankacihk Dizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varhiklanna iliskin gelir utadarinin nakit ya da ig kaynak olarak

nitelendirilerneyecedi ve dolayisiyla dénem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artinmina
konu editmemesi gerekiigi mitalaa ediimigtir.
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayic dipnotlar
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Deniz Faktoring A.S. (“Sirket"), 2 Temmuz 1998 tarihinde kurulmus ve ayni yil faaliyete ge¢migtir.
Sirket, Turkiye'deki sinai ve ticari kuruluslara faktoring hizmeti vermektedir.Sirket'in merkezi
Biiytikdere Caddesi No:141 Kat:8 Esentepe Sigli/lstanbul adresindedir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibarryla Sirket'in hisselerinin %99,99'u Denizbank A.$.'ye
aittir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla galisan sayis| 123 kigidir (31 Aralik 2014: 124).

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirhki olarak tek bir cografi bdlgede (Tlrkiye) strdirmektedir,

2, Finansal tablolarin sunumuna ifigkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar

Sirket, finansal tablolannt Bin Tark Lirasi (“TL") olarak, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”) tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayil Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve [zahnamesi
ile Kamuya Agikianacak Finansal Tablolarin Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig” (“Finansal Tablolar
Tebligi") cercevesinde Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu { “KGK”)
tarafindan ylrdrldge konulan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar (*TMS/T FRS"} ile
bunlara iligkin ek ve yorumlara uygun olarak hazirlamigtir. Finansal kiralama, faktoring ve finansman
sirketlerinin finansal tablolan BDDK tarafindan anitan girketlere yénelik belirlenen formatlara gore
hazirlanarak kamuya ilan edilir.

Finansal tablolar, gercege uygun dederleri ile yansitilan tirev finansal araglar haricinde tarihi maliyet
esasina gbre hazirlanmaktadir.

2.1.2 Kullanilan para birimi

Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiukimlikliterin diginda, 31
Aralik 2004 tarihine kadar, enflasyon diizeltmesine tabi tutulmak suretiyle, tarihi maliyet esasi baz
alinarak bin TL olarak hazirlanmistir.,

Finansal tablolar, Sirket'in faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Igletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirketin
gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade

editmistir.
2,1.3 Netlestirme/mahsup
Finansal varlik ve yikimlitkler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve

yikimlulUkleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yikimlil{klerin yerine getiriimesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gésterilirler.



Deniz Faktoring A.$.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.1.4 Igletmenin strekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin slrekliiligi ilkesine gére hazirlamigtir.
2.2, Muhasebe politikalarinda dedjigiklikler

2.2.1 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degigiklikler yeni uygulamaya giren muhasebe standardina
bagl olarak geriye déniik veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Sirket'in cari yil igerisinde dnemli
bir muhasebe politikas! de§isikligi bulunmamaktadir.

2.2.2 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, dedisikligin yapildigi cari
déinemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildidi dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket'in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
dnemii bir dedisikligi olmamstir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye déniik olarak uygulanir
ve &nceki donem finansal tablolan yeniden dizenlenir.

2.2,3 Karsilagtirmal bilgiler ve dnceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (izere, Sirket'in finansal tablolar
dnceki dénemle kargilastirmall olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin gdsterimi veya
siniflandiriimasi degistiginde kargliastinlabilirligi saglamak amacryla, énceki dénem finansal tablolar
da buna uygun olarak yeniden siniflandinlir ve 6nemli farkhliklar agiklanr.

2.2.4 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asadida &zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis standartlar ve TMS/TFRS yorumlar diginda &nceki yilda kullanilaniar ile tutarl olarak
uygulanmistir. Bu standartlann ve yorumiarin Sirket'in mali durumu ve performansi lizerindeki etkilert

ilgili paragraflarda agiklanmigtir.
Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumilar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar agagida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlan ve TFRYK yorumlan diginda &nceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mall durumu ve performansi {zerindeki etkileri ilgili paragraflarda

aciklanmigtir.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar
TMS 19 — Tantmlanmig Fayda Planlarr: Caligan Katkilar (Degisiklik)

TMS 19'a gbre tammlanmis fayda planlan muhasebelestirilirken galisan ya da Gglincl taraf katkilarn
gdz énine alinmalidir, Degisiklik, katki tutan hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, igletmelerin
s6z konusu katkilar hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
diserek muhasebelestirebileceklerini agikhda kavugturmusgtur. Séz konusu degisikligin Sirket'in /
Grup'un finansal durumu ve performansi tzerinde higbir etkisi olmamigtir.

(10)



Deniz Faktoring As

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar {devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eytiil 2014'de ‘2010-2012 Doénemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yaytnlanmigtir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullar clan petformans kosulu ve hizmet kosulu tanimlarina agiklik getirilmistir. Degigiklik
ileriye donlk olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bir igletme birlesmesinde yikimlllik (veya varlik) olarak siniflanan kosullu bedelin, TMS 39 Finansal
Araglar (veya TFRS 9, hangisi gegerliyse) kapsaminda olsun ya da olmasin, sonraki dénemlerde
gergede uygun dederi kar veya zarara yansttilan finansal arag olarak muhasebelestirilecedine agiklik
getirilmigtir. Degisiklik isletme birlesmeleri icin ileriye déniik olarak uygulanacaktr.

TFRS 8 Faaliyet Boliimleri

Degisiklikler su konulara agiklik getirmektedir: i) TFRS 8'e goére toplulastirmasbirlestirme Kriterinin
uygulanmasina iliskin ydnetimin yaptigi deferlendirme, birlestirilen faaliyet b&lGmlerinin kisa
tanimlarinin ve benzerliklerine iliskin degerlendirme yapilirken kullarulan ekonomik karakteristiklerinin
(6rnedin satig ve brit karlan) belirtiimesini de icerecek gekilde agiklanmaldir. ii) Faaliyet varliklarinin
toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin faaliyetiere iligkin karar almaya yetkili
yoneticisine raporlaniyorsa agiklanmaldir. Degigiklikler geriye ddnik olarak uygulanacaktir,

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)'daki degisiklik yeniden dederlemenin asadidaki sekilde
yapilabilecedini agiklida kavusturmustur i) Varhdin brit defter dederi piyasa degerine getirilecek
sekilde dizeltilir veya ii) varhigin net defter dederinin piyasa dederi belirlenir, net defter dederi pivasa
degerine gelecek sekilde brit defter degeri oransal olarak dizeliilir. Dedisiklik geriye ddnlk alarak
uygulanacaktir.,

TMS 24 iligkili Taraf Agtklamalar
Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yénetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu agikhda kavusturmustur. Buna ilave olarak yénetici igletme kullanan bir girketin

yonetim hizmeti igin katlandi§i masraflar agiklamas! gerekmektedir. Dedisiklik geriye dénik olarak
uygulanacaktir.

Yillik lyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece ig ortakliklarninin dedil migterek anlagmalann da TFRS 3'Un kapsaminda
olmadidi ve i) bu kapsam istisnasinin sadece misterek anlagmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikha kavusturulmustur. Dedisiklik ileriye ddnik olarak

uygulanacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

TFRS 13'deki porifdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal ylikimluliklere degil TMS 39 (veya
TFRS 9, hangisi gegerliyse) kapsamindaki dijer sézlesmelere de uygulanabilecedi agiklanmigtir.
Degisiklik ileriye dénlik olarak uygulanacaktir.

TMS 40 Yatinnm Amach Gayrimenkuller

Degisiklik, islemin varlik edinimi ya da igletme birlegsmesi olarak dederlendiritmesi konusunda TFRS 3
ve TMS 40'un karstlikh fliskisini agikdiga kavusturmustur. Degisiklik ileriye déniik olarak uygulanacaktir.

S8z konusu degdigikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde énemli bir etkisi
olmamustir,

if) Yayinlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henliz
yuriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve de§isiklikler asadidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yGrirlige
girmesinden sonra finansai tablolanni ve dipnotlanni etkileyecek gerekli degigiklikleri yapacakiir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Ac¢iklama

Arallk 2012'de ve Subat 2015'de yapilan degisiklikletle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin veriimektedir.
TFRS 2 Finansal Araglar standardinin ilk safhast finansal variklarin ve yikimltliklerin dlglimesi ve
siniflandirtimasina iliskin yeni hitkkimler getirmektedir. TFRS 9'a yapilan dedisiklikler esas olarak
finansal varliklann siniflama ve dlgimiini ve gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilarak
dlcilen olarak siniflandinlan finansal yikimidliklerin digiimdnu etkileyecektir ve bu tiir finansal
yikimltliklerin gergede uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin olan kisminin diger kapsamli
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi
fizerine etkilerini dederlendirmektedir,

TFRS 11 - Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Dedigiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme tegkil eden misterek faaliyetlerde ortaklik payl edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi igin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Igletme Birlesmelerinde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir misterek faaliyette ortakiik pay! edinen igletmenin, bu
TFRS'de belirtilen rehberlik ile ters digenler harig, TFRS 3 ve dier TFRSlerde yer alan igletme
birlesmeleri muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve igletme bidesmeleri ile ilgili diger TFRS'lerin gerektirdidi bilgileri agiklamalidir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye dénilk olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu
ve performansi Gzerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yéntemlerinin A¢iklija Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Dedigiklikler)

TMS 16 ve TMS 3B'deki Degisiklikler, maddi duran varliklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamas) kullarumini yasaklamig ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayall amortisman
hesaplamas! kullamimri dnemli 6lgGde simirlandirmistir. Dedisiklikier, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri igin ileriye donik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
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verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi lzerinde higbir etkisi
olmayacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degigiklikler)

TMS 16'da, “tasiyict bitkiletr®in muhasebelesgtirilmesine iligkin bir dedisiklik yapiimistir. Yayinlanan
degisiklikte (zim asmasi, kauguk adac! ya da hurma adac gibi canlt varlik sinifindan olan tagiyic
bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir donemden fazla drin verdidi ve igletmeler tarafindan Griin
verme 6mrl siresince tutufdugu belirtiimektedir. Ancak tasiyict bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
onemli biyolojik déniisimden gecmedikleri igin ve iglevleri imalat benzeri oldudu igin, degisiklik tagiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda mubhasebelestiriimesi gerektidini ortaya Koymakta ve
“maliyet modeli” ya da “yeniden dederleme model” ile deferlenmesine izin vermektedir. Tagiyict
bitkilerdeki Uriin ise TMS 41'deki satis maliyetleri dislimils gergede uygun defer modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda basglayan yillik hesap dénemleri igin
ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degdisiklik Sirket igin gegerli
degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacakiir.

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Nisan 2015'de Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel finansal tablolarinda bagl ortakliklar ve igtiraklerdeki yatirmlarin muhasebelestiriimesinde
ozkaynak yonteminin kullaniimast segenegini yeniden sunmak icin TMS 27°de degigiklik yapmisgtir.
Buna gore igletmelerin bu yatinmlar::

» maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

« TMS 28'de tamimlanan ézkaynak ydntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin aym muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamasi gerekmekiedir. Bu degisiklik
1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yiliik raporlama ddnemleri igin gecerli olup, gegmise dénik
olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama agiklanmalidir. Sz
konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri dederlendirilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimcl igletmenin istirak veya is Ortakhi§ina Yaptigs Varlik Satislari veya
Katkilar - Degigiklikler

Subat 2015'de, TFRS 10 ve TMS 28'deki bir igtirak veya is ortakhdina verilen bir bagdll ortakhgin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizhdr gidermek igin TFRS 10 ve TMS 28'de
degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatinme ile istirak veya is ortaklidl arasinda, TFRS 3'te
tanimlandigr sekli ile bir igletme teskil eden varliklann satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplann tamaminin yatinmer  tarafindan  muhasebelegtiriimesi  gerektigi  agikhida
kavugturulmustur. Eski badh ortaklikta tutulan yatnmin gergege uygun dederden vyeniden
dlctlmesinden kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar, sadece iligiksiz yatinmecitarin o eski baglh
ortakliktaki paylan 8lglisiinde muhasebelestiriimelidir, [sletmelerin bu degigikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in ileriye déniik clarak uygulamalan gerekmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Séz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi
(izerindeki etkileri dederlendiriimektedir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Dedgigiklik)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim igletmeleri istisnastmin

uygulanmasi sirasinda ortaya gtkan konular ele almak i¢in TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de
2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
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degisikiikler yapmistir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri
icin gegerlidir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. Degisiklikler Sirket igin gegerli degildir ve Sirket’in
finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1°de Degisiklik)

Subat 2015'de, TMS 1'de dedisiklik yapmistir, Bu degigiklikler; Onemlilik, Ayrigtirma ve alt toplamlar,
Dipnot yapisi, Muhasebe politikalarn agiklamalari, Ozkaynakia muhasebelesgtiriien vatirimlardan
kaynaklanan diger kapsamll gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakh iyilestirmeler
igermektedir. Bu degigiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Sirket'in finansal tablo dipnotlan
Uizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 14 - Diizenlemeye Dayal Erteleme Hesaplari

TFRS 14, TFRS'i ilk kez uygulayan tarife diizenlemesine tabi faaliyetler ylriten igletmelerin, tarife
dizenlemesi ile ilgili 6nceki mevzuata gére kayitlarina aldiklan tutarlan TFRS'ye gbre haziradiklan
mali tablolarinda tagsimaya devam etmelerine izin vermektedir. Halen TFRS've gore finansal tablo
hazirfayan girketlerin bu standardi uygulamasi yasaklanmistir. Standart, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baglayan yillk hesap dénemleri igin geriye déniik olarak uygulanacak olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. Standart Sirket icin gecgerli dedildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi

Uzerinde etkisi olmayacaktir.
TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015de “TFRS Yilik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokliman,
degisikliklerin sonucu olarak dedisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular agadidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagch Elde Tutulan Duran Variiklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki degisikliklerin {satis veya ortaklara daditim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami clarak kabul edilecegine agikhk getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar; Agiklamalar — bir finansal varhgin devredilmesinde hizmet
stzlesmelerinin dederlendiriimesine ve netlestirmeye iligkin TFRS 7 agiklamalannin ara dénem &zet
finansai tablolar igin zorunlu cimadi§ina iliskin agiklik getiriimistir

- TMS 19 Galisanlara Saglanan Faydalar — yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundudu (tkede dedil borcun tagindidi para biriminde degerlendirilecedine agikhk getirilmigtir
- TMS 34 Ara Doénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara donem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecedine agikhk

getirilmistir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yilik raporlama dénemleri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Jirket'in finansal durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartiar ve yorumlar

Asafida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlanndaki defisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanms fakat cari raporlama dénemi igin henfiz yirirlide girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikfer henfiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamigtir/yayinianmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olugturmazlar. Sirket finansal

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
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tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yirdrlige girdikten
sonra yapacakhir.

Yillik fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgiimi

Karar Gerekgeleri'nde agiklandidi {izere, lizerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin &nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gésterilebilecektir. Degisiklikler

derhal uygulanacaktir.
Yillik iyilegtirmeler - 20112013 Dénemi
UFRS 15 - Musgterilerle Yapilan Sézlegmelerden Dofan Hasilat

UMSK Mayis 2014'de UFRS 15 Masterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dofan Hastlat standardin
yayinlamistir. Standarttaki yeni beg agamali model, hasilatin muhasebelestirme ve élgiim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan sézlegmelerden dodan hasilata
uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnedin maddi duran varlk ¢tkiglar) satisinin muhasebelestirilip élgliimesi igin model olugturmaktadir.
UFRS 15'in uygulama tarihi aslinda 1 Ocak 2017'ydi, ancak Eylill 2015 de UMSK gecerlilik tarihini 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillk hesap dénemileri igin uygulanacak sekilde ertelemistir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15'e gecis igin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
dénik uygulama veya modifiye edilmis geriye doénik uygulama. Modifiye edilmig geriye ddnuk
uygulama tercih edildijinde oOnceki doénemler vyeniden dizenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlarinda kargilastirmall rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal
durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014'te UMS 39 Finansal Araglar; Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve siniflandirma ve dlgme, deder disikiidil ve finansal riskten korunma muhasebesi
agamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar nihai olarak yayinlamigtir. UFRS 8 finansal
varliklarin iginde yonetildikleri is modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
blclim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun {zerine, kredi kayiplannin daha zamaninda
muhasebelestiriiebilmesini sadlayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
disikliigih muhasebesine tabi clan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglanni gergcede uygun dederi ile
dleme opsiyonun sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki digiise badh olarak finansal
borcun gergee uygun dederindeki azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standant aynca, risk ydnetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalar ile daha iyi iligkilendirebilmek igin geligtirilmis bir finansal riskten
korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri
icin gegerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Aynica, finansal araglarin muhasebesi
degistiriimeden ‘kendi kredi riski ’ ile ilgili degigikliklerinin tek bagina erken uygulanmasina izin
veriimektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini dederlendirmekiedir.

UFRS 16 Kiralama iglemleri

UMSK Ocak 2016'da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmigtir. Yeni standar, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki girketler i¢in birgok
kiralamanin tek bir madel altinda bilangoya alinmasini  gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme blyiik élgiide dedismemis olup faaliyet kiralamast ile finansal kiralama
2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
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arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
otup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemieri iin gegerlidir. UFRS 15 *"Musterilerle
Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat” standard: da uygulandiyi slirece UFRS 16 igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi {zerine etkilerini

deferlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklegmemisg Zararlar i¢in Ertelenmis Vergi Varlikiarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degigiklikierini yayinlamigtir. Yapilan
degisiklikler gergege uygun dederi ile olgllen borglanma aracglanna iligkin ertelenmis vergi
muhasebelestirimesi konusunda agiklik getirmektedir. Degigiklikler; gergeklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklanmin muhasebelestiriimesi hilkimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farklihklan gidermeyi amaclamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve scenrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin geriye donlk olarak uygulanacaktir, Erken uygulamaya izin veriimektedir. Ancak,
degisikiiklerin ilk kez uygulandigi dénem, kargilagtirmal sunulan ilk donemin agihg 6zkaynaklarnndaki
etki, agiis gegmis yillar karlar/zararlan ve diger tzkaynak kalemleri arasinda ayrigtinimadan, agilig
gecmis yillar karlar/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir dider dzkaynak kaleminde)
muhasebelegtirilebilecektir. Sirket bu muafiyeti uygulamas) durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir. S6z konusu degigikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerindeki
etkiteri degerlendiriimektedir. Degisiklik Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performans (zerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolan (Degisiklikier)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 7 Nakit Akis Tablolan standardinda degisikliklerini yayinlamigtir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin
jyilestirimesi igin UMS 7'yve acgiklik getiriimesini amagclamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki
iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglanndaki degisiklikler igin bilgi sadlamasini gerektirmektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket'in/Grup’un bu degigiklikleri ilk kez uygulamasinda, &nceki
dénemlere iligkin kargilagtirmall bilgi sunulmasina gerek yoktur.



Deniz Faktoring A.S.

31 Aralk 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2.

2.3

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikatarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazilanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalart agagida dzetlenmistir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri dederler hilangoda maliyet dederleri ile yansiilmaktadirlar. Nakit ve nakit
benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutar: belirli, nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli
ve yiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa
olan yatinmlarn igermektedir (Dipnot 3).

lligkili tarafiar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket'in ortaklan ve Sirket ile dolayh sermaye iliskisinde bulunan
kuruluglar, grup sirketleri ve yénetim kurulu Gyeleri ile Gst dilzey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir (Dipnot 21).

lligkili taraf, finansal tablolarini hazirlayan igletmeyle (‘raporlayan igletme’) iligkili olan kigi veya isletmedir.

()

Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir Oyesi, asagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle iligkili

sayihr:

56z konusu kiginin,

{i} raporlayan igletme tizerinde kontrol veya misterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan igletme Uzerinde énemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i)  raporlayan igletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakh@inin kilit yénetici
personelinin bir ttyesi oimas) durumunda,

Asagdidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igietme raporlayan igletme ile iligkili

sayilir:

(i Isletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun ityesi olmas: halinde (yani her bir ana ortaklik.
bafl ortakhk ve diger bagh ortaklik digerieri ile fligkilidir).

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de tiyesi oldugu bir grubun dyesinin)
istiraki ya da ig ortakh§ olmasi halinde,

(i)  Her iki isletmenin de ayni bir tglincii tarafin is ortakh§i olmasi halinde,

{(iv) Isletmelerden birinin Gglinct bir igletmenin is ortakligi olmasi ve diger igletmenin s6z konusu
Oglinc igletmenin igtiraki olmasi halinde,

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan igletmeyle iligkili olan bir igletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda sadlanan fayda planlarinin olmasi
halinde,raporlayan isletmenin kendisinin b&yle bir plarunin olmas halinde, sponsor clan
isverenler de raporlayan igletmae ile iligkiidir.

(vi) Isletmenin (&) maddesinde tanumlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mistereken kontrol
edilmesi halinde,

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin isletme Gzerinde Snemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakhiginin) kilit ydnetici
personelinin bir Uyesi oimasi halinde,

lligkili tarafla yapilan iglem, raporlayan igletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yukamilaliiklerin, bir bedel karstidi olup olmadidina bakilmaksizin transferidir.

(17)
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Faktoring alacaklan ve deger diigikliigi

Faktoring alacaklar, borgluya finansman saflama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. Séz konusu
faktoring alacaklan ilk olarak elde etme maliyeti lizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
miiteakiben etkin faiz orani ydntemi kullanilarak iskonto ediimis bedelleri ile dederlenmektedir.

Faktoring alacakianmn degerlendirilmesi scnucunda belirlenen toplam faktoring alacaklan karsihg
Sirket'in faktoring alacaklan portféylndeki tahsili slipheli alacaklarn kapsayacak sekilde
belilenmektedir. Sirket, ilgili kargth§ BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 saytlh Resmi
Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama. Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari igin
Ayrilacak Kargiliklara lligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebli§" hiukumlerine uygun olarak ayirmaktadir.
ligiti teblije gore tahsili vadesinden itibaren 90-180 gln arasi geciken faktoring alacaklarinin
teminatlar dikkate alindiktan sonra en az %20'si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180-360 gln
arasi geciken faktoring alacaklarinin teminatlan dikkate alindiktan sonra en az %50’si oraninda ve
tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin teminatlan dikkate
alindiktan sonra %100 oraninda zel karsiik ayrnimaktadir.

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin dngéritmesi ya da
misterinin aciz vesikasina baglanmas durumunda gergeklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha
énce ayriimig olan karsilik terse déner ve alacagin tamami aktiften disgdlir. Onceki dénemlerde silinen
bir alaca@in tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

Satilmaya hazir finansal varlhklar

Belirli olmayan bir sre icin yatinm amagh olarak eide tutulan ve likidite intiyaci, faiz, kur veya hisse
senedi fiyatlaninda meydana gelecek degisikliklere gbre elden gikarnlabilecek finansal varlikiar
satiimaya hazir finansal varliklar olarak siniflandinimigtir. Sirket yénetimi, bu tir finansal varliklarin
siniflandirmasini alim tarihinde yapmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul dederi olan ve yatinmla ilgili satin alma masraflan da
dahil olmak lUzere maliyet bedelleri (zerinden gosteriimektedir. Finansal tablolara yansitilmasindan
sonra satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilan finansal araglar, makul degerlerinin
glivenilir bir sekilde hesaplanmas| miimkan oldugu siirece makul degerleri (zerinden
degerlendirilmistir. Sirket'in %20°nin altinda sermaye payina sahip oldugu finansal varliklarindan
borsaya kayith olmayanlar gergede uygun dederin hesaplanmasinda kullaniian diger yéntemlerin
tatbik edilebilir olmamast veya iglememesi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamadidr ve
gercede uygun degerin gavenilir bir gekilde &lglilemedidi durumlarda finansal varlidin maliyet de@eri ile

dederlenmigtir.

Gergede uygun degerlerde meydana gelen tiim degisikliklerin etkisi 6z sermaye altinda
muhasebelestirilir. Bu tlr varliklarin rayic dederlerinde gegici clmayan bir deger dagukiGginiin
saptanmasi halinde, bu tir deger disikliklerinin etkisi gelir tablosuna yansitilmaktadir. Bu menkul
kiymetler elden ¢ikarildi§i zaman birtkmig gergede uygun defer dilzeltmeleri gelir tablosuna transfer

edilmektedir.



Deniz Faktoring A.$.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal olmayan varhklarda deger diigikliigii

Sirket'in finansal olmayan varliklarinin kayitl: dederleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
diustikiagl gdstergesi olup olmadid konusunda gdzden gegirilir. EJer bdyle bir gdsterge mevcutsa.
varligin geri kazanilabilir tutan tahmin edilir.

Bir varhdin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutari kullamimdaki degeri veya gergege uygun
degerden satig masraflarinin digtimesi ile elde edilen degerinden yiksek olan! ifade eder. Kullanim
degeri, 56z konusu varhdin beklenen gelecekteki nakit akiglarinin cari piyasa kosgullarinda paranin
zaman degeriyle s6z konusu varhgin risklerini yansitabilecek olan vergi éncesi ig verim orani ile
iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Deger disikliikleri her raporlama déneminde deger diisiikliginiin azalmasi veya deder
distikligintin gecerli olmadi§ina dair géstergelerin olmas durumunda deg@erlendirilir. Deger
dusukligl geri kazamlabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degdigiklik olmasi

durumunda iptal edilir.
Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderlerf etkin faiz orani yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Yabanci para iglemleri

Dévizle ifade edilen iglemler. iglemin gergekiestidi zaman gecerli olan kur (zerinden Tirk lirasina
gevrilmektedir. Bu iglemler sonucu ve dévize endeksli parasal aktif ve pasiflerin gevrimi ile olugan kar
ve zararlar gelir tablosuna yansitihr. Bu bakiyeler dénem sonu kurlari ile de@erlenir.

Maddi varliklar

Maddi varliklar. 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gére diizeltiimis maliyetlerinden birikmis
amortisman diglidikten sonraki net dederi ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin tahmin
edilen faydall émdrleri baz alinarak dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak ayrilmaktadir. Soz
konusu varliklarin tahmin edilen faydah émirleri agagida belirtilrigtir:

Mobilya ve mefrugat 5yl
Ofis makineleri ve motorlu tagitlar 5yl
Ozel maliyetler kira sliresi ya da faydall 6mtrden kisa olani

Maddi varliklann defter degerleri net gerceklesebilir dederlerinden yiiksekse finansal tablolarda net
gerceklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satigt dolayisiyla olugan kar ve zararlar
defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastiriimas) sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin

belirlenmesinde dikkate alinir.

Sonradan ortaya gikan harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttiric
nitelikie ise aktiflegtirilebilirler. Tim dider gider kalemleri tahakkuk esasina gdre gelir tablosunda

muhasebelestirilir.

(19)
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finansal tablolara iligkin agiklayicr dipnotlar (devami)
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

Maddi olmayan varltklar

Maddi olmayan varliklar yazihim giderlerinden olugsmakta ve 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona

gére dizeltilmis maliyetlerinden bes yilda itfa edilmektedir, Bilgisayar yazilimlan i¢in yapilan bakim ve
benzeri harcamalar gider olarak finansal tablolara yansitiimaktadir, Bununla birlikte meveut bilgisayar
programlarinin stire ve faydasini artiracak olan harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle

aktiflegtiriimektedir.
Finansal ylkiimliiliikler

Finansal borglar, ilk maliyet dederleri (izerinden islem maliyetleri le netlestiriimig tutarlar ile kayda
alinirlar. Kayda alinmalanni izleyen dénemlerde. geri 6deme tutarlarinin etkin faiz ydntemiyle
hesaplanan bugiinkii dederleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar séz
konusu borglann vadeleri siiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati, izin haklan ve galisanlara sadlanan diger faydalara iligkin yikdmlGltklerini
“Caliganlara Saglanan Faydalara lligkin Tirkiye Muhasebe Standardi” {*TMS 19") hiikiimlerine gére
muhasebelestirmekte ve bilangoda “Galisan Haklar Yukimliligla Karsili§” hesabinda
siniflandirmaktadrr.

Sirket, Turkiye’de meveut I kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve lg Kanunu’nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukimludir. Kidem tazminat karsihgi bu Kanun kapsaminda olugmasi muhtemel yakamIlagn, beliri
aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkd deg@eri Gizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara

yansitiimaktadir (Dipnot 10).

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi édemektedir. Sirket'in, bu
primleri 6dedigi stirece bagka yukimluliga kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde

personel giderlerine yansitilmaktadir.
Karsiliklar kosullu varlik ve yiikiimlilakler

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; $irket'in gegmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhtide bagh ylkGmltlGgin bulunmast, bu yikimlGligin
yerine getirilmesi igin ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden gikmasinin muhtemel olmasi ve
sdz konusu yikimlilik tutaninin gtvenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamigsa Sirket s6z konusu hususlan ilgili finansal dipnotlarinda agtklamaktadir.
Paranin zaman degerinin etkisinin dnemii oldugu durumlarda karsilik tutar; yakimlaiGgan yerine
getiriimesi icin gerekli olmasi beklenen nakit ¢ikiglanimin buginki dederi olarak belirlenir. Kargiliklarin
bugnki degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yikimlilUkie ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar gergeklesme ihtimallerinin fiilen kesin oldugu durumlarda muhasebelestiriimekte aksi
takdirde sadece dipnotlarda agklanmaktadr.



Deniz Faktoring A.S.
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agikiayici1 dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gelir ve giderin taninmasi
(i)  Ucret ve komisyon gelirleri

Faktoring iglemlerinden kaynaklanan licret ve komisyonlar iligkilendirilen iglemin siresine bagh
olarak gelir tablosuna yansitiimaktadir.

(i) Temettii gelirleri
| Temettl gelirleri, Sirket'in temesttll 6demesi almaya hak kazandidi anda gelir yazilir.
(iii) Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.

(iv) Finansman gelirleri/(giderleri)

Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur farkr gelirlerini igerir. Finansman giderleri. kredi faiz
giderleri, kur farki giderferi ve difer finansman giderlerini igermektedir.

Kurum kazanei lizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hGkimlerine gdre hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelegtiriimektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiitkimlGitklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas! veya
s6z konusu varlik ve yikiimlliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiier, yikamlllik yontemi kullanilarak, varliklanin ve yikdmiGliklerin finansal tablolarda
yer alan kayitl degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar lizerinden hesaplanir ve gelir
tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir. Dogrudan &zsermaye ile iligkilendirilen varliklarla ilgili ise
vergi etkileri dofrudan ézsermaye hesap grubuyla iligkilendirilir. Ertelenen vergi hesaplamasinda.
ylrarliikteki vergi mevzuat uyarinca bilango tarihi itibariyle halihazirda gecerli bulunan vergi oranlar

kullanifir.

Ertelenen vergi yukumltltgh vergilendirilebilir gecici farklarin timi igin hesaplanirken, indirilebitir
gegici farklardan olugan ertefenen vergi variiklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi gz 6niinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Cari vergi varliklarinin cari vergi yukimidltklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmast durumunda, ertelenen vergi varliklan ve ertelenen vergi
yuktumlulkleri, karsilikli olarak birbitinden mahsup edilir (Dipnot 13).

Ertelenmis vergi, varliklarin olugturuldugu veya yiikiimlaliiklerin yerine getirildigi dénemde gegerli olan
vergi oranlan zerinden hesaplanir



Deniz Faktoring A.$.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayic dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

Hisse bagina kazang

Gelir tablosunda belittilen hisse basina kazang, dénem net karimin, dénem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirhki ortalama sayisina bdilinmesi ile bulunmustur {Dipnot 20).

Turkiye'deki sirketler mevout hissedarlara birikmis karlardan ve dzkaynak enflasyon dizeltmesi farklar
hesabindan hisseleri oraninda hisse daditarak (*bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse
basina kazang hesaplanirken. bu bedelsiz hisse ihraci gikariimtg hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla
hisse bagina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikii hisse adedi ortalamasi, ¢ikarilan bedelsiz
hisselerin geriye donik olarak dikkate alinmasi suretiyle elde edilir.

Tirev finansal araglar

Tirev finansal araglar, finansal tablolara ilk olarak alim sirasinda olugan mastraflan da igeren gergege
uygun degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde yine gergede uygun degerleri
Gzerinden degerlenir. Tirev finansal araglar her ne kadar Sirket'in risk yonetimi gergevesinde
kullanilsalar d,. riskten korunma muhasebesi yoniinden gerekli kosullar tasimamalari nedeniyle alim
satim amagch tlrev finansal araglar olarak finansal tablolara yansitilir. Bu enstrimanlarnn gergege uygun
degerlerinde meydana gelen defisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar diger faaliyet geliferi
/giderleri olarak gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama iglemine konu olan varlikiar, Sirket'in finansal kiralama iglemine konu olan varlik ile
ilgili tim risk ve getirilere sahip olmasi durumunda, ilgili varidin makul dederi ile asgari kira
édemaelerinin buglnkl degerinden dugik olan: (zerinden varliklarda “maddi duran varliklar” hesabinda
s6z konusu kiralama iglemlerinden kaynaklanan bor¢lar ise yikimldliiklerde “finansal kiralama
borglan” hesabinda gésteriimektedir.

Kira s6zlesmesinden dogan faiz ddemeleri ise, finansal kiralama dénemi boyunca gelir tablosunda
gider olarak gosterilir. Finansal kiralama sézlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin
faydall 6mrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandinlir. Adi hisseler Gizerinden dagtilan temettiler. beyan edildigi
dénemde kaydedilir. Sermaye artirnimina iligkin katlanilan vazgeciimez ve kaginilmaz dogrudan
masraflar toplam &denmis sermaye igerisinde siniflandinimaktadir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Sirket'in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(diizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Dizelime gerektirmeyen olaylar belli
bir 8nem arz ettikleri takdirde dipnotiarda agiklanmaktadir.

(22)



Deniz Faktoring A.$.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4 Onemli muhasebe degerlendirme tahmin ve varsayimlari

kosullu varlik ve ykGmldliklerin tutarlannt ve ilgili dénem igerisinde olugtudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutartarini etkileyen tahmin ve varsayimlartn yapiimastni gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Finansal tablolar lizerinde énemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve yiktmlaliklerin
tastnan degerlerinde 6nemli degisiklije sebep olabilecek énemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

asafidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varliginin taminmasi; Ertelenmig vergi varliklan, sz konusu vergi yarannin
muhtemel oldufu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekieki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktarn, Sirket Y&netimi tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani ve
bundan sonra gikarilan tahminlere dayanir. Is plani, Sirket Yonetimi'nin kosullar dahilinde makul
sayllan beklentilerini baz alir.

Faktoring alacaklar: iizerindeki deger diigiikliikleri; Faktoring alacaklarindan gelecekte olugacak
nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarini tahmin edebilmek igin kullamian varsayimlar ve yéntemler
faktoring alacaklan Ozerindeki deder ditstikligd tahminleri ile gergeklesen kayiplar arasindaki fark
gidermek igin sik sik gbzden gegirilmektedir.

3. Nakit degerler ve bankalar

2015 2014

Kasa 1 1
Bankalar 12.808 7.381
-vadesiz mevduatlar 3,805 4,133
-vadeli mevduatlar 9.000 3.248
Faiz reeskontu (*) 3 -
12.808 7.381

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket'in nakit hesaplari iginde bilango tarihi itibariyle tahakkuk ettiriimesi
gereken vadeli mevduat tutan 9.000 TL'dir (2014: 3.248 TL}. Banka mevduatlar (izerinde herhangi bir

blokaj bulunmamaktadir.

Nakit akim tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakit benzeri degderlerin 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle tutari 12.808 TL'dir (2014: 7.382 TL).



Deniz Faktoring A.S.

31 Arahk 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

4. Faktoring alacaklar

2015 2014
Yurtigi fakioring alacaklari, net 730.123 1.739.760
Ihracat ve ithalat faktoring alacaklari, net 36.607 67.150
Takipteki faktoring alacaklan 153.334 44.859
Briit faktoring alacaklan 920.064 1.851,768
Takipteki faktoring alacaklar defer disiklagi
Kargihg (153.334) (44.859)
Kazanllmamis faiz geliferi {14.343) (30.269)
Faktoring alacaklari, net 752,387 1.776.641

Kazanilmarms faiz gelirleri faktoring alacaklarinin vadeleri tizerinden hesaplanan pesgin tahsil edilmis

gelirleri temsil etmektedir.

Sirket'in faktoring alacaklarnna karsilik ileri vadeli cek ve senetlerinin toplami 31 Aralik 2015 itibariyle
789,189 TL'dir (2014: 755.535 TL). Bu gek ve senetler nazim hesaplarda takip edilmektedir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 62 TL (2014: 20.605 TL} tutarinda yurtii faktoring alacaklar ve 48.586
TL (2014: 36.829 TL) tutarinda yurtdis: faktoring alacaklan gayri kabil-i ricu (riski ustlenilen)
islemlerden olusmustur. Buna ilave olarak 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 418.369 TL (2013: 562.608

TL) tutarinda kabil-i ricu iglem nazim hesaplarda takip ediimektedir.

Faktoring alacaklan asagidaki gibi analiz edilebilir:

2015 2014
Vadesi gegmemig ve deger diglkligiine ugramamis 752.387 1.776.641
Vadesi gegmig fakat deder digtikligine ugramamig(*®) - -
Deger dugtkligine ugramis 153.334 44.858
Brat
(Eksi): Deger disukluga karsihig (153.334) (44.858)
Net faktoring alacaklan 752.387 1.776.641
™ Vadesi gegmis fakidring alacaklan 80 gln siminni agan faktéring alacaklarindan olugmaktadir,

Sirket, faktoring alacaklarina iligkin dogmus veya dogmas: bekienen zararlarini. 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren BDDK tarafindan yayimlanan ilgili teblig ve yénetmelik hiikiimlerine uygun olarak

hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.
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Deniz Faktoring A.$.
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Ttirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

4, Faktoring alacaklar: (devami)

Faktoring alacaklarinin vade dagihm agadidaki gibidir:

2015 2014

0-1ay 356.869 442,250
1-3ay 196.346 711,712
3-12ay 193.650 572.323
1 yil ve lizeri 5.522 50.356
752.387 1.776.641

Silpheli faktoring alacaklan deger disuklagi karsiid) hareket tablosu agagidaki gibidir:

2015 2014
1 Ocak (44.859) {33.330)
Dénem icinde aynlan karsilik tutar (112.604) (20.848)
Aynimis karstliklardan tahsilatlar 4.129 11.000
Kur farkiari, diger giderler - {1.679)
31 Aralik (153.334) (44.859)

Briit faktoring alacaklarinin 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle sektdr dagilimi agagdidaki gibidir:

2015 % 2014 %
Basin - Yayin — Reklam — Tanitim 12 11
Eneriji 11 15
Elektrik Elektronik 11 18
Ingaat — Ingaat Malz. 18 12
Finans 2 5
Tekstil 9 5
Metal — Makine 7 6
Diger 30 28
100 100
5. Alinan krediler
31 Aralk 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle alinan krediler agagidaki gibidir:
2015 2014
Faiz oran Faiz oran
Aralig Tutan Aralig Tutan
Yurtigi bankalar
TL %11,80 - %14,95 533.776 %9,50-%14,00 1.318.215

Sirketin 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle aldi§i kredilerin tamami kisa vadeli ve sabit faizlidir



Deniz Faktoring A.$.
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

6. Alim satim amaglh tirev finansal varhklar

2015 2014
TP YP TP YP
Tlirev finansal aracglar gergede uygun
deder farklar 409 - 333 -
7. Satilmaya hazir finansal varliklar
2015 2014
1 1
8. Diger borglar
2015 2014
Cesitli gider tahakkuklar 1.763 1.032
| 1.763 1,932
9. Alim satim amagl tiirev finansal ylikiimldliikler
2015 2014
TP YP TP YP
Tlrev finansal araglar gergede uygun
deder farklari - - 9.231 -
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Deniz Faktoring A.$.
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin aciklayiet dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

10. Borg ve gider karsiliklan

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle calisan haklan yuktmltlago kargilid agagidaki gibidir:

2015 2014
Personel kullaniimamig izin karsiigi 524 558
Kidem tazminatr yakdmIdlGga 801 766
1.325 1.324

Kidem tazminati kargilidi agadidaki agiklamalar gergevesinde ayriimaktadir.

Sirket mevcut is kanunu geregince en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedenti ile isten ayrilan
veya istifa ve kot davranig digindaki nedenlerle igine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminat! édemekle yukumitdir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maag kadardir ve bu
tutar 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 3.541 tam TL (31 Aralik 2014: 3.438 tam TL) ile sinirlandirilmigtir.
Tutarlar tam Tark Liras! olarak ifade edilmistir.

Kidem tazminat yikimltlGda yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi dedildir.

Kidem tazminati karsihdi galiganiarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yikimlGligiin
bugutinki degerinin tahminiyle hesaplantr.

TFRS, Sirket'in kidem tazminati kargiligini tahmin etmek igin aktlier dejerleme ydntemlerinin
geligtirilmesini dngdrmektedir. Buna gdre toplam yik{imlilGgan hesaplanmasinda agadida yer alan
aktler dngériiler kullanilmistir:

Bilango tarihindeki karsilik, yilltk %5,0 enflasyon ve %11 iskonto orani varsayimlarina gére yaklagik
%5,71 olarak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmigtir (31 Aralik 2014: yillik
%5 enflasyon ve %9,90 iskonto orani varsayimlarina gore yaklagik %4,67olarak elde edilen reel
iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmisgtir).

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belilenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden anndirilmig gergek
orant gdsterir. Sirket'in kidem tazminati kargihig, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandig
igin, 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan 3.541 tam TL (1 Ocak 2014: 3,438 tam TL) lizerinden
hesaplanmaktadir. Tutarar tam Tiirk Liras) olarak ifade edilmigtir.

Kidem tazminati karsiidinin yil igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2015 2014
1 Ocak 766 547
Yil igerisindeki artig 350 246
Odenen kidem tazminati (315) (27)
31 Arahk 801 766

31 Arallk 2015 tarihleri itibariyle, 3.373 TLlik dijer bor¢ ve gider karsiliklarimin tamami dava
kargiliklarindan olugmaktadir. (31 Araltk 2014 —1.060 TL).
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayic) dipnotlar {(devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

~11. Maddi'duran varhklar

1 Ocak 2015 llaveler Cikislar 31 Arahk 2015
Maliyet:

Mobilya ve demirbaglar 471 770 - 1.241
Tagitlar - - - -
Ozel maliyetler 240 81 - 1.021
1.411 851 - 2.262

Birikmig amortisman:
Mabilya ve demirbaglar (348) (229) - (575)
Tagitlar - - - .
Ozel maliyetler (314) (143) - {457)
{660) {(372) - (1.032)
Net defter degeri 1.230
1 Ocak 2014 llaveler Cikislar 31 Aralik 2014

Malivet:

Mobilya ve demirbaglar 444 27 - 471
Tagitlar - - - -
Ozel maliyetler 300 640 - 940
744 667 - 1.411

Birikmis amortisman:
Mobilya ve demirbaslar (273} (73) - (346)
Tagitlar - - - -
Ozel maliyetier (279) {35) - (314)
(552) (108) - (660}
751

Net defter degeri

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle maddi duran varliklar tizerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir

(2014: Yoktur}.
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade ediimigtir.)

12. Maddi olmayan duran varhklar

10Ocak2015 llaveler Cikiglar 31 Aralik 2015
Yazilimlar, maliyet 3.340 156 - 3.496
Birikmig itfa paylan {1.514) {826) - {(2.340)
Net defter degeri 1.156

1 0cak 2014 llaveler Cikiglar 31 Arahk 2014
Yazilimiar, maiiyet 889 2.451 - 3.340
Birikmis itfa paylan (838) (677) - (1.513)
Net defter degeri 1.827

13. Ertelenmis vergi varhg/borcu

1 Ocak 2006 itibariyla 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”") “Taginmaz ve Istirak Hissesi
Satis Kazanglarinin Vergiden Istisna Edilmesi" ile ilgili eski 5422 sayill KVK uygulamasina degisiklikler
getirmistir. Yapilan degisikiikle, kurumlarnn en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan taginmazlarin
(gayrimenkuller) ve igtirak hisseleri, kurucu senetleri, intifa senetleri ve riighan hakki satigindan dogan
kazanglarinin ancak %75’lik kismi vergiden istisnadtr, Kalan kisim kurumlar vergisine tabidir. Bu
sebeple 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolarda Sirket'in Satilmaya Hazir Finansal Varlik olarak
siniflandirdid! bagdlh menkul kiymetlerinin rayic degerindeki artig Gzerinden %5'lik etkin oran
kullanilarak ertelenen vergi yikimilligl hesaplanmigtir. Diger gegici farklar icin %20’lik etkin oran

kullarilarak ertelenen vergi varidl ve ylikamlliaga hesaplanmistir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan birikmig gegici farklar ve
ertelenen vergi varlik ve yikiamlGliklerinin yGrirltkteki vergi oranlan kullanilarak hazirlanan dékimu

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Ertelenen Vergiye Baz Tegkil Eden
Zamanlama Farkliliklari

Kidem Tazminati Kargthgi 801 766
Kullaniimamig izin Kargilhgt 524 558
Tirev Islemler Gelir Reeskontu (409} (333)
Tlrev Islemler Gider Reeskontu - 9.231
Faktoring Alacaklart Karsilidi ve Kazaniimamig Gelirler 132.862 49.302
Diger 706 516

134.484 60.039

(29)



Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)

Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

13. Ertelenmis vergi varhigi/borcu (devami)

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Ertelenen Verai Varliklar / (Yukimliiltkleri)

Kidem Tazminati Karsiligi 160 153
Kullanilmamis izin Karsiligi 105 112
Turev Islemler Gelir Reeskontu (82) (67)
Tirev Islemler Gider Reeskontu - 1.846
Faktoring Alacaklar Karsiligi 26.572 9.860
Diger 141 102

26.896 12.008

Ertelenen Vergi Aktifi (net)

Ertelenmis vergi varliklari hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

1 Ocak Itibaryla Agilis Bakiyesi 12.008 16.599
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 14.888 (4.591)
26.896 12.008

Kapanig Bakiyesi

14. ihrag edilen menkul kiymetler

Sirketin 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihi itibariyla sirasiyla 72.383 TL ve 193.180TL ihrag edilen bonolari

bulunmaktadir.

ihrag edilen bonolarin detaylari asagidaki gibidir (nominal):

lhrag Tarihi Bilesik Faiz Orani Vade 31 Aralik 2015
3 Aralik 2015 %11,90 18/03/2016 64.000
23 Ekim 2015 %11,50 22/01/2016 10.000
74.000
15. Pesin 6denmis giderler

2015 2014

Pesin ddenen giderler 438 3.062

438 3.062

2015 2014

Pesin édenen vergi ve yikimidlikler 438 2.683

Diger - 379

438 3.062




Deniz Faktoring A.S.
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Liras: (“TL”") olarak ifade edilmigtir.)

16. Ozkaynaklar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde glkai'llmls ve ddenmis sermaye tutarlan defter dederleriyle
asagidaki gibidir:

2015 2014
Pay (%) TL Pay (%) TL
Denizbank A.3. 99,99 137.599 99,99 137.589
Diger 0,01 1 0,01 1
100 137.600 100 137.600

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler diginda birikmis karlar agadida belirtilen yasal yedek sartina
tabi olmak kaydiyla daditima agiktir.

Ttirk Ticaret Kanunu’na gdre yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak dzere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler girketin 6denmig sermayesinin
%20'sine ulasilincaya kadar kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. kinci tertip yasal yedekler ise
ddenmis sermayenin %5'ini asan daditilan karin %10'udur. Trk Ticaret Kanunu’na gére yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedidi sirece sadece zararlan netlegtirmek igin
kullarlabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanimasi mimkin degildir,

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi
Kanunlarninda Degisiklik Yapiimasi Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gére dizeltifen ilk finansal
tablo denklestirme isleminde ortaya gikan ve “Gegmis Yillar Kari/Zarar"'nda izlenen dzkaynak
kalemlerine ait enflasyon farklari tutarinin, diizeltme sonucu olusan gegmis yil zararlarina mahsup
edilebilmesi veya kurumlar vergisi mikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi mimkin olmakta ve
bu iglemler kir dagitim) saylimamaktadir.

Bununla birlikte BDDK tarafindan ertelenmis vergi varliklanina iliskin gelir tutarlarinin nakit ya da ig
kaynak clarak nitelendiriiemeyecegi ve dolayisiyla ddnem karinin bahse konu varliklardan
kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artirimina konu edilmemesi gerekti§i matalaa
edilmektedir.

Tum 6z kaynak kalemlerine iligkin "6z sermaye enflasyon dlizeltmesi farklan” sadece bedelsiz
sermaye artirimi veya zarar mahsubunda olaganusti yedeklerin kayith dederleri ise bedelsiz sermaye
artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

17. Esas faaliyet gelirleri

2015 2014
Faktoring faiz gelirleri {net) 156.984 186.770
Faktoring Gcret ve komisyon gelirler 7.203 8.005

164.187 194,775




Deniz Faktoring A.S.
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

18. Esas faaliyet giderleri

2015 2014

Perscnel giderleri 14.649 13.082
Arag ve Seyahat giderleri 880 836
Kira giderleri 932 326
Haberlesme giderleri 124 90
Amortisman ve itfa pay: gidetleri 1.199 785
Denetim ve damsmanlik giderleri 33 116
Pazarlama ve reklam giderleri 23 41
Bilgi islem giderleri 207 128
Kidem tazminat! karsilig: gideri 35 218
Kirtasiye giderleri 66 67
Diger 1.411 1.383
19.957 17.190

19. Siirdirilen faaliyetler vergi kargihdn

2015 2014

Cari dénem kurumlar vergisi karsihgi (5.758) (11.551)
Enrtelenmis Vergi Gider Etkisi 14.888 -
Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi - (4.591)
Donem kari vergi yiikiimlitiigii - net (8.130) 16.142

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Banka Sigorta Muamele Vergisi 1.045 1.587
Odenecek Gelir Vergisi 536 630
Sosyal Sigorta Primleri-lsveren 100 87
Sosyal Sigorta Primleri-Personel 92 80
Issizlik Sigortasi-lgveren 138 11
Issizlik Sigortasi-Personel 7 6
Odenecek Katma Deder Vergisi 2 15
Diger 38 43
Odenecek vergi ve yitkiimliilikler 1.833 2,459

5422 sayill Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayil yasa ile defigmigtir. S6z
konusu 5520 sayill yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'nun pek gok hitkmil 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli
olmak Uzere yiriridge girmistir. Buna gdre Tirkiye'de, kurumlar vergisi orani 2015 yili igin %20'dir
(2012: %20). Kurumlar vergisi orant kurumlarin ticari kazancina vergi yasalan geredince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna {istirak kazanclari istisnas!. yatinm
indirirni istisnas) vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi} indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dadrtiimadig: takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararfanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna futar Gzerinden
hesaplanip ddenen %19,8 oranindaki stopaj harig).

(32)



Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayrcr dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

19. Siirdirilen faaliyetler vergi karsihg {(devami)

Turkiye'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig: ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Turkiye'de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan {temettiiter) stopaj yapiimaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettli 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye

ilavesi, kar dagitimi saytimaz.

Sirketler Gger aylhik mali karlan tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14'Uncl gintne kadar beyan edip 17'nci glini aksamina kadar &detler. Yl iginde édenen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmig gegici vergi tutan kalmig ise bu tutar nakden iade
alinabilecegdi gibi devlete kargi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig) ayi takip eden
dérdiineli ayin 25’inci giind aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir,

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarin inceleyebilir ve hatall iglem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyatl nedeniyle vergi miktarlar degisebilir.

Tirk vergi mevzuatina gére beyanname (izerinde gosterilen mali zararlar 5 yill asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilider. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup

edilemez.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi
giderleri agagida ézetlenmistir:

2015 2014
Cari yil kurumlar vergisi (gideri) {5.758) (11.551)
Ertelenen vergi geliri/(gideri) 14.888 {(4.591)
Toplam vergi (gideri) 9,130 (16.142)

Cari yil vergi gideri ile Sirket'in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati agadidaki gibidir:

2015 2014
Vergi oncesi kar (45.698) 121.016
%20 vergi oran ile clugan teorik vergi gideri 9.140 {24.203)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler, net (10) 8.061
Cari yil vergi gideri 9.130 {16.142)

(33)



Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotiar (devami)

Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

20. Diger faaliyet giderler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Muhtemel riskler igin ayrilan kargilik gideri

2.646

1.542

Dava ve mahkeme masraflan
Diger 2.640 1.627
5.286 3.169
21. Hisse bagina kazang
Hisse basina kazang agsadida verilmistir:
2015 2014
Hissedarlara ait net kar - 104.874
GCikarlmig adi hisselerin agirikh ortalama adedi (her biri 1 tam TL) 137.600.000 137.600.000
Hisse basina kazan¢ - 0,76
21. lligkili taraf agiklamalar
Niskili taraflardan alinan krediler:
Déviz Cinsi Faiz Orani % Vade 31 Arahik 2015
Eurodeniz Offshore -
Denizbank Bahreyn -
Déviz Cinsi Faiz Orant Vade 31 Araiik 2014
Eurodeniz Offshore 11,25 02/01/2015 448.300

Denizbank Bahreyn

lligkili taraflarda bulunan banka mevduatlar::

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Denizbank A.S. 10.793 3.006
Denizbank AG 1.792 4.341
12,585 7.378

liiskili taraflardan faiz gelirleri:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Denizbank A.S.
Denizbank AG

50

50
1

50

51

(34)



Deniz Faktoring A.S.
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devam)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

21.  iligkili taraf agiklamalan (devami)

lliskili taraflara ddenen faiz giderleri:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Eurodeniz Offshore 22.665 20.714
Denizbank Bahreyn 270 4,552
Denizbank A.3. 2.891 4
25,826 25,270

lligkili taraflarla yapiian tlrev iglem Kari/Zarar:
2015 2014
Denizbank A.S. 17.840 65.860
2015 2014
Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Faydalar (*)(**) 1.987 1.597

{*) Sirket'in Ust diizey ydneticileri genel miidir, genel midiir yardimcilan ve ydnetim kurulu lyelerinden

olugmaktadir.

{**y  S&z konusu tutar {icret, ikramiye, prim gibi parasal haklarin yani sira arag kira ve amortisman ve diger

masraf kalemlerinden olugmaktadir.

22, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal araglar ve finansal risk yonetimi

Kredi riski

Finansal aracin taraflanindan birinin sézlegmeye badl yikimliligind yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket'e finansal bir kayip olugturmasi riski, kredi riski olarak tammlanir. Sirket agirlikl olarak faktoring
iglemlerinden dolayl kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara belirli
limitler tahsis etmek, musterilerden beklenen tahsilatiar diizenli olarak takip etmek ve riskli gérilen
durumlarda yGkimlalikler gergevesinde belirli miktarda teminat almak yoluyla kontrol altinda
tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetierin agirlikli clarak gergeklestigi Turkiye'de yogunlagmaktadir.
Degisik sektorlerden gok sayida misterive hizmet verilerek kredi riskinin dagtilmas! saglanmaktadir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle, Sirket'in varlik ve yiikimlilfiklerinin codrafi dagihimi

agagidaki gibidir:

2015 Varhiklar  Yukimlilikler
Turkiye 94,86% 71,83%
Avrupa Ulkeleri 5,14% 28,17%
2014 Varliklar  Yikimlalikler
Tirkiye 95,81% 61,08%
Avrupa Ulkeleri 4,19% 38,97%
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Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {(devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi {“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

22, Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket'in sermaye ve kazanglarn ile Sirket'in hedeflerini ger¢eklestirme yeteneklerinin, faiz
oranlarinda. yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olugan
dalgalanmaiardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, kur riski ve faiz riski bagliklan
altinda takip etmektedir.

Risk Yonetimi Politikalan irket'in Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Risk Yonetimi Politikasinin
uygulanmasi ve politika llkelerine uyulmasi Sirket'in sorumlulugundadir.

Sirket bir faktoring girketi olarak migterilerinin ihtiyaglarini karsilarken kur riski, faiz riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon Y8netimi bu riskleri ydnetirken Sirket'in varlik ve yakimlilik yapisina
odaklanmaktadir. Fon Yénetimi, Sirket'e fon saflama, agik pozisyonu ve faiz orani riskini dengeleme
ve likidite fazlasi olugsmas! durumunda bu fazlanin yénetiimesi gérevlerini yliritmektedir.

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlanindaki degisikliklerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket'in faiz orani riskini ydnetme gerekiiligini dogurur. Fon Yonetimi bélimi gunlik olarak Sirket'in
faize duyarll varliklarini. ykamildidklerini ve bilango disi kalemierini takip etmektedir. Ayrica Mali
Kontrol bolimd faiz riskini aylik olarak zaman ¢izelgesinde vadelerine gére yayarak raporlamaktadir.
Faiz orani riski duyarlilik analizleri (Basis Point Value analizi) Deniz faktoring Piyasa Riski tarafindan
déviz cinsleri ve vadeler gbz 6nilinde bulundurularak aylik olarak hesaplanmakta ayrica Riske Maruz
Deger (Value at Risk) hesaplamalan da yapilarak Risk Yonetimi Politikalarinda belirlenen limit

kontrolleri ile aylik bazda raporlanmaktadir

Finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar:

2015 2014
ABDS$S AVRO TL ABDS$ AVRO TL
(%) (%} (%) (%) (%) (%)
Aktifler
Bankalar
- vadeli 0,43% 0,25% 11,44% 0,23% 0,02% 3,14%
Faktoring alacaklart, net  6,29% 5,41% 16,97% 5,99% 532% 16,17%
Pasifler
Finansal borglar 0,72% 0,70% 11,55% 1,71% 1,16% 10,50%



Deniz Faktoring A.S.
31 Araltk 2014 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtitmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Asagdidaki tablolar, Sirket'in varlik ve ylikimlGiGklerini bilango tarihinde, sézlesmede yer alan faiz orani
degisimlerine kalan ddénemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gére analiz etmektedir.

3-12 1wyl

2015 3 aya kadar  aya kadar lizeri Faizsiz Toplam
Bankalar ve nakit degerler 5.197 - - 7.612 12.809
Ahm satim amagh tlrev - - - - -

finansal varliklar 409 - - 409
Satilmaya hazir finansal variiklar - - - 1 1
Faktoring alacaklar 553.215 193.650 5.522 - 752,387
Maddi duran varliklar - - - 1.230 1.230
Maddi olmayan duran varliklar - - - 1.158 1.156
Pesin 6denmig giderler - - - 438 438
Ertelenmig vergi varlid) - - - 26.896 26.896
Diger aktifler - - - 5.776 5.776
Toplam aktifler 558.821 193.650 5.522 43.108 801.102
Alim satim amagh tlrev

finansal yukimiikler - - - - -
Alinan krediler (533.776) - - - (533.776)
Faktoring borglan (5.503) - - - (5.503)
Ihrag edilen menkul kiymetler (72.383) (72.383)
Muhtelif borclar (1.763) - (813) - (2.376)
Odenecek vergi ve ylkimldlikler - - - (1.833) (1.833)
Borg ve gider kargiliklar - - . (4.698) (4.688)
Ertelenmis vergi yOkimlaligh - - - - -
Cari dénem vergi borcu - - - {5.758} {5.758)
Toplam pasifler (613.425) " (613) (12.289)  (B626.327)
Net yeniden fiyatfandirma

Pozisyonu (54.604) 1983.650 4,908 30.820 174.775




Deniz Faktoring A.S.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteli§i ve diizeyi {(devamt)

3-12 1yl

2014 3 aya kadar _ aya kadar dzeri Faizsiz Toplam
Bankalar ve nakit degerler 3.248 - - 4.134 7.382
Alim satim amagli tirev

finansal varliklar 333 - - - 333
Satiimaya hazir finansal varliklar - - - 1 1
Faktoring alacaklar 1.153.962 572.323 50.355 - 1.776.641
Maddi duran varliklar - - - 751 751
Maddi clmayan duran varliklar - - - 1,827 1,827
Pesin 6denmis giderler - - - 3,062 3,062
Ertelenmig vergi varhg - - - 12.008 12,008
Diger aktifler - - - - -
Toplam aktifler 1.157.543 572.323 50.355 21.783  1.802.005
Alim satim amagli tirev

finansal yakdmildkler (9.231) - - - {9.231)
Alinan krediler (1.318.215) - - - (1.318.215)
Faktoring borglart (2.327) - - - {2.327)
inrag edilen menkul kiymetler (193.180) - - - (193.180)
Muhtelif borglar - - - (1.932) {1.932)
Qdenecek vergi ve yakimidlikler - - - (2.459) (2.459)
Borg ve gider kargiliklan - - - (2.384) {3.648)
Ertelenmis vergi yikimlUlago - - - - -
Cari dénem vergi borcu - - - (5.104) (5.104)
Toplam pasifler (1.522.853) - -~ {11.879) 1.534.832
Net yeniden fiyatlandirma

Pozisyonu (365.410) 572.323 50.355 9.904 267.173




Deniz Faktoring A.S.

31 Arahk 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayic: dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belitilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmisgtir.)

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski. Sirket'in net finansman ihtiyaglarini karsilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski sektérdeki
soruniar ya da bazi fon kaynaklarinin kisa siire igerisinde tiikenmesine yol agan kredi notundaki
distslerden kaynaklanir. Bu riske karsi énlem olarak ydnetimfinansman kaynaklarnini gesitlendirmekte
ve varliklar nakit ve nakde esdeger varliklarin saghkh bir dengesini slrdirecek likidite dncelidiyle
yonetilmektedir. Ayrica, Yénetim meveut ve gelecekteki borg gersksinimlerinin finansmani ve talepte
bekleyen dedismelere dniem olarak, hissedarlardan ve yiiksek kaliteds yatinmcilardan yeterli dizeyde
finansman kaynaginin devambigi strdirmektedir.

Aktif ve pasif kalemlerin 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle kalan vadelerine gére dagilimi
asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde agiklanan tutarlar. Sézlesmeye dayal indirgenmemis
(iskonto edilmemis) nakit akiglandir. Sirketin ayrica yikimlltkleri Gzerinden &denecek faizleri de
asadidaki tabloya dahil edilmistir.

Sézlegme

uyarinca

nakit giris

feikiglar

2015 1-3 ay 3--12 ay 1 yil Gizeri Vadesiz Toplami
Alinan krediler (533.776) - - - (533.776)
lhrag edilen menkul kiymetler (72.383) - - - {72.383)
Faktoring borglan (5.503) - - - (5.508)
Diger Borglar - 1.763 - - (1.763)
Toplam (611.662) 1,763 - - {613.425)
Sozlesme

uyarinca

nakit girig

feikiglar

2014 1-3ay 3-12ay 1 yil lizeri Vadesiz Toplami
Alinan krediler (1.319.889) - - - (1.819.889)
ihrag edilen menkul kiymetler {195.000) - - - (195.000)
Faktoring borglar (2.327) - - - (2.327}
Diger Borglar - - - (1.932) (1.932)
Toplam {1.517.216) - - (1.932) (1.519.148)

(40}



Deniz Faktoring A.$.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tlirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dlizeyi (devami)

Kur riski

Ddviz cinsinden varliklar ve yikimlOlikler déviz riskini dodurur. Sirket gerceklestirmis oldugu
islemlerden kaynaklanan belli bir miktar déviz pozisyonunu faaliyetleri geredi tasimaktadir. Déviz
pozisyonu giinlik olarak Fon Yénetim tarafindan izlenmekte ve Planlama Kentrol tarafindan aylik
olarak vade ve para cinsleri bazinda olusturulan tablolarla raporlanmaktadir. Sirket, déviz pozisyonunu
+- 250.000 AVRO karsihidini gegmeyecek bir seviyede tutmay! hedeflemektedir. Sirket. déviz
varliklarinin ve ylkUmilitkierinin dengelenmesi amaciyla vadeli doviz iglemleri gerceklestirmektedir.

Asafjidaki tablo, Sirket'in ABD$ ve AVRO kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliigini
gostermektedir. Asagidaki tutarlar ABD$'nin, AVRO’nun TL karsisinda %10’luk deger artisinin gelir
tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin ézellikle faiz oranlarinin sabit
kalacad varsaytlmisgtir.

Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)

2015 2014

ABD$ 514 589
AVRO (2.999) 4,671
GBP 218 1.844

TL'nin ABD$"1 ve AVRO kargisinda %10'luk deder kaybetmesi durumunda ise yukanda belirtilen
tutarlarin esit ve tersi yéniinde gelir tablosuna etkisi olacaktir.

(41)



Deniz Faktoring A.$.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar {devami)

Tutarlar aksi belitilmedikge bin Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin nitelidi ve diizeyi {devami)

Sirket'in 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihler! itibariyle yabanci para pozisyonu agadidaki gibidir:

2015 ABDS AVRO Diger TL Toplam
Bankalar ve nakit benzerleri 614 482 1.113 10.600 12.809
Alim satim amagl tirev finansal varliklar - - - 409 409
Satiimaya hazir finansal varliklar - - . 1 1
Faktoring alacaklar 5.010 30.519 1.078 715,780 752,387
Maddi duran varliklar - - - 1.230 1.230
Maddi olmayan duran varliklar - - - 1.156 1.156
Pesin édenmis giderler 81 - - 357 438
Ertelenmis vergi varligi - - - 26.896 26.896
Cari D8nem Vergi Varhigl - - - 2.497 2.497
Diger - - - 3.279 3.279
Toplam aktifler 5.705 31.001 2.191 762.205 801.102
Alm satim amagh tirev

finansal yOkOmitkler - - - - -
Alinan krediler - - - (5633.776) (5633.776)
Kiralama lglemlarinden Borglar - - - (613) (613)
Faktoring borglar (218) (1.010) - (4.277) (5.503)
Ihrag edilen menkul kiymetler - - - {72.383) (72.383)
Diger borglar (340) - - (1.423) {1.763)
Cdenecek vergl ve ylkimllikler ve cari

dénem vergi borcu - - - (5.758) (5.758)
Borg ve gider karsiklan (4.698) (4.698)
Cari dénem vergi borcu - - - (1.833) (1.833)
Toplam pasifler (556) (1.010) - (624.761) (626.327)
Net pozisyon* 5.149 29.991 2191 137.444 174, 775
*Yabanci Para Pozisyonu Pasif tablosuna Ozkaynak rakami eklenmenmigtir,

2014 ABDS AVRO Diger TL Toplam
Bankalar ve nakit benzerleri 214 621 3.621 2.928 7.382
Alm satim amagl tirev finansal varliklar - - - 333 aas
Satiimaya hazir finansal varlikiar - - - 1 1
Faktoring alacaklan {*) 6.130 46.162 14.863 1.709.486 1.776.641
Maddi duran varhiklar - - - 751 751
Maddi olmayan duran varliklar - - - 1.827 1.827
Pesin 6denmis giderler - - - 2.999 3.062
Ertelenmis vergi varhid: - - - 12.008 12,008
Toplam aktifler 6.344 46.783 18.484 1.730.331 1.802.005
Alm satim amagl tlrev

finansal ylkamilkler - - - (9.231) {(9.231)
Alinan krediler - - - (1.318.215) (1.318.215)
Faktoring borglan {430) (607) (1) (1.289) (2.327)
Ihrag edilen menkul kiymetler - - - (193.180) (193.180)
Diger borglar (20} (158} (44) (1.721) (1.932)
Odenecek vergi ve yUkimlGlikler ve carl

dénem vergi borcu (2.459) (2.459)
Borg ve gider kargiliklan - - - (2.384) (2.384)
Cari dénem vergi borcu - - - {5.104) {5.104)
Toplam pasifler (450) (765) (45) (1.540.030)  {1.541.279)
Net pozisyon 5.894 46.718 18.439 190,301 260,726

(42)



Deniz Faktoring A.S.
31 Arahk 2014 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle yabanci para varlik ve ylkimiiliklerinin TL'yve ¢evrilme
kurlar agagidaki gibidir;

2015 2014
AVRO 3,1776 2,8207
ABD$ 2,9076 2,3188
GBP 4,3007 3,5961

Finansal araglanin gergege uygun degeri

Gerge@e uygun deder, zorunlu satis veya tasfive disinda taraflanin rizasi dahilindeki bir islemde. bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecedi tutardir. Meveut olmas: durumunda kote edilmis piyasa

fiyat rayic dederi en lyi bigimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini makul dederlerini, hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerteme yontemlerini kullanarak beliremistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda sunulan
tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi dederlerin géstergesi

olmayabilir.

Finansal araglarin gergege uygun dederi, Turkiye'deki mali piyasalardan alinabilen gtivenilir bilgilere
dayandirtlarak hesaplanmustir. Diger finansal araglarin rayig dederleri, benzer &zelliklere sahip bagka
bir finansal aracin cari pivasa degeri dikkate alinarak veya gelecekieki nakit akimlarnin cari faiz
oraniari ile iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Kisa vadeli varhik ve yOkiimliiliklerin gercege uygun degerlerinin iskonto etkisinin énemsiz akig
sebebiyle kayith dederlerine yakin oldugu éngérillmektedir.

Faktoring alacaklarn kayth dederinin, kisa vadeli olmalan sebebiyle ilgili sGpheli alacak karsiliklaryla
beraber gergede uygun dederi yansitti: éngériilmektedir.

Gercede uygun deder dictimiiniin siniffandiriimasi

Finansal tablolarda gergede uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklann ve yikimliliklerin TFRS
7 uyarinca gergede uygun degerin belirlenmesinde kullanilan verilerin gdzlemienebilirlidine dayanan
ve agadida agiklanan seviyster bazinda siniflandinimasi:

. Birinci seviye: Finansal varik ve yaktmilGlikler. birbirinin ayni varlik ve yikimlGlikler igin aktif
piyasada islem géren borsa fiyatlanndan degerienmekiedir.

» lkinci seviye: Finansal varhk ve yukumlaltkler. ilgili varlik ya da yikimluligun birinci seviyede
belirtilen borsa fivatindan bagka dodrudan ya da dolayl olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden deferlenmektedir.

. Uglincii seviye: Finansal varlik ve yukimiliikler. varlik ya da yikimliiiagin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.



Deniz Faktoring A.S.
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayicl dipnotlar (devami)
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22, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal araglann gergege uygun deger seviyeleri:

2015

Seviye 1 Seviye 2 Sevive 3

Gergede uygun dederi kar/zarara yansitilan

finansal varhklar - 409 -
Alim satim amagl tarev finansal varliklar - - -
Satilmaya hazir finansal varliklar . - -

Toplam varliklar - 409 -

Alim satim amagl tlrev finansal yikimlilUkler - - -

Toplam yiikUmliiliikler - -

2014

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun dederi kar/zarara yansitilan

finansal varliklar - 333
Alm satim amacl tirev finansal varliklar - - -
Satilmaya hazir finansal varhiklar - - .

Toplam varliklar - 333 -
Alim satim amacl tirev finansal ylkimldlikler - 9.231 -
Toplam yikiimlilikler - 9.231 -

Satilmaya hazir finansal varliklar igerisinde siniflanan Deniz Portféy A.S. hisse senetleri borsaya kote
olmadidt igin dederleri maliyet bedelleri ile gésteriimistir ve yukaridaki tabloya dahil edilmemigtir.

Sermaye yonetimi

24 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazeteds yayinlanan “Finansal Kiralama. Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulusg ve Faaliyet Esaslar Hakkinda Y&netmelikin 12. maddesine gére Sirket'in
Gzkaynaginin, toplam aktiflerine oranminin asgari ylizde (g olarak tutturulmasi ve idame ettirilmesi

zorunludur,

31 Arahk 2015 tarihi itibariyle Sirketin 6zkaynaginin, toplam aktiflerine oraninin asgari ylizde g olarak
tutturulmasi ve idame ettiriimesi zorunludur.

2015 2014
Aktif toplami - 801.102 1.802.605
Toplam &z kaynak (B) 174.775 267.173
Toplam d6zkaynak/toplam aktif orani (B/A) 22% 15%

(44)
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31 Arahk 2014 tarihi itibariyle
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23. Karsiiklar, sarta bagh varhk ve yiikiimlGlikler

2015 Siresiz
Teminat mektubu . 22101 TL
2014 Siiresiz
Teminat mektubu 12.114 TL

Sirket 22.101 TL tutarindaki teminat mektuplarini mahkeme ve gimriiklere vermigtir (2014 : 12.114
TL).

Tiirev finansal araglar gergede uygun deerleriyle gosterilmekte olup pozitit gergede uygun dejerteme
farklarl alim satim amagli tirev finansal varliklar hesabina, negatif gergede uygun dederleme farklan
ise alim satim amaglr tdrev finansal ylkimldlikler hesabinda gdsterilmektedir.

Vergi beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar vergi dairesince beg yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi
hesaplari revize edilebilmektedir. Sirket yénetimi, vergi denetiminden gegmemis 2010 — 2015 arasi
yillara iligkin ileride ortaya gtkabilecek ek vergi yUkUmlligi glvenilir ve belirli bir diizeyde tahmin
edilemeyecedinden ilisikteki finansal tablolarda ilave bir kargiik ayirmamistir.

24. Bilancgo tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.



